FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Estados Financieros
Anos terminados en Diciembre 31, 2014 y 2013
Con Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditores Independientes

A lps Soctos de
FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FORESTAL FORESVERGEL ClA,
LTDA. (Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 1014 y los correspondientes estados de
resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afo
terminado en dicha fecha; asi como un resumen de politicas contables significativas
y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

1. La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (MIIF), v del control interno que la
Administracidn considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financiercs libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

1.  Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuesira auditoria. MNuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas reguieren
gue cumplamos con reguerimientos éticos, asi como que planifiguemos y
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

4, Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicie del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafila, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacion de gue las politicas
contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por
la Administracion son razonables; asi como la evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide en nuestra
auditorfa proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

Opinidn

b. mmaminﬁn.mmadmﬁmmmmmmm
razonablemente en [odos los aspectos materiales, la situacion financiera de
FORESTAL FORESVERGEL ClA. LTDA. {Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP) al 31 de
diciembre de 1014; asi como, el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo
por el afo terminado en dicha fecha, de conformidad com las Wormas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

7.  Huestra opinfon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014, se emite por separado.
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FORESTAL FORESVERGEL Cl&, LTDA.
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dolares)
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FORESTAL FORESYERGEL CIA. LTDA.
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresados en dolares)
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FORESTAL FORESVERGEL ClA. LTDA,
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)
ESTADDS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTOD

[Expresados an dalares)

Dcimibre Dfchemmbre
Afol Tesminadon =n, 31, 2004 31, W13
Flurjoni dee efodlive por e schividides de ageracion:
Efective reciicls die cliented E1Z, 400 81 A1h
Ciective pagedc 3 proveedonss ¥ omplsdos (1,099 ATy (2029999
ENpUEStD & LS Sanancing pagato b 2T 1%, 104)
Oitros (egresns) Ingreios, notos {174} 14,214
Efective neto ulilizads on aclividades de oporachin |9, 473 D) {1,539 871

Flujos de efectivo por L actividedes de inversian;
Pago por compra i actives biokSgicos
Efective neto utiBzsdo on actividades de insariidn

Flujo de efectivo por las actividsdes de financiamienta:
Aperte pada fulure Capmalitacones en efectivg
Efectivo neto provisto por lag actividades de financiamiento

DRmInCIon nele de slectiva

Efective al imacia del oo

Efectivo al final def afio

fo gk’

S Ratned Buntamarde [Lpinous
Representante Legal

L

(6,230} (14, T6T)

L ] i,

1, T, ¥ 18 142
1,718,5% 1,684, 147
e —— e ey
229301
149,30

N Daogsanon Ay

Contad ora

Ver principales politicas contables
¥ notas a oy estados financierc,

i



FORESTAL FORESVERGEL ClA. LTDA,
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)
COMCILIACIONES DE LAS GAMANCIAS METAS DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EM ACTIVIDADES DE OPERACION
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FORESTAL FORESVERGEL CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dblares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECOMOMICA.

a. Nombre de la entidad.
Forestal Foresvergel Cia. Ltda.

b. RUC de la entidad.
1792141745001,

c. Domicilio de la entidad.
Av, Patria E4-41 y Av. Amaronas.

d. Forma legal de la entidad.

Compafaa Limitada.
2. Pais de Incorporacion.
Ecuador.
f.  Descripcidn.

Forestal Foresvergel Cia. Ltda. es una subsidiaria de Ecuador Timber LP. La
Compaiiia fue constituida el 13 de junio del 2008 y su actividad principal es la
venta, exportacion e importacion de productos forestales.

La Compafiia durante el afo 2014 y 2013, generd operaciones mediante la venta
de trozas de Gmelina que se encontraba lista para la cosecha en el terreno
adquirido.

Forestal Foresvergel Cia. Lida. cuenta con personeria juridica, patrimonio y
autonomia administrativa y operativa propia.

g. Composiclén acclonaria.

Las participaciones de Forestal Foresvergel Cia. Ltda., estan distribuidas de la
siguiente manera:

Hombre socia ) Ublcacian (Pais)
Ecuador Timber LP 99.75 Islas Caiman
BBR Representaciones Cia. Ltda. 0.25 Ecuador
100,00
e e e — e e e e — e s — e e e ]
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FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
{(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

F

Lineas de negocio y productos.

La Compaiia se encuentra en elapa pre-operacional y se dedica a la shembra y
desarrolio de arboles en la provincia de Los Rios.

La Compania en los proximos anos desarrollara actividades de ventas de los
arboles, por cosecha final, sin embargo, en el presente realiza ventas esporidicas
por ventas de raleos.

Compras locales y del exterior.

La Compariia no realiza actividades de compra de insumos, materias primas para
sus plantaciones forestales debido a que este proceso es realizado por Rio Verde
Servicios Técnicos Agroforestales Serogroforest 5.A., una empresa especializada
contratada, la cual realiza el proceso de slembra, mantenimiento, fumigacion,
limpleza y raleo.

La Compafia también contrata proveedores de servicios técnicos y de servicios
contables.

Competencia.
En el pais son pocas las empresas o agricultores que se dedican a sembrar Arboles
o a reforestar, la Administracion de la Compania estima en el futuro sus

competidores seran otras plantaciones locales y del exterior, basicamente
plantaciones de Terminalia, Teca y Gmelina.

Otros.

La Compaiiia realiza el sigulente proceso:

a. Hasta 2 afos: slembra de arboles en las plantaciones forestales, con una
distancia que varia dependiendo la especie plantada con un total de 500 a 80O
arboles por hectarea.

b. Afos posteriores: se realizan raleos comerciales y venta por cosecha final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de (as principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacidn.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) y sus interpretaciones, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 11 de diciembre de 2014 y 2013.

9
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FORESTAL FORESVERGEL CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en délares)

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de clertas estimaciones contables
criticas. Tambien exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipatesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion de la Compafia, declara que las Mormas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientes contables han side emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2015:

Fecha de
Mormas aplicacion
Modificaciongs:
NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo™ y NIC 38 - 01 de enero de
“Activos intangibles” - Aclaracion de los meétodos 2016
aceptables de depreciacion y amortizacidn (Emitida en
Mayo de 2014).

HIIF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de 01 de eneroc de
adguisiciones de participaciones en operaciones 2016
conjuntas (Emitida en Mayo de 2014).

MWIC 16 - “Propiedades, planta y equipo™ y NIC 41 01 de enero de
“Agricultura®™ - Agricultura: plantas productoras (Emitida 2016
en Junio de 2014).

Hormas:

MIC 1 “Presentacion de estados financieros” (Emitida en 01 de enero de

Diciembre de 2014) 2016
NIIF 14 - "Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida en 01 de enero de
Enera de 2014), 2016
NIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con
clientes” (Emitida en Mayo de 2014}, 01 de enero de
2017
10



FORESTAL FORESVERGEL CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

Fecha de
Mormas aplicacian
HIIF 9 - “Instrumentos financieros™ (Emitida en Julic de 01 de enero de
2014) 2018
MIIF 9 - *"Instrumentos financieros” (Emitida en Sin determinar
Hoviembre de 2013)
Mejoras anuales a las MIF Ciclg 2012-2014, emitidas en
septiembre de 2014;
HIIFﬁ-'Rmmmmmmhm M de enero de
¥ operaciones discontinuadas” 2016
MIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacién a 01 de enero de
revelar™ 016
NIC 19 - “Beneficios a los empleados™ 01 de enero de
2016
HIC 34 - “Informacion financiera intermedia™ 01 de enero de
06

Los pmmm:iamtentmcu]tahlumtﬁmenclmudmmaﬂh:anatmum
financieros de la Compadia, excepto por:

HIC 16 "Propledad, planta y equipn” y NIC 38 “Activos Intangibles”.- Aclara
que el uso de métodos de amortizacion de actives basados en los ingresos no
&5 apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el
uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo
de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el active. De igual
manera, clarifica que los ingresos son en general una base inaproplada para
medir ol consumo de los beneficios econdmicos que estén incorporados en
activo intangible.

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura”.- Esta enmienda

modifica la informacion financiera en relacién a las “plantas portadoras®,
como vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el
concepto de “planta portadora™ y establece que las mismas deben
contabilizarse como propiedad, planta y equipe, ya que se entiende que su
funcionamiento es similar al de fabricacion. En consecuencia, se incluyen

dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41, Los productos que
crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC
41. 5Su aplicacion anticipada es permitida.

11



FORESTAL FORESVERGEL CiA. LTDA.
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP}

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en délares)

HIC 1 “Presentacitn de estados financierps”,- EL IASB agregd una iniciativa
en materia de revelacion de su programa de trabajo 2013, para
complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La
iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos mas pequefos gue
tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar
la presentacion y revelacion de principios y requisitos de las normas ya
existentes,

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.- La enmienda
aciara, si un contrato de prestacion de servicios es la implicacion continuada
&n un activo transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de compensacion
en los estados financieros intermedios condensados.

La Administracion de la Compaiiia no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima gue
su adopcion no tendrd impacto significativo en sus estados financieros de
periodos posteriores.

b.  Pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2014:

Fecha de
Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones aplicacion
as anu las M clo 2010-2012, emitidas
en diclembre de 2013,

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones™ - Definicion de 01 de julio
condicion necesaria para la irrevocabilidad de la de 2014
concesion.

HIIF 3 - "Combinaciones de negocios™ - Contabilidad 01 de julio
de contraprestaciones contingentés en una de 2014
combinacion de negocios,

NIIF 8 - “Segmentos de operacion®™ - Agregacion de 01 de julio
segmentos de operacion y conciliacion del total de los de 2014
activos de los segmentos sobre los que deba informar

con los actives de la entidad.

HIIF 13 - "Medicién del valor razonable™ - Cuentas 01 de julio
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo, de 2014

12



FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresado en dolares)

Fecha de
Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones aplicacion
MIC 16 - “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 318 - 01 de julio
“Activos intangibles™ - Método de revaluacion— de 2014
reexpresion proporcional de la  depreciacion
acumulada,
MIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes 01 de julio
relacionadas™ - Personal clave de la gerencia. de 2014
anu a las WIIF Ciclo 2011-2013 itidas
en diciembre de 2013.
MIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las NIF" - 01 de julio
Significado de "NIIF vigentes”. de 2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios™ - Excepciones al 01 de julio
alcance para negocios conjuntos. de T014
MIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Alcance del 01 de julio
parrafo 52 (excepcién de cartera). de 2014
HIC 40 - “Propiedades de Inversion” - Aclaracion de la 01 de julic
interrelacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar de 2014
una propiedad como propledad de inversion o
propiedad ocupada por el propietario.
Modificaciones
HIC 27 - "Estados Financieros Separados™, MIIF 11 - 01 de enero
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras de 2014
entidades” y NIF 10 - “Estados Financieros
Consolidados” - Entidades de Inversion (Emitida en
Octubre de 2012),
MHIC 36 - "Deterloro del valor de los Actives" - 01 de enero
Infermacion a Revelar sobre el Importe Recuperable de 2014
de Activos no Financieros (Emitida en Mayo de 2013),
HIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconacimiento y 01 de enero
medicion” - Novacion de Derivados y Continuacion de de 2014
la Contabilidad de Coberturas (Emitida en Junio de
2013).
13



FORESTAL FORESVERGEL CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

e e e T By TS
Fecha de
Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones aplicacién

MIC 32 - “Imstrumentos Financleros: Presentacion™ - 01 de enero

Compensacion de Activos Financleros y Pasivos de 2014
Financheros (Emitida en Diciembre de 2011).

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados™ - Planes de 01 de julio
Beneficios Definidos; Aportaciones de los Empleados de 2014
{Emitida en Noviembre de 2013).

mterpretaciones.

CINIF 21 - “Gravamenes"” (Emitida en Mayo de 2013). 01 de enero
de 1014

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros adjuntos, excepto por:

NIIF 11 - “Medicién del valor razonable™.- Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79
de la NIC 1% fueron eliminados. Esto generd una duda acerca de si las entidades ya
no tenian la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo
por los importes nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. El
IASE ha modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no
tenia la Intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta ¥ equipo” y NIC 38 - "Activos intangibles™.- Aclaran
como se Ltrata el valor bruto en libros v la depreciacion acumulada cuando la
entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el valor en libros del
activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal revalorizacion entre el
valor bruto en libros ¥ la depreciacion acumulada se trata de una de las siguientes
formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto en libros de una manera
consistente con la revalorizacion del valor en libros y la depreciacion acumulada
se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en
libros despues de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la
depreciacion acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del activo.
Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”. - Incluye a una entidad
vinculada, a una entidad que presta servicios del personal clave de direccidn a la
entidad que Informa o a la matriz de la entidad que informa (“la entidad
gestora™). La entidad que reporta no esta obligada a revelar la compensacion
pagada por la entidad gestora a los trabajadores o administradores de la entidad
gestora, pero estd obligada a revelar los importes imputados a la entidad que
informa por la entidad gestora por los servicios de personal clave de direccion
prestados. Su adopcion anticipada esta permitida.
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MIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.- Aclara que la excepcion de cartera en la
NIIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable de un grupo de
activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos
{incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF
9, Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comierzo del primer periodo anual en que se aplique (a NIIF 13,

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos™.- Modifica la informacién a revelar
sobre el importe recuperable de activos no financieros alineandolos con los
requerimientos de la MIIF 13. Requiere que se revele Informacion adicional sobre
el importe recuperable de activos que presentan deterioro de valor s5i ese importe
& basa en el valor razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita
entre ofiras cosas, que 3¢ revelen las tasas de descuento utilizadas en las
mediciones del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor
presente. 5u adopcion anticipada esta permitida.

HIC 32 - “Instrumentos Financiercs: Presentacion”.- Aclara los requisitos para la
compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacibn
Financiera. Especificamente, indica que el derecho de compensacion debe estar
disponible a la fecha del estado financiero y no depender de un acontecimiento
futuro. Revela también que debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes, tanto en el curso normal del negocio, asi como en el caso de
impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

CINIIF 21 - “Gravamenes”.- Define un gravamen como una salida de recursos que
incorpora beneficios econdmicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades
de acuerdo con la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un
pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 17,
Trata acerca de cuando & debe reconocer un pasivo por gravamenss impuestos
por una autoridad pdblica para operar en un mercado especifico. Propone que el
pasivo sea reconocido cuando se preduzca el hecho generador de la obligacion y el
pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacion puede ocurrir a
una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. 5u adopcion anticipada es
permitida.

Excepto por los efectos (si los hublere) descritos en las notas a los presentes
estados financieros, la Administracién de la Compafia considera que adoptar los
pronunciamientos antes descritos, no generara impactos significativos en sus
estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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2.3 Moneda funcional y de presentacidn.

7.4

2.5

2.6

Las cifras inclubdas en estos estados Tinancieros y en sus nolas 3¢ valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el dolar de los Estados
Unidos de America.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situackon Financiera Clasificado los saldos se presentan en funcidn
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde |a fecha de cierre de los Estados Financieros y como no
corrientes los mayores a ese periodo,

Efectivo.

La Compafia considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situackdn Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los
*Pasivos cormientes”™.

Propiedades, maquinarias y equipos.

La Compaiia registra en este grupo contable a todo bien tangible adquirido para
su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarios a
terceros o para propdsitos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad
obtenga lot beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad,

Medicion inicial.- Las propiedades, maquinarias y equipos, se mediran por su
costa, mismo que incluye: el precio de adquisicion después de deducir cualguier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacion iniclal de los costos de
desmantelamiento y retira, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Mediciton posterior.- La maquinaria y equipos se mediran por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor; los terrenos y edificios se mediran por su valor revaluado, que es su valor
razanable en el momento de la revaluacion, menos [a depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.
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.7

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o
cinco afics o en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que
@l importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que
e informa. Los incrementos y disminuclones (solo por el imporie gue compense
incrementos previos del mismo activo) de la revalorizacion se reconocen en otros
resultados integrales; mientras que, de existir, disminuciones restantes, se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Método de depreciacion.- Los activos emplezan a depreciarse cuando esten
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, Incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo
con base &#n el método lineal sobre las vidas dtiles estimadas por la Administracion
de la Compania.

Las vidas utiles y los valores residuales s& han estimado comd sigue;

Descripcion Vida util Valor residual
Termrenos /A /A
Edificios 10 a 45 anos *)
Maquinaria y equipos 5a 10 anos 5al 19%

{*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Activos iologicos.

La Compania reglstra en este grupo contable a las plantas en crecimiento, cuando,
y solo cuando: la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;
sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos fuluros asociados con

el activo; y el valor razonable o el costo del active puedan ser medidos de forma
fiabie.

Los activos biologicos corresponden a las plantaciones forestales de las
variedades: Gmelina, Teca vy Terminalla; mientras que las madera extraida de las
mismas variedades serd considerada como productos agricolas.

Medicion Inicial.- El costo inicial de las plantaciones forestales representa el valor
total de adguisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiclones para su utilizacién o puesta en marcha (0 a 2 afios de vida),
mientras qus para el producto agricola serd el valor razonable menos costos de
venta a la fecha de recoleccion. Los costos de formacion de las plantaciones
forestales son activados como activos biologicos y los gastos de mantencion y
culdado diario son llevados al gasto en el periodo que se producen y se presentan
coma parie de los costos de venta.
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2.8

Medicion posterior.- Las plantaciones forestales se miden a su valor razonable (fair
value) por separado del terréno como parte del acthvo no corriente hasta el ano 19
comsiderando que la produccion y extraccion de productos agricolas se va a
realizar aproximadamente en 20 anos, por lo cual, en el afo 1% seran considerados
coma corriente ya que su realizacion seran en los proximos 12 meses, menos sus
costos de venta al inicio y fin de cada periodo contable, a menos que el valor
razonable no pueda ser medido con flabilidad, para estos casos, las plantaciones
seran medidas al costo de adquisicion menos su depreciacion acumulada y
deterioro.

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compania utilizara fas
estimaciones técnicas realizadas por un perito avaluador externo calificado por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador, cabe mencionar que la Companiia se
encuentra en una etapa pre-operacienal y el periode de crecimiento biclégice

esperado para las futuras ventas de los productos agricolas se estima en maximo
20 anos.

A criteric del perito avaluador, considerando gue los productos agricolas a ser
vendidos necesitan un periodo considerable de crecimiento biolégico para poder
obtener un valor de mercado de por lo menas 15 anos, para los activos mciuidos
en esté grupo se utilizara el valor presente de los flujos netos de efective
esperados para el activo descontado a una tasa corriente definida (nivel 3). La
tasa de descuento utilizada al 31 de diciembre de 2014 vy 2013 ascienden al 15%
anual,

Los flujos netos de efectivo esperados para el activo son realizades sobre la base
de planes de cosecha forestal teniendo en cuenta el potencial de crecimiento y
metres cubicos a ser vendidos menos los costos y gastos a ser incurridos por
manutencion, cuidado, disposicion del activa, teniendo en cuenta las restricciones
medio ambientales. Mientras que para los activos con una edad de 15 anos en
adelante, el valor razonable (fair value) se considerara en funcidn al valor de
mercado menos sus costos de venta al final de cada periodo.

La diferencia generada entre el importe registrado en libros versus el wvalor
razonable se registra como ingresos o costo de ventas en el Estado de Resultados
integral al final de cada periodo.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

La Compafia registra como gasto por impuesto a las ganancias del periodo al
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

e.. Se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2014 y 2013
asciende a 71%. Se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera,
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2.9

Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre la base de las diferencias
temporaies que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
chlculo de dichos impartes son (as que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio. Se miden al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias v se reconocen en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion origen.

Patrimonio.

Capital social.- La Compafia registra en este grupo contable, las participaciones
ordinarias. %e miden a su valor nominal,

Aportes para futura capitalizacién.- La Compaiia registra en este grupo contable,
los valores recibidos en efectivo o especies de los socios de la Compafiia con los
cuales se espera aumentar el capital social en un pericdo maximo de 12 meses.
Se miden a su valor nominal.

2.10 Ingresos de actividades ordinarias.

i

Valor razonable de activos biologicos.- Surgen cuando se realiza la determinacion
del valor razonable de las plantaciones y corresponde a la diferencia entre el

importe registrado en libros versus las estimaciones téecnicas realizadas por un
perito externo.

Vents de bienes.- Surgen cuando se han transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo de la propiedad de los bienes; la entidad no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el
control efectivo sobre los mismos; es probable que la entidad reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion; su importe y los costos incurridos, o por
incurrir pueden ser medidos con fiabilidad. Se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas vy
descuentos.

Costos vy gastos.

Costo de ventas.- La Compaiia registra en este grupo contable a todos aguellos
costos relacionados con la generacion de ingresos de actividades ordinarias {costos
incurridos en la manutencion y cuidado de los activos bioldgicos y venta de los
productos agricolas), asi como también se incluyen, si existieren, pérdidas
generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- La Compafiia registra en este grupo contable las pérdidas y gastos que
surgen en las actividades ordinarias de la entidad; se reconocen de acuerdo a la
base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidon como:
gastos de administrativos, gastos de venta, gastos financieros y otros,
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1.11 Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compania sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por |a
alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos v la evaluacién de los resultados, La Compafia opera coma un segmento
unkco.

2.13 Medio ambiente.

La actividad de la Compafia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas munictpales u otros organlsmos fiscalizadores,

2.14 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estian definidos como de inversion o financiamiento, Es necesario mencionar
que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplic que el
considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.15 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion de la Compaiia es ta responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimbento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambio: en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un amblente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones,

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:
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Riesgo de credito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
los documentos v cuentas por cobrar a clientes no relacionados, otras cuentas por
cobrar no relacionadas y relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicidn al riesge de crédite sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédite no es significativa en referencia al total de
activos; la calidad crediticla de los actives financieros gque no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancartas, etc.

Un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas

por cobrar fue como sigue:

Mo Iaeld E1a® Masde

Grupo contable vencida dias dias 90 dlas  vencida

Tatal Tatal

% de

walds  morosicad

Afo terminado en dickembre 31, 214

Clientes no relacionados B.459 8,45% 0.00%
Oiras cuentas por cobrar
no relacionadas 19,925 . - - 19,925 0.00%
Otras cuentas por cobrar
relacionadas 400 - - - A0 0, 00
28,784 18,784 0.00%
Afio terminade en diciembre 31, 2013:
Clientes no relacionados 10,833 10,833 0.00%
Otras cuentas por cobrar
refacionadas Ry : = 400 0. 0%
11,233 11,231 0.00%

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con ebligaciones
asoCiadas con pasivos financieros gue se liguiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es cantar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligationes cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compania.
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente Mo corriente
entre mas de
1y 12 meses 11 meses

rminada en dicl 1 14:
Cuentas vy docurmentos por pagar

Ao terminado en diclembre 31, 2013:
Cuentas y doCumentos por pagar

2,485 .
R e e
-_
Riesgo de mercado,

El riesgo de mercado e3 el riesgo de gue los camblot en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio tasas de interés o precios de las acciones, afecten los
ingresos de la Compafia o el valor de los instrumentos financieros gque mantiene. El
objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es administrar v controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tlempo
optimizar la rentabilidad.

La Comparnia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesga:

. Riesgo en tasa de interés.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compadia no
cuenta con operaciones de crédito, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad
al Estado de Resultados Integral y Patrimonio neto en los estados financieros

adjuntos por este conceplo.

- Riesgo en _moneda extranjera (tipo de cambig).- Al 31 de diciembre de 2014 y
2013, la Compafia realiza sus principales operaciones en dolares de los Estados

Unidos de América (Moneda funcional), moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no existe anadlisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y
Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este concepto.

*  Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
diners plerde valor cuando con é no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba. De acuerdo al Banco Central ded
Ecuador la inflacion acumulada para los anos 2014 y 2013 fue de 3.67% y 1.70%
respectivameante.
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. Riesgo de activos biolégicos.- La Compafiia s encuentra expuesta a este tipo de
riesgos, pero la Compaiia considera que son minimos ya que la varledad de
plantaciones forestales es reconocida mundialmente por su gran resistencia a
plagas, inundaciones, sequias. Sin embargo, existen clertas especies que no son
tan resistentes como la Teca, por lo cual, son mas susceptibles a pérdidas por
deterioro de valor generados por plagas, inundaciones, etc.

La Emﬂ-;:anm ena tnpm-sta a un riesgo baju pese a cmuur con act'i'mi
importantes, esto ¢ debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros, o
cual atenta posibles pérdidas en las cuales incurrira la Compafia en el caso de
gue &xista un robeo, incendio, etc.

. Riesgo operacignal.- El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por
deficiencias en los controles internos de la Compaiiia, lo cual, origina errores en
el procesamiento y almacenamiento de informacion, asi como, por resoluciones
administrativas y judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en
la Campafia tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados,
evaluados y alineados con |a estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el
impacto potencial de los riesgos y asi distribulr la adecuada asignacion de capital
por riesgo operacional.

. Administracion de capital.- La politica de |a Compafia es mantener un nivel de
capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y
sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital,
reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados, Durante los afios
2014 y 2013, la Compafia considera que no existieron cambios significatives en su
enfoque de administracion de capital.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del future; por definicion, muy
pocas vece: seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos efectuados
por la Administracion se presentan a continuacion:

Valor justo de activos y pasivos.- En ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor justo, que es el monto por el cual un active puede ser comprado o
vendido, o el monto por @l cual un pasivo pusde ser incumido o liquidado en una
tramsaccion actual entre partes debidamente informadas. en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor infermacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera

prospectiva.
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(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacidn con el
pago de impuestos fiscales futuros; cuando el valor en libros de los activos excede su
valor de recuperacion, el activo es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Deterioro de activos no financieres.- La Compaiiia evalua al final de cada periodo anual
o cuando sea necesario, si existen indicadores internos y externcs de que alguno de sus
activos no financieros (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese estar deteriorado; si
existieran tales Indicadores, se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo, cuando el valor en libros de los activos excede su monto recuperable, el activo
e considerado deteriorado y €5 disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Vidas utiles y valores residuales.- La Compaiiia revisa la vida Otil estimada y el valor
residual de sus nctivos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial)
al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida Gtil
o valor residual es diferente al estimado anteriormente y los actualiza de manera

prospectiva.
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FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dolares)
L — e e SSESNL S Sasssae e e il
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al saldo contable mantenido en el Banco
Bolivariano por 249,121,

6. INVENTARIOS.

Al 11 de diciembre de 2011, corresponde a trozas de madera de arboles Gmelina por
128,983,

7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde al crédito tributario a favor de la
Compadia (IVA) por 1,055 y 15,308 respectivamente.

8. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre  Diclembre
31, 214 1, 2013

Propledades, maquinaria y equipos, neto;
Terrencs 19,797 472 19,797,672
Edificios 947,985 900,358
Maquinaria y equipos 41,550 46,604
lﬂ.ﬁﬂilﬂ? 20,744,634

5, magulnari i biruike:
Terrenos 19,797,672 19,797,672
Edificios 1,055,072 951,685
Maquinaria y equipos 57,921 o7, 921

20,910,666 20,807,279
Propiedades, maguinaria y equipos, depreciacion acumulada;

Edificios (107,087)  (51,327)
Maquinaria y equipos (15,372)  (11,318)
(122,459) (62,645}

20,788,207 20,744,634
P e —
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FORESTAL FORESVERGEL CiA. LTDA.
{(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dolares)

Los movimientos de propiedades, magquinaria y equipos, fuenon oomo sigue:

Magquinaria
Concepto Terrenas Edificios ¥ equipos Total
Afo terminado el 31 de diclembre de 2014;
Saldo Inicial 19,797,672 900,358 46 604 20,744,634
Superavit por revaluscibn : 103,387 - 103,387
Depreciaciin del afio . {53, 760) {4,054) {39,814)
Saldo Minal 19,797 672 947,985 43,550 20,788,207

%
Afi terminado et 31 de diciembre de 2013;

Saldo Inkcial 19,797 671 900,358 50,658 20,748,688
Superdvit por revaluacidn : 51,227 . 51,327
Depreciacidn del afo . {51,327 4,054) {53,381}

Saldo final 19,797,671 900,358 45,604 20,744,634

9.  ACTIVOS BIOLOGICOS,

Los actives biologicos de la Compafia estan compuestos por plantaciones (orestales cuya
produccidn sspera realizarla en los proximos 20 afos, por lo cual, se clasifican como activos
biologicos no corrbentes.

Un detalle de los actheos biologicos de la Compafits por edad se presenta a continuacion:

6
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FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dolares)

. Diclembre 31, 314 _ Diciembre 31, 2013
Edad actual Areg Valer Edad actual Area Valor
Variedad {afos)  (Has.) razonable {ahos)  [Has.) razonable
Gmelina 0-2 - . o-1 oz 1,181,0M
35 603 2,903,347 35 516 3,007,094
miés de & 215 1,435,003 mas de & il 269 435
Total Gmelina Bi8 4. 338150 B40 4,557 620
Palma africana mas de & - - mas de 6 i1 163,856
Teca -3 . - -2 510 1,992,673
1-5  1.410 7,926,647 35 1454 7, 746, 409

mésde s 551 3,904,081

Total Teca 1.961 11,830,748 1.964 9,739 082
Terminalia 0-2 - - 0-2 n &8 D46
15 £l 74 252 35 . s

Total general i) 2810 16,243,330 2.857 14,528,604
e — i

{1} Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania posee 31.545 hectireas de
terrenos #n el Ecuador, segun lo definen los estudios de tasacidn existen 2,810y
2.857 hectareas utllizadas respectivamente en las plantaciones de: Teca,
Terminalia, Pachaco, Gmelina (equivalente al 79% y B1% respectivamente de su
capacidad).

Los movimientos de activos biolégicos, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre D1cl:mhre
31, 2014 31, 2013

Saldo iniciat 14,528,604 11,063,680
Actuatizacion del valor razonable (Nota 19) 1,708,496 3,318,655
Adiciones 6,230 146,269

Saldo final 16,243,330 14,528,604
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FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dolares)

10. OTRAS OBLIGACIOMES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre Diclembre
31, 2014 31, 2013

Con la administracikdn tributaria 5,687 5,522
Impuesto a las ganancias por pagar {Mota 11) 7,188 £45
11,875 6, 167

11. IMPUESTO A LAS GAMANCIAS.

La provisidn para el Impuesto a la Renta por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 221%.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, det 29
de diciembre de 1010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose
que a partir del 2013 se aplicara el 225%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del mpuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adgquisicicn de bienes relacionades con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e
incrementen el empleo,

Cuando la reinversion se destine a maguinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entenderd como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros

Las actividades de investigacion y tecnologia estarin destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio economico en gue se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por tecnicos especializados en el sector, que no tengan refacion laboral directa o
indirecta con la empresa.
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FORESTAL FORESVERGEL CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dolares)

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital v se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior 3 aguel en que se generaron las utilidades materia de la refnversion.

PAGO MIMNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas Introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si ¢l anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del Impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracién Tributaria, se constituird en pago definitive de Impuesto a la Renta sin
derecho a credito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer
afio el primer trienlo al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
s¢ haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremolo, =l apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. S5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fscales desde su fecha
de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impaositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

9



FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
{(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

{2}

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 131,472 1,714,44%
(Menos) Ingresos no gravados - actualizacién del valor

razonable de actives bioldgicos (neto de costos de

mantenimiento) (484,078) (2,041,914)
(Mas) Gastos no deducibles 410,870 350,299
Ganancia gravable 58,264 22,834
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo i2) 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 12,818 5,023
Anticipo del impuesto a las ganancias - .
Impuesto a las ganancias del periodo 12,818 5,023
Crédito tributario a favor de la empresa (IR) {5,630) {4,378)
Saldo por pagar 1) 7,188 645

{1) Los mowvimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

__.l.ﬁm terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 11, 2011
Saldo iniclal 645 T
Pravisidn del periodo 12,818 5,023
Pagos (645) (716)
Retenciones en la fuente (5,630) (4,378)
Saldo final {Nota 10) 7,188 645
La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 204 31, 2013
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 10 0%

Efecto fiscal por partidas concitiatorias;

Ingresos no gravados 1% 6%
Gastos no deducibles -6FE A7
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 2% 1%
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FORESTAL FORESVERGEL CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en dolares)

1L

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos cormientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,

fue como sigue:

Baseﬂ__ Dil'ereﬂrf‘ln
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria
Diciembre 31, 2014
Documentas y cuentas por cobrar 8,418 8,459 i41)
Propiedades, maguinaria y
equipos - inmuebles 11,555,276 20,745,657  (8,142,396) 947 ,985)
Propiedades, maguinaria y
equipos - muebles 34,262 42,550 (8, 288)
Activos biologicos D.671,630 16,243,330 i, 571,700)
21,269,586 17,039,996 I_ﬂ,lﬂ.-t!?t i?iﬁi‘.'.-'.???ri
Diciembre 31, 2013
Documentos y cuentas por cobrar 10,435 10,633 (398)
Propiedades, maguinaria y
equipos - inmuebles 11,555,276 20,698,030 (B,242,396)  (900,358)
Propiedades, maguinaria y
equipos - muebles 34,262 46,604 (12,342)
Activos biologicos 8,450,427 14,578,604 (6,078,177)
Otros activas no corrientes (1) 1,372,566 1,572,866 .

71,623,266 35,284,071

6,669,928) (5.990,877)

{1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de gastos administrativos bajo
Hormas Ecuatorianas de Contabilidad (MEC) es permitido registrarlos como
gastos pre-operacionales; sin embargo, bajo Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) es un gasto del periodo, por lo cual, se pudiese
considerar como una diferencia temporaria, sin embargo, a criterio de la
Administracion de la Compaia se considerara como una diferencia permanente
hasta contar con una definicion por parte del ente de control sobre futuras
deducibilidades y por ende, de ser favorable a la Compaiia seria necesario el
andlisis de |a compensacion con impuestos a las ganancias a generarse en el
futuro {a partir del afio 20 por venta de los activos biologicos y/o productos

agricolas).
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(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en dolares)

e ———————
Los saldos de los impuestos diferidos, son los sigulentes:

Diciembre [Dictembre
31, 20014 31, 20n3

diferido
Propiedades, maguinaria y equipos 210,380 200,794
Activos biologicos 1,445,774 1,337,199

Los movimientos del impuesto diferido, fueron como sigue:

Reconocido en
Salde Resultado Obtro resultado Salda
inicial del periodo integral Final
Diciembre 31, 2014;
Propiedades, maguinaria y
equipos - inmuebles {200, 794) 10,60 (20,277} (210,380)
Activos biologicos (1,337,199)  (108,575) «  {1,445,774)
51.53'-',9"'-'3] W?iiﬂﬁll {20,277} 11 B3, 154)
Diciembre 31, 2013;
Propiedaces, maquinaria y
equipos - inmushiles {199.731) 7.503 {B,566)  [200,794)
Activos biologioos {BBE, D00 (44%,199) - [1,337,199)

(1,087,731 i !4‘1 B96) IBJEEE-! (1,337,993)

13. CAPITAL SOCIAL.

Al 311 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compafia esta constituido
por 400 participaciones en circulacion por un valor nominal de 1 Détar, cada una.

14. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 1014 y 2013, corresponde a valores entregados en efectivo por
los socios de la Compafia. Durante los afios 2014 y 2013, aportaron 1,728,596 vy
1,686,142 respectivamente (Mota 22).
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(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en dolares)
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15. RESERVA LEGAL,

La Ley de Compahias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mintmo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, exceplto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar e( capital.

16. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Superavit por revaluacion de propiedades, maquinaria y equipos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden al incremento (decremento) por el
revalio de las clases de activos de propiedades, maquinaria y equipos (terrenos y
edificaciones manejados bajo el “Modelo de Revalorizacion”, dicho estudios es
realizado por un tasador suscrito y calificade por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador, neto de sus impuestos diferidos; el saldo de la cuenta es transferido a
ganancias acumuladas a medida que el active sea utilizado por la Compaifiia
(depreciacion).

17. RESULTADOS ACUMLULADOS.
Ganancia acumulada.

Al 11 de diciembre de 2014 y 2013, e saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
estd a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Provenientes de la adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcidon por primera wvez de las Mormas
Internaclonales de Informacion Financiera “MNIIF" se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion a las “NIIF”, El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico
concluldo, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liguidacion de la compania.
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FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Valor razonable de instrumentos financieros.

El valor razonable en libros de documentos v cuentas por cobrar, otras cuentas por
cobrar, cuentas v documentos por pagar, olros pasivos corrientes, Ccuentas por pagar
diversas/relaclonadas, efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos
instrumentos.

19. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados &n,
Diclembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Valor razonable de activos biologicos (Mota %) (1) 1,708,496 3.318,655
Venita de bienss (2} 629,115 465,440

2,137,621 1,784,095
T s iR

{1} Un detalle de ingresos por valor razonable de activos biologicos, Tue como

sigue:
__Afes terminados en,

Diclembre Diclembre

31, 2014 31, 2013

Teca 2,091,666 1,737,315
Terminalia 6,186 1,625
Palma africana (163,854) 4, 789
Gmelina (219,270) 1,711,195
Costos iniciales activos biologicos 16,2300 (146,169)

1,708,496 3,318,655
e e T
(Z) Un detalie de ingresos por venta de bienes, fue como sigue:

Ands terminados &n,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Gmelina 541,737 411,557
Teca 13,140 1,447
Palma africana 26 479 52,4316
Otros 7,769 -
629,125 465 i“ﬂ
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FORESTAL FORESVERGEL CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Mantenimiento de activos bioldgicos
Venta de blenes

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

(1)
i2)

Afos terminados en,

Diciembre
1, 2014

Diciembre
1, M3

1,224,417
484,827

1,283,641
364,761

1,709,244

1,548,402

Un detalle de costo de venta por mantenimiento de activos biologicos, es como

SigLe;

Soporte plantaciones (mantenimienta)
Fumigaciones

Servicios administrativos
Quimicos

Poda

Guardabosgques

Insumas y materiales
Vigilancia

Transporte

Alimentacion

Supervision

Certificacion

Limpieza

Medicion, censo y evaluacion
Servicio de tractor
Combustibles

Trabajos ocasionales
Mantenimiento vehiculos y magquinaria
Raleo

Alcantarillado y caminos
Supervision plantaciones
Otros

Anfos terminadaos en,

Diclembre Diciembre
31,2014 31, 21013
499,749 20,700

83,930 53,776
83,140 304,278
69,137 15,483
65,435 158,962
53,538 -
43,193 76,086
42,181 -
40,451 58,861
40,068 111,247
37,632 147,035
34,193 -
25278 41,403
22,566 29,412
18,477 63,273
B, 984 24 825
6,341 11,156
724 14,959
673 48,413

. 672

- 62,167
48,727 20,933
1,124,417 1,783,541
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(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Motas a los Estados Financieros
{(Expresadas en dolares)

{2) Un detalle de costo de venta por venta de bienes, es como sigue:

___Mlns terminEdnrs &1,
Diciembre Diciembre

11, 1014 n, 3
Aprovechamiento forestal 129,647
Gmelina 128,983 -
Servicios generales plantaciones 102,981 85,192
Supervision plantaciones 13,827 6,094
Servicios administrativos 22,544 7,418
Transporte 18,613 133,466
Alcantarillado y caminos 18,312 .
Trozado 14,745 28,616
Despacho v extraccion de madera 8,169 23,21
Recoleccion y cosecha 4 B840 9,183
Servicio de tractor 175 8,550
Cargue de madera 165 41,298
Quimicos . 7.155
Otros 11,826 14,478

484 827 364,761

21. GASTOS DE ADMIMISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31,2014 31, 213

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 237 867 177,517
Impuestos, contribuciones y otros 139,937 113,047
Depreciaciones 59,814 55,381
Agua, enérgia, luz, y telecomunicaciones 19,957 20,333
Seguros y reaseguros 5,798 B9
Gastos de viaje 2,859 16,672
Mantenimlento y reparaciones 1,040 4,248
Gasto deterioro . 108
Otros gastos 19,460 29,304
496,711 475 522
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FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

1.

TRAMSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Activos financieros no corrientes
Ecuador Timber LP 400 400

e S e LA
Las transaccion=s mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Dielembre Diciembre
3, 2014 31, 2013

ra_futuras ion: {MNota 14)
Ecuador Timber LP 1,728,596 1,686,141
LIt
CONTINGENCIAS,

Al 11 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compania
ng mantiens demandas en contra no resueltas gue requieran ser reveladas ni

tampoco se han determinado cuantias por posibles obligaciones que se requieran
registrar en l0s estados financieros.

CONTRATOS ¥ CONVENIOS.
Contrato Marco de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados.

Con fecha 1 de septiembre de 2011, se firmd entre Forestal Foresvergel Cia. Ltda. y
Rio Verde Servicios Técnicos Especializados Agroforestales Seragroforest 5.A., un
contrato Marco de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados. El objeto del
presente contrato es establecer los términes y condiciones generales para la
prestacion de servicios, los cuales se detallan a continuacion:

ion imiento Con .~ Los servicios a ser presiados bajo
este paguete, &5 el servicio agroforestal integral, que incluye desde la preparacion
del terreno hasta el corte del bosgue. Los servicios Incluidos son: Preparacion,
asistencia técnica y control de plantaciones; Mantenimiento de plantaciones;
Realizacion, asistencia y control de labores fitosanitarias; Realizacion y asistencia
técnica en cosecha agricola forestal; Mantenimiento de sistemas de riego v Corte de
bosques y entrega de madera.

Paquete de preparacion y mantenimiento sin corte.- Los servicios a ser prestados bajo
este paquete, es =l servicio agroforestal parcial, que incluye desde la preparacion del
terreno hasta ol mantenimiento de las plantaciones previo a su etapa de corte. Los

servicios Incluidos son los mismos que se detallan en el paguete de preparacion,
mantenimiento v corte.
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FORESTAL FORESVERGEL CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Motas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

En ambos casos, Rio Verde garantiza que las plantaciones cumplan con los estandares
de calidad, que seran notificados de tiempo en tiempo a la contratista. Forestal
Foresvergel Cia. Ltda., al momento de requerir la prestacion del servicio, debera
informar el paguete de servicios que requiere y el numero de hectareas requerido. En
caso de no Indlcar nada, Rio Verde prestara el servicio agroforestal integral.

Los henorarios gue se cobraran a Forestal Foresvergel Cia. Ltda., deberan estar
encuadrados dentro de la siguiente tabla por costo de hectarea plantada o
mantenida, el valor detallado incluird todos los gastos por reembolso de materiales,
nsumos, eic.

A UsD por
__(plantacién) hectérea
2013 1,200 - 1,400
2011 520 - 600
2010 420 - 500
2009 150- 400
2008 350 400
2007 350- 400

Los honorarios antes citados incluyen el Impuesto al Valor Agregado (IVA). Los valores
sefialados corresponden a un presupuesto aproximado que se basa en la informacion
histérica del servicio, pero el costo final podra ser reajustado por las partes mediante
comunicacidn escrita, Ademas, Forestal Foresvergel Cia. Ltda. pagara mensualmente
a Rio Verde un valor mensual de 5,600 mas IVA como honorario de administracidn,
que serd incluido como parte del costo de la plantacién arriba mencionado. Rio
Verde podra subcontratar cualquier parte de los servicios que se obliga a prestar a
través del contrato siempre y cuando cuente con el comsentimiento y aprobacion de
Forestal Foresvergel Cia. Lida., aprobacion gue debera constar por escrito.

Las partes aclaran que el presente es un contrato para la prestacion de Servicios
Técnicos Especializados y es de naturaleza civil por lo que se rige por las normas del
Codigo Civil Ecuatoriano y del Codigo de Comercio, ademas las partes aclaran y
aceptan que por su naturaleza, este es un tipo de contrato de servicios técnicos
especializados segun lo dispuesto en el Mandato Constituyente Mo, 8 v su Reglamente
aplicativo.

Adicionalmente, ratifican que este contrato de ninguna manera pretende crear, ni
crea, relacidon de dependencia laboral entre las partes, més aun se aclara que nada
de este contrato podrd inteérpretarse como intencion de crear una relacién laboral
entre Rio Verde y sus dependientes con Forestal Foresvergel Cla. Ltda. Las partes
convienen en que este contrato tendrd una vigencia de tres ahos, desde la fecha
efectiva de suscripcion,
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Motas a los Estados Financieros
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El 1 de septiembre de 2014, se renovd el contrato Marco de Prestacidn de Servicios
Técnicos Especializados para un periodo de tres afos (1) a partir de la fecha efectiva
del mismo.

A excepcitn de la clausula de honorarios, el contrato mantlene el mismo servicio a
recibir de la compania Rio Verde Serviclos Tecnicos Especializados Agroforestales
Seragroforest 5.A. Las partes libre y voluntariamente establecen que o2 honorarios
que cobraran a Forestal Foresvergel Cia. Ltda. se enmarcan en el sigulente tabla por
costo de hectarea plantada o mantenida.

Afio UsD por
__(plantacian) hectarea
0 (Plantacion) 1,450
1 620

. 550

3 470

4 470

5 450

6 en adelante 395

Los honorarios antes citados, no incluyen honorario de administracidn e incluyen
todos los gastos por reembolso de materiales, insumos, etc. Adicionalmente, estos
honorarios no incluyen el Impuesto al Valor Agregado (IVA).

SANCIONES.
# De la Superintendencia de Companiias.

Mo se han aplicado sanciones a Forestal Foresvergel Cia. Ltda. a sus Directores o
Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de Compaifias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014.

+ De otraz autoridades administrativas,

Mo se han aplicado sanciones s a Forestal Foresvergel Cia. Ltda. a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2014,

PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el aho 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).
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FORESTAL FORESVERGEL CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Mediante Resolucion Mo, MAC-DGERZD08-0464, publicada en el Registro Oficial Mo.
114, de fecha 15 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Intermas
establecio @l alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas v del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion Mo. MAC-
DGERCGC13-0001, publicada en ei Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2014, el
Servicio de Rentas Internas establecio gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido informe podra
ser solicitado discreclonalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier
monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y fii) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracidn v explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a |a Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
préesentaran al Servicio de Hentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas & Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exiglbilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por (2 Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, la Compaiiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto la Compafiia no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe integral de
Precios de Transferencias,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMCE.
Con posterioridad al 11 de diciembre de 2014 y hasta a fecha de emision de estos
estados financieros (Mayo 12, 2015), excepto lo mencionado a continuacion, no se

tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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