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Auditores

A los Socios y Junta Directiva de
FORESTAL FORESVERGEL CÍA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros
Hemos auditado los estados de situación financiera clasificados de FORESTAL
FORESVERGEL CÍA. LTDA. (Una Subsidiaria de Ecuador Tlmber LP) al 31 de
lciembre de 2013 y 2102y los correspondientes estados de festados inegales
por función, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo - método directo
por los años terminados en esas fechas, así como el resumen de políticas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros
2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de

son etados nacio de scurd cn Normasinemacoales de Infomación
inanciera (MI responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener

el control intemo relevante a la preparación y presentación razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones erróneas de importanciarelativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando políticas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias
Responsabilidad del auditor.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros con
base en muestras auditorías. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas

financieros están libres de representación errónea de importancia relativa.

AAA0rnnldpadyprii100A



 

IBDO

4. Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de
auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los

tos

 

Incluye, eva a propiedad de as polics cotas UMdRsy lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la Administración, así como evaluar la

5. En muestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera
clasificada de FORESTAL FORESVERGEL CÍA. LTDA, (Una Subsidiaria de Ecuador
Tímber LP), al 31 de diciembre de 2013 y 2012,los resultados integrales por
función, los cartios en el patrnoado neto y 1 fos 08 AREINO - método
directo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF).

Informe sobre otros requísitos legales y reguladores.
6. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2013,se emite por separado.

2500Ahmad. 38
Abril 16,2014 Elizabeth Álvarez - Socia
RNAE No. 193
Quito, Ecuador
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FORESTAL FORESVERGEL CÍA. LTDA.
(Una Subsigiaria de Ecuador Timber LP)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN
"Expresados en dólares)

  

 

  

  

  

 

Ditembre ctembre
do

reeros de actas orar en 3700 200008
Cota de vetas ye
Ganancia bruta 2 12050
o toros as 450 19:09

asa de seminitación en (ass o
ano frios 2 ae

(e25500 an

Gasto por mpaeso as parana
Ip las gaancio corten cs su eElecto opuestaeri (9 ses aora,

(eo (EN
anancia peta del jercito e operscanes continuas 2970, est

Sagerivtpr revicón de propméndes 105
Electo puesto as garcias auna

1 no
estado Intel total delo La gu

 

All
Rarsararte Espino
Hepresentane Lega

 

Vor pocas contables
y eta los estados financiar

4



Sal
do

al
01

de
ene

ro
de

201
2

Tra
raf

ere
ca

re
st
ad
o p

or
pri

mer
a a

ci
ón

Pe
ca
sc
ac
nd

epr
eci

aci
ón
se
rv
io

rr
et
rt
za
có
n

Apo
rte

de
soc

ios
Fe
na
lc
oe
g
to
a

dl
ño

Sal
do

al3
1d

ed
ici

emb
re

de
201

2

Tra
rer

enc
ia
ar

es
leg

al
"Tr

and
een

cia
a g

an
an

ci
ac
ma
do
s

ec
as

ca
cd

n d
epr

eci
aci

ón
se
rv
i o

r r
emt

rta
ció

n
Apo

rte
de
sc

Fes
alt

ado
eg

o
tot

ald
lñ

o
Sal

do
a2
1 d

e d
ce
mb
e d

e 2
013

FO
RE
ST
AL

FO
RE
SV
ER
GE
L C

ÍA.
LT
DA
.

cu
ad
or

Tim
ber

LP
)

EL
PA
TR
IM
ON
IO

NE
TO

de
di
ci
em
br
e d

e 2
04
3 y

20
12

(Ex
pre

sad
os

en
dól

are
s)

   
40

1
0
5
0

y
ok

Fa
se

Bus
tam

ant
eE

sp
ia

R
e
g
r
e
s
a

213
06

2:
57

 
M
a
r
a
d
o

E
——o
g

Esl
a

Ca
na

da
—

Ver
pi
ca
sc

ont
abl

es
yn

ot
al
o

est
ado

sM
an
er
o ,



FORESTAL FORESVERGEL CÍA,LTDA.
(Una Subsidlaía de Ecuador Timber LP)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO.
Expresados en dólares)
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FORESTAL FORESVERGEL CÍA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)
OI
1, IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA,

+ Nombre de la entidad;

 

Forestal Foresvergel Ci

. entidad;
V9Z141745001.

. llo de l
Av.Patria E4-41 y Av. Amazonas.

. E6 ! de la entidad;
Compañía Limitada.

+ incorporación:Ecuador.
+ Descripción:

Forestal Foresvergel Cía. +s una subsidiaria de Ecuador Timber LP. La
Compañía fue constituida el 13 de junio del 2008 y su actividad principales la
venta, exportación e importación de productos forestales.

La Compañía durante el año 2013 y 2012, generó operaciones mediante la venta
de trozas de Gmetina, Balsa y Palma que se encontraban listas para la cosecha
en el terreno adquirido. En el año 2009, no registra operaciones que generen
resultados ni flujos de caja de operación, debido a que se encuentra en etapa
preoperativa

   

Forestal Foresvergel Cía. Ltda. cuenta con personería jurídica, patrimonio y
autonomía administrativa y operativa propia.

+ Composición
Las participaciones de Forestal Foresvergel Cía. Ltda., están distribuidas de la
siguiente manera;

 

Nombre accionista x% Ubicación (Pals)

Ecuador Timber LP. 99,75. Islas Caimán
BAR Representaciones Cía, Ltda. 0.25 Ecuador

100.00,



 

FORESTAL FORESVERGEL CÍA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dólares)

La Compañía se encuentra en etapa pre-operacional y se dedica a la siembra y
desarrollo de árboles en la provincia de Los Ríos.

La Compañía en los próximos años desarrollará actividades de ventas de los
árboles, por cosecha final, sin embargo en el presente realiza ventas
esporádicaspor ventas deraleos.

locales
La Compañía no realiza actividades de compra de insumos, materias primas
para sus plantaciones forestales debido a que este proceso es realizado por Río
Verde Servicios Técnicos Agroforestales Serogroforest S.A., una empresa
especializada contratada, la cualrealiza el proceso de siembra, mantenimiento,
fumigación, Umpleza y raleo.

La Compañía también contrata proveedores de servicios técnicos y de servicios
contables.

Competencia;
En el país son pocas las empresas o agrícultores que se dedican a sembrar
árboles o a reforestar,la Administración de la Compañía estima en el futuro sus
competidores serán otras plantaciones locales y del exterior, básicamente
plantaciones de Terminalia, Teca, Palma Africana y Gmelína.

Otros.

La Compañía realiza el siguiente proceso:

o. Afo-del0 22, siembra de Árboles enlas plantaciones forestales. con una
ía que varía dependiendo la especie plantada con un total de 500 a

00dls por ocios.

 

b. posteriores: se realizan raleos comerciales y venta por cosecha final.



 

FORESTAL FORESVERGEL CÍA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)
O
2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES.

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
susestos estados financieros se presenta a continuación:

2.1 Bases de preparación.

Los estados financieros de Forestal Foresvergel Cía Ltda. han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes Al 31 de
lciembre del 2013 y 2012.
La preparación de los estados financieros conforme las NIF, requiereel uso de
lertas estimaciones contables críticas. También exige a la Administración que
ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables.En la
Nota 4, se revelan las áreas que Ímplican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde las hipótesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.
La Administración de la Compañía declara que las NIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparación del presente juego de estados
financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicación.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos

 

estados financieros:
a... Pronunciamientos contables con aplicación efectiva a partir del 1 de enero

de 2013:

Fecha de aplicación
obligatoria en

ejercicios iniciados a
Enmiendas

a

NUF lr de

NIC 1 - Presentación de estados financieros
Emitida en junio de 2011. La principal modificación de 01 de Julio de 2012
esta enmienda requiere que los ítems de los Otros
Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen
evaluando sí serán potencialmente reclasficados a
resultados en periodos posteriores.

10



FORESTAL FORESVERGEL CÍA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

Fecha de apicación
obligatoria en

ejercicios iniciados a
Enmiendas a NUF partir de

NIF 7 - Instrumentos Financieros: Información a Revelar 01 de Enero de 2013
Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensación de activos y
pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
Convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones.
se centran en información cuantitativa sobre los
Instrumentos financieros reconocidos que se
compensan en el Estado de Situación Financiera.

 

MIC 27 - Estados financieros separados 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008).El alcance de esta norma se restringe a partir de este
cambio sólo a estados financieros separados, dado que:
los aspectos vinculados con la definición de control y
consolidación fueron removidos e incluidos en la NIF
10. Su adopción anticipada es permitida en conjunto
con las NIP 10.

IN10 - Estados financieros consolidados 1 de Enero de 2013

la orientación sobre el control y la consolidación de
NIC 27 "Estados financieros consolidados". Establece
«larificacions y nuevos parámetros para la definición
e control, así como los principios para la preparación
de estados financieros consolidados.

IF 11 - Acuerdo conjuntos O de Enero de 2013
Enitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos”. y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee
información más realista para los acuerdos conjuntos
enfocándose en derechos y obligaciones que surgen dela esencia de los acuerdos, más que su forma legal.
Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminación
del concepto de activos controlados conjuntamente yla posiblidad de consolidación proporcional de
entidades bajo contrl conjunto.

"

 



FORESTAL FORESVERGEL CÍA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador TimberLP)

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

Fecha de aplicación
obligatoria en

ejercicios iniciados a
Normas. partir de

NUF 12 - Información a revelar sobre participaciones en 01 de Enero de 2013
otras entidades.
Emitida en mayo de 2011, reúne en una sola norma
todos los requerimientos de revelaciones en los
estados financieros relacionadas con las
participaciones en otras entidades, sean calificadas.
¡como subsidiarias, asociadas u operaciones conjuntas.
Aplica para aquellas entidades que poseen inversiones.
en subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas.

NIF 13 - Medición de valor razonable. 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reúne en una sola norma los
mecanismos a utilizar en la medición del valor
razonable de activos y pasivos, así como de sus
revelaciones, e incorpora nuevos conceptos y
aclaraciones

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados 01 de Enero de 2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998).
Esta norma revisada modifica el reconocimiento y
medición de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminación. En esta

 

 

“Banda de Fluctuación” y requiere que las
fluctuaciones actuarlales del período se reconozcan.
con efecto a Otros Resultados Integrales.
Adicionalmente, incluye modificaciones a las
revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

Fecha de aplicación
obligatoria en

“ejercicios niciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de

NIC 1 - Presentación de estados financieros, 01 de Enero de 2013
Aclara los requerimientos de información comparativa.
cuando la entidad presenta una 3ra columna en el
Estado de Situación Financiera.

2



FORESTAL FORESVERGEL CÍA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)
A

Fecha de aplicación
obligatoria en

ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 parte de

IC 16- Propiedad, planta y equipo. 1 de Enero de 2013
“ciara que los repuestos y el equipamiento de servicio
serán clasificados como “Propiedad, planta y equipo”más que inventarios, cuando cumpla con las
definiciones de “Propiedad, planta y equipo”.

Fecha de aplicación
obligatoria en

“ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de.

NIC 32 - Presentación de Instrumentos Financieros. 01 de Enero de 2013
Aclara el tratamiento del impuesto a las ganancias
relacionado con las distribuciones y costos de
transacción.

NIC 34 Información Financiera Intermedia 01 de Enero de 2013
Aclara los requerimientos de exposición de activos y
pasivos por segmentos en períodos interinos,
ratíficando los mismos requerimientos aplicables a los.
estados financieros anuales.

Enmiendas a NIF 10 - Estados Financieros Consolidados, 01 de Enero de 2013
INF 11: Acuerdos Conjuntos y NIF 12: Revelaciones de:
participaciones en otras entidades.
Emitida en junio de 2012. Aclara las disposiciones
transitorias para NIIF 10, indicando que es necesario.
úaplicarta el primer día del periodo anual en la que se
adopta la norma.
La aplicación de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
Impactos significativos en los montos reportados en los estados financieros
de la Compañía al 31 de diciembre de 2013.

D. pronunciamientos contables con aplicación efectiva a patrdel 1 de enero
de 2014:

3



FORESTAL FORESVERGELCÍA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros

 

(Expresadas en dólares)

Fecha de aplicación
obligatoria en

ejercicios iniciados a
Enmiendas a UF partir de

NC 2 Instrumentos Financieros. Presentación 01 de enero de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aciara los requisitos
para la compensación de activos y pasivos financieros.
en el Estado de Situación Financiera.
índica que el derecho de compensación debe estar
disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Indica también
que debe ser jurídicamente cbligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del negocio, así
como también en el caso de impago, insolvencia 0.
Quiebra. Su adopción anticipada está permitida.

"NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: Estados 01 de Enero de 2014
Financieros Consolidados y NIF 12: Información a
revelar sobre participaciones en otras entidades,
emitida en octubre de 2012.
Las modificaciones incluyen la definición de una
entidad de inversión e introducen una excepción para
consolidar ciertas subsidlarias pertenecientes a
entidades de inersió. Esa modificación requlee que
una entidad de inversión mida esas subsidiarias al
valor razonable con cambios en resultados de acuerdo.
a la NIF 9 “Instrumentos financieros" en sus estados
Anancleros consolidados y separados. La modificación

 

NIC 36- Deterioro del valor de los Activos ; 01 de enero de 2014
Emitida en Mayo 2013. Modifica la información a
revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineándolos con los requerimientos de
NIF 13, Requiere que se revele información adicional.
sobre el importe recuperable de activos que presentan
deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta. Adicionalmente,
solícita entre otras cosas, que se revelen las tasas de
descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor
presente. Su adopción anticipada está permitida.

1



FORESTAL FORESVERGEL CÍA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

a
Fecha de aplicación

obligatoria en
ejercicios iniciados a

Enmiendas NIF partir de.

NIC_39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 01 de enero de 2014
medición

Emitida en junto 2013. Establece determinadas
condiciones que debe cumplir la ovación de
derivados, para permitir continuar con la contabilidad
de cobertura; esto con el fin deevitar que novaciones
¡que son consecuencia de leyes y regulaciones afecten
los estados financieros. A tales efectos indica que, las
modificaciones mo darán lugar a la expiración O
terminación del instrumento de cobertura si: (a) como.
«consecuencia de leyes 0 regulaciones,las partes en el
instrumento de cobertura acuerdan que una
contraparte central, O una entidad (0 entidades)
actúen como contraparte a fin de compensar
centralmente sustituyendo a la contraparte original;
(b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se límitan aquellos que son
necesarios para llevar a cabo dicha sustitución de la
contraparte. Estos cambios incluyen cambios en los
requisitos de garantías contractuales, derechos de
compensación de cuentas por cobrar y por pagar,
"impuestos y gravámenes.Su adopción anticipada está
permitida.

NIC 19 "Beneficios a los empleados” 01 de Julio de 2014
Emitida en noviembre de 2013,esta modificación se:
aplica a las contribuciones de los empleados 0.
terceras partes en los planes de beneficios definidos.
El objetivo de las modificaciones es simplificar la
contabilidad de las contribuciones que son
Independientes del número de años de servicio de los.
empleados, por ejemplo, contribuciones de los

porcentaje fijo delsalario.
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€

Fecha de aplicacion
"obligatoria en

ejerciciosiniciados a
Normas. partir de

NIF 9 - Instrumentos financieros. 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la
clasificacion y medición de activos financieros.
Establece dos categorías de medición: costo
amortizado y valor razonable. Todos los instrumentos
de patrimonio son medidos a valor razonable. Un
instrumento de deuda se mide a costo amortizado sólo
si la entidad lo mantiene para obtener flujos de
efectivo contractuales y los flujos de efectivo
representan capital e intereses, Posterlormente esta
norma fue modificada en noviembre de 2010 para
incluir el tratamiento y clasificación de pasivos
financieros.Para los pasivos la norma mantiene la
mayor parte de los requisitos de la NIC 39. Estos
incluyen la contabilización a costo amortizado para la
mayoria de los pasivos financieros, con la bifurcación
de derivados implictos. Elprincipal cambio es que, en
los casos en que se tomala opción del valor razonable
de los pasivos financieros, la parte del cambio de valor.
razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados
Integrales en lugar de resultados, a menos que esto
cree una asimetría contable. Su adopción anticipada es
permitida.

NU9 Instrumentos financieros. 01 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones
incluyen como elemento principal una revisión
sustancial de la contabilidad de coberturas para
permitir las entidades reflejar mejor sus actividades.
de gestión de riesgos en los estados financieros.
Asimismo, y aunque no relacionado con la contabilidad.
de coberturas, esta modificación permite a las
entidades adoptar anticipadamente el requerimiento,
de reconocer en Otros Resultados Integrales los
¡cambios en el valor razonable atribuibles a cambios en
elriesgode crédito propio de la entidad (para pasivos.
financieros que se designan bajo la opción del valor.
razonable). Dicha modificación puede aplicarse sin
tener que adoptar elresto de la NIF .
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MI 8 "Segmentos de operación” Ot de Julio de 2014
Incluye el requisito de revelación de los Juicios hechos
por la administración en la agregación de los
segmentos operativos.Esto incluye una descripción de
los segmentos que han sido agregados y los
Indicadores económicos que han sido evaluados en la
determinación de que los segmentos agregados
comparten” caracteristicas económicas similares,
Adicionalmente, requiere una conciliación de los
activos del segmento con los activos de la entidad,

NIF 13 "Medición del valorrazonable”. Ot de julio de 2014
Los párrafos B5,4.12 de la NIF 9 y GA79 de la NIC:
fueron eliminados. Esto generó una duda acerca de
las entidades ya no tenían la capacidad de medir
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por
importes nominales si el efecto de no actualizar no
era significativo.
EL ASE ha modificado la base de las conclusiones de
la NIF 13 para aclarar que no tenía la intención de
eliminar la capacidad de medirlas cuentas por cobrar
y por pagar a corto plazo a los importes nominales en
tales casos.

IC 16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38, “Activos 01 de Jtlo de 2014
intangibles”

2.
8

E
E

Aclaran cómo se trata el valor bruto en libros y la
depreciación acumulada cuando a entidad utiliza el
modelo de revaluación. En estos casos, el valor en
libros del activo se actualiza alimporte revaluado y la
división de tal revalorización entre el valor bruto en
lbros la depreciación acumulada se trata de una de
las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el
importe bruto en libros de una manera consistente.
con la revalorización del valor en libros y la
depreciación acumulada se ajusta para igualar la
diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en
bros después de tomar en cuenta las pérdidas por.
deterioro acumuladas; 2) o la depreciación acumulada
es eliminada contra el importe en libros bruto del
activo.Su adopción anticipada está permitida.

18



FORESTAL FORESVERGEL CÍA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)
A+

Fecha de aplicación
obligatoria en

Mejoras alas Normas Ineraconaesd nformación ejercicios ncados
clera (2012), emitidas en diciembre 2013 partirde

NIC 24,"Información a revelar sobre partes relacionadas” 01 de Julio de 2014
Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios de personal ciave de dirección ala
entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa (la entidad gestora"). La entidad que
reporta no está obligada a revelar la compensación
pagada por la entidad gestora los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero está
obligada a revelar los importes imputados a la entidad
que ínforma por la entidad gestora por los servicios
de personal clave de dirección prestados.Su adopción

 

anticipada está permitida.
Fecha de aplicación

obligatoria enMejoras alas Normas Internacionales de Información ejercicios iniciados 
Financiera (2013), emitidas en diciembre 2013 partir de

NUF 1 “Adopción por primera vez de las Normas 01 de julio de 2014
Internacionales de Información Financiera”
Aclara que cuando una nueva versión de una norma
aún no es de aplicación obligatoria, pero está
disponible para la adopción anticipada, un adoptante
de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar laversión antigua o la versión nueva de la norma,
siempre y cuando aplique la misma norma en todos
los períodos presentados.

NIF 3 “Combinaciones de negocios” O de julio de 2014
Aclara que la NIF 3 no es aplicable a la
contabilización de la formación de un acuerdo
conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara que
sólo se aplica la exención del alcance en los estados
financieros del propio acuerdo conjunto.

NIF 13 “Medición del valor razonable” 01 de Julio de 2014
Aclara que la excepción de cartera en la NIF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos los contratos (Incluyendo
contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 39
O NIF 9.Una entidad debe apticar las enmiendas de
manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIF 13,
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Fecha de aplicación
obligatoria en

Mejoras las Normas Internacionales de Información ejercicios iniciados a
Financiera (2013), emitidas en diciembre 2013 partirde

NIC 40 “Propiedades de Inversión". 01 de Julio de 2014
Aclara que la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guía para
distinguir entre propiedades de inversión y

la “información financiera, también tiene que
considerarse la guía de aplicación de NIF 3 para
determinar sí la adquisición de una propiedad de
inversión es o no una combinación de negocios. Es
posible aplicarla a adquisiciones individuales de
propiedad de Inversión antes del 1 de julio de 2014, sí
y sólo sí la información necesaria está disponible para

 

aplicar la enmienda.

Fecha de aplicación
obligatoria en

ejercicios iniciados a.
Interpretaciones partir de

CINIF 21: Gravámenes. 01 de Enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como
una salida de recursos que incorpora beneficios
económicos que es impuesta por el Gobierno a las
entidades de acuerdo con la legistación vigente, Indica
el tratamiento contable para un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo está dentro del alcance de NIC
37. Trata acerca de cuándo se debe reconocer un
pasivo por gravámenes Ímpuestos por una autoridad
pública para operar en un mercado específico,
Propone que el pasivo sea reconocido cuando se
produzca elhecho generador de la obligación y el pago
no pueda ser evitado. El hecho generador de la
obligación puede ocurrir a una fecha determinada 0
progresivamente en el tiempo. Su adopción anticipada
«es permitida.

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto
significativo en los estados financieros en el año 2013. La Compañía no ha
adoptado tempranamente ninguna de estas normas,
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2.3. Moneda funcional y de presentación.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entoro económico principal en que la Compañsa
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el dólar de los
Estados Unidos de América.

2.4 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situación Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
función de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o Inferior a
doce meses,contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y
¡como no corrientes, los mayores a ese período.

2.5. Activos financieros.
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorías: préstamos
paridas por cobrar y su correspondientepérdida por deterioro. La Compañía ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

+ partidas
Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y mo relacionados, así como, a otras cuentas
por cobrar,
Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
reconocidas inicialmente al valor nominal y posteriormente al costo
amortizado considerando deterioro de valor (s lo hubiere).

Las cuentas por cobrarclientes tienen un vencimiento promedio de 30 a 90
días plazo.
Lasotras cuentas por cobrar son reconocidas inicial y posteriormente al
valor nominal
Estos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados
«con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.
Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

+ cuentas
Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Función, la
determinación de este deterioro se lo registra en base a las mejores
estimaciones determinadas por la Administración de la Compañía.

2
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En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados.
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.
El criterio que utiliza la Compañía para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:
+ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
+ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o

mora en el pago delprincipal;
+ Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras

reorganizaciones financieras;
+ La desaparición de un mercado activo para activos financieros debido

a dificultades financieras;o,
+ Información disponible que índica que hay una reducción medible en

los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial,aunque la reducción aún no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

2.6 Inventarios.

Los inventarios corresponde a trozas de madera de melina, la Compañía valoriza
sus inventarios a su costo o valor neto de realización el menor.

El costo de inicial de los inventarios relacionados con los activos biológicos
comprende al valor razonable menos los costos de venta a la fecha de su
cosecha. Para los demásInventarios,comprende a todos los costos derivados de
su adquisición incurridos para darles su condición y ubicación actual, entre los
cuales tenemos:
+ Precio de compra;
+ Aranceles de importación (s los hubiere);+ Otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de lasautoridades fiscales);
+ Transporte;
+ Almacenamiento;
+ Otros costos directamente atribuibles a la adquisición, materiales o

servicios,
+ Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se

deducirán para determinar el costo de adquisición.
La Compañía utiliza la misma fórmula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compañía mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilización de otra fórmula de costo.
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La Compañía determinara los importes excluidos del costo de los inventarios,y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se Íncurren,los
siguientes:
+ Los costos de almacenamiento;

Los costos de distribución;
+ Los costos indirectos de la Administración que no hayan contribuido a dara

los inventarios su ubicación actuales;y
+ Los costos de venta,

En cuanto a la valoración de los inventarios de repuestos, herramientas,
accesorios y otros por efecto de obsolescencia, defecto lento movimiento, se
verán reducidos a su posible valor neto de realización.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluación del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre el valor en líbros versus el valor razonable
menos costos incurridos en la venta.
El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden a seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
valorizados “a su valor nominal y no cuentan con derivados Ímplicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
«considerando el período para el cual generan beneficios económicos futuros, es.
decir, 1 año.

2.8 Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a. crédito tributario IVA y retenciones en la
fuente realizadas por clientes,las cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implícitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperarse registran como gatos
en el estado de resultados integrales por función, en base al análisis de
recuperación o compensación de cada una de las cuentas por cobrar.
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2.9. Propiedades, maquinaria y equipos.

Se denomina propiedades, maquinaria y equipos a todo bien tangible adquirido
por la Compañía para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administración de la Compañía cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual deberá ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, maquinaria y equipos debe
cumplir os siguentes requisitos:
+ Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o

para propósitos administrativos.
+ Se espera usar durante más de un período.
+ Quesea probable para la Compañía obtener futuros beneficios económicos

derivados del bien.
+ Que el costo del activo pueda medirse con flabiidad.
+ Quela Compañía mantenga el control de los mismos.

Laspropiedades, maquinaria y equipos se contabilizan a su costo de compra
menos la depreciación y deterioro, es deci, el “Modelo del Costo".

El costo inicial de las propiedades, maquinaría y equipos representa el valor
total de adquisición del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron
para dejario en condiciones para su utilización o puesta en marcha, así como,
los costos posteriores (silos hubiere). El costo Inicial comprende en:

a. Su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los
Impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisición,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

e. La estimación inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se
asienta (sí los hublere), la obligación en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado período, con propósitos distintos al de
producción de inventarios durante tal período.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
los activos siempre y cuando cumplan con las características de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del período donde se incurrieron.
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Los terrenos edificios, serán medidos inicialmente al “Modelo del costo”
posteriormente son medidos a su valor razonable, es decir, estos activos serán
medidos bajo el “Modelo de la revaluación”, por medio de valoraciones
periódicas a ser realizadas por tasadores externos independientes debidamente
registrados en la Superintendencia de Compañíasdel Ecuador.

Lasvaloraciones deberán ser realizadas por la Compañía por lo menos cada tres
a cinco años, o en su defecto al final de cada período contable (anual) según lo
determine su Administración.

 

 

 

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorización de las
propiedades, maquinaria y equipos se cargan a “Otros resultados integrales
Superávit porrelación de propiedades, maquinaria y equipos” en el

atrimonto neto”
Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
«cargan contra "Otros Resultados Integrales” en el “Patrimonio neto”; mientras
¡que de extsir disminuciones restantes se cargan como un gasto en el Estado de
Resultados Integrales por Función del periodo en el que se generen.

Al final de cada período contable,ta diferencia entre la depreciación delactivo
revalorizado y la depreciación basada en su costo original se traspasa del grupo
contable “Otros Resultados Integrales” al grupo “Resultados Acumulados” en el
“Patrimonio neto”.
Cualquier depreciación acumulada en la fecha de la revalorización se elimina
contra el valor bruto del activo y valor neto se re-expresa al monto revalorizado
del activo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedades, maquinaria y equiposse calculan comparando los íngresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciación acumulada y deterioro de valor
acumulado; cuyo efecto se regsrará en el Estado de Resultados Imegral del
por
Los activos emplezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuarán depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.
Un detalle de las vidas útiles de uso y valores residuales se detallan a

  

continuación:

de fasade Valor
vidaúml depreciación residual

Edificios De 10245 210% o
Maquinaria y equipo De5a10 SaliOR 5al9%
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€) A criterio de la Administración de la Compañía, las edificaciones e
instalaciones no van a ser transferidos o vendidos y por ende no están
sujetas aun valor de rescate; or lo cual, no es necesario establecer valor

tal.
La depreciación es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciación línealsobre las vidas útiles de uso estimadas para cada elemento
de las propiedades, planta y equipo. Los terrenos mo están sujetos a
depreciación alguna.
La vida útil y valor residual de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma de mantener una vida útil y vida
útil restanteacordes a los activos a esa fecha.

A criterio de la Administración de la Compañía, no existe evidencia que tenga
“que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, Impacto ambiental o.
restauración de su ubicación actualsignificativos que deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos.
Laserogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisición solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida Útil o su capacidad
«económica. Los costos incurridos durante el proceso de construcción de activos
on acumulados hasta la conclusión de la obra.

Anualmente se revisará el importe en libros de sus propiedades, planta y
equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y

de los Activos” (Notas 2.11).
2.10 Activos biológicos.

Las plantaciones forestales serán denominadas como activos biológicos,
constituidas por las siguientes variedades:
- Teca,
+ Gmelina,+ Terminalla,
+ Palma africana,
Para que una plantación sea catalogada como activo biológico debe cumplir los
sigulentes requisitos

+ La Compañía controle el activo como resultado de sucesos. pasados;
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+ Sea probable que fluyan a la entidad beneficios económicos futuros
asociados con el activo;y

+ ELvalor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable
El costo inicial de las plantaciones forestales representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilización o puesta en marcha (0 a 2 años de
vida)
Con posterioridad a su registro inicial, Las plantaciones se medirán a su valor
razonable (fair value) menos sus costos de venta al inicio y fín de cada período
contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad,
para estos casos,las plantaciones serán medidas al costo de adquisición menos
su depreciación acumulada y deterioro.
Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compañía utilizará
las estimaciones técnicas realizadas por un perito avaluador externo calificado
por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, cabe mencionar que la
Compañía se encuentra en una etapa pre-operacional y el período de
crecimiento biológico esperado para las futuras ventas de los productos
agrícolas se estima en máximo 20 años.
A criterio del perito avaluador, considerando que los productos agrícolas a ser
vendidos necesitan un periodo considerable de crecimiento biológico para poder
obtener un valor de mercado de por lo menos 15 años,para los activos incluidos
en este grupo se utilizará el valor presente de los flujos netos de efectivo
esperados para el activo descontado a una tasa corriente definida (nivel 3) La
tasa de descuento utilizada al 31 de diciembre de 2013 y 2012,ascienden al 15%
anual.
Los flujos netos de efectivo esperados para el activo son realizados sobre la
base de planes de cosecha forestal teniendo en cuenta el potencial de
crecimiento y metros cúbicos a ser vendidos menos los costos y gastos a ser
incurridos por manutención, cuidado, disposición del activo, tentendo en cuenta
lasrestricciones medio ambientales. Mientras que para los activos con una edad
de 15 años en adelante, elvalor razonable (fairvalue) se considerará en función
alvalor de mercado menos sus costos de venta alfinal de cada período.

 

La diferencia generada entre el importe registrado en libros versus el valor
razonable se registra como ingresos O Costo de ventas en el Estado de
Resultados Integralal final de cada período.
Los activos biológicos se reconocen y se miden a su valor razonable por
separado del terreno como parte del activo no corriente hasta el año 19
considerando que la producción y extracción de productos agricolas se va a
realizar aproximadamente en 20 años, por lo cual, en el año 19 serán
considerados como corriente ya que su realización serán en los próximos 12
meses
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Los costos de formación de las plantaciones forestales son activados como
activos biológicos y los gastos de mantención y cuidado diario son llevados al
gasto en el periodo que se producen y se presentan como parte de los costos de
venta.

2.11 Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compañía evalúa periódicamente si existen indicadores, que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor
de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimación delmonto recuperable del
activo, El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre elvalor Justo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para un activo Individual a menos que el activo
no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos,
Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable, Al evaluar elvalor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
específicos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuación apropiado. Estos cálculos son corroborados por
multiplos de valuación, u otros indicadores de valor justo disponibles.
Laspérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación
anterior
Para activos,excluyendolos de valorinmaterial,se realiza una evaluación anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podría ya no existir o podría haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compañía estima el monto nuevo recuperable.
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sí
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habría sido determinado, neto de depreciación, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en años anteriores. Tal
reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
“aumento de reevaluación.

2.12 Costos por Intereses.
Los costos por intereses incurridos para la construcción o adquisición de
cualquier activo apto se capitalizan durante el período de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los
costos por Intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del
activo son comablizados como “gastos financiera” en el período que se

'engan.
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compañía no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisición de sus propiedades, maquinaria y equipos. Sin
embargo, de existir compras de activos con financiamiento, es política de la
Compañía incluirlos costos por intereses como parte del costo de adquisición de
aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso o venta.

El costo de un elemento de sus propiedades, maquinaria y equipos y activos
biológicos es el precio equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento.Si
el pago se aplaza más allá de los términos normales de crédito, la diferencia
entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerá
¡como intereses a lo largo del período del crédito a menos tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por p

2.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior, así como a relacionadas por compra de
bienesy servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las cuentes por pagar comerciles y otras cuentas POT pAgr corentes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio pago es reducido y no
existe diferencia matertal con su valor razonable.
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones
patronales y tributarias son reconocidas inicial y posteriormente a su valor
nominal,

2.14 Baja de activos pasivos financieros.

+ Activos ros.

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando.

a. Los derechos de recibirflujos de efectivo del activo han terminado, o
b__ La Compañia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del

activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos
de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o

e. La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido mi retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control

+ Pasivos financie 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
lferencia entre ambos en los resultados del período.

2.15 Provisiones,

La Compañía considera que las provisiones se reconocen cuando:

+ La Compañía tiene una obligación futura, ya sea legal o implícita, como
resultado de sucesos presentes;

+ Es probable que vaya a sernecesaria una salida de recursos para liquidarla
obligación;

+ Elimporte se ha estimado de forma fable,
Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en
consideración la mejorinformación disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.
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A continuación se detallan las provisiones realizadas por la Compañía al 31 de
¿iciembre de 2013 y 2012:
+ Honorarios por pagara terceros y relacionados.
+ Intereses por cobrary/o pagar.

Cuando exista un número de obligaciones similares,la probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liquidación se determina considerando el
tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provisión incluso si la
probabilidad de que un flujo de salida con respecto a cualquierpartida incluida
'en la misma clase de obligaciones puede ser pequeña.
Las provisiones se valoran por elvalor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para líquidar la obligación usando una tasa antes de
Impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligación. El incremento en la
provisión con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.

2.16 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos.
El gasto por impuesto a las ganancias del período comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de
Impuesto a las ganancias para los años 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23%,
respectivamente.
El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada período contable.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar las autoridades tributarias.
Las tasas impositivasy regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos
importes son las que están vigentesala fecha de cierre de cadaejerciciosiendo
de un 22% parals dos años.
La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria delos
activos y pasivos con su base financiera.
En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,efectuándose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado delcitado
análisis,
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2.17 Capital social.

Las participaciones se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.18 Aportes para futuras capitalizaciones.

Corresponden a valores entregados en efectivo por parte de los socios de la
Compañía (Notas 16 y 25).

2.19 Ingresos de actividades ordinarias.
Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar generada por la venta de productos
agrícolas y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la Compañía.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos,siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:
2. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con

b. sen probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados con
la transacción;
el grado de realización de la transacción, al final del período sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

á. los costos incurridos en la transacción y los costos hasta completaria
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los Ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Adicionalmente, incluye los ingresos genefados por el valor razonable de los
activos biológicos al final de cada período.

2.20 Costos de venta.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los
productos agrícola y aquellos costos incurridos en la manutención y cuidado de
los activos biológicos (plantaciones), como son: abastecimiento, análisis de
suelo, combustibles,fertilizantes, cuidado de plantas, poda, así como, del
deterioro en avalúo de activos biológicos y los materiales utilizados en venta de
productos agrícolas.
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Gastos de administración, otros y financieros.
Los gastos de administración y otros se reconocen en el periodo en el que se
incurren, por la base de acumulación (método del devengo),es decir, cuando se
conecen en función a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas,
corresponde principalmente a: servicios de terceros y relacionadas,
depreciación de propiedades, maquinaria y equipos y demás gastos asociados a
la actividad administrativa, ventas y financieros de la Compañía.

Los gastos financieros están compuestos principalmente por intereses pagados.
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraídas con partes relacionadas.

2.22 Segmentos operacionales.

223

Los segmentos operacionales están definidos como los componentes de una
Compañía sobre la cual a información de los estados financieros está disponible
y es evaluada permanentemente por el órgano principal de Administración,
quien toma las decisiones sobre la asignación de los recursos y evaluación del
desempeño La Compañía opera con un segmento único y no amerita su
revelación por separado.

 

Medio ambiente.
La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
«el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.24 Estado de Flujo de Efectivo.

2.25

Bajo flujos originados por actividades de la operación, se Incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,incluyendo
además los intereses pagados, los Ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
más amplio que el considerado en el Estado de ResultadosIntegral.

Camblos de en políticas y estimaciones contables,
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no presentan
cambios en las políticasy estimaciones contables respecto alejercicio anterior
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2.26 Reclasificaciones.
Ciertascifras presentadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2012
han sido reformuladas para efectos comparativos de la presentación de los
estados financieros del año 2013.

3. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS.

3.1. Factores de riesgo.

La gerencia general de la Compañía es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo más relevantes de Forestal Foresvergel
Cía Ltda., en base a una metodología de evaluación continua La empresa
administra una serie de procedimientosy políticas desarrolladas para disminuir
su exposición alriesgo frente a variaciones de inflación.

3.2. Riesgos propios y específicos.
+ Riesgodecrédito.-

La Compañía se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que se encuentra
en estado pre operativo, porlo que la cartera será mínima.

+ Riesgo de calidad de servicio.-

La Compañía se ve expuesta a un riesgo bajo, esto debido a que la
transformación de las plantaciones a bienes producidos para la venta la
realizan sus relacionadas especializadas en el sector. Adicionalmente las
ventas de la Compañía son mínimas debido a que se encuentran en estado
preoperativo.

 

+ fiesgo de tipo de cambio.-
La Compañía no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto
sus compras como sus ventas son en dólares de los Estados Unidos de
América (moneda funcional)

 + Bi rdidas asociadas a la inversión en propiedades, maquir
euipos.-
La Compañia está expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes,esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra
siniestros, lo cual atenúa posibles pérdidas en las cuales incurrira la
Compañía en el caso de que exista un robo, Incendio, ete.
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= Otros riesgos.
Los riesgos posibles que asume la Compañía especificamente son riegos
derivados del comportamiento especifico de la naturaleza y medio
ambiente, así tenemos la presencia de: plagas, inundaciones,incendios.
forestales; sin embargo, se trata de disminuir su impacto al máximo
posible mediante las siguientes acciones;

Fumigaciones programadas,
Limpieza delas plantaciones,
Sistemas de drenaje para evitarInundaciones,
Inspecciones periódicas con el fin de controlar el estado de las
plantaciones.

3.3. Riesgo de activos biológicos.

La Compañía sí se encuentra expuesta a este tipode riesgos, pero la Compañía
considera que son mínimos ya que la variedad de árboles sembrados (Teca) es
reconocida mundialmente por su gran resistencia a plagas, Inundaciones,
sequías. Sin embargo, las otrasespecies no son tan resistentes como la Teca
por lo cual son más susceptibles a plagas, Inundaciones,etc

 

3.4. Riesgos sistemáticos o de mercado.

La Compañía no se ve expuesta a este riesgo, debido a que la probabilidad:
de ocurrencia de que los competidores varíen los precios de productos
forestalespara capturar mercado es baja.

+ Riesgo de demanda.-
La Compañía no se ve expuesta a este tipo de riesgo, esto se debe a que sus.
actividades se desarrollan en un mercado amplio, ya que la madera de
especie teca es altamente cotizada y demandada, adicionalmente sus
ventas son mínimas ya que la Compañía se encuentra en estado
preoperativo.

+ Riesgo de interés

La Compañía se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés fija, la cual exime a la
Compañía de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de intereses.
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+ Riesgo de inflación

El riesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba. De acuerdo al Banco Central del Ecuador
la inflación acumulada para cada año se detalla a continuación:

 

a. Año2013 270%,
b. AñO 2012 aer

3.1 Otros.
Los riesgos posibles que asume la Compañía específicamente son riegos
derivados del comportamiento específico de la naturaleza y medio ambiente,
así tenemos la presencia de: plagas, inundaciones,incendios forestales; sin
embargo, se trata de disminuir su impacto al máximo posible mediante las
siguientes acciones:
+ Fumigaciones programadas,
+ Limpleza delas plantaciones,
+ Sistemas de drenaje para evitar inundaciones,
+ Inspecciones periódicas con el fin de controlar el estado de las

plantaciones.
ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.

 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histórica y otros factores,incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones.
contables resultantes,por definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administración se presentan a
continuación.

+ Vidas útiles y de deterioro de activos.

La Administración es quien determina las vidas útiles estimadas ya sea
considerando los criterios técnicos de funcionarios externos o íntemos de la
Compañía, tomando en estos casos como referencias las vidas útiles definidas
«en las políticas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compañía evalúa al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algún indicio de deterioro,elValor recuperble de ls actives de largo plazo,para comprobar sl hay pécida
de deterioro en el valor de los activos. e me
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+ Otras estimaciones.

La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos. Básicamente estas
estimaciones se refieren a
+ La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
+ Los criterios empleados en la valoración de determinados activos y sus

componentes.
+ La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

La determinación de estas estimaciones está basada enla mejor estimación de
los desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación,
tomando en consideración toda la información disponible a la fecha del período,
Incluyendo la opinión e experto independientes tales como asescres leales y
consultores.

 

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
económico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectarán al
período contable en el que se ganeren,y su registro contable se lo realizaría de
forma prospectiva.

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre. Diciembre
31/2013 31,2012

Extractora y Procesadora de Aceites Epacem 5.4. 792 4257
Cevallos Díaz Jorge David 1,596
Bosques Tropícales S.A. 077 14.699
Forhega Cía. Ltda. 9 -
Tropical Pallets S.A. “
Rutz Ayala Alex Fernando mo 170s
Triviño Ayala Lucas Jovanny 48

10,833 29,009
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6. INVENTARIOS.

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012,corresponde principalmente a trozas de madera
de árbol de Gmelina y asciende a 128,983 en cada año.

7... SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a un seguro pagado por anticipado con
la Compañía QRE Seguros Colonial 5.A. y asciende a 2,201 cada año.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2012

Crédito tributario a favor de la Compañía (IVA) 15,308. 2,453
Crédito tributario a favor de la Compañía (IR) 408

15,308 2.861

9 —PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS.
Un resumen deesta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

 

EMEeraplcades. mueray esos nt:
Tenes women 97menns oi osos
Mequinara y condo! 0.5.

Proteades. masyesbit
meros vamsn 939Pa a asMacari y equ EME

20,807,279 20,755,952,
Depreciación acumulada y/o deterioro:
Edificios (51,327)
Maquinaria y equipo. 318) 7,264)

(62,645) (7,264)
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Elmovimiento de propiedades, maquinaria y equipos fue como sigue:

 

 

Maquinaria
Con Terrenos Edificios Total
31
2013:

Saldo incl 19TIT.STZ 900358 50,658 20,748,688
Superávit por revaluación - 50327 - 5130

ciones 6132) (4.054 (5.381)
Saldo final 19 TIT 900358 6 04 2074 60

31
2012:

Saldo Inicial 21,470,020 790,775 AMA 23800
Superávit por revaluación (1,572,348) 151,361 (1,320,987)
Depreciaciones ATT (600 8,79)Baja z - (13765) (13765

Saldo final III ETE 900358 80,658 20,748,688

10. ACTIVOS BIOLÓGICOS.

Los activos biológicos de la Compañía están compuestos por plantaciones forestales
cuya producción esperarealizaría en Los próximos 20 años, por lo cual, se clasifican
¡como activos biológicos no corrientes.
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Un detalle de los activos biológicos de la Compañía por edad se presenta a

 

  

anión
Decente
Edudacion Aron valor acid Aroa valorVariedad (año) Cs) conan pe

Gmetina 02 32 a 0 10m35 Te dos 3osmésdeo 72 P2eNOS másdeó_ da m0
Total Gmeina so ass m0 2806:
Puimaaricano másdeó 22 163856  mésdeó__22 159,67

Total Pla africana 26356 2 tos
Toca 250 RITO 987 2000S35100 770 3310 008

Total Toca 1960 9739082 2070001766
Terminal 0231 806 02

Total Termina q 9046 Do co
Total general 2857 14510400 2 10640
El movimiento de los activos biológicos, fue como sigue:

los terminados en,
Diciembre

—00 20
Saldo inicia 1065680 87268205

Actualización del valor razonable (Nota 21) 3,318,655 474,302ciones daa qee ao Ran
Saldo final USO 11,063,580

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compañía en la actualidad posee 3.545
hectáreas de terrenos en el Ecuador, según lo definen los estudios de tasación existen
2.857 y 3,207 hectáreas utilizadas respectivamente en las plantaciones de: Teca,
Terminalia, Pachaco, Gmetina, Palma Africana Híbrida, Caucho y Laurel (equivalente
al 81% y 85%respectivamente de su capacidad).
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11... OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre. Diciembre

 

312013 31,2012

Con la administración tributaria 552 413
Impuesto a las ganancias por pagar. (Nota 13) 1645 726

51167 4857

12... OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre. Diciembre
3,2013 31, 2012

 

Mora Pérez Mayra Marisol 2,075
Herrera Jácome Edwin Michael 1,277
Bardi Moreno Galo Gustavo. 307 -
Triviño Ayala Lucas Geovanny 2 -
Barquet Merizalde Gilberto Gonzalo 5
Varios por pagar 75,114

78,800

 

13, IMPUESTO A LAS GANANCIAS.
La provisión para el Impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012,ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente.
La Disposición Transitoria primera del Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, estableció una reducción progresiva para todas las sociedades.
de un punto porcentual (1%) anualen la taifa del Impuesto ala Renta de a siguiente
manera: para elejercicio económico 2012 será del 23% y a parti del 2013 se aplicara
ez2%.
Lassociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

a
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AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversión deberá destinarse
exclusivamente a la adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; así como para la adquisición de bienes relacionados con investigación y
tecnología que mejoren la productividad, generen diversificación productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversión se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo,el activo debe
ener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agrícola se
entenderá como equipo,entre otros,a los silos,estructuras de invernaderos, cuartos
frios

Las actividades de investigación y tecnología estarán destinadas a una mejora en la
productividad; generación de diversificación productiva e Incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sín que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio económico en que se ha aplicado la reinversión de
utilidades.
Elbeneficio en la reducción de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o
indirecta con la empresa.
El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posteriora aquelen que segeneraron las utilidades matería de la reinversión.

PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.
Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No, 94 del 23 de diciembre de 2009,
si elanticipo mínimo determinado en elejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolución por parte de la
Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
¡derecho a crédito tributario posterior.

 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las
sociedades por un ejercicio económico cada triento se considerará como el primer
año el primertrienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortulto o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el
ejercicio económico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberá presentar su
petición debidamente Justficada a la Administración Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

“2
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor 0 caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario público, etc.Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el
ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.
La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitución.
La concilfación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones,fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31,2012

Ganancia antes de provisión para impuesto alas ganancias 1,714,449. 846,112

Ingresos no gravados - actualización det valor razonable de

 

AMobic (et de conos de maneneeno) 29919 0105909

aio o deducir 350399 0100
Ganancia el periodo aa
Tasa de Impuesto alas ganancias del periodo mo a
Impuesto a as ganancias causado sm ns
Anticipo del mpueso alas ganancias del añoCirene minero) '

 

Impuesto a las ganancias del periodo. 503 ne
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Elmovimiento del impuesto a las ganancias por pagar es como sigue:
Años terminados en,

31, 2013 31, 2012
Saldo Inicial ne 299

Provisión del periodo si 76
Pagos. BI 09)
Compensación con retenciones en la fuente (4,786) É

Saldo final por pagar (Nota 11) 945 ns

14. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por Impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal,
Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los Impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,

  

fue como sig
Base Diferencia

Four: temporaria
Y

Documentos y cuentas por cobrar 10,435 10,833 098)
Propiedades,maquinaria y equipos
inmuebles 11,555,276 20,698,030 (8,242,396) (900,358)

Propiedades,maquinaria y equipos
muebles aa

Activos biológicos - (6,078,177)
Otros activos no corrientes. (1) 1,572,966 -

21523266 35, $69.928) (6,990,877)

Diciembre
Documentos y cuentas por cobrar 28,719 29,009 050)
Propiedades,maquinaria y equipos
inmuebles. 11,555,276 20,698,030 (8,242,396) (900,358)

Propledades,maquinaria y equipos
muebles 23,148 50,658 050Activos biológicos 7,927,316. 11,063,680 (4,036,364)
los activos no corrientes (1) _1/274,805 -1274,805 -

19,929,264 31,941,377, 7,881) (4,944,230)

 

44



FORESTAL FORESVERGELCÍA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

(1) AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de gastos administrativos bajo
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) es permitido registrarlos como
gastos pre-operacionales . sin embargo, bajo Normas Intemacionales de
Información Financiera (NIIF) es un gasto del periodo, por lo cual, se pudiese
considerar como una diferencia temporaria, sin embargo, a criterio de la
Administración de la Compañía se considerará como una diferencia permanente
hasta contar con una definición por parte del ente de control sobre futuras
deducibilidades y por ende, de ser favorable a la Compañía sería necesario el
análisis de la compensación con impuestos a las ganancias a generarse en el
futuro (a partir del año 20 por venta de los activos biológicos y/o productos
agricolas)

 

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguient 
Diciembre. Diciembre

31, 201331, 2012,

impuesto diferido por pagar
Propiedades, maquinaria y equipos 200,794 199,731
Activos biológicos 1,337,199 888,000

1537,993 1,087,731

Elmovimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, es como sigue:

Reconocido en
Saldo ResultadoOtroresullado Saldo
inicial_del periodo. integral final

Diciembre 34, 2013:
Propiedades, maquinaria y

equipos - inmuebles (199730 7,503 (8,566) (200,794)Activos biológicos (888,000) (449,199) (1,337,199)

OEI (441,698) (8,566) (1,537,993)

lembre 31, 201:
Propiedades, maquinaria y

equipos

-

Inmuebles (182,700) 15,403 (82,133) (199,730)Activos biológicos (652,023)

_

(235,977) - (888,000)
4729 20,74) LI) 1987.73)
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Los gastos (Ingresos) por Impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los años
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012,atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diciembre
 

 

Er
Gotuses anardl at
truenos prats coa 50mo paincrió de opeSo daros 25050ACilcncó sapsteimpuestodridperra os

o,
Concón de ts epúenc:
Tadempguarida pro 2 mon

razonable de activos biológicos (neto de costos deinn 20caosSs a A
usa de tmpumna a las gnc da paridomó PA

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles pensiones de
compensación, se reconocen en la medida en que es la realización
correspondiente beneficio fiscal través de beneficios fiscales futuros.

15. CAPITAL SOCIAL.
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012,el capital social de la Compañía está constituido.
or 400 participaciones en circulación por un valor nominal de 1 dólar cada una.

16... APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN.

AL31 de diciembre de 2013 y 2012; corresponde valores entregados en efectivo por
los socios de la Compañía. Durante los años 2013 y 2012, aportaron 1,686,142 y
1,785,423 respectivamente (Nota 26).
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17. RESERVAS.

Reserva
La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
Úquida anual sea apropiada comoreserva lega, hasta que ésta alcance como mínimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

18. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

propiedades,
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012,corresponden al incremento (decremento) por el
revalúo de las clases de activos de propiedad planta y equipo (terrenos y edificaciones.
manejados bajo el “Modelo de Revalorización”, dicho estudios es realizado por un
tasador suscrito y calíficado por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, neto
de sus impuestos diferidos.
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012,el saldo del superávit proveniente de la
revaluación de propiedades, maquinaria y equipos es transferido a ganancias
acumuladas a medida que el activo sea utilizado por la Compañía (depreciación).
El saldo de esta cuenta contable se presentará como parte de “Otros resultados
integrales” hasta la utilización total, baja o enajenación de los activos sujetos al
“Modelo de revalorización”.

19. RESULTADOS ACUMULADOS.

acumuladas.
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012,el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
está a disposición de los socios y puede ser utilizado para la distribución de
dividendosy clertos pagos tales como re liquidación de Impuestos, etc.
Resultados ANUE,
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas
Internacionales de Infomación financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados,subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopción por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo
Podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las último ejercicio económico conciuido, si las hubieren; utilizado en absorber
Pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía.
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20. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuación se presentan los importes de cada categoría de instrumentos
financieros en cada ejercicio,

Diciembre31,2013_ Diciembre 31,2012

Activos financierosmedidosalcosto
Documentos y cuentas por cobrar

  

lentes no relacionados. 10,833 -
Activos financieros no corrientes 400 400

Total activos financieros 400 400

Pasivos financieros medidos.
Otros pasivos corrientes (78,900 -— 01,864) Ñ

Total pasivos financieros 8,800) - 086s

Instrumentos financieros, netos. (67967) 400 (42,855) 400

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvalor razonable en bros de documentos y cuentas por cobrar, otras cuentas por
cobrar, cuentas y documentos por pagar, otros pasivos corrientes,cuentas por pagar
diversas/relacionadas, efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos
Instrumentos.

21. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Años terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2013 31,2012

 

Valorrazonable de activos biológicos (Nota10) (1) 3,318,655 2,474,202
Venta de bienes. (2) 465,440 "130,173

  504,475
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(1) Un detalle de ingresos porvalorrazonable de activos biológicos, es comosigue

_Años terminados en,
re Diciembre

31, 2013 31,2012

Teca 1,737,315. 1,870,997
Gmetina AT2A19S 696,113
Palma Africana Hibrida 4789 84,98
Terminalla 1,625 137,664
Lote reservorio 5,720
Costos infales activos biológicos (Nota 10) (146,269) (321,173

(Nota 10) 3,318,655 2,474,302,

(2) Un detalle de Ingresos por venta de bienes, es como sigue:

Años terminados en,
—oiciembre-Diciembre”

31, 2013 31, 2012

Smetina AM1,557 60,651
Palma africana 52,436 59,022
Teca 1,447
Balsa. - 10,500

465440 130,173

 

22. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Años terminados en,
iciembreDiciembre”
34,2013 31,202

Mantenimiento de activos biológicos (1) 1,283,641 1,289,108
Venta de bienes. (0) 364761 84,777

(548,402 1,373,885

(1) Un detalle de costo de venta por mantenimiento de activos biológicos es como
sigue.
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Años terminados en,
re Dcienbr

OS 31,200
Servicios administrativos 304,278 106,890Boda 1000 12d
Supervisión 147,035 167,412
Alimentación 120
Insumos y materiales. 76,086
Sence tacos 92mSipervalón plantaciones 82167
Transporte 58,861
Fumigaciones 53778
faleo 20Umpleza 20
Químicos. 35,483Medición, censo y evaluación Dn
Combustibles 24,825
Soporte plantaciones (mantenimiento) 20,700
Mantenimiento vehículos y maquinaria 14,959Trabajos ocasionales 1156
Tutoreo de árboles .Acantarlado y caminos mn
Otros 20,933 Ñ

12050 1209.08
(2) Un detalle de costo de venta por venta de bienes,es como sigue:

ños terminados en,
Dicen

ALa 02
Transporte mass 10:48
Servics generales plantaciones O essTargue de madera 41208Srozado E
Despacho y extracción de madera 220 103
Recolección y cosecha 9,283 .
Servicio de tractor 8,550

Suman y pasan... 29,606 40,359
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Años terminados en,
Diciembre Diciembre
312013 31,201

Suman y vienen. 329,506 40,359
Serviciosadministrativos 7428 1517
Químicos 7,155 -
Superdisión plantaciones 094
otros 14478 42,901

 

23. OTROS INGRESOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

 
Años terminados en,
Deenire Dicienbre

—20832002,
Utilidad en venta de propledades, maquinarias y equipos. 9000
Otros 4.564 40,309

49,309

 

24. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Años terminados en,
iembre Diciembre

312013 31,2012

 

Honorarlos,comisiones y dietas a personas naturales VTTSIT 164,941
Impuestos, contribuciones y otros. 113/047. 61,266
Deprectaciones 55,381 48,379
Agua, energía, lu, y telecomunicaciones. 19211
Gastos de viaje 7,146
Seguros y reaseguros. 6,598
Mantenimiento y reparaciones. 1,132
Gasto deterioro. 4,766
Transporte 2,160
Otros gastos 118,112

 

550 370
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25.

26.

7.

"TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.
Las transacciones mássignificativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre. Diciembre
31,2013 31, 2012

Aportes para futuras capitalización: (Nota 16) E $
Ecuador Timber LP 1686142 1,785,423

CONTINGENCIAS.

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, de acuerdo a los asesores legales,la Compañía no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ní tampoco se
han determinado cuantías por posibles obligaciones que se requieran registrar en los
estados financieros
CONTRATOS Y CONVENIOS.

Un resumen delos contratos fue comosigue!

a Contrato Marco de Prestación de Servicios Técnicos Especializados.

Con fecha 1 de septiembre de 2011, se firmó entre Forestal Foresvergel Cía
Ltda. y Rio Verde Servicios Técnicos Especializados Agroforestales Seragroforest
5.A., un contrato Marco de Prestación de Servicios Técnicos Especializados.

El objeto del presente contrato es establecer los términos y condiciones
generales para la prestación de servicios,los cualesse detallan a continuación

Paquete de preparación, mantenimiento y corte:

Los servicios a ser prestados bajo este paquete, es el servicios agroforestal
Integral, que incluye desde la preparación del terreno hasta el corte de la
palma o bosque. Los servicios Incluidos son:

a), Preparación, asistencia técnica y control de plantaciones.
b), Mantenimiento de plantaciones.
c) Realización, asistencia y control de labores fitosanitarias,
) Realización y asistencia técnica en cosecha agrícola forestal.
e) Mantenimiento de sstemasde riego.
1) Corte de plantaciones o bosques y entrega de madera o palma en la

plantación.
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Paquete de preparación y mantenimiento. Sin corte
Los servicios a ser prestados bajo este paquete, es el servicio agroforestal
parcial, que Incluye desde la preparación del terreno hasta el mantenimiento
de las plantaciones previo a su etapa de corte. Los servicios incluidos son los
mismos que se detallan en el paquete de preparación, mantenimiento y corte

En ambos casos, Río Verde garantiza que las plantaciones cumplan con los
estándares de calidad, que serán notificados de tiempo en tiempo a la
contratista.
Foresta Foresvergel Cía. Ltda., al momento de requerir la prestación del
servicio,deberá informar el paquete de servicios que requiere y el número de
hectáreasrequerido, En caso de no indicar nada, Río Verde prestará el servicio
agroforestalintegral.

 

Los honorarios que se cobraran a Foresta Foresvergel Cía. Ltda., deberán estar
encuadrados dentro de la siguiente tabla por costo de hectárea plantada o
mantenida, el valor detallado incluirá todos los gastos por reembolso de
materiales,insumos, etc.

Año LSDpor
—Splantación) hectárea

2012 1,200-1,000
20 520-600
2010 20-500
2009 350- 400
2008 350. 400
2007 350. 400

Los honorarios antescitados incluyen el Impuesto al Valor Agregado (1VA)

Los valores señalados corresponden a un presupuesto aproximado que se basa
en la información histórica del servicio, pero el costo final podrá serreajustado
porlas partes mediante comunicación escrita.
Además, Forestal Foresvergel Cía. Ltda. pagará mensualmente a Rio Verde un
valor mensual de 5,600 más IVA como honorario de administración, que será
incluido como parte del costo de la plantación arriba mencionado.

Rio Verde podrá subcontratar cualquier parte delos servicios que se obliga a
prestara través del contrato siempre y cuando cuente con el consentimiento y
aprobación de Forestal Foresvergel Cía. Ltda., aprobación que deberá constar
porescrito.
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Las partes aclaran que elpresente es un contrato para la prestación de Servicios
Técnicos Especializados y es de naturaleza civilpor lo que se rige por las normas
del Código Civil Ecuatoriano y del Código de Comercio, además las partes
aclaran y aceptan que por su naturaleza, este es un tipo de contrato de
servicios técnicos especializados según lo dispuesto en el Mandato Constituyente
No. 8 y su Reglamente aplicativo,

Adicionalmente, ratifican que este contrato de ninguna manera pretende crear,
hicrea, relación de dependencialaboral entre las partes, más aún se aclara que
nada de este contrato podrá interpretarse como intención de crear una relación
laboral entre Río Verde y sus dependientes con Forestal Foresvergel Cía. Ltda.Las partes convienen en que este contrato tendrá una vigencia de tres años,
desde la fecha efectiva de suscripción.

28. SANCIONES.
+ Dela Superintendencia de Compañías.

Nose han aplicado sanciones a Forestal Foresvergel Cía. Ltda. a sus Directores o
Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de Compañías durante
elejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013.

+ De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones significativas a Forestal Foresvergol Cía. Ltda a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al31 de diciembre de 2013.

29... PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el año 2005y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012,está orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetarel Principlo de Plena Competencia (Arm's Length).
Mediante Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Regístro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
estableció elalcance y el contenido de presentación del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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En concordancia a lo señalado en el párrafo anterior, mediante Resolución No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas internas estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a USDS3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
¿con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USDS6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, El referido Informe podrá
ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del
exterior.
Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
ue: )Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; 1) No
realicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y 1) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operacionescon partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de lafecha de exigibilidad dela declaración del Impuesto la Renta.
El Art, 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta,
presentarán al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes.
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la dectaración del
Impuesto a la Renta; la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con
aos falsos podrá sr sancionada pora ministración Teta on mata de hasta
USDS15,000.
AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compañía no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados,por lo.
tanto la Compañía no está obligada a a presentación del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencias.

30. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Com posterioridad al 21 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emisión de estos
estados financieros (Abril 16, 2014) no se tiene conocimiento de otros hechos de
carácter financiero o de otra índole que afecten en forma significativa los saldos o
interpretación de los mismos.
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