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Estados Financieros

Anos terminados en diciembre 31, 2013 y 2012
Con Informe de los Auditores Independientes
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A los Socios v Junta Directiva de
FORESTAL FORESVERGEL ClA. LTDA.

Dictamen sobre los estados fMinancieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados de FORESTAL
FORESVERGEL CiA. LTDA. (Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP) al 31 de
diclembre de 2013 y 2102 v los correspondientes estados de resultados integrales
por funcion, cambios en el patrimonio neto y flujos de efective - método directo
por los afios terminados en esas fechas, dmdmﬁ;ﬁmmﬂ:m
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados financieros

2.  La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion

relativa, ya sea debido a fraude o a error; selecclonando y aplicando politicas
contables apropiadas y haclendo estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor.

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con
base en nuestras auditorias, Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con

Mormas Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y
desempenemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieras estan libres de representacion erronea de importancia relativa.
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4, Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos selecclonados dependen del juicic del auditor, incluyendo la
evaluacidn de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, ﬂauﬂwmd:ﬂﬂmﬂmwlhw
presentacitn razonable de los estados financleros por FORESTAL FURES\I'ERGEL
ClA. LTDA., para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
l!!-dl'l:l.l'lﬂlltiﬂ pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA. Una auditoria también
incluye, evaluar la propledad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacién general de los estados financleros. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinfan,

5. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, mmﬂmhmﬂ.ﬁnﬂm.h%hmu
:hﬂﬂtmdeFDREﬂALFWELﬂL LTDA. (Una Subsidiaria de Ecuador
Timber LP), al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados integrales por
funcian, mmmﬂmmrumtm metodo
direcmpmlummmmﬂihdu. acyerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financlera (NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores.

obligaciones
Compafia, como agente de retencin y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2013, se emite por separado.

2000 s =
Abril 16, 2014 Elizabeth Alvarez - Socia

RMAE Mo, 193
Quito, Ecuador
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FORESTAL FORESVERGEL CIA, LTDA,
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP}
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en délares)
Diclemnbire Diclembre
Hotas 31, 2013 31, 2 I
AcThens:
Astives corrlentes
Actives Tinancienos
Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes no felacionsdos {51 10,833 19,009
ventarios &} 128,783 128,583
Servicios y oTros pagos anticipados (" P 1,80
Activos por Enpuestos corrientes {8 15,308 1,861
Total activos comrientes 157,325 163,054
Activod no corrlentes
Propiedades, maguinaria v equipos {9 20, 744 64 10,748, 6BR
Aetivas bisthgices {10 14,528,604 11,043, 4RO
Activas financiros no cormbentes 40K} 0
Total actives no corrientes 15,173,638 31,812,768
Total activos 45,430,963 11,975,822
e T e — T ——
Pasivis:
Pasivos carrlantas
Otras abllgactones corrsentes {11} &, 167 4 857
Obros pesivos corrientes {12 TE, 80O 71,864
Total pastras corrlentes 84,967 5,721
Paszivo no corrfente
Pative par impuestos diferidas {14) 1,537,591 1,087,731
Total pastva no corriente 1,537,993 1,087,731
Total pastvos 1,622 %60 1, 144,452
e e ey gy el g
Patrimanio meto;
Capital social 15) 400 “00
Aportes para futura capitatizacion {16} 21 h68 600 19,983, 841
Resarva Legal {17 31,308 :
Ouros resul@oos Integrales {18} 3,335,577 3,105,206
Pesultados acumuladas 118 B97,117 7,722,303
Tatal patrimanis neto 13,508,000 10,811,370
Total patrimonfo neto y pasivos 35,430,943 11,975,822

/é%ﬁﬁﬂf/
José Rafael Bustamante Espingsa

fepresentante Legal

‘War pafiticas contabies
¥ notas a los estadas financieros
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FORESTAL FORESVERGEL ClA, LTDA.
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresados en ddlares)
Diclembre DEclembre
Por fos afios terminados en, Hotas 31, 2013 31, I
Reformadado
Ingrasos de activades ordinarias 121} 3,764,055 I,804 475
Conto de ventas {22) (1,648,402 ) {1,373,885)
Ganancha bruta 2,135,693 1,230,590
Otros ingresos (23} 4,564 43, 303
GasTos:
Gasta de administracicn 24} (425,522} {433,711}
Gastos financieros ‘i‘.ﬂ [TEh
{42, B0H) {433, 787)
Ganancla del ejercici antes de Impueito a las ganancieg 1,714, 449 Bas 112
Gasto por Impuesto & Las ganancias _
Impuesto a las ganancias corrlente (13} {5,021} (724)
Efecto Empuesto diferida (14} {247,696) [Z20,874)
{#46, T1%} {Z21,500)
Ganancia neta del ejercicio de aperaciones continuas 1.267. 730 E24,512

Flidas gquis ng s reclasificarin
Superavil por revaluaciaon de propiedades
Efecio impuesis & las ﬂ-lll‘llrll:h.t

Resultado integral total del afio

fiepresentante Legal

51,327 1,520, 5&7)
(B, 56d) {31,133)
42,761 {1,553,120)
1210491 {928, 508)

Vaor politicas contables

¥ notas a los estados financieros
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FORESTAL FORESYERGEL Cla, LTDA.

{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresados an ddlares)
DHcierrisy Dbty
For bon adlod terminedos &6, M, 3013 3, i
Reformuiado
Flujos de electivo por las acthvidages de operacion

Efectiva recibidn de clientes 403,618 114,437

Efectiva pagade o provsedores y ampleado (2.00%, %0%) (1,739,111

Impisesio & Lay ganancias pagedo {5, 104 [P

Otrea {egresol) ingresas, netos 1,214 146,097
Efgctien rte ulilizeds on sctividades de operackin 1,539,073} i1, 478,877}
Flujes de efectivo por lad sctividedes de imveeruiin:

Fago por compea de actives bioldgicoy {18h 258 {311,173}
Efectiva nato utilizade en sctividades de inverilin T, 269 (321,173)
Flufos de efectivo por las acthvidades de Minanclambanto:

Aporte parh fulures capitalizacionss en efective 1,686, 100 1,785,413
Efectiva nels provilis por Lo sctividedes de Mnandiambesto 1 il 1,785,493
Detrminucitn nels de ¢etlivo (14,82T)

Efective al Fnicio del afo

Efectivo al final del afio

= 14,527

_ll. LAl om) . LS L P R,

Utlangw foss Maldonada Dipinasa

Wer politicas contables
¥ nobas & o estadoy financleras
]

[



rumummﬂg LTDA,
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)
COMCILIACIONES DE LA GAMANCIA NETA DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUAS
COM EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresados en délares)
Diciembra Dictamiire
Por kos akos terminsdes &n, l'l':-lﬂ 1, Wl
Relormulade
Ganancia neta del sjercicio de operaciones continuas ] 614,512
Ajusties pare conclller genancis rele del pjeicicio de opetaciones continuas
con gl efectiea neto utilizado en actividades de operacitn:
Depreciacidn de propiedede., planta v equips . £ T
Provison impuesio 8 las genanciag 5003 Tib
Efecio impussitos diferkdon 441 058 230,874
Yalor razonable de actives bioldgioos 3. J1B.455) {2,474, 303
Bajas de propéedad, plants y eoquipo - 13, 185
Cambiits en acthvos ¥ pasivog
Dhaminucidn (sumenta) en euentas por cobirer ciientss no relacionades 18,176 (17.81%)
Dasmincién en cuenlas por cobrar cilentos relacionados - 1,083
[PreminuCidn o0 ot cosntal por Oobrar o relacionedet - 5,000
Deminucian en imventarios - w7
Dlsminucién en sendcios ¥ otios pagod por anticipada - 150
Dismirancidn en BCthes POF IMpUESIn: corrientes 12,447 [1.881)
Desmirpriten on oiras Sgaones corrhesie M3 i3}
AUTIENID 0 DIFOE Dathes COFTIENES !-I_'I'.! 71,804

Efsctiva neto utliizads en actividades de sparacién iw} 1478877}

Wer potiticss comtabhes
¥ notas A los estados financieras
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FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

N Hombre de a 1
Forestal Foresvergel Cia. Ltda.

. RUC de la entidad:
1792141 745001 .
] lio i

Av, Patria E4-41 y Av, Amazonas.
«  Forma legal de la entidad;

Compania Limitada.
‘ Pals de incorporacidn;
Ecuador.

Forestal Foresvergel Cia. Ltda., es una subsidiaria de Ecuadar Timber LP. La
Compania fue constituida el 13 de junio del 2008 y su actividad principal es la
venta, exportacion e importacidn de productos forestales.

La Compaiiia durante el afio 2013 y 2012, generd operaciones mediante la venta
de trozas de Gmelina, Balsa y Palma que se encontraban listas para la cosecha

en el terreno adquirido. En el afio 2009, no registra operaciones que generen
resultados ni flujos de caja de operacion, debldo a que s encuentra en etapa

precperativa.

Forestal Foresvergel Cia. Ltda. cuenta con personeria juridica, patrimonio y
autonomia administrativa y operativa propla.

«  Composicién accionaria:

Las participaciones de Forestal Foresvergel Cia, Ltda., estin distribuidas de la
siguiente manera;

Nombre acclonista % Ubicacion (Pais)
Ecuador Timber LP 99. 75 Islas Calman
BBR Representaciones Cia. Ltda. 0.25 Ecuador
100.00



FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e ———— ——— e mEee T e e —

La Compafia se encuentra en etapa pre-operacional y se dedica a la siembra y
desarrolio de drboles en la provincia de Los Rios.

La Compafiia en los proximos ahos desarrollara actividades de ventas de los
arboles, por cosecha final, sin embargo en el presente realiza ventas
esporadicas por ventas de raleos.

»  Compras locales y del exterior:

La Compafila no realiza actividades de compra de insumos, materias primas
para sus plantaciones forestales debido a que este proceso es realizado por Rio
Verde Serviclos Técnicos Agroforestales Serogroforest 5.A., una empresa
especializada contratada, la cual realiza el proceso de stembra, mantenimiento,

fumigacidn, limpieza y raleo.

La Compafia también contrata proveedores de servicios técnicos v de servicios
contables,

«  Competencia;

En el pais son pocas las empresas o agricultores que se dedican a sembrar
arboles o a reforestar, la Admintstracion de la Compafiia estima en el futuro sus
competidores serdn otras plantaciones locales y del exterior, basicamente
plantaciones de Terminalia, Teca, Paima Africana y Gmetina.

- Em:
La Compafia realiza el siguiente proceso:
a. Afo del 0 a 2: siembra de arboles en las plantaciones forestales, con una
distancia que varia dependiendo la especie plantada con un total de 500 a
800 drboles por hectirea.

b. Anos posteripres: se realizan ralecs comerciales y venta por cosecha final.



FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

s e S e A o S L e e e ———
2 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion,

Los estados financieros de Forestal Foresvergel Cia Ltda. han sido preparadas de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes Al 31 de
diciembre del 2013 y 2011

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el usc de
clertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el procese de aplicacion de las politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas
para los estados financienos.

La Administracion de la Compafiia declara que las MIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados
financieros.

1.1 Pronunciamientos contables y su aplicacidn.

Las siguientes nuevas Normas ¢ Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

a. Pronunclamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero
de 2013:

Fecha de aplicacion
obligatoria en

ﬂjlrﬂdﬂs iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros
Emitida en junio de 2011. La principal modificacién de 01 de Julio de 2012
esta enmienda requiere que los items de los Otros
Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen
evaluando sl serdan potencialmente reclasificados a
resultados en periodos posteriores.

10



FORESTAL FORESVERGEL CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacidn
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NilF partir de

NIF 7 - Instrumentos Financleros: Informacion a Revelar 01 de Enero de 2013

Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos y
pasivos financleros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones
se centran en informacion cuantitativa sobre los
instrumentos  financieros reconocidos que  se
compensan en el Estado de Situacion Financiera.

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniclados a
Hormas partir de
NIC 27 - Estados financieros separados 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008).
El alcance de esta norma se restringe a partir de este
cambio solo a estados financieros separados, dado que
los aspectos vinculados con la definiclén de control ¥
consolidacién fueron removidos e incluidos en la NIIF
10. Su adopcion anticipada es permitida en conjunto
con las MIHF 10,

MIIF 10 - Estados financieros consolidados 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, sustituye a ila SIC 12
“Consolidacion de entidades de proposito especial™ y
la orientacion sobre el control y la consolidacion de
NIC 27 “Estados financieros consolidados”. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la definicion
de control, asi como los principics para la preparacion
de estados financleros consolidados.

NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos™ y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente®. Provee
informacion mds realista para los acuerdos conjuntos
enfocandose en derechos y obligaciones que surgen de
la esencia de los acuerdos, mas que su forma legal.
Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminacidn
del concepto de activos controlados conjuntaments y
la posibilidad de consolidacion proporcional de
entidades bajo control conjunto.

1"



FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacian
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIIF 12 - Informacién a revelar sobre participaciones en 01 de Enero de 2011

otras entidades

Emitida en mayo de 2011, reine en una sola morma

todos los requerimientos de revelaciones en los

estados financleros relacionadas con las

participaciones en otras entidades, sean calificadas

como subsidiarias, asociadas u operaciones conjuntas.

Aplica para aguellas entidades que poseen inversiones

en subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas.

NIIF 13 - Medicion de valor razonable 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, retne en una sola norma los
mecanismos a utilizar en la medicion del wvalor
razonable de activos y pasivos, asl como de =S
revelaclones, e Incorpora nuevos Conceptos Y
aclaraciones para su medicidn,

HIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados 01 de Enero de 2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998).
Esta morma revisada modifica el reconocimiento y
medicion de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. En esta
modificacion se elimina el "Método del corredor™ o
“Banda de Fluctuacion™ vy requiere que las
fluctuaciones actuariales del periodo se reconozcan
con efecto a Ouos Resultados Integrales.
Adicionalmente, incluye modificaciones a las
revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

Fecha de aplicacion
abligatoria en
ejercicios iniclados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de
HIC 1 - Presentacion de estados financieros. 01 de Enero de 2013

Aclara los requerimientos de informacion comparativa
cuando la entidad presenta una 3ra columna en ol
Estado de Situacion Financiera,
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de

HIC 16 - Propledad, planta y equipo. 01 de Enero de 2013
kmawlmrMyﬂw&m
seran clasificados como “"Propiedad, planta y equipo®
mas gque Inventarios, cuando cumpla con las
definiciones de “Propiedad, planta y equipo™.

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de
MIC 32 - Presentacidn de Instrumentos Financieros 01 de Enero de 2013
Aclara el tratamiento del impuesto a las
relacionado con las distribuciones y costos de
transaccion,
NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia 01 de Enero de 2013

Aclara los requerimientos de exposicion de activos y
pasivos por segmentos en periodos  Interings,
ratificando los mismos requerimientos aplicables a los
estados financieros anuales,

Enmiendas a NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, 01 de Enero de 2013
NIF 11: Acuerdos Conjuntos y NIIF 12: Revelaciones de
participaciones en otras entidades.

Emitida en junic de 2012. Aclara las disposiciones

transitorias para MIIF 10, indicando que es necesario

aplicaria el primer dia del periodo anual en la que se

adopta la norma.

La aplicacién de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en los estados financieros
de la Compadia al 31 de diciembre de 2013.

b. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero
de 2014:
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

MIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion 01 de enero de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos
para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente,
indica que el derecho de compensacion debe estar
disponible a la fecha del estado financiero ¥ no
depender de un acontecimiento futuro. Indica también
gque debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curse normal del negocio, ast
como también en el caso de impago, insolvencla o
guiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

RiC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: Estados 01 de Enero de 2014

Financleros Consolidados y NIF 12: Informacidn a
revelar sobre participaciones en otras entidades,
emitida en octubre de 2012.
Las modificaciones incluyen la definicion de uma
entidad de inversion e Introducen una excepcion para
consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversion. Esta modificacién requiere que
una entidad de inversion mida esas subsidiarias al
valor razonable con cambios en resultados de acuerdo
a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados
financieros consolidados y separados. La modificacion
también introduce nuevos reguerimientos de
informacion a revelar relativos a entidades de
inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 35 - Deterioro del valor de los Activos ; 0 de enero de 2014
Emitida en Mayo 2013. Modifica la informacién a
revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieras alineandolos con los requerimientos de
NIIF 13, Requiere que se revele informacidn adiclonal
sobre el importe recuperable de activos que presentan
deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta. Adicionalmente,
solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de
descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor

presente. Su adopcion anticipada esta permitida.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NilF partir de

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 01 de enero de 2014

medicion
Emitida en junio 2013, Establece determinadas
condiciones que debe cumplir la novaclén de
derivados, para permitir continuar con la contabilidad
de cobertura; esto con el fin de evitar que novaciones
que son cansecuencia de leyes y regulaciones afecten
los estados financieros. A tales efectos indica que, las
modificaciones no dardan lugar a (a expiracion o
terminacion del instrumento de cobertura si: (a) como
consecuencia de leyes o regulaciones, las partes en el
instrumento de cobertura acuerdan gQue una
contraparte central, © una entidad (o entidades)
actien como contraparte a fin de compensar
centralmente sustituyendo a la contraparte :rrlninli
(b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aguellos que son
necesarios para llevar a cabo dicha sustitucion de la
contraparte. Estos cambios incluyen cambios en los
requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar,
impuestos y gravamenes. Su adopcién anticipada esta
permitida.

NIC 1% “Beneficios a los empleados”™ 01 de Julio de 2014
Emitida en noviembre de 2013, esta modificacion se
aplica a las contribuciones de los empleados o
terceras partes en los planes de beneficios definidos.
El objetivo de las modificaciones es simplificar la
contahilidad de |as contribuciones que son
independientes del numero de ainos de serviclo de los
empleados, por ejemplo, contribuciones de los
empleados que se calculan de acuerdo con un
porcentaje fijo del salario.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en

ejercicios iniciados a
Mormas partir de

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la
clasificacion y medicion de actives financieros.
Establece dos categorlas de medicion: costo
amortizado v valor razonable. Todos los instrumentos
de patrimonio son medidos a valor razonable. Un
instrumento de deuda se mide a costo amortizado solo
si la entidad lo mantiene para obtener flujos de
efectivo contractuales y los flujos de efectivo
representan capital e intereses. Posterformente esta
norma fue modificada en noviembre de 2010 para
incluir ‘el tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. Para los pasivos la norma mantiens |a
mayor parte de los requisitos de la MNIC 39. Estos
incluyen la contabilizacion a costo amortizado para (a
mayoria de los pasives financieros, con la bifurcacion
de derivadaos implicites. EL principal cambio es que, en
los casos en que se toma la opcion del valor razonable
de los pasivos financieros, la parte del cambio de valor
razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados
Integrales en lugar de resultados, a menos que esto
cree una asimetria contable. Su adopcion anticipada es
permitida.

MIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones
incluyen como elemento principal una revision
sistancial de la contabilidad de coberturas para
permitir a las entidades reflejar mejor sus actividades
de gestion de riesgos en los estados financieros.
Asimisme, vy aunque no relacionado con la contabilidad
de coberturas, esta modificacion permite a las
entidades adoptar anticipadamente el requerimiento
de reconocer en Otros Resultados Integrales los
cambios en el valor razonable atribuibles a cambios en
el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos
financieros que se designan bajo la opcion del valor
razonable), Dicha modificacidn puede aplicarse sin
tener que adoptar el resto de la NIIF 9,
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Fecha de aplicacion
4 2N
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion  ejercicios iniciados a
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 partir de
HIIF 8 "Segmentos de operacion® 01 de julio de 2014

Incluye el regquisito de revelacion de los julclos hechos
por la administracién en la agregacién de los
mmthmWh

segmentos que han sido agregados y los
1ndkﬂnmsmﬂntmmnhm:ﬂumhnhmh
determinacion de que los segmentos agregados
comparten caracteristicas economicas similares,
Adicionalmente, requiere una concillacién de los
activos del segmento con los activos de la entidad,

NIIF 13 “Medicién del valor razonable™ 01 de julio de 2014
Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 v GAT9 de la NIC 39
fueron eliminados. Esto genero una duda acerca de si
las entidades ya no tenian la capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los
importes nominales si el efecto de no actualizar no
era significativo.

El IASE ha modificado la base de las conclusiones de
la NIIF 13 para aclarar que no tenia la intencion de
eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar

¥ por pagar a corto plazo a los importes nominales en
tales casos.

NIC 16, “Propledad, planta y equipo”, y NIC 38, “Activas 01 de julio de 2014
intangibles™

Aclaran como se trata el valor bruto en libros v la
depreclacion acumulada cuando la entidad utiliza el
modelo de revaluacién, En estos casos, el valor en
libros del activo se actualiza al importe revaluado v la
divisin de tal revalorizacién entre el valor bruto en
libros v la depreciacion acumulada se trata de una de
las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el
importe bruto en libros de una manera consistente
con la revalorizacion del valor en lbros y la
depreclacion acumulada se ajusta para igualar la
diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en
libros después de tomar en cuenta las pérdidas por
deterioro acumnuladas; 1) o la depreciacion acumulada
es eliminada contra el importe en libros bruto del
activo, Su adopcidn anticipada estd permitida.
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obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacidén  ejercicios iniciados a
Financiera (2012}, emitidas en diciembre 2013 partir de

HIC 24, "Informacion a revelar sobre partes relacionadas” 01 de julio de 2014
Incluye a una entidad vinculada, a una entidad gue
presta servicios de personal clave de direccion a la
entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa (“la entidad gestora™). La entidad que
reporta no esta obligada a revelar la compensacion
pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero estd
obligada a revelar los importes imputados a la entidad
que informa por la entidad gestora por los servicios
de personal clave de direccidn prestados. Su adopcion

anticipada esta permitida.
Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion  ejerciclos iniciados a
Financiera (2013), emitidas en diciembre 2013 _partir de

NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas 01 de julio de 2014

internacionales de Informacion Financiera™

Aclara que cuando una nueva versidn de una norma

aln no es de aplicacion obligatoria, pero esta

disponible para la adopcién anticipada, un adoptante

de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la

version antigua o la version nueva de la norma,

siempre y cuando apliqgue la misma norma en todos

los periodos presentados.

NIIF 3 "Combinaciones de negocios™” 01 de julio de 2014
Aclara que la NIF 3 no es aplicable a la
contabilizacion de la formacién de un acuerdo
conjunto bajo NIIF 11, Adicionalmente, aclara que
solo se aplica la exencién del aicance en los estados
financieros del propio acuerdo conjunto.

MIIF 13 “Medicién del valor razonable”™ 01 de julio de 2014

Aclara que la excepcidn de cartera en la NIIF 13, gque
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financleros por su importe
neto, aplica a todos los contratos

contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 39
o NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de
manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13,
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Focha de aplicacié
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion  ejercicios iniciados a
Financiera (2013}, emitidas en diciembre 2013 partir de
HIC 40 "Propledades de Inversion™ 01 de julio de 2014

Aclara que la NIC 40 y la NilF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para
distinguir entre propledades de inversion
propiedades ocupados por sus duefios. Al prepararse
la informacién financiera, también tiene Que
considerarse la guia de aplicacion de NIF 3 para
determinar si la adquisicién de una propledad de
inversion es o no una combinacidn de negocios. Es
posible aplicarla a adquisiciones findividuales de
propiedad de inversidn antes del 1 de julio de 2014, sl
y solo si la informacién necesaria esta disponible para

aplicar la enmienda.
Fecha de aplicacicn
obligatoria en
efercicios iniciados a
Interpretaciones partir de
CINIF 21: Gravamenes 01 de Enera de 2014

Emitida en mayo de 2013, Define un gravamen COMO
una salida de recursos que incorpora beneficios
econbmicos que es impuesta por el Gobierno a las
entidades de acuerdo con la legislacion vigente. Indica
el tratamiento contable para un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo esti dentro del alcance de NIC
37. Trata acerca de cuando se debe reconocer un
pasivo por gravamenes impuestos por una autoridad
publica para operar en un mercade especifico.
Propone que el pasivo sea reconocido cuande se
produzca el hecho generador de la obligacion y el pago
no pueda ser evitado. El hecho generador de la
obligacién puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcién anticipada
es permitida,

La Administracién de la Compafia estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el afo 2013. La Compadia no ha
adoptado tempranamente ninguna de estas normas,
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1.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el dolar de los
Estados Unidos de América.

1.4 Clasificacion de saidos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corrientes con venclmiento fgual o Inferior a
doce meses, contados desde la fecha de clerre de los Estados Financleros y
como no corrlentes, los mayores a ese periodo.

2.5 Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las sigulentes categorias: préstamos y

partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus actives financieros de la sigulente forma:

*  Préstamos v partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados, asi como, a otras cuentas
por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relaclonados y no relacionados son
reconocidas iniclalmente al valor nominal y peosteriormente al costo
amartizado considerando deterioro de valor (si lo hubiere).

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 30 a 50
dias plazo.

Las otras cuentas por cobrar son reconocidas inicial y posteriormente al
valor nominal.

Estos grupos de cuentas corresponden a actives financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo,
Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no

* Deterioro de cuentas Incobrables.-

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion, la
determinacion de este deterioro se lo registra en base a las mejores
estimaciones determinadas por la Administracion de la Compaiia.
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En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como &l incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entraré en la bancarrota u otras
rearganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para activos financieros debido
a dificultades financieras; o,

. Informacion disponible gue indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconoctmiento fnicial, aunque la reduccién ain no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Inventarios.

Los inventarios comesponde a trozas de madera de melina, la Compaiiia valoriza
s inventarios a su costo o valor neto de realizacion el menor.

El costo de inicial de los inventarios relacionados con los activos biolbgicos
comprende al valor razonable menos los costos de venta a la fecha de su
cosecha. Para los demas inventarios, comprende a todos los costos derfvados de
su adquisicion incurridos para darles su condicidn y ubjcacion actual, entre los
cuales tenemos:

«  Precio de compra;

*  Aranceles de importacion (si los hubiere);

* Otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales);
Transporte;
Almacenamiento;
mﬁcmtm directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o

os,

* Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se

deduciran para determinar el costo de adquisician.

La Compaiia utiliza la misma formula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compafila mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra formula de costo.
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La Compafiia determinara los importes excluidos del costo de los fnventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del perifodo en el que se Incurren, los
siguientes:

Los costos de almacenamiento;
Los costos de distribucion;
Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a
los inventarios su ublcackon actuales; y
- Los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, herramientas,
accesorios y otros por efecto de obsolescencia, defecto o lento movimiento, se
veran reducidos a su posible valor neto de realizacidn,

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de
lazs existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre el valor én libros versus el valor razonable
menos costas incurridos en la venta.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
2.7 Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden a seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros, es
decir, 1 aho.

1.8 Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: crédito tributario IVA y retenciones en la
fuente realfzadas por clientes, las cuales se encuentran valorizadoes a su valor
nominal y no cuentan con derfvados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos

en el estado de resultados integrales por funcion, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

13



FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

1.9 Propiedades, maguinaria y equipos.

Se denomina propiedades, maquinaria y equipos a todo bien tangible adquirido
por la Compafiia para el giro ordinario del negocio ¥ que a criterio de la
Administracion de la Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con (a normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, maguinaria y equipos debe
cumplir los siguientes requisitos:

- Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propdsitos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

+  Que sea probable para la Compariia obtener futuros beneficios economicos
derivados del bien.
Que el costo del active pueda medirse con flabilidad.
Que la Compaiia mantenga el control de los mismos.

Las propiedades, maquinaria y equipos se contabilizan a su costo de compra
menas la depreciacion y deterioro, es decir, el “Modelo del Costo”.

El costo inicial de las propledades, maguinaria y equipos representa el valor
total de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron
para dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como,
los costos posteriores (si los hubiere). El costo iniclal comprende en:

a. 5u precio de adquisiclén, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ublcacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

€. La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
astenta (s los hublere), la obligacion en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencla de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propositos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
los activos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien v
posteriormente son reconocidas como gasto del perfodo donde se incurrieron.
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Los terrenos y edifictos, serén medidos inicialmente al "Modelo del costo”™ y
posteriormente son medidos a su valor razonable, es decir, estos actives seran
medidos bajo el "Modelo de la revaluacion”, por medio de valoraciones
periddicas a ser realizadas por tasadores externos independientes debidamente
registrados en la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compafia por lo menos cada tres
a cinco afios, o en su defecto al final de cada periodo contable (anual) segin lo
determine su Administracion.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de las
propiedades, maquinaria y equipos se cargan a “Otros resultados integrales -
Superdvit por revalorizacion de propiedades, maguinaria y equipos™ en el
“Patrimonio neto”™.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
cargan contra “Otros Resuitados integrales™ en el "Patrimonio neto”; mientras
que de existir disminuciones restantes se cargan como un gasto en el Estado de
Resultados Integrales por Funcidn del periodo en el que se generen.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre la depreciacion del activo
revalorizado y la deprectacion basada en su costo original se traspasa del grupo
contable “Otros Resultados Integrales™ al grupo “Resultados Acumulados™ en el
“Patrimonio neto®.

Cuslquier depreciacion acumuiada en la fecha de la revalorizacion se elimina
contra el valor bruto del activo y valor neto se re-expresa al monto revalorizado
del activo.

Las pérdidas y ganancias por [a venta de la propledades, maquinaria y equipos
se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es declr, costo menos depreciacion acumulada y deterloro de valor
mdﬁu cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del
pE +

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Un detalle de las vidas utiles de uso y valores residuales se detallan a

continuacion:
Anos de Tasa de Valor
Activo vida il depreciacidn _ residual
Edificios De 10 a 45 2 al 10% ")

Maquinaria y equipo De5a10 3 al 10% a2 al 9%
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{*) A criterio de la Administracion de la Compafila, las edificaciones e
instalaciones no van a ser transferidos o vendidos y por ende no estan
sujetas a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor
residual.

La depreciacidon es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Otiles de uso estimadas para cada elemento
de las propiedades, planta y equipo. Los terrencs no estén sujetos a
depreciacion alguna.

La vida 0til y valor residual de los activos se revisa y ajusta (sf es necesario) en
cada cierre del periodo contable, de tal forma de mantener una vida (til y vida
util restante acordes a los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Compafiia, no existe evidencia que tenga
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, Impacto ambiental o
restauracidn de su ublcackon actual significativos que deban ser reconocidos en
los estados financleros adjuntos.

Las erogaclones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida
que s& incurran, en forma posterior a la adquisicldn solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida Gtil o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Anualmente se revisard el importe en libros de sus propiedades, planta y
equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cudndo deben ser reconocidos, o en su caso, revertird, las pérdidas por
deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 *Deterioro del Valor
de los Activos™ (Notas 2.11),

.10 Activos biologicos.

Las plantaciones forestales serin denominadas como activos biologicos,
constituidas por las siguientes variedades:

Teca,

Gmetina,
Terminalla,
Palma africana.

Para que una plantacion sea catalogada como activo bloldgico debe cumplir los
siguientes requisitos;

* La Compadia controle el activo como resultado de sucesos pasados;
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« Sea probable que fluyan a la entidad beneficios economicos futuros
asociados con el active; y
= El valor razonable o el costo del active puedan ser medidos de forma fiable.

El costo inicial de las plantaciones forestales representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha (0 a 2 afos de
wvida).

Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se mediran a su valor
razonable (fair value) menos sus costos de venta al iniclo ¥ fin de cada periodo
contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad,
para estos casos, las plantaciones seran medidas al costo de adquisicion menos
su depreciacion acumulada y deterfora.

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compania utilizara
las estimaciones técnicas realizadas por un perito avaluador externo calificado
por la Superintendencia de Compafnias del Ecuador, cabe mencionar gque la
Compafila se encuentra en una etapa pre-operacional y el periodo de
crecimiento biologico esperado para las futuras ventas de los productos
agricolas se estima en maximo 20 afios.

A criterio del perito avaluador, considerando que los productos agricolas a ser
vendidos necesitan un periodo considerable de crecimiento bioldgico para poder
obtener un valor de mercado de por lo menos 15 anos, para los activos incluidaos
en este grupo se utilizara el valor presente de los flujos netos de efectivo
esperados para el activo descontado a una tasa corriente definida (nivel 3). La
tasa de descuento utilizada al 31 de diciembre de 2013 y 2011, ascienden al 15%
anual,

Los flujos netos de efectivo esperados para el activa son realizados sobre la
base de planes de cosecha forestal temiendo en cuenta el potencial de
crecimiento y metros cibicos a ser vendidos menos los costos y gastos a ser
incurridos por manutencion, cuidado, disposicion del active, tenfendo en cuenta
las restricciones medio ambientales. Mientras que para los actives con una edad
de 15 afios en adelante, el valor raronable (fair value) se considerara en funcion
al valor de mercado menos sus costos de venta al final de cada periodo.

La diferencia generada entre el importe registrado en libros versus el valor
razonable se registra como ingresos o costo de ventas en el Estado de
Resultados Integral al final de cada periodo.

Los actives bloldgicos se reconocen y se miden a su valor razonable por
separado del terreno como parte del activa no corrlente hasta el aho 19
considerando que la produccion y extraccion de productos agricolas se va a
realizar aproximadamente en 20 afos, por lo cual, en el afo 19 seran
considerados como corriente ya que su realizacion seran en los proximos 12
Mmeses.
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Los costos de formacion de las plantaciones forestales son activados como
activos bloldgicos y los gastos de mantencion y culdado diario son llevados al
gasto en el periodo que se producen y se presentan como parte de los costos de
venta.

2.11 Deterioro de valor de activos no financieros,

La Compafia eval(a periodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos®,

5i existen tales indicadores se realiza una estimacion del moento recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, ¥ es determinado para un active individual a menos que el activo
no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
actives o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por
miltiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el detérioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. 5i existe tal
indicador, la Campania estima el monto nuevo recuperable.

28



FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Una pérdida por deterioro anteriormente recanacida es reversada solamente si
ha habido un cambic en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gitima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro. 5| ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores, Tal
reverso ¢ reconocido con abono 2 resultados a menos Que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso & tratado Como un
aumento de reevaluacion.

2.11 Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la comstruccién o adquisicion de

cualquier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es

nécesario para completar y preparar el activo para &l uso que se pretende. Los

costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del

;thmmn:mumliﬂdmwm"gmwmﬂnﬁwnqmm
engan,

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, la Compaiiia no ha efectuade operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financleros como parte
del costo de adquisicion de sus propiedades, maquinaria y egquipos. Sin
, de existir compras de activos con financiamiento, es politica de la
Compafia incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de
aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del
financiamiento hasta gue se encusntren disponibles para su uso o venta.

El costo de un elemento de sus propiedades, maquinaria y equipos y activos
biologicos es el precio equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. 5i
el pago se aplaza mas alld de los términos normales de crédito, la diferencia
entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerd
como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”™,

1.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior, asi como a relaclonadas por compra de
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

usmwpmrmmymmr pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencla material con su valor razonable.
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmenté a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones
patronales y tributarias son reconocidas iniclal y posterformente a su valor
rorminal.

2.14 Baja de activos y pasivos financieros.

=  Activos financiergs.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un active
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando;

a, Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos
de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerda de traspaso; o

c. La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del active o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control. [

« Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, s& cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original v el reconocimiento de un nueve pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.15 Provisiones,
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

*» La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la
obligacian;

« Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en

consideracion la mejor infermacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.
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A continuacicn se detallan las provisiones realizadas por la Compafia al 31 de
diciembre de 2013 y 2012:

=  Honorarios por pagar a terceros y relacionados.
L Intereses por cobrar y/o pagar.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, [a probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para (a liguidacion se determina considerando el
tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la
probabilidad de gue un flujo de salida con respecto a cualgquier partida incluida
en la misma clase de obligactones puede ser pequefa.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la
provision con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.

2.16 Impuesto a las ganancias & impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de
impuesto a las ganancias para los afos 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23%,
respectivamente,

El gasto por impuesto a las ganancias corrfentes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calcule de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 12% para los dos anos.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasives con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuindose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.
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2.17 Capital social.

Las participaciones se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

1.18 Aportes para futuras capitalizaciones.

Corresponden a valores entregados en efectivo por parte de los socios de la
Compafia (Notas 16 y 25).

1.19 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por
agricolas y serviclos entregades a terceros en el
actividades de la Compaiiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,

rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las

sigulentes condiciones:

a. ﬁl;mdehshumdea:ﬂﬁdaﬂaw&uﬂunﬂnwﬁmm
a ;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficlos econdmicas asociados con
la transaccion;

c. el grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Adicionalmente, incluye los ingresos generados por ¢l valor razonable de los
activos biologicos al final de cada periodo.

2.20 Costos de venta.

B

valor razonable de
la venta de
curso ordinarto de la

E

El costo de venta incluye todos aguellos rubros relacionades con la venta de los
productos agricolas y aquellos costos incurridos en la manutencién y cuidado de
los activos biologicos (plantaciones), como son: abastecimiento, andlisis de
suelo, combustibles, fertilizantes, cuidado de plantas, poda, asi como, del
deterioro en avallo de activos biologicos v los materiales utitizados en venta de
productaos agricolas,
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2,21 Gastos de administracidn, otros y financieros.

Los gastos de administracion y otros se reconocen én el periodo en el que se
incurren, por la base de acumulacion (metodo del devengo), es decir, cuando se
conocen en funcion a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas,
caorresponde  principalmente a: servicios de terceros vy  relacionadas,
depreciacion de propiedades, maguinaria y equipos y demas gastos asociados a
la actividad administrativa, ventas y financieros de la Compafita.

Los gastos financieros estan compuestos principalmente por intereses pagados
gue son registrados bajo el meétodo del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con partes relacionadas.

1,11 Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estdn definidos como los componentes de una
Compaiiia sobre la cual la informacién de los estados financieros esta disponible
y &5 evaluada permanentemente por el drgano principal de Administracion,
guien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos v evaluacion del
desempefio. La Compafiia opera con un segmento Unico y no amerita su
revelacion por separado.

2.23 Medio ambiente.

La actividad de la Compafila no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
€l medic ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos nl se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.24 Estado de Flujo de Efectiva.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financleros y en general, todos
aguellos flujos gue no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplic que el considerado en el Estada de Resultados Integral,

2.15 Cambios de en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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2.26 Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2012
han sido reformuladas para efectos comparativos de la presentacion de les
estados financieros del ano 2013,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1 Factores de riesgo.

La gerencia general de la Compafila es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes de Forestal Foresvergel
Cia. Ltda., en base a una metodologia de evaluacion continua La empresa
administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir
su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

3.2 Riesgos proplos v especificos.

- Riesgo de crédito. -

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que se encuentra
en estado pre operativo, por lo que la cartera sera minima.

- Riesgo de calidad de servicio.-

La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, esto debido a que la
transformacion de las plantaciones a bienes producidos para la venta la
realizan sus relacionadas especializadas en el sector. Adicionalmente las
ventas de la Compafiia son minimas debido a que se encuentran en estado

precperativo.
. Riesgo de tipo de cambio. -

La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto
SUS COMpras como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de
América (moneda funcional).

La Compaiiia esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes, esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra
simiestros, lo cual atenda posibles perdidas en las cuales incurrird la
Compania en el caso de que exista un robo, incendio, atc,
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Otros riesgos.

Los riesgos posibles gue asume la Compafia especificamente son riegos
derivados del comportamiento especifico de la naturaleza y medio
ambiente, asi tenemos la presencia de: plagas, inundaciones, incendios
forestales; sin embargo, se trata de disminuir su impacto al maximo
posible mediante las siguientes acciones:

Fumigaciones programadas,

Limpieza de las plantaciones,

Sistemas de drenaje para evitar inundaciones,

Inspeccicnes periodicas con el fin de controlar el estado de las
planmtaciones.

1.3 Riesgo de activos biologicos.

La Compafia si se encuentra expuesta a este tipo de rlesgos, pero la Compaiia
considera que son minimos ya que la variedad de arboles sembrados (Teca) es
reconocida mundiaimente por su gran resistencia a plagas, fnundaciones,
sequias, Sin embargo, las otras especies no son tan resistentes como la Teca
por lo cual son mas susceptibles a plagas, inundaciones, etc.

3.4 Riesgos sistemdticos o de mercado.

Rie r -

La Compafia no se ve expuesta a este riesgo, debido a que la probabilidad
de ocurrencia de que los competidores varien los precios de productos
forestales para capturar mercado es baja.

Riesgo de demanda.-

La Compafia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, esto se debe a gue sus
actividades se desarrollan en un mercado amplio, va que la madera de
especie teca es altamente cotizada y demandada, adicionalmente sus
ventas son minimas ya que la Compafila se encuentra en estado
preoperativo.

Riesgo de interés, -
La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que las operaciones

financieras han sido realizadas a una tasa de interes fija, la cual exime a la
Compafia de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de intereses.
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« [Riesgo de inflacion.-

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con €l no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
gue anteriormente se compraba. De acverdo al Banco Central del Ecuador
Ia inflacion acumulada para cada afio se detalla a continuacion:

a. Aho 2013 1.70%.
b. Afo 2012 4.16%.
3.1 Otros.

Los rlesgos posibles que asume la Compafia

mﬁmmmmﬂﬁmuhmrmmmte
asi tenemos la presencia de: plagas, inundaciones, incendios forestales; sin
embargo, se trata de disminuir su impacto al maximo posible mediante las

siguientes acciones:

Fumigaciones programadas,

Limpieza de las plantaciones,

Sistemas de drenaje para evitar inundaciones,

Inspecciones periodicas con el fin de controlar el estado de las
plantaciones.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
expertencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compahia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados

. ¥idas dtlles y de deterioro de activos.

La Administracion es gquien determina las vidas Otiles estimadas ya sea
considerando los criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la
Compafia, tomando en estos casos como referencias las vidas Gtiles definidas

en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafifa evalia al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
varlor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida
de deterioro en el valor de los activos.
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- Hras estimaciones.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

= La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

* Los criterios empieados en la valoracion de determinados activos y sus
companentes.

= La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos.

ummammwm-mhmmm.:ma
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacian,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
in:iurlendula opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectardn al
periodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva,

5, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

N, 2013 N, 2012
Extractora y Procesadora de Aceites Epacem S.A. 7.912 4,157
Cevallos Diaz Jorge David 1,696 .
Bosques Tropicales 5.A. 1,077 14,699
Forhega Cia. Ltda. 9% 4
Tropical FPallets S.A. 41
Rutz Ayala Alex Fernando 11 1,705
Trivifio Ayala Lucas Jovanny - B, 348
10,833 19,009
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6. INVEMTARIOS.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, corresponde principalmente a trozas de madera
de drbol de Gmelina y asciende a 128,983 en cada afo.

. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a un seguro pagado por anticipado con
la Compadfiia QBE Seguros Colonial 5.A. y asciende a 2,201 cada afio.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
41, 2013 31, 2012

Credito tributario a favor de la Compafia (IVA) 15,308 2,453
Credito tributario a favor de la Compafifa (IR) - 408
15,308 Z,861

e

9. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Propiedades, maquinaria y equipos, neto:

TE!'r_vEI_'rm 19,797,672 19,797,672
Edificios : 900,358 900,358
Maguinaria ¥ equipo 46,604 30,658

20,744,634 10,748,688
e ————

Fropieda uinaria i ko
Terrenos 19,797,672 19,797,672
Ed'[l‘ir:lim ; 951,685 900,358
Maquinaria y equipo 57,922 57,922

20,807,279 20,755,952
Depreciacion acumulada v/o deteriors;

Edificios (31,327) £
Maquinaria y equipo 11,318 {7, 264)

(62,645) (7,264)
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El movimiento de propiedades, maguinaria y equipos fue como sigue:

Maguinaria
Concepto Terrenos __ Edificios ¥ equipo Total
Afo terminado ¢ 11 ge diclembre
gde 2013

Saldo inicial 19,797,672 900,358 50,658 20,748,688
Superivil por revaluacion - 51,327 . 51,317
Depreciaciones - (51,317 {4,054) (55,381}

Saldo final 19,797,672 0,358 -mlm zﬂ.Tulbh

Afo terminado ¢l 31 de diciembre

ge $012;

Saldo Inicial 21,470,020 790,775 71,004 22,331,819
Superavit por revaluacion {1,672,348) 151,361 - (1,520,987
Depreciaciones . (41,778} {6,601) (48,379)
Baja - - (13,785) {13,765}

Salda final 'I'Il?'i?iﬁ?l 900,358 EDIHI IIJITIEEEH

10. ACTIVOS BIOLOGICOS.
Los activos biologicos de la Compaiiia estan compuestos por plantaciones forestales

cuya produccion espera realizarla en los proximos 20 afos, por lo cual, se clasifican
como activos bioldgicos no corrientes.
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Un detalle de los activos biologicos de la Compadfiia por edad se presenta a
ContinUACION:
Diclemnbre 31, 2013 Diciembre 31, 2012

Edad actual  Area Valor actual  Area Valor

Vartedad {afos) (Has.) razonable {:ﬁaq {Hes.) razonable

Gmelina 0-2 302 1,281.0M 02 495 1,092,537

3-5 516 3,007,094 35 375 1,504,555

méas de & 12 169435 masdes M 239,135

Total Gmelina 840 4,557,620 B94 1,836,427

Palma africana mas de & ) 161,856 masdeb il 159,067

Total Palma africana 12 163,856 i1 159,067

Teca 0-2 510 1,992,673 0-2 987 1,883,685

3‘5 1 r#‘j’“ ?.?ﬁ.m 3"5 1 rm 5,1'13,051

Total Teca 1.964 9,739,082 2.078 8,001,766

Terminalia 02 1 68,046 02 13 66,420

Total Terminalia M 68,046 13 &b, 420

Total general Elﬁ? 14|Em JE H.'Dﬁ]iﬁlﬁ
El movimiento de los activos bioldgicos, fue como sigue:

___Anos terminados en,

saldo inicial

Actualizacién del valor razonable  (Nota 21)

Adiciones
Saldo final

(Nota 21)

Al]!dedthﬂﬁtnhmiivlﬂil,hm
hectareas de terrenos en el Ecuador, segin lo definen los estudios de tasacion existen
1.857 y 3,207 hectireas utilizadas respectivamente en las plantaciones de: Teca,
Terminalia, Pachaco, Gmelina, Palma Africana Hibrida, Caucho y Laurel (equivalente
al B1% y 85% respectivamente de su capacidad).

Diciembre  Diciembre
3, 2013 31, 2012

11,063,680 8,268,205
3,318,655 2,474,302
146,269 321,173

1 604 11,063,680

en la actualidad posee 3.545
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11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre
31, i3 31, 2012

Con la administracién tributaria 5,512 4,131
Impuesto a las ganancias por pagar {Hota 13) 645 Tih
6, 167 4,857

12. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

DHciembre Diciembre
31, 2013 31, 212

Mora Pérez Mayra Marisol 2,075
Herrera Jacome Edwin Michael 1,277
Bardi Moreno Galo Gustavo 307
Trivifo Ayala Lucas Geovanny 22
Barguet Merizalde Gilberto Gonzalo 3 r
Varios por pagar 75,114 71,864

78,800 71,864

13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 2I% y 21%
respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inverstones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las sociedades
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta de [a siguiente
manera: para el ejerciclo econdmico 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara
el I1%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion

de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adguisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologla que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maguinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderas, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano v largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
vertfiguen en el misma ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializades en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
pubticadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
5i el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesta a la renta causado o no es autorizada su develucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la develucion del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor
e haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a la Administraclén Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

42



FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario piblico, etc. 5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracidn Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion.

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diclembre  Diclembre
3, 2013 a1, 202

Ganancla antes de provisidn para impuesto a las ganancias 1,714,449 Ba6,112

%m no gravados - actualizacion del valor razonable da
activos biolagicos (neto de costos de mantenimiento) (2,041,914) (1,183,989
Ga;tm no deducibles 350,299 341,015
Ganancia del perioda 11,834 3,158
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo pr 3%
Impuesto a las ganancias causado 5,023 T16

Anticipo del impuesto a las ganancias del afio
{Impuesto minima) -

Impuesto & las ganancias del periodo 5,023 Tih

ﬁ 716
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El movimiento del impuesto a las ganancias por pagar €5 coma sigue:
Ahos terminados en,

“Diclembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo imcial 7% 299
Provision del periodo 5,023 726
Pagos (118) (299)
Compensacion con retenciones en la fuente {4.786) -

Salde final por pagar (Mota 11) L] 726

S —

14, IMPUESTOS DIFERIDOS.

Loz activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente

reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrlentes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal,

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financleros,
fue como sigue:

Base Diferencia
—Tributaria__Financiera_ Permanente Temporaria

Documentos y cuentas por cobrar 10,435 10,833 {398)
Propledades, maquinaria y equipos
inmuebles 11,555,276 70,698,030 (B8,243.,396) (900,358)
Propledades, maquinaria y eguipos
muebles 34,262 46,604 . (12,342}
Activos blologicos B, 450,427 14,528,604 = [6,078,177)
Otros actives no corrientes (1) 1,572,866 - 1,571,866 .
21,621,266 135 BT 6,990,877
Diclembre 31, 2012
Documentos y cuentas por cobrar 8,719 29,009 (290)
Propledades, maguinaria y equipos
inmuebles 11,555,276 20,698,030 (8,242,396)  (900,358)
Propledades, magquinaria y equipos
muebles 43,148 50,658 . (7,510)
Activos blologicos 7,027,316 11,063,480 = (4,036,364)
Otros actives no corrientes (1) 1,174,805 - 1,174,805 -

19,979,764 3'!“113n Elﬂ‘filali lqlm.zlzl
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(1} Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de gastos administratives bajo
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (MEC) es permitide registrarlos como
gastos pre-operacionales , sin embargo, bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) es un gasto del periode, por lo cual, se pudiese
considerar como una diferencia temporaria, sin embargo, a criteric de la
Administracion de la Compafia se considerara como una diferencia permanente
hasta contar con una definicién por parte del ente de control sobre futuras
deducibilidades y por ende, de ser favorable a la Compafia seria necesario el
analisis de la compensacidn con impuestos a las ganancias a generarse en el
future (a partir del afio 20 por venta de los activos biologicos yv/o productos
agricolas).

Loz saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre  Diclembre
31, 2013 31, 20132

Impuesto diferido por pagar:
Fropiedades, maquinaria y equipos 200,794 199,731
Actives biologicos 1,337,199 888,000

1,537,993 1,087,731
e — e —

El movimiento del impuesta diferido por los afos terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, es como sigue:

o= REeconocido en
Saldo  Resultade Otro resultado Saldo
inicial del periodo Integral final
Diciembre 31, 2013:
Propiedades, maquinaria y
equipos - inmuebles (199,731) 7,503 (8,586)  (200,7%4)
Activos bioldgicos (88B,000)  (449,199) = (1,337,199)
1,087,731 441 696 B,566) (1,537,993)
Diclembre 31, 2012:
Fropiedades, maquinaria y
equipos - Inmuebles (182, 701) 15,103 (32,133) (199,731)
Activos biologicos {652,003) (235,977) ¥ (BE8,000)
B34, 724)  (Z2D,BT4) {32,133) (1,087,731}
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atribuibles a lo siguiente:

Diciembre  Diciembre
3, 2013 31, 2012

Gasto impuesto a las ganancias del afo:

Impuesto a las ganancias corriente 5,023 716
Efecto por liberacion/constitucion de impuesto

diferido 441,696 256,564
Actualizacion tasa impositiva del impuesto diferido

afos anteriores - {35,690)

2221500

Conciliacion de la tasa de impuesto a las ganancias:
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 1% 13.00%

gLto T il T LU LML AN Tda . e

Ingresos no gravados - actualizacion del valor
razonable de activos bioldgicos (neto de costos de

mantenimientn) «26.20% -32.18%

Gastos no deducibles 4.49% 9.27%
Tasa de Impuesto a las ganancias del periodo

efectiva 0.29% 0.09%

e e —

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles pendientes de

compensacién, se reconocen en la medida en que es la reatizacion del

correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futunos.
15. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Compafia estd constituido
por 400 participaciones en circulacién por un valor nominal de 1 délar cada una.

16. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012; corresponde a valores entregados en efectivo por

los soclos de la Compafia. Durante los afos 2013 y 2012, aportaron 1,686,142 y
1,785,423 respectivamente (Nota 26).
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17.

18.

19.

RESERVAS.

rva |

La Ley de Comparias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que #sta alcance como minimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden al incremento (decremento) por el
revaluo de las clases de activos de propiedad planta y equipo (terrenos y edificaciones
manejadas bajo el “Modelo de Revalorizacion®™, dicho estudios es realizado por un
tnsndﬂrmﬂuyﬂliﬁﬂdupnrhhmeﬂmﬂﬂn:hdlﬂmdﬂm. neto
de sus impuestos diferidos.

Al 31 de diciembre de 20131 y 2012, el saldo del superdvit proveniente de la
revaluacion de propledades, maguinaria y equipos es transferido a ganancias
acumuladas a medida que el activo sea utilizado por la Compafiia [depreciacion).

El saldo de esta cuenta contable se presentara como parte de “Otros resultados
integrales” hasta la utflizacién total, baja o enajenacion de los activas sujetos al
“Modelo de revalorizacién®.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Ganancias acumuladas,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
esta a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacidn de impuestos, etc,

Resultados por primera adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion financiera “NIIF® que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compadia.
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20. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los importes de cada categoria de Instrumentos
financleros en cada ejercicio.

Diciembre31, 2013 Diciembre 31,2012
Mo Mo
Corrlente corrlente Corrfente  corriente

Activos financieros medidos al costo

Documentos y cuentas por cobrar

clientes no relacionados 10,833 - 29 009 -
. . 400

Activos financieros no corrientes 400
Total activos financieros 10,833 403 29,009 400
Pasivos financieros medidos al costo
Otros pasivos corrbentes (78,800) = (71, B64) -
Total pasivos financieros (78,800) - [71,864)
Instrumentos financieros, netos &7, 967) 400 (41,855 400
Valor r de i entos financieros

El valor razonable en libros de documentos y cuentas por cobrar, otras cuentas por
cobrar, cuentas y documentos por pagar, otros pasivos corrientes, cuentas por pagar
diversas/relacionadas, efective y equivalentes de efective se aproxima al valor
razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos
instrumentos.

21. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

_Aﬁm l:ennimldm e,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 1012

Valor razonable de activos biologicos (Nota 10) (1) 3,318,655 2,474,302
Venta de bienes (Z) 463,440 130,173

3,784,095 2,604,475
e ———
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{1) Un detalle de ingresos por valor razonable de activos biologicos, es como sigue:

Anos terminados en,

re  Diciembre
31, 2013 31, #0112

Teca 1,737,315 1,870,997
Gmelina 1,721,195 696,113
Palma Africana Hibrida 4,789 84,981
Terminalia 1,625 137,664
Lote reservorio * 2,720
Costos iniciales activos bioldgicos (Nota 10) (146,269) (321,173
(Nota 10) 3,318,655 2,474,302

{2} Un detalle de ingresos por venta de bienes, es como sigue;

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 212

Gmelina 411,557 60,651
Palma africana 52,436 29,022
Teca 1,447 -
Balsa - 10,500

463,440 130,173

22. CO5TO DE YENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
___Afas terminados en,
Diciembre Diciembre
A, M3 N, 2012

Mantenimiento de activos bioldgicos (1) 1,283,641 1,289,108
Yenta de bienes (2} 364,761 84,777

1,648,402 1,373,885

(1) Un detalle de costo de venta por mantenimiento de activos bioldgicos es como
Sigiee;
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Afos terminados en,
bre Diciembre
3, 2003 31, 2012
Servicios administrativos 304,278 106,890
Poda 158,962 124,459
Supervision 147,035 167,412
Alimentacion 111,247 127,215
Insumos y materiales 76,086 83,071
Servicio de tractor 63,173 11,181
Supervision plantaciones 62,167 50,355
Transporte 58,8561 52,199
Fumigaciones 53,776 78,454
Raleo 48,413 66,911
Limpieza 41,401 68,605
Quimicos 35,483 48,325
Medicion, censo y evaluacian 9,411 14,184
Combustibles 24,825 20,111
Soporte plantaciones (mantenimiento) 20,700 8,372
Mantenimiento vehiculos v magquinaria 14,959 29,408
Trabajos ocasionales 11,156 46,059
Tutoreo de Arboles . 70,394
Alcantarillado y caminos 672 40,043
Otros 20,933 45,350
1,283,641 1,289,108

Un detalle de costo de venta por venta de bienes, es como sigue:

Ahos terminados en,

31,2013 31,2012
Transporte 133, 466 10,148
Servicios generales plantaciones 85.192 18,585
Cargue de madera 41,298 -
Trozado 18,616 1,116
Despacho y extraccion de madera 23,201 10,510
Recoleccion y cosecha 9,283 .
Servicio de tractor 8,550
Suman y pasan.., 329,606 40,359
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Diciembre Diciembre

31,2013 31, 2012

Suman y vienen.., 329,606 40,359
Servicios administrativos 7,428 1,517
Quimicos 7,155 .
Supervision plantaciones 6,094 -
Otros 14,478 42,90

iﬁdi?ﬂ 84,777

23. OTROS INGRESOS
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
a1,2013 31, 2012

Utilidad en venta de propiedades, maquinarias y equipos . 9,000
Otros 4, 564 40,309

4,564 49,309

24, GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afios terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 177,517 164,941
Impuestos, contribuciones y otros 113,047 61,166
Depreciaciones 55,381 48,379
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 20,333 19,211
Gastos de viaje 16,671 7,146
Seguros y reaseguros 8,912 f,598
Mantenimiento y reparaciones 4,248 1,132
Gasto deterioro 108 4,766
Transporte - 2,160
Otros gastos 29,304 118,112

425,522 433,711
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27r.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS,
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 213 3, 2012

Aportes para futuras capitalizacion: (Mota 16) . -
Ecuador Timber LP TI&EﬁI 142 1,785,423
CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los
estados financieros

CONTRATOS ¥ CONVENIOS.
Un resumen de los contratos fue como sigue;

a. Contrato Marco de Prest:

Con fecha 1 de septiembre de 2011, se firmod entre Forestal Foresvergel Cia.
Ltda. y Rio Verde Servicios Técnicos Especializados Agroforestales Seragroforest
5.A., un contrato Marco de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados.

El objeto del presente contrato es establecer los términos y condiciones
generales para la prestacion de servicios, los cuales se detallan a continuacion:

P 2 de aracion, mantenimiento v corte:

Los servicios a ser prestados bajo este paquete, es el servicios agroforestal
integral, que incluye desde la preparacién del terreno hasta el corte de la
palma o bosque. Los serviclos Incluidos son:

a) Preparacion, asistencia téenica y control de plantaciones.

b) Mantenimiento de plantaciones.

c) Realizacion, asistencia y control de labores fitosanitarias.

d) Realizacion y asistencia técnica en cosecha agricola forestal.

e) Mantenimiento de sistemas de riego.

f} Corte de plantaciones o bosques y entrega de madera o palma en la
plantacion.
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Paguete de preparacion y mantenimiento. Sin corte:

Los servicios a ser prestados bajo este paguete, es el servicio agroforestal
parcial, que Incluye desde la preparacion del terreno hasta el mantenimiento
de las plantaciones previo a su etapa de corte. Los serviclos incluidos son los
mismos que se detallan en el paguete de preparacion, mantenimiento y corte.

En ambos casos, Rio Verde garantiza que las plantaciones cumplan con los
estandares de calidad, que seran notificados de tiempo en tiempo a la
contratista.

Foresta Foresvergel Cia. Ltda., al momento de requerir la prestacion del
servicio, debera informar el paquete de servicios que requiere y el nimero de
hectareas requerido. En caso de no indicar nada, Rio Verde prestara el servicio

agroforestal integral.

Los honorarios que se cobraran a Foresta Foresvergel Cla. Ltda., deberdn estar
encuadrados dentro de la siguiente tabla por costo de hectirea plantada o
mantenida, el valor detallado incluira todos los gastos por reembolso de
materiales, insumos, etc.

Ano USD por
__plantacion) hectirea
M 1,200 - 1,400
2011 520 - 600
o 420 - 500
2009 350- 400
2008 350- 400
2007 350- 400

Los honorarios antes citados incluyen el Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Las valores senalados corresponden a un presupuesto aproximado que se basa
en la informacion historica del servicio, pero el costo final podra ser reajustado
por las partes mediante comumicacion escrita.

Ademnas, Forestal Foresvergel Cia. Ltda. pagara mensualmente a Rio Verde un
valor mensual de 5,600 mas IVA como honorario de administracion, que sera
incluido como parte del costo de la plantacion arriba mencionado.

Rio Verde padra subcontratar cualquier parte de los servicios que se obliga a
prestar a traveés del contrato siempre y cuando cuente con el consentimiento y
aprobacion de Forestal Foresvergel Cia. Ltda., aprobacidn que deberd constar
por escrito.
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Las partes aclaran que el presente es un contrato para la prestacion de Servicios
Técnicos Especializados y es de naturaleza civil por lo que se rige por las normas
del Codigo Civil Ecuatoriano y del Codigo de Comercio, ademas las partes
aclaran y aceptan que por su naturaleza, este es un tipo de contrato de
servicios técnicos especializados segin lo dispuesto en el Mandato Constituyente
MNo. 8 v su Reglamente aplicativo.

Adicionalmente, ratifican que este contrato de ninguna manera pretende crear,
ni crea, relacion de dependencia laboral entre las partes, mas adn se aclara que
nada de este contrato podra interpretarse como intencion de crear una relacion
laboral entre Rio Verde y sus dependientes con Forestal Foresvergel Cia. Ltda.
Las partes convienen en que este contrato tendra una vigencia de tres anos,
desde la fecha efectiva de suscripcion.

28. SANCIOMES.

* De la Superintendencia de Compafiias.-

Ho se han aplicado sanciones a Forestal Foresvergel Cia. Ltda. a sus Directores o
Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013.

« Deotr des admi ativas,-

Mo se han aplicado sanciones significativas a Forestal Foresvergel Cia. Ltda. a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2013.

21%. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intermo y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera gue las contraprestacicnes entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. MAC-DGERZO0B-0464, publicada en el Registro Oficial Mo.
314, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacién del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial Mo, 878 del 24 de enero de 2011, el
Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a USD53,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD56,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de |la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Internc
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adiclonalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
dam;ritsmpmiimmwhmﬂmm:mm&mm
USDS1S, DOO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compadiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto la Compaiiia no estd obligada a la presentacidn del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencias,

30. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMNCE.

Con posterioridad al 31 de diclembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 16, 2014) no se Hene conocimiento de otros hechos de
caracter financierc o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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