FORESTAL BOSQUEPALM CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Restablecidos)
ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14 31/12/13
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 13,745 48,125 33,079
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 70,726 89,420 48,884
Activos por impuestos corrientes 8 180,994 33,048 53,479
Otros activos 1.554 1.984 1.877
Total activos corrientes 267.019 172,577 137,319
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 4 18,745,955 18,839,959 18,849,698
Activos biologicos 5 13,350,941 14,908,609 13.896.277
Activos por impuestos diferidos 8 12,065 24,860
Otros activos 400 400 400
Total activos no corrientes 32,097,296 33,761,033 32.771.235
TOTAL 32,364.315 33,933,610 32,908,554
Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRI

NIO

Notas 31/12/15

(Restablecidos)

31/12/14

31/12/13

(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Aportes de socios 6 16,900,158 16,373,904 15,138,414
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas

por pagar 134,135 101,161 13,941
Pasivos por impuestos corrientes 8 5,087 9,144 8,022
Total pasivos corrientes 17,039,380 16.484,209 15.160,377
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos financieros 7 1,120,133 1,041,733 963,333
Pasivos por impuestos diferidos 8 1,556,222 1,779,562 1,861,596
Total pasivos no corrientes 2,676,355 2.821.295 2,824,929
Total pasivos 19,715,735 19,305,504 17,985,306
PATRIMONIO: 9
Capital social 400 400 400
Reserva legal 67,473 67,473 67,473
Reserva de revaluacién de propiedades 7,166,435 7,235,105 7,178,438
Utilidades retenidas 5414272 7.325,128 7,676,937
Total patrimonio 12,648.580 14,628,106 14,923,248
TOTAL 32364315 33933610 32,908,554
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FORESTAL BOSQUEPALM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS

GANANCIA (PERDIDA) NETA EN EL VALOR
RAZONABLE DE ACTIVOS BIOLOGICOS

COSTO DE VENTAS Y MANTENIMIENTO DE

PLANTACION
MARGEN (PERDIDA) BRUTO
Gastos administrativos

Gastos financieros
Otros ingresos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos ingreso (gasto) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

PERDIDA DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:

Ganancia por revaluacion de propiedades

Impuesto a la renta diferido proveniente de la revaluacién

de propiedades

Otro resultado integral del afo, neto de impuestos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ano terminado

Notas 31/12/15 31/12/14
(en U.S. délares)

10 1,387,572 1,176,825
5,10 (596,325) 1,007,097
11 (1.968.837)  (1,906.857)
(1,177,590) 277,065
11 (866,686) (629,135)
11 (80,000) (80,295)
8,649
(2.124276)  _(423,716)

8
(66,525) (38,387)
194,107 81,704
127.582 43317

(1,996.694) (380,399)

o122
17.168 (12,465)
17.168 85,257

(1,979,526) (295,142)

. b it i
Y

s

" José Rafaél Bustamante Espinosa
Representante Legal

Sa-mia’g'6 Armas il
Contador General



[BIBURD) JopeIuoD) [e507] sjueuasaidoy

8= SBULTY ofenueg esouldsy sjueweIsng jorpEy 9507
Y 4 -\\ e F:
p e A T e i
SOJ2I0UBULS SOPRISD SO B SRIOU Io A
03S8HTT EIST6YS  (TH8280D) ELVI0 - 00% S 10T °p S1qUIIIP 2p [ ¢ {2 sopjeg
89T°LI A o OUE [3p [BIZJUT OpEI[NSal 050
0L9°89 (0L9°89) SOPEN[BAI SOATIOR ap ugrorroardap op o001y
(#69°966°1) (#69°966°1) OUE [P BpIp1ag
901°8T9'P1  £18°96%9 S1€°8T8 S01°s€T°L ELV'LY 00v SOPIIS[qEIsal H10T 9P 2IGUIAIOIP 3P [ € [@ SOp[ES
LSTS8 (C9vTT) (&ANNS o OUe [op [e1331u1 opensas on()
SSO°IH (550°1H) SOPENTEASI SOATIOR S UQtoROaIdap 2p 01091
(66£°08¢) (66€°08¢€) OUE [3p BPIPIRd
8YT'ET6'PT  £18'961°9 PTI'0811 SEF'SLIL ELV'LY 00% SOPIORIQEISAI ‘ET(Z 3P SIGUILIIIP 3P | € & Sopreg
(PTPBETST) (PTFEETST) o (41 BION 12A) 9jsnly
T99°'190°0€ €18°96%'9 veI081°1 SEP'BLI"L ELY'LY PIP8EIST 00y  sopeuodarajusweisad ‘1oz op SIQUIRIDIP 3P T¢ [B SOp[eY
"**(saae1op "7y uo)
[e10 ] dIIN (Ope[nwide  Sapepaidoid Te89] SSUOIORZI[B]IdED  [BI00S
op uorodope  OP3(Q) ap BAIDSOY SeInng enden
104 SAqINQINSI]  uoIoEN[BARI eied saprody
"7 SEPHISIOI SOPEPIIN 1 ap BAIISYYy

STOZ 730 3¥EW3IOIA 3d T€ 13 OQYNIWYIL ONV 13 ¥0d
OINOWINLVd 73 N3 SOISWVD 30 0AV1S3




FORESTAL BOSQUEPALM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado

31/12/15

31/12/14

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1,306,221 1,155,728
Pagos a proveedores (1,680,812) (2,247,492)
Impuesto a la renta (70,468) (11,223)
Intereses pagados (1,600)
Otros ingresos 8,649
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion (445.059) (1.095,938)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipo (55,208)
Adquisiciones de activos biolégicos (60.367) (124,506)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (115,575) (124,506)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Incremento en aportes de socios y flujo

de efectivo proveniente de actividades de financiamiento 526,254 1,235,490
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y bancos (34,380) 15,046
Saldos al comienzo del afio 48,125 33.079
SALDOS AL FIN DEL ANO __13.745 48,125
Ver notas a los estados financieros

P P - ; :
& - A ‘
7 José Rafael Bustamante Espinosa Saritiago Armas B
' Representante Legal Contador General



FORESTAL BOSQUEPALM CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Forestal Bosquepalm Cia. Ltda. (la Compafiia) es una sociedad constituida en el Ecuador y su socio
principal es Ecuador Timber LP (una sociedad constituida en las Islas Caiman). Su domicilio
principal es la Avenida Patria E4-69 y Amazonas, Edificio Cofiec, Piso 15, Quito - Ecuador. La
principal actividad de la Compaiiia es la siembra y cultivo, venta, exportacion e importacion de
productos forestales.

La Compaiiia inicié sus operaciones en el afio 2008, posteriormente inici6 la plantacion de arboles,
principalmente de la variedad Teca, los cuales serdn cosechados en un periodo de hasta 20 afios. Al
31 de diciembre del 2015, la Compaiiia dispone de una extension de 2,048 hectareas sembradas en
una propiedad ubicada en el Ecuador, en la provincia de Santo Domingo de los Tsachilas.

La Compaiiia no realiza actividades de compra de insumos y materias primas para sus plantaciones
forestales debido a que este proceso es realizado por la compaiifa Rio Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest S.A., la cual se encarga a su vez del proceso de siembra, mantenimiento,
fumigacién, limpieza y raleo de toda la plantacion (Ver Nota 12).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compatfifa no mantiene empleados en relacion de
dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico excepto para activos biologicos, ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas méds

adelante.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.



2.4

2.5

El valor razonable es €l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina

sobre una base de este tipo.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en U.S. délares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Bancos - Incluye depésitos en instituciones financieras.
Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las maquinarias y equipo y vehiculos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro

de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente.



2.6

2.7

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades y equipo. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo o
conforme el activo es utilizado.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

El altimo revaldo practicado a las propiedades se realiz6 en el afio 2014, y de acuerdo
al analisis realizado por la Administracién de la Compaiiia, no ha sufrido un cambio
significativo en su valor razonable.

2.5.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, maquinarias y
vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ite Vida 1til (en afios)
Edificios 10-40
Maquinaria y equipo 5-6
Vehiculos 6

2.5.5 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, maquinarias y vehiculos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por

deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Activos biolégicos - Las plantaciones forestales se miden al valor razonable menos los costos
de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta. ILa medicion de las nuevas
plantaciones (del Gltimo afio) se realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se
calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de

6



2.8

2.9

teca, gmelina, laurel y terminalia considerando variables tales como crecimiento biologico de
las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de cosecha y transporte, las cuales
son revisadas periédicamente para asegurar su vigencia y representatividad. Los activos
bioldgicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor razonable por
separado de los terrenos; estos (iltimos se presentan en propiedades y equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones forestales,
expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se reconocen
en base a estudios técnicos realizados por la Compaiiia. El mayor o menor valor resultante se
registra en el estado de resultados, bajo el concepto “Ganancia o pérdida neta en €l valor

razonable de activos biologicos”.

Subvenciones del Gobierno - 1.as subvenciones del Gobierno, relacionadas con un activo
biolégico que se mide a su valor razonable menos los costos de venta, se reconocen en los
resultados del periodo si, y solo si, tal subvencién se convierte en exigible. Al 31 de diciembre
del 2015, la Compafiia tiene el derecho a US$125 mil por subvenciones del Gobierno, las
cuales no fueron registradas debido a que la Administracion de la Compaiiia considera que
existen dudas sobre la cancelacion de las mismas por parte del Gobierno.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de

la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

il



2.10

2.11

2.12

2.13

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejaré las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
Compaiiia espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o

rebaja comercial que la Compatifa pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

= 13



2.14

2.15

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar €l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - 1.0s activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el

resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de “préstamos y partidas por
cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el

mercado.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el

reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable

con cambio en los resultados.

2.15.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte

inmaterial.

2.15.3 Deterioro de valor de activos financieros - 1.0s activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
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deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han

visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una
base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 30 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original

del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.
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2.15.4 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja en cuentas un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconocera su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

Pasivos financieros y patrimonio - 1.os instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros o patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u otros

pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado

usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Aportes de socios - Se reconocen como pasivos financieros en razoén de que no se ha
establecido una obligacion de los socios para su capitalizacion.

2.16.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado de bajay la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio
2015, la Compafiia ha evaluado el impacto de las normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero
del 2015 o posteriormente y ha concluido que no tienen efecto material sobre los estados

financieros.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas - 1.a Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido

emitidas pero atn no son efectivas:
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NILE
NIIF 9
NIF 15

Modificaciones a la NIC 1
Modificaciones a la NIC 16
y laNIC 38
Modificaciones a la NIC 16
y laNIC 41
Modificaciones a las NIIF

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Iniciativas de revelacion

Clarificacion métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Agricultura: Plantas productoras

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 -
2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

o después de

Enero 1, 2018
Enero 1, 2017

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual incluy6
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asf como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, emiti6 otra version revisada de la NIIF 9, principalmente

para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una

categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -

Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.
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En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el

resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde ¢l reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacién econémica"”. Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una

entidad.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 podria tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.
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Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o0 en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016, La Administracion de la Compaiiia no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados

financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedades y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado
para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las
dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de linea
recta para la depreciacion de propiedades y equipos. La Administracion de la Compafiia
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econémicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de
la Compaiiia anticipa que la aplicacion de las modificaciones a la NIC 16 no tendran un
impacto material en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren
que los activos biolégicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados como
propiedades y equipo de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto
agricola de plantas productoras se sigue contabilizando segiin la NIC 41.
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La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
16 y ala NIC 41 en el futuro tenga un impacto significativo sobre los estados financieros, debido
a que los activos biolégicos de la Compafiia cumplen las condiciones establecidas en el NIC 41,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

- Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

. Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

J1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacioén del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. Las pérdidas y reversiones por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
incremento en la revaluacion.
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3.2

3.3

3.4
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Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia no ha registrado pérdidas por deterioro.

Estimacion de vidas uitiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.4.

Impuesto a la renta diferido - 1.a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valor razonable de terrenos y propiedades - El valor razonable de los terrenos y propiedades
se determina con la ayuda de un perito independiente contratado por la Compaiiia (Ver Nota

2.5.3).

Valor razonable de los activos biologicos - 1.os parametros utilizados para la determinacion
del valor razonable incluyen principalmente, el precio estimado de venta por metro cabico de
madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectdrea a cosechar. Los parametros
anteriores son consecuencia de estimaciones de la Administracion a partir de precios historicos
e informacién técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten
establecer indicativos confiables de volimenes. En el caso de un deterioro de la calidad actual
de la plantacion, esto podria conducir a una revision a la baja de las previsiones de erecimiento,

precios e ingresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer ¢l
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un
mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacion
contiene condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimacién apropiada de volimenes
de madera a la edad de corte y una estimacion fundamentada de precios, se puede concluir en
el valor de una plantacion; sin embargo cada estimacion de volimenes depende de cada
plantacion en particular y por lo tanto de sus métodos de manejo forestal.

El activo biolégico desde su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte es medido a su
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, tomando en cuenta el

crecimiento de la plantacion.

Revelacion de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las
estimaciones relativas al activo biologico - L.a Administracién considera que la medicion de
las plantaciones, la cual es realizada por expertos internos es conservadora y se encuentra
apropiadamente fundamentada. Es crucial para la medicion de los ingresos futuros, considerar
el incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro.

Al 31 de diciembre del 2015, el valor razonable de los activos biologicos corresponde al Nivel
3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13.

Los principales supuestos utilizados en la determinacion del valor razonable de los activos
bioldgicos son como siguen:
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Supuestos relevantes: Teca Gmelia Laurel Terminalia
Periodos utilizados en la proyeccién 22 afios 10 afios 14 afios 9 afios
Tasa de descuento 14.60% 14.60% 14.60% 14.60%
Precio de mercado por metro cubico (m3) US$300 US$56.65 Us$e60 US$55
Costo de corte final por hectérea US$54,000 US§11,614  US$12,000 US$9,900
Volumen estimado de rendimiento

por hectérea 180 m3 205 m3 200 m3 180 m3
Valor razonable por hectérea US$8,107 US$3,753 US$ 2,073 USS$ 2,886

Los supuestos detallados anteriormente han sido aplicados consistentemente por la
Administracion de la Compaiiia y son revisados anualmente por expertos internos de la

Compaiiia.

Tasa de descuento - |a tasa de descuento utilizada por la Compaiiia ha sido determinada

en base al modelo de valoracién de activos de capital (CAPM por sus siglas en inglés), la
cual representa el retorno esperado por los socios sobre la inversion realizada.

Precio de mercado - El precio de mercado del metro cibico de madera se basa en los

precios referenciales disponibles al momento de realizar el estudio de valoracion.

Costo de corte final - El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del

costo de raleo realizado en afios anteriores por la Compaiiia 0 sus compaiiias relacionadas

dedicadas a la siembra y cultivo de teca.

Incremento de volumen - L.a medicion del incremento del volumen se actualiza todos los
aiios a través de las parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la
plantacion. Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de
aproximadamente 180 metros clbicos por hectdrea de teca a los 22 afios después de la
siembra, 205 metros cubicos por hectarea de gmelina a los 10 afios después de la siembra,

200 metros cubicos por hectarea de laurel a los 14 afios después de la siembra y 180 metros

cubicos por hectéarea de terminalia a los 9 afios después de la siembra.

4. PROPIEDADES Y EQUIPO

31/12/15 31/12/14
Costo 18,975,053 18,919,845
Depreciacion acumulada (229.098) (79.886)
Total 18,745.955 18,839,959
Clasificacion:
Terrenos 17,735,050 17,735,050
Edificios 829,299 952,594
Maquinaria y equipo 179,778 149,515
Vehiculos 1,828 2.800
Total 45,955 18,839,959
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Magquinarias
Terrenos  Edificios yequipo  Vehiculos Total

Custo o valuacion:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 17,735,050 945,001 227,424 4,777 18,912,252
Incremento por valuacion 97,722 97,722
Reverso depreciacion revaluacién

de propiedades (41,055) (41,055)
Reverso depreciacion costo de propiedades (49,074) (49.074)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 17,735,050 952,594 227,424 4,777 18,919,845
Adiciones 55,208 55,208
Saldos al 31 de diciembre del 2015 5.05 952,594 282,632 4,777 18,975,053
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (61,016) (1,538) (62,554)
Depreciacion (90,129) (16,893) (439)  (107,461)
Reverso depreciacion efecto de revaluacion 90,129 90,129
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (77,909) (1,977) (79,886)
Depreciacion (123,295) (24,945) (972) _(149.212)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 _(123,295)  (102,854) (2,949) _(229,098)

Valor razonable de terrenos y propiedades - Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia no realizé un
revalio de sus propiedades, en razén de que el Gltimo revalio se realizo en el afio 2014 y de acuerdo
al analisis realizado por la Administracion de la Compaiifa, no ha sufrido un cambio significativo en

su valor razonable,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biologicos de la Compaiiia estdn compuestos por plantaciones forestales. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia posee 2,048 hectareas y 2,099 hectéreas, respectivamente, de
plantaciones forestales, principalmente de teca, gmelina, laurel y terminalia, localizadas en la

provincia de Santo Domingo de los Tséchilas.
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Hectéreas sembradas Valor contable

Plantacién 31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Teca 1,324 1,323 10,733,009 11,037,075
Gmelina 658 710 2,469,753 3,695,167
Laurel 52 52 107,777 144,770
Terminalia 14 14 40,402 31.597
Total 2,048 2,099 13,350,941 14,908,609

Los movimientos de los activos biolégicos fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 14,908,609 13,896,277
Ganancia (pérdida) por cambios en valor razonable (596,325) 1,007,097
Adiciones 60,367 124,507
Ventas (866,774) (119,272)
Bajas (154.936) -
Saldos al fin del afio 13,350,941 14.908.609

Subvencion del Gobierno - E1 Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca - MAGAP
mediante resoluciones No. MAGAP-SPF-2014-0040-R y No. MAGAP-SPF-2015-0105-R, de fechas
15 de septiembre del 2014 y 24 de marzo del 2015, resuelve otorgar a Forestal Bosquepalm Cia.
Ltda. dos certificados de incentivo forestal comercial por un total de US$223,859 por 162.10
hectareas, cuyos pagos se efectuaran de acuerdo al siguiente cronograma:

Afio en el que se origina el incentivo forestal

Afio de plantacion 2014 2015 2016 2017 2018 Total

2014 (147.44 has) 124,844 29,857 26,097 22,544 203,342
2015 (14.66 has) - 12,413 2,969 2,595 2540 20,517
Total 124,844 42,270 29,066 25139 2,540  223.859

Estos incentivos forestales seran otorgados bajo ciertas condiciones establecidas en las referidas
resoluciones del Ministerio, que consisten principalmente en inspecciones de sobrevivencia de las
plantaciones y al comprobarse la ejecucion de las labores de mantenimiento para cada afio calendario
de entrega del incentivo.

A la fecha de este informe, la Compatfifa no ha recibido de parte del Ministerio de Agricultura,
(Ganaderia, Acuacultura y Pesca, el incentivo forestal que debia recibir en el afio 2015 por
US$124,844. Por esta razén, la Administracién de la Compaiiia decidié no registrar el derecho de
cobro de dichos incentivos debido a que considera que existe incertidumbre de su cancelacion y seran
registrados una vez que los mismos efectivamente se reciban.
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APORTES DE SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a aportes recibidos de su principal socio Ecuador
Timber LP (una sociedad constituida en las Islas Caiméan), los cuales no tienen definida una fecha de

capitalizacion o pago y no generan intereses.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a un préstamo recibido de la compaiiia relacionada
Longterm Forest Partners Cia. Ltda. por US$800,000 con vencimiento en el afio 2028 y una tasa de
interés del 9.80%. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye US$320,133 y US$241,733

respectivamente, de interés no cancelado por esta obligacion.

IMPUESTOS

8.1  Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario de impuesto a la renta

Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar y
retenciones

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente impuesto a la renta

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones

Total

31/12/15 31/12/14
1,767
179,227 33,048
180,994 33,048
2,176
4,299 5,137
788 1,831
—5.087 2144

8.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la pérdida segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Pérdida segiin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gastos no deducibles (1)

Amortizacion de pérdidas tributarias

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado (2)
Anticipo calculado (3)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
(2,124,276) (423,716)
2,440,484 656,363
_ (56,896) _(58.164)
—td 310 174,483
64,828 _38,387
66,525 fa e
06,525 ) 7%} 4



8.3

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a US$1,045,179 por costos

)

3)

directos asociados al proceso de siembra, mantenimiento, fumigacion, limpieza y raleo, asi
como la compra de insumos que no estan relacionados con los ingresos gravados del afio.
Para efecto de determinar el impuesto a la renta, a partir del 2015, la Compaiiia considera
como gastos no deducibles estos costos, los cuales sera deducibles al momento de la venta
de madera asociada a dichos costos.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (la tarifa de
impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos

rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones

tributarias.

Hasta el afio 2014, la Compafiia no determiné anticipo de impuesto a la renta debido a que
la Ley de Régimen Tributario Interno dispone que los contribuyentes cuya actividad
economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y de silvicultura de especies forestales, con etapa de crecimiento superior a
un afio, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante los periodos
fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean fruto de una etapa principal de
cosecha. La Compaiiia inicio su etapa de explotacion en el afio 2014, razén por lo cual,
calcul6 el anticipo de impuesto a la renta para el afio 2015.

Para el afio 2015, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$66,525; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$64,828.
Consecuentemente, la Compaiiia registro en resultados US$66,525 equivalente al impuesto

a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta - L.os movimientos

de la provisién (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado
31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 2,176
Provision del afio 66,525 38,387
Pagos efectuados (70.468) (36.211)
Saldos al fin del afio _(1,767) 2,176
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8.4

8.5

Pagos efectuados - Corresponde al impuesto a la renta del afio anterior, anticipo pagado y

retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido

Aidio 2015

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en

relacion a:

Activos biolégicos
Propiedades y equipo
Amortizacion de pérdidas tributarias

Total

Afio 2014

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en

relacion a:

Activos biologicos
Propiedades y equipo
Pérdidas tributarias

Total

Aspectos Tributarios

Saldos al

comienzo del

ano

(1,546,455)
(233,107)

12,065

(1.767,497)

(1,626,347)
(235,249)
24.860

(1.836,736)

Reconocido en

los resultados y
otros
resultados Saldos al fin
integrales del afio
210,395 (1,336,060)
12,945 (220,162)
(12,065)
—211.275 (1,556,222)
79,892 (1,546.,455)
2,142 (233,107)
(12,795) 12.065
69,239 (1.767,497)

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Orgéanica de Incentivos para Asociaciones
Publico-Privadas y la Inversién extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos
para promover el financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversion extranjera, a
continuacién se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en

dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida

de divisas y a los tributos al comercio exterior.

. Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del

Registro Especial Bursatil.

. Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
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8.6

correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no supera el
importe acumulado mencionado.

9. PATRIMONIO

9.1

92

2.3

Capital social - El capital social autorizado suscrito y pagado consiste en 400 participaciones
en circulacion de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacién y
un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas:
31/12/15 31/12/14
Utilidades retenidas distribuibles (Déficit acumulado) (1,082,541) 828,315
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF 6.496.813 6,496,813
Total 5,414,272 1,325,128

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF, el cual
segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compatiias el 14 de octubre del 2011,
podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.
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10. INGRESOS

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Venta de madera (1) 1,387,572 1,176,825
Ganancia (pérdida) en valor razonable de activos biolégicos (596.325) 1.007.097
Total ingresos operacionales 191,247 2,183,922

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a la venta de madera de la variedad
Gmelina por US$1,368,566 (US$528,279 para el afio 2014). Adicionalmente, durante el afio
2014 se vendié madera de la variedad Teca por US$492,760.

11. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado
31/12/15 31/12/14
Costis de vaistas 1,968,837 1,906,857
Gastos administrativos 866,686 629,135
Costos financieros 80,000 80,295
Total 2,915,523 2,616,287

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Mantenimiento de activos biologicos (Nota 12) 1,045,179 1,150,903
Costo de ventas 923,658 755,954
Honorarios y comisiones 246,075 258,141
Depreciaciones 149,212 107,461
Impuestos, contribuciones y otros 145,134 153.616
Gasto de interés 80,000 80,000
Servicios basicos 40,716 30,252
Otros gastos 285.549 79.960
Total 2,915,523 2,616,287

12. COMPROMISO

Con fecha 1 de septiembre de 2011, la Compaifiia firmé con Rio Verde Servicios Técnicos
Especializados Agroforestales Seragroforest S.A ., un contrato de prestacion de servicios técnicos
especializados con el objetivo de garantizar que las plantaciones cumplan con los estandares de
calidad, el cual venci6 en el mes de agosto del 2014 y el 1 de septiembre de 2014, se firmé una
renovacién del mismo por un periodo de 3 afios. El contrato establece dos paquetes de servicios

principales, los cuales se detallan a continuacion:
G iy



« Paquete de preparacion y mantenimiento con corte - 1os servicios a ser prestados bajo este
paquete, es el de servicio agroforestal integral, que va desde la preparacion del terreno hasta el
corte del bosque. Los servicios incluidos son: preparacion del terreno, asistencia técnica, control
y mantenimiento de plantaciones, realizacion, asistencia y control de labores fitosanitarias,
realizacion y asistencia técnica en cosecha agricola forestal, mantenimiento de sistemas de riego y
corte de plantaciones o bosques, corte y entrega de la madera.

«  Paquete de preparacion y mantenimiento sin corte - Los servicios a ser prestados bajo este
paquete, es el servicio agroforestal parcial, que va desde la preparacion del terreno hasta el
mantenimiento de las plantaciones previo a su etapa de corte. Los servicios incluidos en este
paquete son los mismos que los que se detallan en el paquete de servicios anterior, exceptuando el
corte de la madera.

Como contraprestacion de este contrato, la Compaiiia se obliga a pagar a Rio Verde Servicios
Técnicos Especializados Agroforestales Seragroforest S.A. un valor por hectéarea y por afio, los cuales
se detallan en la siguiente tabla. Este valor incluye el Impuesto al Valor Agregado y todos los gastos
por reembolso de materiales e insumos.

Ao Valor por hectérea
(en U.S. dolares)
0 (Plantacion) 1,450
1 620
2 550
3 470
4 470
5 450
6 en adelante 395

I.os valores anteriormente mencionados corresponden a un presupuesto aproximado, basado en la
informacién historica del servicio, pero el costo final podra ser reajustado por las partes mediante
comunicacién escrita. Adicionalmente, la Compaiiia cancelara un valor mensual de US$5,600 por
honorarios de administraciéon. Rio Verde Servicios Técnicos Especializados Agroforestales
Seragroforest S.A. podré subcontratar cualquier parte de los servicios que se obliga a prestar a través
del contrato siempre y cuando cuente con el consentimiento y aprobacion por escrito de Forestal
Bosquepalm Cia. Ltda. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia cancelé por este contrato
US$1,211,267 que incluye US$1,045,179 por mantenimiento de activos biologicos, US$60,367 por
adquisicion de plantaciones y US$105,721 por honorarios de administracion, certificaciones y gastos
menores (en total US$1,356,619 para el afio 2014).
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13. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

13.1 Transacciones comerciales:

Venta de madera Gasto por interés
... Afio terminado ...
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Forestal Foresvergel Cia. Ltda. 8,590
Longterm Forest Partners Cia. Ltda. 80.000 80,000
Total 8.590 sl 80,000 80,000

13.2 Servicios de preparacion y mantenimiento de activos biologicos - Al 31 de diciembre del
2015, la Compaiiia cancelé US$1.2 millones a Rio Verde Servicios Técnicos Especializados
Agroforestales Seragroforest S.A. por servicios de preparacion y mantenimiento de activos
biolégicos (US$1.3 millones para el afio 2014).

13.3 Saldos con partes relacionadas — En adicion a los saldos revelados en las Notas 6 y 7, al 31 de
diciembre del 2015, la Compafia mantiene una cuenta por pagar a Rio Verde Servicios
Técnicos Especializados Agroforestales Seragroforest S.A. por US$128 mil.

14. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieros de Forestal Bosquepalm Cia.
Ltda., por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la Compaiiia

realizé ajustes a aportes de socios.

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 han sido restablecidos. A continuacion se presenta una reconciliacion de
los efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas previamente.

Cuenta 31/12/14 31/12/13
Pasivo:

Aportes del socio, informados previamente 3 i
Ajuste (1) 16,373,904 15.138.41
Aportes del socio, restablecidos (Nota 6) 16,373,904 15,138,414
Patrimonio:

Aportes para futuras capitalizaciones, informados previamente 16,373,904 15,138,414
Ajuste (1) (16.373.904) (15,138.414)

Aportes para futuras capitalizaciones, restablecidos NS - ——

(1) Corresponde a ajustes de los aportes entregados por su principal socio Ecuador Timber LP, los
cuales fueron registrados inicialmente en el patrimonio; sin embargo, de acuerdo a lo establecido
por las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, los mismos constituyen un

pasivo financiero.
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (junio 17 del 2016)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracion en junio 17 del 2016 y serdn presentados a los Socios para su aprobacion. En opinién
de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Socios sin
modificaciones.
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