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A los Socios y Junta Directiva de
FORESTAL BOSQUEPLAM CiA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados de FORESTAL
BOSQUEPLAM ClA. LTDA. (Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP) al 31 de diciembre de
2013 y 2102 y los correspondientes estados de resultados integrales por funcidn,
cambios en el patrimonio neto y flujos de efective - método directo por los afos
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.  La Administracién es rﬂspmuhlnﬂ!lupremdhrpmldnmmm de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
1Mmmmhvalhmmﬂﬂmymmhm#hnmdmﬂnamEm
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables qgue sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor,

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base
en nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
tunﬂm:mremﬁmhkm,ﬂmumimmhmm

obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
wmmmimmrﬂaﬂﬂ

4.  Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financleros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control internoc relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por FORESTAL BOSQUEPLAM Cla, LTDA. para disefar los procedimientos de
MqumnmmmHlnﬂmmﬁu,mmmde&ﬂprmﬂ
opinién sobre la efectividad del control interno de FORESTAL BOSQUEPLAM ClA. LTDA.
Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y
lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacidn general de los estados financieros. Creemos gue la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestras opiniones de auditoria.
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5. Enmmmﬂﬁn.mmmmmmﬂm

diclembre de 2013 y 2012, los resultados integrales por funcidn, los cambios en el
mmm;mmﬂﬂm—wmmﬂummm
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores.
6.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia,

como agente de retencidn y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2013, se emite por separado.

N0 Ravmax,

Abril 16, 2014 Elizabeth Alvarez - Socia
RMAE Mo, 193
Quito, Ecuador
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FORESTAL BOSQUEPALM Cia, LTDA,

{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

ESTADOS DE SITUACION FIMANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dolares)
Diciembre Dictembre
[ 3, 3 31, ol
—
Acthvon;
Actheol corriontes:
Efectim % nom
AT FASnCIEE
Docurmsentas ¥ cuentas por cobrar clientés no relatlanados i8] #4911 &4,098
[~} Provisicn cuentas Incobrables i (438) .
Servicion y 0N pagot Bnticipacon B 1,877 1,877
Activos por Impuestos corrientes # 53,47% 36, 655
Total actives corrientes 137,07% 102,430
Activod no corrlentes:
Propiedaded, maguinaria y equipes (1] 18,549,458 17,566, T44
Activos bioligioos ) 11.594,277 TL, 170,809
Arthens por impueestoy. fiferidos R1-] 4, Béd 8,01
Actpeos financieros o corrientes 28] A 400
Total sctieos e corrigntss II'...'!?‘IE:I! 1%, TO5, 980
Total activos : w 9,508,610
Pasivin.
Paslvos corrisntes:
Dtras cbligaciones corrientes 12y 8022 118,195
Oitros pathen CoThenbe R E ] 13,9401 o
Total pasivos corrientes 11,561 118,206
FPasive no corrienbe:
Cuenta: por pagar diversss/relacionadss {14) 961,313 EB4, 531
Payive por impuestos diferides (1) 1,H¢IHI 1,741,472
Teotsl pathes no corrienls LET4NEY 2,526, 405
Total pastves Eﬁﬁ 1,744,611
Patrimanio neto:
Capltal social ] A0 A
Aporied de acclonistas pars futura capltalizacidn {18} 15,138,414 11,507,095
Epperd hegal v &7 474 n
Dtros resdtados integrales (20 T.178,438 5, B4, 400
Resultados acumulados {1 7,676,936 7,n2,006
Tiotal patrimonio nets ﬂ.ﬂ I7 081,59
Telal patrimanio nete y pasivos 2,508, 554 19,808, 610
s
Jone Rafael Bustamante Espinosa ~ RS R Mabdensdo- CainoE
Reprewsniante Legal Contadora
Yer politicas contables




FORESTAL BOSQUEPALM Cla. LTDA,
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresados en dolares)
Dicternbrs Drichembre
Por los afios terminades en, Hotas In, B3 3, 2012
Raformulada
ingres o8 Bciivades ordinarias 13 1,512,923 3, T, 549
Costo de ventas (24} (1822, 878 (1,324,500
Ganancia bruts B9 05 1440 0d%
Dtros ingresas (25 7881 14,003
Gastes:
Gasto de admenistracion 28 (501,325) (562,239)
Gastas financieros {17 {80,327) {80,086)
[551,652) (642, 32%)
Gananciz del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 117,084 1,813,007
Gasto par impuesto a las ganancias
impuesio o las ganancias cormients i15) {7,534 {73 448}
Eferts impuesto diferidn &) e, 08) (39L51T)
i125,581) (263,983}

Besultads integral totsl del st

il

H:ffnﬂ Bastarmante E:pfnm-l

(5.597) 1,347,871

1,380,485 1,058,700
424 {40,737}
1,376,241 2,017,964

Iﬂ 3 365, B0

ey A

Yer poiiticas contabies
¥ notas a los estados financieros
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FORESTAL BOSQUEPALM CiA. LTDA.
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

{Expresados en délares)
Diciemire Diciembire
Per los afios terminados en, 1, 1013 31, 2012
Reformulada
Flujos de efactivo por las actividades de operaciking

[fecTivo recibios de clientes 2,00 07,112

Efectivh pagado a provesdones ¥ ompleados i2,353.601] {1,663, 108)

Impuesto & las ganancias pagads 7,520 150, 329}

Interevr Dagado 11,600 {1,600

Dtros jegresos) ingresos, netos 1,254 16,007
Efactive neto uiflizado &n actividades de operaciin QM 1,121,918
Flujos de ofectlvo por las actividades de Inversidn:

Pago por compra de activas biobigicos ™, 778} 02,0305
Efective neto utiizado en actividades de Inverslén (79,7781 {102,030
Flujou de ofectivo por Lis actividades de financlamients:

Aporte para futurss capitallzacionss en efective 1,631,319 1,211,173
Efective neto provisto por les sctividedes de fnanclemisnto 1In1ﬂ 1,211,373
At (diEminuciin) nets de efectivo 1,079 iTL.5TS)
Efectivo al inlcio del aho 12,573
Efective &l finsl ded afa 33,079 .

e e

Ver politicas contables
¥ notas & los estados financierot
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FORESTAL BOSQUEPALM CiA. LTDA
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e R e LT R L =TT e e s e T ————"
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de |a entidad:
Forestal Bosquepalm Cia. Ltda.

. RULC de la i
1792141729001.

Dosmicilio de | idad
Av. Patria E4-41 y Av. Amazonas.

. Forma la entidad:
Compania Limitada.

»  Pais de incorporacion:
Ecuador.

«  Descripcién;
Forestal Bosquepalm Cia Ltda., es unma subsidiaria de Ecuador Timber LP. La
Compaiiia fue constituida el 13 de junio de 2008 y su actividad principal es la
venta, exportacion e importacion de productos forestales. La Companiia inicid sus
operaciones el 29 de junio de 2008, mediante la venta de caucho y palma africana
gue se encontraban en el terreno adquirido, posteriormente se empezd a plantar
arboles que serin cosechados a futuro.

Forestal Bosquepalm Cia. Ltda. cuenta con personeria juridica, patrimonio,
autonomia administrativa y operativa propia.

*  Composicidn accionaria:
Las participaciones de Forestal Bosquepalm Cia. Ltda. estdn distribuidas de la

siguiente manera:
g Ubicacié
Nombre accionista (Pais)
Ecuador Timber LP 99.75% Islas Caiman
BBR Representaciones 0.25% Ecuador

100.00%
e e e | S L T L e —



FORESTAL BOSQUEPALM CIA. LTDA
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

S —— T L e e——
. Lineas de negocio y productos:
La Compafiia se encuentra en etapa pre-operacional y se dedica a la siembra y
desarrollo de arboles en la provincia de Santo Domingo.

La Compafia en los proximos afos desarrollara actividades de ventas de los
arboles, por cosecha final; sin embargo, en el presente realiza ventas esporadicas
por ventas de raleos.

M ras locales

La Compafila no realiza actividades de compra de insumos, materias primas para
sus plantaciones forestales debido a que este proceso es realizado por Rio Verde
Servicios Técnicos Agroforestales Seragroforest S.A., una empresa especializada
contratada, la cual realiza el proceso de siembra, mantenimiento, fumigacion,
limpieza y raleo,

La Compafia también contrata proveedores de servicios técnicos y de servicios
contables.

. Competencia:
En el pais son pocas las empresas o agricultores que se dedican a sembrar arboles
o a reforestar, la Administracion de la Compafia estima que en el futuro sus
competidores seran otras plantaciones locales y del exterfor, basicamente

plantaciones de Teca, Gmelina, Pachaco, Terminalia, Caucho, Palma Africana y
Laurel.

. Otros:
La Compafiia realiza el siguiente proceso:
a. Aho del 0 a 2: siembra de arboles en las plantaciones forestales, con una
distancia que varia dependiendo la especie plantada con un total de 500 a
b.  Ahos posteriores: se realizan raleos comerciales y venta por cosecha final.
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estos estados financieros se presenta a continuacion:



FORESTAL BOSQUEPALM CIA. LTDA
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
e e —— R e L e e e —

2.1 Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de Bosquepalm Cia Ltda. han sido preparados de acuerdo

con Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF) emitidas por el

I:';:.mg e EIMMM1WI,WM 31 de diciembre del
13 y 2012,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota
4, se revelan las dreas que Implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

La Administracion de la Compafiia declara que las MIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados
financieros.

2.2 Pronunclamientos contables y su aplicacién,

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos

estados financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2013:

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniclados a
Enmiendas a NilF partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros
Emitida en junio de 2011. La principal modificacion de esta 01 de julio de 2012
enmienda requiere que los ftems de los Otros Resultados
Integrales se clasifiquen vy agrupen evaluando si seran
potencialmente reclasificados a resultados en periodos
posteriores.

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 01 de enero de 2013

Emitida en diclembre de 12011. Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos y pasivos
financleros, con la finalidad de aumentar la convergencia
entre |FRS y USGAAP. Estas revelaciones se centran en
informacion cuantitativa sobre los instrumentos financieros
reconocidos que se compensan en el Estado de Situacion
Financiera.

10



FORESTAL BOSQUEPALM CIiA. LTDA
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dalares)
A —— . ——— e e e ———.
Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mormas partir de
NIC 27 - Estados financieros separados 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El
alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio
solo a estados financieros separados, dado que los aspectos

vinculados con la definicion de control y consolidacién fueron
removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcion anticipada
permitida en conjunto con las NIIF 10.

&

NIIF 10 - Estados financleros consolidados 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “Consolidacion
de entidades de propdsito especial™ y la orlentacion sobre el
control y la consolidacion de NIC 27 “Estados financlercs
consolidados™. Establece clarificaciones y nuevos parametros
para la definicion de control, asi como los principios para la
preparacion de estados financieros consolidados.

NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 01 de enerc de 2011

Emitida en maye de 2011, reemplaza a NIC 31

en negoclos conjuntos™ y SIC 13 “Entidades controladas

conjuntamente”, Provee informacion mas realista para los

acuerdos conjuntos enfocandose en derechos y obligaciones

que surgen de la esencia de los acuerdos, més que su forma

legal. Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminacian

del concepto de activos controlades conjuntamente y la

posibilidad de consolidacion proporcional de entidades bajo

control conjunto.

HIF 11 - Informacion a revelar sobre participaciones en otras 01 de enero de 2013

entidades

Emitida en mayo de 2011, reine en una sola norma todos los

requerimientos de revelaciones en los estados financleros

relacionadas con las participaciones en otras entidades, sean

calificadas como subsidiarias, asociadas u operaciones

conjuntas. Aplica para aquellas entidades que poseen

inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas.

NIIF 13 - Medicion de valor razonable 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reine en una sola norma los
mecanismos a utilizar en la medicién del valor razonable de
activos y pasivos, asi como de sus revelaciones, e incorpora
nuevos conceptos vy aclaraciones para su medicion,

11



FORESTAL BOSQUEPALM CIA. LTDA
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e R s B e T e e e ———

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a

Normas partir de

NiC 19 - Revisada: Beneficios 38 empleados 01 de enero de 2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998), Esta
norma revisada medifica el reconocimiento y medicién de los
gastos por planes de beneficios definidos y los beneficios por
terminacién. En esta modificactin se elimina el "Método del
corredor” o “"Banda de Fluctuacion” y requiere que las
fluctuaciones actuariales del periodo se reconozcan con efecto
a Otros Resultados Integrales. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los

empleados.
Fecha de aplicacion
obligatoria en ejercicios
iniclados a partir de
Mejoras emitidas en mayo de 2012
Hmi-ﬁmmﬁn_dtmmm 01 de enero de 20113

Aclara los reguerimientos de Informacion comparativa cuando
la entidad presenta una Jra columna en el Estade de
Situacion Financiera.

NIC 16 - Propledad, planta y equipo. 01 de enero de 2013
Aclara que los repuestos v el equipamiento de servicio seran
clasificados como “"Propiedad, planta y equipo™ mis que
inventarios, cuando cumpla con las definiciones de
“Propiedad, planta y equipo®,

MIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros 01 de enero de 2013
Aclara el tratamiento del impuesto a las ganancias
relaclonado con las distribuciones y costos de transaccion,

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia 01 de enero de 2013
Aclara los requerimientos de exposicion de activos y pasivos
por segmentos en perodos interinos, ratificando los mismos
requerimientos aplicables a los estados financieros anuales.

Enmiendas a NIIF 10 - Estados Financleros Consolidados, NIIF 11: 01 de enero de 2013
Acuerdos Conjuntos y NIF 12: Revelaciones de
participaciones en otras entidades.

Emitida en junio de 2012, Aclara las disposiciones transitorias
para NIIF 10, indicando que €5 necesario aplicarla el primer
dia del periodo anual en la que se adopta la norma.

12



FORESTAL BOSQUEPALM CIA. LTDA
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

e —— T —— T ———————-
La aplicacion de estas normas, enmiendas e inteérpretaciones no tuvieron

impactos significativos en los montos reportados en los estados financieros de
la Compadiia al 31 de diciembre de 2013.

b. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2014:

Fecha de aplicacion
abligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a MIIF partir de
MIC 32 - Instrumentos Financleros: Presentacion 1 de enero de 2014

Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para la
compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de
Situacion Financiera. Especificamente, indica gue el derecho
de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado
financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Indica
también gue debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del negocio, asi como
también en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su
adopcion anticipada esta permitida.

WIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: Estados 01 de enero de 2014
Financieros Consolidados y MIF 12: Informacién a revelar
demz ;;rttlmmﬂJ'Ismudadu' , emitida en octubre

01,

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de
inversion e Introducen una excepcion para consolidar clertas
subsidiarias pertenecientes a entidades de inversidn. Esta
modificacién requiere que una entidad de Inversidn mida esas
subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados
financieros consolidados vy separados. La

también introduce nuevos requerimientos de informacion a
mrczr relativos a entidades de inversion en la NIF 12 yen la
| i
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R a1}
Fecha de aplicacion

obligatoria en
ejercicios iniclados a
Enmiendas a NIIF partir de
NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos : 01 de enero de 2014

Emitida en Mayo 2013, Modifica la informacion a revelar sobre
el importe recuperable de activos no financieros alineandolos
con los requerimientos de NIIF 13. Requiere que se revele
informacion adicional sobre el importe recuperable de activos
gue presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el
valor razonable menos los costos de venta. Adicionalmente,
solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de
descuento utilizadas en las mediciones del Importe
recuperable determinado utilizando tecnicas del wvalor
presente. Su adopcion anticipada esta permitida.

HIC 3% - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién 01 de enero de 2014
Emitida en junio 2013, Establece determinadas condiciones
que debe cumplir la novacion de derivades, para permitir
continuar con la contabilidad de cobertura; esto con el fin de
evitar gue novaciones que son consecuencia de leyes y
regulaciones afecten los estados financieros. A tales efectos
indica que, las modificaciones no daran lugar a la expiracion o
terminacion del instrumento de cobertura si: (a) como
consecuencia de leyes o regulaciones, [as partes en el
instrumento de cobertura acuerdan que una contraparte
central, o una entidad (o entidades) actien como contraparte
a fin de compensar centralmente sustituyendo a la
contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los
instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a aguellos
que son necesarios para llevar a cabo dicha sustitucion de la
contraparte. Estos cambios incluyen cambios en los requisitos
de garantias contractuales, derechos de compensacion de
cuentas por cobrar y por pagar, impuestos ¥ @ravamenss. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19 “Beneficios a los empleados” 01 de julio de 2014

Emitida en noviembre de 2013, esta modificacion se aplica a
las contribuciones de los empleados o terceras partes en los
planes de beneficios definidos. El objetiva de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las
contribuciones que son independientes del nimero de afios de
servicio de los empleados, por ejemplo, contribuciones de los
empleados que se calculan de acuerdo con un porcentaje fijo
del salario,
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniclados a
Normas partir de

MNIIF 9 - Instrumentos financleros 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y
medicion de activos financleros. Establece dos categorias de
medicion: costo amortizado y valor razonable. Todos los
fnstrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable.
Un instrumento de deuda se mide a costo amortizado sélo si
la entidad lo mantiene para obtener flujos de efectivo
contractuales y los flujos de efective representan capital e
intereses, Posteriormente esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y clasificacion
de pasivos financieros. Para los pasivos la norma mantiene la
mayor parte de los requisitos de la NIC 39, Estos incluyen la
contabilizacién a costo amortizado para la mayoria de los
pasivos financlerocs, con Ia bifurcacién de derivados
implicitos. El principal cambilo es que, en los casos en que se
toma la opcitn del valor razonable de los pasivos financieros,
la parte del cambio de valor razonable atribuibles a cambios
en el riesgo de crédito proplo de la entidad es reconocida en
Otros Resultados Integrales en lugar de resuitados, a menos
que esto cree una asimetria contable. Su adopcion anticipada
es permitida.

HIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 1013, las modificaciones incluyen
como elemento principal wna revision sustancial de (a
contabilidad de coberturas para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestidn de riesgos en los
estados financieros. Asimismo, y aungue no relacionade con
la contabilidad de coberturas, esta modificacién permite a
las entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de
reconocer en Otros Resultados integrales los cambios en el
valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad (para pasivos financieros que se designan
bajo la opcidn del valor razonable). Dicha modificacidn puede
aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9,
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion ejercicios iniciados a
Financiera (2011), emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 1 “Pagos basados en acciones” - 01 de julio de 2014
Aclara las definiciones de: “Condiciones para la
consolidacion (o irrevocabilidad) de la concesidn” (vesting
conditions) y “Condiclones de mercade” (market conditions)
y se definen separadamente las “Condiclones de

sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcién anticipada
esta permitida.

NIIF 3, "Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
Aclara que la obligacidn de pagar una contraprestacion
contingente gue cumple con la definicion de Instrumento
financiero se clasifica como pasivo financlero o como

contingente no participativa (non equity), tanto financiera
como no financiera, se mide por su valor razonable en cada
fecha de presentacion, con los cambios en el wvalor
razonable reconocidos en resultados. 2
también se hacen camblos a la NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39.
La modificacion es aplicable prospectivamente para flas
mmwmmmmfmnmutmuu1

1u|ud:1nt4npmtu1ur Su adopcion anticipada esta
permitida siempre cuando se apliquen también
Wmm;ummwuxnm
también como parte del plan de mejoras 2012.

NIIF 8 “Segmentos de operacidn” 01 de julio de 2014
incluye el requisito de revelacion de los julcios hechos por
la administracion en la agregacion de los
operativos. Esto incluye una descripcién de los segmentos
que han sido agregados y los Indicadores econdmicos que
han sido evaluados en la determinacién de que los
segmentos agregados comparten caracteristicas econbmicas
similares. Adicionalmente, requiere una conciliacion de los
activos del segmento con los activos de la entidad, cuando
se reportan los actives por segmento, Su adopcion
anticipada esta permitida.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion efercicios iniciados a
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 partir de
MIIF 13 "Medicion del valor razonable™ 01 de jullo de 2014

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GAT? de la NIC 39 fueron
eliminados. Esto generd una duda acerca de si las entidades
ya no tentan la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo por los importes nominales si el
efecto de no actualizar no era significativo. EL |ASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para
aclarar que no tenfa la intencién de eliminar la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a
los importes nominales en tales casos.

MNIC 16, "Propiedad, planta y equipo®, y MNIC 38, “Activos 01 de julio de 2014
intangibles”
Aclaran cémo se trata el valor bruto en libros v la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el modelo
de revaluacion.
En estos casos, el valor en libros del activo se actualiza al
importe revaluado y la division de tal revalorizacion entre el
valor bruto en libros y la depreciacién acumulada se trata
de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el
importe bruto en libros de una manera consistente con la
revalorizacién del valor en libros y la depreciacion
acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor
bruto en libros v el valor en libros después de tomar en
cuenta las pérdidas por delerioro acumuladas; 2) o la
depreciacion acumulada es eliminada contra el importe en
libros bruto del activo. Su adopcidn anticipada esta
permitida.

MIC 24, "Informacién a revelar sobre partes relacionadas” 01 de julio de 2014
Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta
servicios de personal clave de direccion a la entidad que
informa o a la matriz de la entidad que informa (“la entidad
gestora™). La entidad que reporta no esta obligada a revelar
la compensacion pagada por la entidad gestora a los
trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero
esta obligada a revelar los importes imputados a la entidad
gue informa por la entidad gestora por los servicios de
personal clave de direccion prestados. Su adopcion
anticipada esta permitida.
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Fecha de aplicacion

obligatoria en
Mejoras a las Normas Intemacionales de Informacion ejercicios iniciados a
Financiera (2013), emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 1 "Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales 01 de julio de 2014

de informacion Financlera™

Aclara que cuando una nueva version de una norma adn no

es de aplicacion obligatoria, pero esta disponible para la

adopcién anticipada, un adoptante de IFRS por primera vez,

puede optar por aplicar |a version antigua o la versién nueva

de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en

todos los periodos presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios™ 01 de julio de 2014
Actara que la NIIF 1 no es aplicable a la contabilizacién de
la formacion de un acuerdo conjunto bajo NIF 11.
Adicionalmente, aclara que sdlo se aplica la exencién det
alcance en los estados financieros del propio acuerdo
conjunto.

MIIF 13 "Medicion del valor razonable™ 01 de julio de 2014
Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un grupo
de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica
a todos los contratos (incluyendo contratos no financleros)
dentro del alcance de NIC 39 o NIIF §. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el

Tmmmmnﬂmmummhmr

NIC 40 “Propiedades de Inversion" 01 de jullo de 2014
Aclara que la NIC 40 vy la NIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para distinguir
entre propiedades de inversion y propiedades ocupados por
sus duefios. Al prepararse la informacion financiera,
mmhﬁenewmﬁmﬂmmumﬁndumlta:ﬁndnw
} para determinar si la adquisicion de una propiedad de
Inmsﬁnﬁnmwmhdemhm
aplicarla a adquisiciones Individuales de propiedad de
inversion antes del 1 de jullo de 2014, si y sdlo si ia
informacién necesaria estd disponible para aplicar la
enmiends.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejerciclos iniciados a
Interpretaciones partir de

CINIF 21: Gravamenes 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen Como una
salida de recursos que incorpora beneficios econdmicos que es
impuesta por el Goblerno a las entidades de scuerdo con la
legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un
pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del
alcance de NIC 37. Trata acerca de cuando se debe reconocer
un pasivo por gravamenes impuestos por una autoridad
publica para operar en un mercado especifico. Propone que el
pasivo sea reconocide cuando se produzca el hecho generador
de la obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho
generador de la obligacion puede ocurrir a una fecha
determinada o progresivamente en el tiempo. Su adopeitn
anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo
en los estados financieros en el afo 2013. La Compafia no ha adoptado
tempranamente ninguna de estas normas.

1.1 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compaiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los Estados
Unidos de América.

2.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financlera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no

corrientes, los mayores a ese perfodo.
1.5 Efectivo,

La Compaitia considera como efectivo, a los saldos en caja y bancos sin
restricciones, En el Estado de Situacién Financlera Clasificado los sobregiros, de

existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los
“Pasivos corrientes”,

19



FORESTAL BOSQUEPALM CIA. LTDA
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

2.6 Activos financieros.

Los activos financleros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la sigulente forma:

Préstamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados, asi como, a otras cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
reconocidas inicialmente al valor nominal y postericrmente al costo
amortizado considerando deterioro de valor (si lo hubiere).

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 30 a 90
dias plazo.

Las otras cuentas por cobrar son reconocidas imicial y posteriormente al
valor nominal.

Estos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. 5e
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

Deterioro de cuentas Incobrables.-

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion, la
determinacion de este deterioro se o registra en base a las mejores
estimaciones determinadas por la Administracion de la Compadia.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterloro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criteric que utiliza la Compafila para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye;

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
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* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

= [Es probable que el prestatario entrara en |a bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

« La desaparicion de un mercado activo para activos financieros debido a
dificultades financieras; o,

= Informacion disponible gue indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccion aln no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden a seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos

que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futures, es decir, 1 afo.

1.8 Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: crédito tributario IVA y retenciones en la fuente
realizadas por clientes, las cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y
no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcidn, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

1.9 Propiedades, maquinaria y equipos.

Se denomina propledades, maquinaria y equipos a todo blen tapgible adquirido
por la Compafila para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administracion de la Compaiia cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa

contable vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedades, maquinaria y equipos debe
cumplir los siguientes requisitos:

=  Que sean poseidos por la entidad para uwso en la venta de los productos o

para propositos administrativos.
*  Se espera usar durante mas de un periodo.
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* Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios economicos
derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con flabilidad.

. Que la Compafia mantenga el control de los mismaos.

Las propiedades, maquinaria y equipos se contabilizan a su costo de compra
menos la depreciacion y deterioro, es decir, el "Modelo del Costo”.

El costo inicial de las propiedades, maquinaria y equipos representa el valor total
de adquisicién del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, los
costos posteriores (51 los hublere). El costo iniclal comprende en:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiclones necesarlas para gue pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si
los hublere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el
elemento 0 como consecuencia de haber utilizado diche elemento durante
un determinado periodo, con propisitos distintos al de produccion de
inventarios durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
los activos slempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Los terrenos y edificios, serdn medidos inicialmente al “Modelo del costo” y
posteriormente son medidos a su valor razonable, es decir, estos activos seran
medidos bajo el “Modelo de la revaluacion™, por medio de valoraciones periodicas
a ser realizadas por tasadores externos independientes debidamente registrados
en la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compafia por lo menos cada tres a
cinco anos, o0 en su defecto al final de cada periodo contable (anual) segun lo
determine su Administracion.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de las
propiedades, maquinaria y equipos se cargan a "Otros resultados integrales -

Superavit por revalorizacion de propiedades, magquinaria y equipos” en el
“Patrimonio neto”.
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Las disminuclones gue compensan incrementos previos del mismo activo se cargan
contra "Otros Resultados Integrales™ en el “Patrimonio neto™; mientras que de
existir disminuciones restantes se cargan como un gasto en el Estado de
Resultados Integrales por Funcion del periodo en el que se generen.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre la depreciacion del activo
revalorizado y la depreciacién basada en su costo original se traspasa del grupo
contable “Otros Resultados Integrales” al grupo “Resultados Acumulades”™ en el
“Patrimonio neto”.

Cualquier depreciacion acumulada en la fecha de la revalorizacion se elimina
contra el valor bruto del activo y valor neto se re-expresa al monto revalorizado
del activo.

Las perdidas y ganancias por la venta de la propiedades, maguinaria y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libres neto del activo,

es decir, costo menos depreclacion acumulada y deterioro de valor acumulado;
cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del periodo.

Los activos emplezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Un detalle de las vidas Otiles de uso y valores residuales se detallan a

continuacion:
Ahos de Tasa de Valor
Activo vida Otil depreciacion residual
Edificios De 10 a 45 2 al 10% (*)
Magquinaria y equipo DeSa10 5 al 10% 5 al 9%

(*} A criterio de la Administracion de la Compafia, las edificaciones e
instalaciones no van a ser transferidos o vendidos y por ende no estan
sujetas a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor
residual.

La depreciacidon es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas dtiles de uso estimadas para cada elemento de
las propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
'al'll'll“l-

La vida til y valor residual de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en
cada clerre del periodo contable, de tal forma de mantener una vida Gtil y vida
util restante acordes a los activos a esa fecha.
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A criterio de la Administracién de la Compafiia, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en los
estados financieros adjuntos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembaolsos incurrides que aumenten su vida Gtil o su capacidad economica. Los
costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propledades, planta y equipo,
con el abjetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando deben
ser reconocidos, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de
acuerdo a lo establecido en la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos™ (Notas
2.11).

1.10 Activos biologicos.

Las plantaciones forestales serdn denominadas como activos biologicos,
constituidas por las siguientes variedades:

Teca,
Terminalia,
Pachaco,
Gmelina,
Jacaranda,
Lawrel.

Para que una plantacion sea catalogada como activo biologico debe cumplir los
siguientes requisitos:

= La Compafiia controle el activo como resultado de sucesos pasados;

= Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos  futuros
asociados con el activo; y

» El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

El costo imicial de las plantaciones forestales representa el valor total de

adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su utilizaclén o puesta en marcha (0 a 2 ahos de vida).
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Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se mediran a su valor
razonable (fair value) menos sus costos de venta al inicio y fin de cada periodo
contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad,
para estos casos, las plantaciones seran medidas al costo de adquisicion menos su
depreciacion acumulada y deterioro.

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compadia utilizara las
estimaciones técnicas realizadas por un perito avaluador externo calificado por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, cabe mencionar que la Compaiia se
encuentra en una etapa pre-operacional y el periodo de crecimiento biologico
esperado para las futuras ventas de los productos agricolas se estima en maximo
20 anos.

A criterio del perito avaluador, considerando que los productos agricolas a ser
vendidos necesitan un periodo considerable de crecimiento biologico para poder
obtener un valor de mercado de por lo menos 15 afios, para los activos incluldos
en este grupo se utilizara el valor presente de los flujos netos de efectivo
esperados para el activo descontado a una tasa corriente definida (nivel 1), La
tasa de descuento utilizada al 31 de diclembre de 2013 y 2012, ascienden al 15%

anual.

Los flujos netos de efectivo esperados para el activo son realizados sobre la base
de planes de cosecha forestal teniendo en cuenta el potencial de crecimiento y
metros cubicos a ser vendidos menos los costos v gastos a ser incurridos por
manutencion, culdado, disposicion del activo, tenlendo en cuenta las restricciones
medio amblentales. Mientras que para los activos con una edad de 15 anos en
adelante, el valor razonable (fair value) se considerara en funcion al valor de
mercado menos sus costos de venta al final de cada periodo.

La diferencia generada entre el importe registrado en libros versus el valor
razonable se reglstra como Ingresos o costo de ventas en el Estado de Resultados
Integral al final de cada periodo.

Los activos biolégicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado
del terreno como parte del activo no corriente hasta el afo 19 considerando que
la produccién y extraccion de productos agricolas se va a realizar
aproximadamente en 20 afos, por lo cual, en el afo 19 serdn considerados como
corriente ya que su realizacidn seran en los proximos 12 meses,

Los costos de formacion de las plantaciones forestales son activados como activos

biologicos y los gastos de mantencién y cuidado diario son llevados al gasto en el
periodo que se producen y se presentan como parte de los costos de venta.
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2.11 Deterioro de valor de activos no financieros,

La Compafia evalla periodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos®™.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del
activo, El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un active o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos gue el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al
activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacion, u
otros Indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no finanCiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propledades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con carge a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior,

Para actives, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. 5i existe tal
indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocio una pérdida por
deterioro, 5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor
en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afos anterlores. Tal reverso es
reconocido con abono a resultades a menos que un activo sea registrado al monto
mtﬂlﬂﬂ.mﬁumﬂcuﬂﬂlmutrnMMLnaumue
reevaluacion.
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2.12 Costos por Intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualguier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por
Intereses generados posterlormente al reconocimiento inicial del activo son
contabilizados como “gastos financieros”™ en el periodo que se devengan,

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, la Compafiia no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del
costo de adquisicion de sus propiedades, maquinaria y equipos. 5in embargo, de
existir compras de activos con financiamiento, es politica de la Compahia incluir
los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aguellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se
encuentren disponibles para su uso o venta.

El costo de un elemento de sus propiedades, maguinaria y equipos y activos
biologicos es el precic equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. 5i el
pago se aplaza mas alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el
precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses
a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
mmrdu:mhﬂlcll'tmpurhm

2.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior, asi como a relacionadas por compra de bienes
y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar comentes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones
patronales y tributarias son reconocidas iniclal y posteriormente a su valor
nominal.

2.14 Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
relacionadas, las cuales se reconocen inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos {netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante el perfodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva, de igual manera corresponden a pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo,
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Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financlera
como cormrientes o no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, es decir, cuando sea inferior a 12 meses (corrlente) y mayores a 12 meses
{no comiente).

2.15 Baja de activos y pasivos financieros.
=  Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; o

c. La Compaiiia ha transferido sustancialmente todes los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

= Pasivos financieros,

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasive original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo,

2.16 Provisiones.
La Compaiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

* La Compafila tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resuitado de sucesos presentes;

= [Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn;

= [El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican tenlendo en
consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.
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A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compania al 31 de
diciembre de 2013 y 2012;

» Honorarios por pagar a terceros y relacionados.
. Intereses por cobrar y/o pagar.

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liguidacion se determina considerando el tipo
de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la
probabilidad de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en
ta misma clase de obligaciones puede ser pequefa.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
gque sean necesarios para liguidar la obligacién usando una tasa antes de
impuestos gue refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provision con
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

2.17 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes vy al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto
a las ganancias para los anos 2013 y 2012 ascienden a 22% y 21%, respectivamente.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejerciclo siendo de un 22% para
los dos afos.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera,

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.
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2,18 Capital social.

Las participaciones se registran a su valor nominal y se clasifican como parte del
patrimonio neto,

2.19 Aportes para futuras capitalizaciones.

Corresponden a valores entregados en efectivo por parte de los socios de la
Compaifiia.

2.20 Ingresos de actividades ordinarias.

2.21

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de productos
agricolas y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades
de la Compaiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, slempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b. kawmtummmmmmmcmm
transaccion;

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el gue se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completaria puedan
ser medidos con flabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no s han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Adicionalmente, incluye los ingresos generados por el valor razonable de los
activos biologicos al final de cada periodo.

Costos de venta.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los
productos agricolas y aquellos costos incurridos en la manutencién y culdado de
los activos biologicos (plantaciones), como son: abastecimiento, analisis de suelo,
combustibles, fertilizantes, cuidado de plantas, poda, asi como, del deterioro en
avallo de activos biologicos y los materiales utilizados en venta de productos
agricolas.
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2,212 Gastos de administracion, otros y financieras.

Los gastos de administracién y otros se reconocen en el periodo en el que se
incurren, por la base de acumulacion (método del devengo), es decir, cuando se
conocen en funcion a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas,
corresponde principalmente a: servicios de terceros y relacionadas, depreciacion
de propiedades, maguinaria y equipos y demas gastos asociados a la actividad
administrativa, ventas y financieros de la Compafia.

Los gastos financieros estan compuestos principalmente por intereses pagados que
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con partes relacionadas.

1.13 Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compafia sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el drgano principal de Administracion, gquien
toma las decisiones sobre la asignacidn de los recursos y evaluacion del
desempefio, La Compaffa opera con un segmento Omico y no amerita su
revelacion por separado.

2.24 Medio ambiente.

La actividad de la Compafia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni s& han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.25 Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los Ingresos financieres y en general, todos aquellos flujos que
no estdn definidos como de inversion o financlamiento. Es necesario mencionar
gue el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el Estado de Resultados integral.

1.26 Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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2.27 Reclasificaciones.

Clertas cifras presentadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2012
han sido reformuladas para efectos comparatives de la presentacion de los estados
financieros del ano 2013.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1 Factores de riesgo.
La gerencia general de la Compafia es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes de Forestal Bosquepalm Cia.
Ltda., en base a una metodologia de evaluacion continua La empresa administra

una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion
al riesgo frente a variaciones de inflacian.

3.2 Riesgos propios y especificos.
. Riesgo de crédito, -

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que se encuentra en
estado pre operativo, por lo que la cartera sera minima.

. Riesgo de calidad de servicio.-

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, este debido a que la
transformacion de las plantaciones a bienes producidos para la venta las
realiza sus relacionadas especializadas en el sector, adicionalmente las
ventas de la Compania son minimas debido a que se encuentra en estado

preoperativo.
. Riesgo de tipo de cambip.-

La Compaiiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
{moneda funcional).

edades, maquinaria

sredidas asociadas a la inversion en

Riespo de

La Compania esti expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes, esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra
siniestros, lo cual aten(ia posibles pérdidas en las cuales incurrira la
Compaiiia en el caso de que exista un robo, incendio, etc.
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o Otros riesgos,

Los riesgos posibles que asume la Compafia especificamente son riegos
derivados del comportamiento especifico de la naturaleza y medio
ambiente, asi tenemos la presencia de: plagas, Inundaciones, incendios
forestales; sin embargo, se trata de disminuir su impacto al maximo posible
mediante las sigulentes acciones:

Fumigaciones programadas,

Limpieza de las plantaciones,

Sistemas de drenaje para evitar inundaciones,

Inspecciones periddicas con el fin de controlar el estado de las
plantaciones.

3.3 Riesgo de activos biologicos.

La Compafiia si s& encuentra expuesta a este tipo de rlesgos, pero la Compania
considera que son minimos ya que la variedad de arboles sembrados (Teca) es
reconocida mundialmente por su gran resistencia a plagas, inundaciones, sequias.
Sin embargo, las otras especies no son tan resistentes como la Teca por lo cual son
mas susceptibles a plagas, inundaciones, etc.

& & = &

3.4 Riesgos sistemiticos o de mercado.
= Riesaos de precios de servicios -
La Compadia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la probabilidad de

ocurrencia de que los competidores varien los precios de los productos
forestales para capturar mercado es baja.

La Compafia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, esto se debe a que sus
actividades se desarrollan en un mercado amplio, ya que la madera de
especie teca es altamente cotizada y demandada, adicionalmente sus ventas
son minimas ya que la Compafiia se encuentra en estado preoperativo.
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Riesgo de interes.-

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a gue las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés fija, la cual exime a la
Compafia de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de Intereses.

Riesgo de inflacion.-

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero, El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuader la inflacion acumulada para cada
aho se detalla a continuacion:

a, Ano 2013 2.70%.
b. Ano 2012 4.16%.
Otros.

Los riesgos posibles que asume la Compania especificamente son riegos derivados
del comportamiento especifico de la naturaleza y medio ambiente, asi tenemos la
presencia de: plagas, inundaciones, incendios forestales; sin embargo, se trata de
disminuir su impacto al maximo posible mediante las siguientes acciones:

Fumigaciones programadas,

Limpieza de las plantaciones,

Sistemas de drenaje para evitar fnundaciones,

Inspecciones periddicas con el fin de controlar el estado de las plantaciones.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimacicnes y criterios usades son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion,
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. Vidas Gtiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas ya sea
considerando los criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la
Compania, tomando en estos casos como referencias las vidas Otiles definidas en
las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 38, la Compahia evalia al
clerre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor

recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos.

. Otras estimaciones.

La Compafila ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:

* La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

* Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

* La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo

contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva,

5. EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde al saldo contable mantenido en el Banco
Bolivariano por 13,079,
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Agricultura Comercial 5.A. 25,018 27,683
Bosques Tropicales 5.A. 14,317 .
Ceadeno Lambrano Evelin Johana 2,708 2,708
Trivifio Ayala Lucas Jovanny 2,645 7,898
Fuentes Trivifio Maria Edith 2,395 13,557
Herrera Jacome Edwin Michael 836 -
Extractora y Procesadora de Aceites Epacem 5.A. 804 937
Ruiz Ayala Hoiger Guilberto 369 369
Andrade Carranza Filomena Del Carmen 200 i1
Ruiz Ayala Alex Fernando 26 1,041
Loor Velez Abel Belisario 4 ;
Alfonso Patricio Celleri Pesantes = 9,446
Extractora Agricola Rio Manso. + 248

49,322 64,098

7.  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial . -
Gasto del periodo (438) -
Saldo final 4318 .

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde principalmente a seguros pagados a la
Compania Seguros Colonial por 1,877.
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 18,491 11,256
Crédito tributario a favor de la empresa (I.LR.) (Nota 15) 24,988 25,399

10. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
31, 2013 3, 2012

Propiedad, m ra 3
Terreno 17,735,050 16,412,150
Edificio 945,001 967,542
Maquinaria y equipo 166,408 183,301
Vehiculos 3,239 3,751
1EIW.HE 17,566,744
Propiedad, maquinaria y equipo, costo:
Terreno 17,735,050 16,412,150
Edificio 945,001 967,542
Maguinaria y equipo 117,424 227,424
Vehiculos 4,777 4,777
1li511i251 17,611,893
Depreciacion acumulada;
Maquinaria y equipo (61,016)  (44,123)
Vehiculos {1,538) (1,026)

62,554)  (45,149)
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El movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos fue como sigue:

Maguinarta |
Concepto Terrenos  Edificios y equipo Vehiculos Total
Ao terminado al
31 de diciembre de 2013;

Saldo inicial 16,412,150 967,542 183,301 3,751 17,566,744
Superavit por revaluacion 1,322,900 57,585 . - 1,380,485
Gastos por depreciacian - (80,126) (16,893) (512) (97,531)

Saldo final 1?i?]5iﬂ'5l:l 245 001 1HI¥IH 3,139 IEEW,HE

i al
31 icl 2012:

Saldo inicial 14,559,165 815,814 198,118 5,794 15,578,891
Superavit por revaluacion 1,852,985 205,718 - 2,058,703
Ventas y bajas . . - (1,718) (1,716}
Depreciaciones - (51,990) (14,817) (327) (69,134)

Saldo final 16,412,150 967,542 183,301 3,751 17,566,744

e ———+ ————————————————
11. ACTIVOS BIOLOGICOS.

Los activos biologicos de la Compafia estan compuestos por plantaciones forestales
cuya produccion espera realizarla en los proximos 20 afos, por lo cual, se clasifican
como activos biologicos no corrientes.

Un detalle de los activos blologicos de la Compafifa por edad se presenta a
continuacion:
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Edad Edad
actual  Area Valor actual  Area Valor
Variedad {afos) (Has.) razonable jafios) (Has.) razonable
Caucho mas de 6 147 715,084 miasde s 148 674,356
Total Caucho 147 715,084 148 674,356
Gmelina 0-2 - . 0-2 121 308,906
15 97 1,574,170 25 381 1,467,084
mias de & 79 2,018,629 misde b 110 689,713
Total Gmelina 576 3,592,899 612  1,465,71]
Laurel 0-2 0-2 18 35,440
25 52 125,565 15 - 98,748
mis de 6 - -  masde6 - 1,889
Total Lauret 3k 125,565 62 136,077
Lote Ensayo 2-5 10 17,858 2-5 6 14,064
Total Lote Ensayo 10 27,858 [ 14,064
Pachaco més de & - - masdeé 1 1.977
Total Pachaco - - 1 1,977
Palma africana hibrida  mas de 6 1 6,400 mésde 6 1 5,950
Taotal Palma africana hibrida 1 6,400 1 3,950
Teca 0-2 - . 0-2 264 755,174
15 1.119 575,52 15 999 4,324 B07
mis de & 207 131,647,121 masde b 207 3,656,141
Total Teca 1,326 9,399,695 1,470 8,776,122
Terminalia 11 22,400 20 30,546
1-5 3 6,376 2-3 - -
Total Terminalia 14 28,776 20 30,546
Potrero 0-2 11 . 0-2
Total Potrero 11
Total general M 2,320 12,110,805
R e
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El movimiento de los actives bloldgicos, fue como sigue:

Anos terminados en,

“Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo imicial s 12,110,805 B,974 668
Actualizacién del valor razonable (Nota23) 1,705,694 3,140,955
Adiciones (Nota 23) 79,778 102,030
Baja lotes de ensayo (Nota 24) - {106,848)

Saldo final 13,896,277 12,110,805

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, |a Compafiia en la actualidad posee hectareas de
terrenos en el Ecuador, segin lo define los estudios de tasacion existen 2,137 y 2,320
hectareas utilizadas respectivamente en las plantaciones de; Teca, Terminalia,
Pachaco, Gmelina, Palma Africana Hibrida, Caucho y Laurel {equivalente al 81% y B8%

respectivamente de su capacidad).
12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Con la Administracién Tributaria (1) 8,022 4,875
Varias - 113,280

uinzz 118,155

(1) El detalle de las obligaciones con la administracion tributaria fue como sigue:

Diclembre Diciembre
:I'IJ 2013 31, 2012

Retencidn en la fuente 5,042 1,81
Impuesto al Valor Agregado IVA 1,980 1,044
8,022 4,875
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13. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Larco Yanez Carlos Enrique 13,497 -
Forhega Cia. Ltda. 195 .
Otros 149 31

13,941 51

14, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Longterm Forest Cia. Ltda.
Préstamos al 10% de interes anual, con
vencimientos en el 2031 (1) 200,000 800,000

Intereses con vencimientos en el afo 2031 163,333 84,9313

(Nota 28) 963,313 884,933
s s—————

Los vencimientos de pasivo a largo plazo son los siguientes:

Diciembre Diciembre
AROS 3, 2013 31, 2012

2031 963,333 884,933

(1) Este préstamo estan garantizado con pagarés firmados por el Representante Legal
de la Compafiia.

15. [IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente.
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La Disposician Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a |a Renta de la siguiente manera:
para el ejercicio economico 2012 serd del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agnicola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maguinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productive. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.
Las actividades de investigacion y tecnologia estarén destinadas a una mejora en la
idad; generacién de diversificacién productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin gque sea necesario que las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportade en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa,

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejerciclo impositivo posterior a
aquei en gue se generaron las utilidades materia de la reinversion.

P MINIMOD A

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 21 de diciembre de 2009, si
el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del
impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitive de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior,
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
socledades por un ejercicio econdmico cada trienlo se considerara como el primer afo
el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasive en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributarfa para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipe minimo determinade en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo 2004
(inclusive).

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2013 31, 2012

Ganancia antes de provision para impuesto a las
ganancias 117,084 1,813,837

Menos:
Ingresos no gravados - actualizacion del valor razonable
de activos biologicos (neto de costos de mantenimiento) (506,808) (2,019,159)

Amortizacion de pérdidas tributarias {12,015) {18,279)
Mas:

Gastos no deducibles 437,783 278,699
Ganancia del periodo 36,044 54,998
Tasa de impuesto a la renta del periodo 12% 13%
Impuesto a las ganancias causado 7,930 12,650
Anticipo del impuesto a la renta del afio (Impuesto

minima) - 731,448
Impuesto a la renta del periodo 7,930 73,448
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El movimiento del impuesto a las ganancias por pagar, @s COmo sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial (25,399) (18,518)
Provision del periodo 7,930 73,448
Compensacion con retenciones en la fuente {7,519) (80,329)

Saldo final por cobrar (Nota 9) !I-!,‘EIBBJ :15,39‘?!

16. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:
Base Diferencia
Tributaria Financlera  Permanente  Temporaria
Diclembre 31, 2013:
Documentos y cuentas por cobrar 47,972 48 B84 {912)
Propledades, maguinaria y
equipos inmuebles 7,519,065 18,680,051 (10,215,985) {945,001)
Propledades, maquinaria y
equipos muebles 45,334 169,647 . (124,313)
Activos biologicos 6,503,790 13,896,177 - (7,392,487)
Otros activos no corrientes (1) 1,703,739 . 1,703,739 -
Pérdidas tributarias 113,001 - ' 113,001
15,932,901 n.mim 53.51 3,158) 1a.m=am1
Diclembre 31, 2012:
Documentos y cuentas por cobrar 63,586 64,498 (912) -
Propledades, maquinaria y
equipos - inmuebles 7,519,065 17,379,692  (B,B93,085) (967,542)
Propledades, maguinaria y
equipos - muebles 82,282 187,052 - (104,770)
Activod biologicos 5,267,334 11,110,803 = (6,843 469)
Otros activos no corrientes (1) 1,327,759 . 1,327,759 -
Pérdidas tributarias 127,413 - - 127,413
14,387,439 19,741 +906,238) (7,788,368
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(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2012, el rubro de gastos administrativos bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) es permitido registrarlos como gastos pre-
operacionales , sin embargo, bajo Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) es un gasto del periodo, por lo cual, se pudiese considerar como
una diferencia temporaria, sin embargo, a criterio de la Administracion de la
Compafila se considerard como una diferencia permanente hasta contar con una
definicion por parte del ente de control sobre futuras deducibilidades y por ende,
de ser favorable a la Compafiia seria necesario el anélisis de la compensacion con
impuestos a las ganancias a generarse en el futuro (a partir del aho 20 por venta
de los activos biologicos y/o productos agricolas).

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Impuesto diferido por cobrar;

Pérdidas tributarias Htﬂﬁﬂ 28,031
Impuesto diferido por pagar:

Propiedades, maquinaria y eguipos inmuebles 207,900 212,859

Propiedades, maquinaria y equipos muebles 27,349 23,050

Activos biologicos 1,626,347 1,505,563
Impuesto 3

Impuesto diferide por cobrar 24,860 18,031

Impuesto diferido por pagar (1,861,596) (1,741,472)

silﬂﬁiﬂﬁ] {I,?IE,-HII

El movimiento del impuesto diferido por los ahos terminados el 31 de diciembre de 2013
y 2012, es como sigue:

45



FORESTAL BOSQUEPALM CIA. LTDA
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e e e e —
Reconocido
Otro
Saldo Resultado resultado Saldo
inicial de periodo  Integral final
Propiedades, maguinaria v equipos
inmuebles (212,859) 9,203 (4,244) (207,900}
Propiedades, maquinaria y equipos
muebles {23,050) (4,299) . (17,349)
Activos biologicos {1,505,563) (120,784) = (1,616, 347)
Perdidas tributarias 28,011 {3,11) - 24,860
1,713,441 119,051 4.244) (1,8356,736)
- 4 x
Propiedades, maquinaria y equipos
inmuebles (187,637) 15,515 (40,737)  (212,859)
Propiedades, maquinaria y equipos
muebles (16,490) (6,560) - (23,050)
Activos blologicos (1,109,569) {195,994) - (1,3505,563)
Perdidas tributarias 33,509 (5,478) - 28,031
(1,280,187 (392,51 40,737) (1,713,441)

Los impuestos diferidos e impuesto a [a renta por los afhos terminados al 11 de
diciembre de 2013, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Dicilembre
31, 2013 31, 2012

Gasto impuesto a las ganancias del afio:

Impuesto a las ganancias corriente 7,930 73,448
Efecto por liberacion/constitucién de impuesto diferido 119,051 448,033
Actualizacion tasa impositiva del impuesto diferido afios

anteriores - (55,516)

126,981 465,965
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 22

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22.00% 23.00%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Ingresos no gravados - actualizacion del valor razonable
de activos biologicos (neto de costos de

mantenimiento) -§5.23% -25.61%
Amortizacion de pérdidas tributarias -2.26% -0.23%
Gastos no deducibles B2.26% 3.53%
Anticipo impuesto a la renta 0.00% 3.35%

Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 6.77T% 4.04%
e e e ——

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

17. CAPITAL.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, el capital soclal de la fita estad constituido por
400 participaciones en circulacién por un valor nominal de 1 cada una.

18. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a valores entregados en efectivo por los
socios de la Compaiia por 1,631,319 y 1,211,373 respectivamente; los cuales podra ser
utilizado para un aumento de capital futuro.

19. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 15% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mintmo el 20% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,

excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras o para aumentar el capital.
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20. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

1.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden al Incremento (decremento) por el
revalio de las clases de activos de propiedad planta y equipo (terrenos y edificaciones
manejados bajo el "Modelo de Revalorizacion™, dicho estudios es realizado por un

tasador suscrito y calificado por la Superintendencia de Compafias del Ecuador, neto de
sus impuestos diferidos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo del superavit proveniente de la revaluacion
de propiedades, maquinaria y equipos es transferido a ganancias acumuladas a medida
que el activo sea utilizado por la Compafia (depreciacion).

El saldo de esta cuenta contable se presentara como parte de “Otros resultados
integrales” hasta la utilizacién total, baja o enajenacién de los activos sujetos al
"Modelo de revalorizacion™.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de las ganancias acumuladas estd a
disposicion de los acclonistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

tados las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas internacionales
de Informacion financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las “NIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizade en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.
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22. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los importes de cada categoria de instrumentos financieros
en cada ejercicio:

o Diciembre 31, 2013 __D*]c'iernbre 31, 2012
Corriente Mo corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo 33,079

Activos financieros medidos al costo
amartizado
Documentos ¥ cuentas por cobrar
clientes no relacionados 48,884 - 64,098 .
Activos financieros no corrientes - 400 3 400

Total activos financleros 81,963 400 64,098 400
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Luentas por pagar
diversas/relacionadas . (963,333) - (8B4,933)

Total pasivos financieros . (963,333} . (884,933)

Instrumentos financieros netos 81,963 {?ﬁliﬂ!} H‘WE {B84,533)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable en libros de documentos y cuentas por cobrar, otras cuentas por
cobrar, cuentas y documentos por pagar, otros pasivos corrientes, cuentas por pagar
diversas/relacionadas, efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos
instrumentos.
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INGRESO DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

_Aﬂns terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Valor razonable de actives biclogicos (Mota 11} (1) 1,705,694 3,140,955

Venta de bienes

(2) 808,229 623,614
2,513,923 3,764,569
L —————— i A

{1} Un detalle de ingresos por valor razonable de activos biologicos, fue como sigue:

Afnos terminados en,
Diclembre Diciembre
31, 2013 3, q2

Melina 1,127,187 228,742
Teca 623,575 1,884,353
Caucho 40,729 81,316
Lotes de ensayo 13,792 -
Palma Africana Hibrida 450 350
Terminalia (1,770) 22,298
Pachaco {7,977} 635
Laurel (10,514} 25,287
Costos iniciales activos biologicos (Mota 11) {79,778) (102,030)

1,705,694 3,140,955
e —————

{2) Un detalle de ingresos por venta de bienes, fue como sigue:

Melina
Caucho
Palma
Cana
Cujes
Laurel
Teca
Otros

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, @2

478,251 124,125
301,737 453,950
10,349 23,448

&,357 9,693
2,344 3,505
1,963 30

A 8,861
6,718 -

808,129 623,614
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24. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Mantenimiento de activos bioldgicos (1) 1,248,507 1,026,490
Venta de bienes (2) 574,371 298,010
1iiﬂlﬂ?ﬂ 1,324,500
(1) Un detalle de costo de venta por mantenimiento de activos biologicos, fue como
sigue:
__Anos terminados en,
Diciembre Diclembre
31, 2013 31, 2012
Servicios de personal 369,778 57,185
Supervision 166,962 129,884
Alimentacion 91,929 64,594
Quimicos 90,617 54,741
Insumos y materiales 85,586 78,548
Poda 70,548 60,738
Fumigaciones 58,757 74,234
Transporte 51,424 68,709
Servicio de tractor 33,801 18,146
Limpieza 31,104 71,010
Soporte plantaciones (mantenimiento) 29,643 (639)
Raleo 27,151 57,229
Construccion vivero 21,125 440
Medicion, censo y evaluacion 20,435 14,629
Mantenimiento vehiculo, maquinaria y equipos 20,424 20,831
Trabajos ocasionales 17.575 31,207
Combustibles 16,976 15,424
Deterioro activos bilogicos lote ensayo (Nota 11) . 106,848
Otros 44 571 101,732

1,248,507 1,026,4%0
I
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{2) Un detalle de costo de venta por venta de bienes, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 1, 2012

Transporte 205,505 50,873
Cargue y arrastre de madera 132,804 7,747
Recoleccion y cosecha 102,705 110,045
Trozado 17,602 1,778
Alimentacion 17,144 B,568
Senvicio de tractor 14,565 5,638
Quimicos 13,484 7,094
Fumigaciones 11,699 12,538
Supervision plantaciones 9,813 1,960
Insumos y materiales 9,365 4,474
Servicio administrativo 8,825 18,638
Despacho y extraccion de madera 7,814 15,079
Soporte plantaciones (mantenimiento) 5,716 6,171
Otros 17,330 37,425

574,371 298,010
| e e—

25. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Otros 7,961 16,093

7,691 16,093
e —
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27.

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios, comisiones y dietas
Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Seguros y reaseguros

Transporte

Mantenimiento y reparaciones

Otros gastos

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gasto interés
Servicios bancarios

(1)

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
204,151 188,676
107,284 50,983
97,332 70,849
40,825 42,484
8.114 7,600
6,934 8,940
6,014 1,435
30,471 191,272
501,325 562,239

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 212
80,000 80,000
327 Ba
80,327 80,086

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a intereses por prestamos
recibidos de su relacionada Longterm Forest Cia. Ltda. por 80,000 para cada ano

(Mota 28).
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28. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue comao sigue:

Biciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Activas financieros no corrientes:
Ecuador Timber LP 400 400

Cuentas por pagar diversas/relacionas: (Nota 14)
Longterm Forest Cia. Ltda. 963,333 884,933
e e U P ——..

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 213 31, 2012

Aportes para futura capitalizacion: (Nota 18)

Ecuador Timber LP 1,&31i319 1,211,373
Gasto interés: (Mota 27)

Longterm Forest Cia. Ltda. 80,000 80,000

29. CONTINGENCIAS,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los
estados financieros.

30. CONTRATOS Y CONYENIOS.
Un resumen de los contratos fue como sigue:

a. Contrato Marco de Prestacion de Servicios Tecnicos Especializados.

Con fecha 1 de septiembre de 2011, se firmd entre Forestal Bosquepalm Cia. Ltda.
y Rio Verde Servicios Técnicos Especializados Agroforestales Seragroforest 5.A., un
contrato Marco de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados.

El objeto del presente contrato es establecer los térmings y condiciones generales
para la prestacion de servicios, los cuales se detallan a continuacion:
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Paguete de preparacion, mantenimiento y corte;

Los servicios a ser prestados bajo este paguete, es el servicios agroforestal

integral, que incluye desde la preparacion del terreno hasta el corte de la paima o
bosque. Los servictos Incluldos son:

a) Preparacion, asistencia tecnica y control de plantaciones.

b)  Mantenimiento de plantaciones.

¢) Realizacion, asistencia y control de labores fitosanitarias.

d)  Realizacién y asistencia técnica en cosecha agricola forestal.

) Mantenimiento de sistemas de riego.

f) Corte de plantaciones o bosques y entrega de madera o palma en la

Los servicios a ser prestados bajo este paguete, es el servicio agroforestal parcial,
que incluye desde la preparacion del terreno hasta el mantenimiento de las
plantaciones previo a su etapa de corte. Los serviclos incluidos son los mismos que
se detallan en el paquete de preparacion, mantenimiento y corte.

En ambos casos, Rio Verde garantiza que las plantaciones cumplan con los
estandares de calidad, que seran notificados de tlempo en tiempo a la contratista.

Forestal Bosquepalm Cia. Ltda., al momento de requerir la prestacion del servicio,
debera informar el paquete de servicios que requiere y el nimero de hectareas
requerido. En caso de no indicar nada, Rio Verde prestara el servicio agroforestal
integral.

Los honorarios que se cobraran a Forestal Bosquepalm Cia. Ltda., deberan estar
encuadrados dentro de la sigulente tabla por costo de hectarea plantada o
mantenida, el valor detallado incluird todos los gastos por reembolso de
materiales, insumos. Etc.

Aho UsD por
__(plantacion) hectarea
2012 1,200 - 1,400
2011 520 - 600
2010 420 - 500
2009 350- 400
2008 350- 400
2007 350- 400

Los honorarios antes citados incluyen el Impuesto al Valor Agregado (IVA).
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Los valores sefialados corresponden a un presupuesto aproximado que se basa en
la informacion historica del servicio, pero el costo final podra ser reajustado por
las partes mediante comunicacion escrita.

Ademas, Forestal Bosquepalm Cia. Ltda. pagard mensualmente a Rio Verde un
valor mensual de 5,600 mas IVA como honorario de administracion, que serd
incluido como parte del costo de la plantacién arriba mencionado. Rio Verde
podra subcontratar cualquier parte de los servicios que se obliga a prestar a través
del contrato siempre y cuando cuente con el consentimiento y aprobacion de
Forestal Bosquepalm Cia. Ltda., aprobacion que deberd constar por escrito.

Las partes aclaran que el presente es un contrato para la prestacion de Servicios
Técnicos Especializados y es de naturaleza civil por lo que se rige por las normas
del Codigo Civil Ecuatoriano y del Codigo de Comerclo, ademas las partes aclaran
¥ aceptan que por su naturaleza, este es un tipo de contrato de servicios técnicos
especializados segun lo dispuesto en el Mandato Constituyente No. 8 y su
Reglamente aplicativo.

Adicionalmente, ratifican que este contrato de ninguna manera pretende crear, ni
crea, relacion de dependencia laboral entre las partes, mas alin se aclara que
nada de este contrato podrd interpretarse como intencién de crear una relacion
laboral entre Rio Verde y sus dependientes con Forestal Bosquepalm Cia. Ltda.
Las partes convienen en que este contrato tendrd una vigencia de tres ahos, desde
la fecha efectiva de suscripcién,

31. SANCIONES.

No se han aplicado sanciones a Forestal Bosquepalm Cia. Ltda., a sus Directores o
Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013.

*  De otras autoridades administrativas.-

No s& han aplicado sanciones significativas a Forestal Bosquepalm Cia. Ltda., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2013.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 314,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. MAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, la Compafiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto la Compafia no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferenclas.
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 16, 2014) no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.




