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El informe de los auditores independientes sobre los estados financieros de INMORDCHI
S.A.,  incluido a continuacion, una copia para efectos de publicacion, las notas de los
estados financieros, que contienen todas las revelaciones requeridas por las Normas
Internacionales de Informacién financiera — NIIF, no se adjuntan en esta publicacion: sin
embargo, son requeridas como parte de los mismos.

Informe de los Auditores Independicntes

A los sefiores Socios de
INMORDCHI S.A.
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados de INMORDCHI S.A, al
31 de diciembre de 2013 vy los correspondientes estados de resultados integral, cambios en
¢l patrimonio neto v flujos de efectivo por los afios terminados ¢n esas fechas, de acuerdo
con Normas Intemacionales de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas
Empresas (NIIFS para PYMES), asi como el resumen de politicas comables significativas y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la adminisiracion sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias ¥ Medianas Empresas (NIIFS para PYMES), Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar v mantener el control interno relevante a la preparacidn y
preseniacién razonable de los estados financieros que esién libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando ¥y
aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Intemacionales
de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estin libres de representacion errdnea
de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
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sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por
INMORDCHI S.A., para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de INMORDCHI S.A., Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad
de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros,
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de INMORDCHI S.A., al 31 de
diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio neto y
flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Empresas (NIIFS
para PYMES).

Victor Pacheco T.
RNAL 407
Quito, julio 17, 2014



INMORDCHI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

!Egrﬂadm en délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes del efectivo

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y equipo
Propiedades de inversion

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas en los Estados Financieros

NOTAS
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1

2012 2013
5138

32.868.16 22.908,18
4.000,00 37259.19
$0.036,25 85.163.62
116.904.41 150.466,82
113179661 14509435
133623446 2.249,085,13
2468.031,07 2.594.179,50
258493548 274464632




INMORDCHI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

!E:Ema:lns en délares)
PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2012 2013
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12 42.789,80 53.768,29
Obligaciones con instituciones financierns 4,121,994 .
Obligaciones acumuladas 13 397,68 369,27
Pasivos por impuestos corrientes I4 17.986,98 16.094.28
Total Pasivo Corriente 65,.296,40 70.231.84
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar 12 2.265.027,16 1.366.881,53
Pasivos diferidos 15 3.730.63 3.730,63
Toial Pasivo No Corriente 2.268.757,19 2370.612,16
TOTAL PASIVO 2.334.054,19 2.440.844.00
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 16
Capital Pagado 800,00 BO0,00
Reservas 14.634 48 19.926,58
Utilidades o Perdida Ejercicios Anteriores 5548708 9741849
Implementacidn NIIFs 138.028,32 138.028,32
Total Patrimonio 20894988 156.173,39
RESULTADO 41931 41 47.628.93
TOTAL FASIVOS, PATRIMONIO Y RESULTADO 2.584.93548 1.744.646,31

Yer notas en los Estados Financieros



INMORDCHI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE 2013
(Expresados en délares)
—_———e e ————  — — ——————
INGRESOS 2012 2013
INGRESOS DE OPERACION
Ventas Netas 242.62549 289.035,87
TOTAL VENTAS NETAS 242,625,49 289.035,87
TOTAL INGRESOS DE OPERACION 242.62549 289.035,87
OTROS INGRESOS
Ingresos Financieros 418947 1.394,16
Otros Ingresos
TOTAL OTROS INGRESOS 4.189.47 1.394,16

TOTAL INGRESOS 246.814,96 290.430,03



INMORDCHI S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE 2013

(Expresados en délares)
———_—_—
EGRESOS
GASTOS 2012 2013
GASTOS DE OPERACION
(astos de Administracion y Ventas 155.040.81 209.218,63
Total Gastos Administracion y Ventas 155.040.81 209,.218,63
Total Gastos de Operacion 155.040.81 209.218,63
GASTOS VARIOS
Gastos Financieros 3.049.86 251,80
Otros Gastos 25.168.09 12.336,90
Total Gastos Varios 28.217.95 12.588,70
TOTAL GASTOS 183.258,76 111.807,33
RESULTADO DEL PERIODO 63.556,20 68.622,70
Participacitn Trabajadores 15% - »
Resultado antes de impuesto a la renta 63.556,20 68.622,70
Impuesto a la renta 16.965,75 15.701,67
Resultado antes de reserva legal 46.590,45 52.921,03
Reserva Legal 4.659,04 5.292,10

UTILIDAD NETA O PERDIDA DEL EJERCICIO 41.931.41 47.628,93
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INMORDCHI 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en délares)

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES
Utilidad o perdida neta en ¢l 2013
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA

CON LA CAJA NETA PROVISTA DE OPERACIONES
Depreciaciones v amortizacion
TOTAL

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos cormienies

Cuentns por pagar comercinles y otras coentas por pagar
(iras cuentas por Pagar

Obligaciones con instituciones financieras

Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuesios cormienies

TOTAL

CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de propiedad planta y equipo y propiedades de inversion
CAJA NETA USADA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Reservas

Litilidades o Perdida Ejercicios Anteriores

Implementacion NIIFs

Resultado del periodo2012

TOTAL

CAJA NETA USADA EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA

Caja y Equivalente de caja al principio del afio
CAJA ¥ EQUIVALENTE DE CAJA LA FINAL DE ARO

4762893

65.126,88

0.959 98
(33.259,1%)
(5.127.37)
10.978.49
{4.121,84)
(28.41)
(1.892,70)

(191.27531)

101.854.37
520210
4193141

(41.931.41)

47.628,93

65.126,88

(23.491,14)

8926467

(191.275,31)

107.146,47

513583

5.135.83

Ver notas a los estados Minancieros



1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

INMORDCHI S.A., es una empresa constituida con fecha 18 de febrero de 2008,
establecida en el Ecuador. El RUC es 1792144574001, y prestacion de servicios que
sean licitos y permitidos por la ley ecuatoriana siendo estos: Venta, compra, constructora,
reparacién, arriendo, exportacion e importacion de productos para la construccion y la
decoracion y otros.

Su oficina matriz se encuentra ubicada en la ciudad de Quito, Av. 6 de Diclembre N31-89
y Whymper.

La Companfia al 31 de diclembre de 2013 cuenta con 2 accionistas de acuerdo al
siguiente detalle:

Identificacién | Accionista Capital Acciones Nacionalidad
Extranjera

SE-Q-00000594 | APEX ELECTRONIC & SERVICES LLC 792,00 792 Estados Unidos

1710223163 ORDORNEZ CHIRIBOGA DANIELA 8,00 8 Ecuatoriana

INMORDCHI S.A., se constituyo el 18 de Febrero del 2008 con un capital social de
$800,00 délares de los estados Unidos de América los mismos que su accionista principal
El SENOR Diego Fernando Ordéfiez Crespo con $400.00 y la sefiorita Daniela Ordéiez
Chiriboga con $400,00, con 400 acciones cada uno., En la actualidad el sistema
accionario se encuentra de la siguiente manera: Orddénez Chiriboga Daniela con 8
acciones y Apex Electronic & Services LLC. Con 792 acciones de un délar cada una. La
Actividad principal es la comercializacion.

2. RESUMEN DE PRINCIPALE CA NT E

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere NIIF1,estas politicas han
disefiadas en funcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes y
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan a estos estados
financieros.
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2.1

22

2.3

Periodo contable.

Los Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
corregidos a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los Estados de Resultados reflejan los movimientos acumulados entre el 01 de
enero v 31 de diciembre de los aflos 2013 v 2012; corregidos a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la preparacion

Los Estados Financieros de la empresa INMORDCHI S.A. corresponden al
periodo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeifias vy
medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Intermational
Accounting Standars Board (IASB). las que han sido adoptadas en Ecuador.

La Compaiiia hace uso de las excepciones que permite la NIFF para PYMES
en su seccion 35 al preparar sus primeros estados financieros:

Valor razonable como costo atribuidos: La Compafila que adopta por
primera vez la NUF puede optar por medir una partida de propiedad de, planta
y equipo, una propiedad de inversion o un activo intangible en la fecha de
transicion a esta NIIF por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como el costo atribuido en esta fecha.

Impuestos diferidos: No se requiere que una entidad que adopta por primera
vez la NIFF reconozca, en la fecha de transicion a la NIIF para PYMES,
activos ni pasivos por impuestos diferidos relacionados por diferencias entre la
base fiscal y el importe en libros de cualesquiera activos o pasivos, cuyo
reconocimiento por impuestos diferidos conlleve un esfuerzo o costo
desproporcionado.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico,
aunque modificado por la revalorizacion de los bienes de Propiedades, plantas
¥ equipos.

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia
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opera. La moneda funcional v de presentacion de la Compaiiia es el Délar de
los Estados Unidos de América.

2.4 Clasificacion de saldos en corrientes v no eorrientes.

2.5

2.6

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros v
como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo v equivalentes de efectivo:

La Compaiia considera como efectivo los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los sobregiros
de existir se clasificarian como obligaciones financieras en el pasivo corriente,

Activos financieros:

2.6.1 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a activos financicros
no derivados con pagos fijos y determinables v de vencimiento fijo
cuya intencion y capacidad es mantenerlos hasta su vencimiento.

Son incluidos como activos a valor corriente con excepcion de aquellos
cuyo vencimiento es superior a un afio los que son presentados como
activos no corrientes.

Estas inversiones en su reconocimiento inicial no son designadas como
activos financieros a valor justo a través de resultados ni como
disponibles para la venta y no cumplen con la definicion de préstamos y
cuentas por cobrar.

2.6.2 Documentos y cuentas por cobrar clientes:

Los Documentos y cuentas por cobrar clientes se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por
deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la empresa no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas
a cobrar.

14



2.7

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o
reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision
y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Se reconoce como
tal cuando ha transcurrido mis de 360 dias.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta
de provision para las cuentas a cobrar.

2.6.3 Otras cuentas a cobrar:

Las otras cuentas a cobrar son activos financieros derivados con pagos
fijos o determinables. Se incluyen en activos corrientes, exceplo para
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de cue in I

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como
gastos en ¢l estado de resultados integrales por funcion, la determinacion de
este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales y tributarias
vigentes,

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

= Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

* La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificuhtades financieras; o

» Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion adn no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.
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Inventarios:

Los inventarios, se valorizan a su costo promedio o a su valor neto realizable,
el menor de los dos. El costo se determina por el método precio promedio. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

El costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su
adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se haya
incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra,
los aranceles de importacion v otros impuesios (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento
v otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
maieriales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas v otras
partidas similares se deducirin para determinar ¢! costo de adquisicion.

La Compaiiia utilizard la misma formula del costo para todos los inventarios
que tengan una naturaleza v uso similares. En el caso de que la Empresa
mantenga inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar
justificada la utilizacion de otra formula de costo.

La Compaiiia determinaré los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes:

s Los costos de almacenamiento:

e Los costos de distribucion;

* Los costos indirectos de la administracion que no hayan contribuido a

dar a los inventarios su ubicacion actuales; y
s Los costos de venta.

La Compaiiia valoriza sus inventarios a su costo adquisicion o al valor neto de
realizacion el menor de los dos.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
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2.9 Servicios y otros pagos anticipados.

2.10

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado v otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, Planta v Equipo:

Se denomina propiedades, planta y equipos a todos los bienes tangibles
adquiridos por la Compaiiia para el giro ordinario del negocio ¥ que a criterio
de la Administracion de la Compaiiia cumpla con los requisitos necesarios para
ser contabilizados como tal, el cual debera ser controlado acorde con la
normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

¢ Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos
o para propositos administrativos.

& Se espera usar durante mas de un periodo.

e Que sea probable para la Compailia obtener futuros beneficios
economicos derivados del bien,

* Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

* Que la compaiia mantenga el control de los mismos.

El costo original de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo con todas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo
en condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como. los costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacién de la
ubicacion.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se calcula por el método de
linea recta. Ningin otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion
expresa generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental
generado por modificacion o cambio del valor residual y/o vida atil.

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida Gtil de cada
clase de propiedad, planta y equipo.
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Los activos nuevos empiczan a depreciarse cuando estén disponibles para su
uso y continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente,
incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado,

El costo de los elementos de propiedades. planta y equipo comprende:

a) Su precio de adquisicion. incluidos los aranceles de importacion v los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma

prevista por la gerencia.

¢) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

Las propiedades, planta vy equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, ¢l Modelo del Costo.

Anualmente se revisard el importe en libros de sus propiedades, plania y
equipo, con ¢l objetivo de determinar el importe recuperable de un activo v
cufindo debe proceder a reconocerlo, 0 en su caso, revertird, las pérdidas por
deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del
valor de los Activos™.

Las pérdidas vy ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultados del periodo v se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del
activo.
La vida Gl de uso para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como
sigue:

Min Max
Locales 20 anos
Vehiculos 10 anos
Equipos de Computo 3 anos
Equipos de Oficina 10 anos
Muebles y enseres 10 anhos

Maquinarias y otros equipos 10 anos

18



2.11

Los elementos de propiedades, planta v equipo en curso se registran por su
precio de coste. La depreciacion de estos activos, comienza cuando los activos
estdn en condiciones de uso.

A criterio de la Administracion de la Compailia, las propiedades, planta y
equipo, no existe evidencia de que la Compaiiia tenga que incurrir en costos
posteriores por desmantelamiento o restauracidn de su lugar actual.

version:

El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprendera su precio
de compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Los desembolsos
directamente atribuibles incluyen honorarios profesionales por servicios
legales, impuestos por traspaso de las propiedades v otros costos asociados a la
transaceion.

Para que un activo sea catalogado como propiedades de inversion debe cumplir
los siguientes requisitos:

e Inmuebles para obtener rentas por su arrendamiento operativo;
* [nmuebles para obtener plusvalia o ambas; y
s Terreno que se tiene para uso indeterminado.

El costo de los elementos de las propiedades de inversion comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y
los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

h) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo
en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de
la forma prevista por la gerencia.

¢) La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento
y retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el
que se asienta (si los hubiere), la obligacion en que incurre una
entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con
propositos distintos al de produccion de inventarios durante tal
periodo.
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2.12

2.13

A criterio de la Administracion de la Compailia, estas propiedades de inversion
serin medidas aplicando el “Modelo del Costo™ establecido en la NIC 40
“Propiedades de inversion™; es decir: costo de adquisicion menos depreciacion
acumulada y/o deterioro.

Costos por intereses:

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo
apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar v preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por
intereses se llevan a gastos.

La Compafia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activos™.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre ¢l valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su
valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que ¢l activo
no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando ¢l valor en libros de un activo excede su monto recuperable, ¢l activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable.

Al evaluar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo,

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos cdlculos son corroborados por multiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso ¢l deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.
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Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compailia estima ¢l monto nuevo recuperable.

Lna pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la dltima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro. Si ese ¢s ¢l caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en aflos anteriores. Tal
reverso es reconocido con abono a resultados a menos gue un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

.14

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuenlas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido v no
existe diferencia material con su valor razonable o su costo amortizado.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes v servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias,
las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

215 Provisiones.
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

a) La Compaiiia tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados,

b) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion: v

¢) El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion.
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2.16 Beneficios a empleados.

217

2.18

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado
del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de céleulos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado definidas por el perito actuario.

LLos cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que ocurren,

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales
del periodo se presentan ¢n forma separada en su respectiva nola a los estados
financieros adjunta vy son registradas en el gasto del periodo en el cual se
generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

vision r costos devengad

La compaiiia manejard provisiones de costos y gastos devengados y pendientes
de pago al cierre del ejercicio; siempre y cuando estos se encuentren
respaldados con un contrato firmado por las dos partes estos podrid ser a corto
o largo plazo segin lo decida la administracién, esta politica contable estd
sustentada de acuerdo al Art. 10 numeral 14 de la Ley de Régimen Tributario
Interno. Y se debe realizar el ajuste contable una recibida la factura al
siguiente afio.

m Ia nancias.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente, las tasas de impuesto a la renta corriente para los afos 2013
ascienden a 22% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente s¢ determina sobre la base imponible
y se caleula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuesto a las ganancias del ejercicio. En cada cierre contable se revisan los
impuestos registrados tanto activos como pasivos con ¢l objeto de comprobar
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que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

2.19 Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

2.20 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a
terceros en ¢l curso ordinario de las actividades de la Compaiiia.

Los ingresos por actividades ordinares se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuento, siempre v cuando cumplan todas ¥ cada una de las
siguientes condiciones:

a) La Compafia ha transferido al comprador los riegos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes:

h) La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos.

c) Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; v,

d) El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad:

No se considera que sea posible valorar ¢l importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con
la venta,

La Compafia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada
una de las actividades de INMORDCHI S.A.



2.21 Costos de venta de productos.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con los consumos
de sus materiales que son directamente atribuibles al inventario.

2.22 Gastos de administracion, ventas v gestion.

Los gastos de administracion, ventas y gestion se reconocen en el periodo por
la base de acumulacion (método del devengo) es decir cuando se conocen en
funcion a los acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos,
publicidad, impuestos, tasas, contribuciones, depreciacion de propiedad,
muebles y equipos y otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la Compaiiia.

2.23 Compensacion de saldos v transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

2.24 Medio ambiente,

La actividad de la Compafia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.25 Estados de Flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estin definidos como de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

2.26 Cambios en politicas ti i

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al gjercicio anterior ni a la fecha
de transicion.
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3 I D GOS.
3.1. Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a
una metodologia de evaluacion continua, la empresa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacion.

3.2. Riesgo financiero.

Riesgo de liquidez.

La Compaiiia, es administrado mediante una adecuada pestion de los
activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y
de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas
al momento de su vencimiento.

La Compaiiia, realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera, el entorno econdmico con el
proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la
empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con el no se puede comprar la misma
cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para
cada afio se detalla a continuacion:

Ao 2013 2.70%
Ao 2012 4.16%
Afio 2011 5.41%.
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3.3. Riesgo de tipo de eambio,

La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los estados unidos de America
(moneda funcional).

3.4. Riesgo crediticio,

La Compaifiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de
su cartera es alta, como consecuencia de contar con personal que se encarga de
evaluar la capacidad de pago de sus clientes.

3.5. Riesgo de tasa de interés.

La Compaiia no se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una 1asa de interés corporativa, las mismas
que son substancialmente menores a las tasas de interés convencionales,

3.6. Riesgos operacionales.

s Ri de litigios

A la presente fecha INMORDCHI S.A., no tiene litigios importantes
fuera de los relacionados a cobranza de cierta cartera retrasada.

+ Ri asociados a &

Dentro de la estrategia de crecimiento de la Compafiia. un aspecto
importante, es la de afiliar nuevas estaciones de servicio v
adicionalmente vender nuevas lineas de negocios dentro del segmento
de alquiler y venta de bienes inmuebles, en este sentido la Compaiiia
cuenta con la experiencia necesaria v los riesgos implicitos asociados
son minimos.

* Riesgos no asegurados

La empresa por su cardcter comercial cuenta con todos sus activos
debidamente asegurados, como todo negocio la Compaiiia puede correr
¢l riesgo de paralizacion por diversas circunstancias, situacién que no
ha ocurrido desde su constitucion en 2000,
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* Riesgo pais

La Compaiiia tiene presencia Ginicamente en ¢l mercado nacional. En
consecuencia, su negocio, condicion financiera y resultados
operacionales dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad
politica ¥ econdmica.

Eventuales cambios adversos en tales condiciones podrian causar un

efecto negativo en el negocio y resullados operacionales de la
Compaiiia,

* Riesgo de los activos

Los activos fijos de edificacion, infraestructura, instalacion vy
equipamiento, mas los riesgos de responsabilidad civil que cllos
originan, se encuentran cubiertos a través de pdlizas de seguro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado, No obstante ello, cualquier dafio en los activos puede causar
un efecto negativo en los negocios y resultados operacionales de la
Compaiiia.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compailia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion,

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Gtiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta v
equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién
del uso esperado por la Compaiiia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia evalia
al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida
de deterioro en el valor de los activos.
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4.2. Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida atil ¥ valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, ¢l
valor de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de Indemnizaciones por afos de servicio.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor se realizan en
funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria
de forma prospectiva.

4.3. Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valorizan al menor entre; ¢l costo de produccion y el valor
neto realizable.

Los costos de las existencias incluye: todos los costos derivados de la
importacion v otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son
considerados como costo de ventas,

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a
la existencia su condicion vy ubicacion actual como los costos de
comercializacion son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.

ECLARACION SOBRE

La Compafifa. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compailias en su resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha
realizado la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF). con
un periodo de transicién que comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de
2011 y aplicacion total a partir del 01 de enero de 2012, en concordancia con lo
estipulado en el anticulo primero de la citada resolucion.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 esta cuentn incluye lo siguiente;

2012 2013
{ Expresado en ddlares)
Efectivo y Bancos - 5.135,83
TOTAL - 5.1.!5.33=

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 las cuentas v documentos por cobrar incluye lo siguiente:

2012 2013
{Expresado en ddlares)
Clientes locales 35.269.15 27.201,79
Provision deterioro de cartera (2.400,99) (4.293,61)
TOTAL 32.868,16 22.908,18

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2013 Servicios v otros pagos anticipados incluye lo siguiente:

2012 2013
{ Expresado en ddlares)
Anticipo proveedores 4.000.00 37.259,19
TOTAL 4.000,00 37.259,19
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9. ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 ¢l movimiento de activos por impuesto corrientes es ¢l siguiente:

2012 2013
(Expresado en délares)
Crédito tributario - IVA 42.084.91 42.789,82
Crédito tributario - Renta 37.951.34 42.373,80
TOTAL 80.036,25 85.163,62
10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:
2012 2013
(Expresado en délares)
Costo 1.144.794,69 357.295.86
Depreciacion acumulada (12.998.08) (12.201,51)
TOTAL 1,131,796,61 345.094,35
Clasificacion:
Terrenos 934.280,80 110.465,24
Edificios 210.513,89 246.830,62
TOTAL 1,144,794 69 357.295,86
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11. PROPIEDADES DE INVERSION

Los movimientos de propiedades de inversion fueron como sigue:

2012 2013
{Expresado en dblares)
Costo 1.530.874,00 2.509.648,14
Depreciacion acumulada (194.639,54) (260.562.,99)
TOTAL 1.336.234,46 2.249.085,15
Clasificacion:
Terrenos - 1.669.295,42
Edificios 1.530.874,00 B40.352,72
TOTAL 1.530.874,00 2.509.648,14
12. CULENTAS PO G SY 0O 5 '

Al 31 de Diciembre del 2013, el movimiento de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por
pagar es el siguiente:

2012 2013
(Expresado en dblares)

Proveedores nacionales 42.789.8D 53.723,89
Relacionadas (1) 2.265.027.16 2.366.881.53
Otrag cuentas por pagar 44,40
TOTAL 2.307.816.96 2.420.649,82
Clasificacidn;

Corrientes 42.789.80 53.768,29
No corrientes 2.265.027,16 2.366.881,53
Total 2.307.816,96 2.420.649 82




(1) Un resumen de cuentas por pagar relacionadas es como sigue:

012 2013
{ Expresado en ddlares)

Diego Ordofiez 149.279.95 62.963,95
Maria Fernanda Chiriboga 143.250,00 142.111,03
Daniela Ordofiez Chiriboga 19.063.26 19.398,75
Apex Electronic & Services LLC 1.907.062.74 1.907.062,74
Neocosideco S.A 42.492,92 228.864,04
Cosideco Cia. Lida, 3.878.29 6.481,02
TOTAL 2.265.027.16 1.366.881,53

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2013, obligaciones acumuladas incluye los siguiente:

2012 2013

(Expresado en délares)
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 197,68 369,27
TOTAL 397.68 369,27

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto a la renta,

La provision del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y la del 23%
respectivamente.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. | de la Ley
s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts.
11 v 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de
2009, por ¢l Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S
de julio de 2010) y por el Ar. 51 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen tributario Interno, sefiala que las sociedades constituidas en ¢l Ecuador asi
como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
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ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de activos productivos, siempre v cuando lo destinen
a la adquisicion de maquinaria 0 equipo nuevo que se utilice para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva ¢
incrementen el empleo. Para el caso de las instituciones financieras privadas podrin
obtener dicha reduccién de impuesto a la renta, siempre y cuando lo destinen al
otorgamiento de créditos para el sector productivo, incluidos los pequefios v medianos
productores (Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, Articulo 37).

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar pare de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entenderda como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estarin destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacién productiva ¢ incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa. debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la Compafiia; mismo que deberd contener lo siguiente, segin
corresponda:

I. Maguinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de fabricacion, fecha y
valor de adquisicion, nombre del proveedor; v, explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion, nombre del
proveedor; vy, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva,
aniilisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, ¢ incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinventidas deberd efectuarse con ¢l correspondiente
aumento de capital v se perfeccionars con la inscripcidn de la correspondiente
escritura en ¢l Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), considerd a las sociedades que
se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion: asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
Impuesto a la Renta durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Canton Quito o del Canton Guayagquil, y dentro de los siguientes sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados ¢ industrializados:

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica:

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo:

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa:
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia v Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

e LRt -

Pago Minimo de Impuesto a la Renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago
del Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Remta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortwito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
gjercicio econdmico respectivo; v para el efecto el contribuyente deberd presentar su
peticidn debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.



De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Cddigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, ¢l apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario piblico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La entidad no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

Al 31 de diciembre del 2013 el movimiento de pasivos por impuesto corrientes es el siguiente:

2012 2013
{ Expresado en ddlares)
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 16.965,75 15.701,67
Impuesto al Valor Agregado - [IVA por pagar,
retenciones del IVA ¥ Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta por pagar 1.021,23 392,61
TOTAL 17,986,938 16.094,28

15. PASIVOS DI

Al 31 de diciembre del 2013 el movimiento de pasivos diferidos corrientes es el siguiente:

2012 2013
{Expresado en délares)
Pasivos por impuestos diferidos 3.523,63 3.523.63
Pasivos por ingresos diferidos 207,00 207,00
TOTAL 3.730,63 3.730,63
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16. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2013 el movimiento del Patrimonio incluye lo siguiente:

2012 2013
(Expresado en délares)

Capital Pagado 800,00 800.00
Reservas 14.634,48 19.926,58
Implementacion NIIFs 138.028.32 138.028,32
Utilidades o Perdida Ejercicios Anteriores S5.487.08 97.418.49
Resultado del periodo 41.931.41 47.628,93
TOTAL 250.881,29 JIJ.IIIIJ:I_I

a. CAPITAL SUSCRITO

Esta constituido al 31 de diciembre de 2013 por 800 acciones comunes, autorizadas,
suscritas y en circulacion de valor nominal de un dolar cada una respectivamente.

b. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compailia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

17. ING ORDINARI

INMORDCHI S.A. Aplicard al contabilizar ingresos de actividades ordinarias
procedentes de las siguientes transacciones vy Sucesos:

a) La comercializacion de bienes. (Se derallan en la nota 1)
b) El uso, por parte de terceros. de activos de la compadiia que produzcan
intereses, regalias o dividendos.

Medird los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir. El valor razonable de la contraprestacion,
recibida o por recibir, tiene en cuenta ¢l importe de cualesquiera descuentos



comerciales, descuentos por pronto pago v rebajas por volumen de ventas que sean
practicados,

Incluird en los ingresos de actividades ordinarias solamente las entradas brutas de
beneficios econdmicos recibidos v por recibir por parte de la empresa, por su cuenta
propia. Excluird de los ingresos de actividades ordinarias todos los importes
recibidos por cuenta de terceras partes lales como impuestos sobre las ventas,
impuestos sobre productos o servicios o impuestos sobre el valor afiadido.

La empresa reconocerd ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de
bienes cuando se satisfagan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Se haya transferido al comprador los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad de los bienes.

b. No conserve ninguna participacion en la gestion de forma continua en ¢l grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el control efectivo sobre los
bienes vendidos.

¢. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

d. Seca probable que se obtenga los beneficios econdémicos asociados de la
transaccion.

e. Los costos incurridos, o per incurrir, én relacion con la transaccion puedan ser
medidos con fiabilidad.

La evaluacion de cuando ha transferido la empresa al comprador los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad requiere un examen de las circunstancias de la
transaccion, En la mayoria de los casos, la transferencia de los riesgos y ventajas
inherentes & la propiedad coincidira con la transferencia de la titularidad legal o el
traspaso de la posesion al comprador, Este es ¢l caso en la mayor parte de las ventas
al por menor. En otros casos, la transferencia de los riesgos v las ventajas inherentes
a la propiedad tendrd lugar en un momento diferente del de la transferencia de la
titularidad legal o del traspaso de la posesion de los bienes.

La empresa no reconocera ingresos de actividades ordinarias si conserva riesgos
significativos inherentes a la propiedad. Ejemplos de situaciones en las que la
compaiia puede conservar riesgos v ventajas inherentes a la propiedad, son:

a) Cuando la empresa conserva una obligacion por funcionamiento
insatisfactorio, que no es cubierta por las condiciones normales de garantia.

b)  Cuando el cobro de ingresos de actividades ordinarias procedentes de una
determinada venta estd condicionado a la venta por parte del comprador de los
bienes.
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¢)  Cuando los bienes se venden sujetos a instalacion y ésta es una parte sustancial
del contrato que no se ha completado todavia.

d) Cuando el comprador tiene el derecho de rescindir la compra por una razon
especificada en el contrato de venta, o a discrecion exclusiva del comprador sin
ningdn motivo, v la compaiiia tiene incertidumbre acerca de la probabilidad de
devolucion.

Si la empresa conserva solo una parte insignificante de la propiedad, la transaccion es
una venta v la compafia reconocerd los ingresos de actividades ordinarias. Por
¢jemplo, un vendedor reconocerd los ingresos de actividades ordinarias cuando
conserve la titularidad legal de los bienes con el (nico propdsito de asegurar el cobro
de la deuda. De forma similar, reconocerd los ingresos de actividades ordinarias
cuando ofrezca una devolucion si los bienes estin defectuosos o si el cliente no esta
satisfecho por otros motivos, y pueda estimar con fiabilidad las devoluciones,

COSTO DE VENTAS

La prestacion de servicios se medird por los costos que suponga su produccion, Estos
costos consisten fundamentalmente en materiales consumidos, mano de obra y otros
costos del personal directamente involucrado en la prestacién del servicio, incluyendo
personal de supervision y otros costos indirectos atribuibles.

L.a mano de obra v los demas costos relacionados con las ventas, v con el personal de
administracidn general, no se incluirdn, pero se reconocerin como gastos en el periodo
en el que se hayan incurrido. Los costos de los inventarios no incluirin margenes de
ganancia ni costos indirectos no atribuibles que. a menudo, se tienen en cuenta en los
precios facturados por la prestacion de servicios.

OTROS INGRESOS

Corresponde principalmente la utilidad en venta de activos fijos y otros ingresos
menores.

GASTOS

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion
en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o
un incremento de un pasivo, que se puede medir de marera fiable. Esto implica que en
¢l registro de un gasto tiene lugar de forma simultdnea al registro del incremento del
pasivo o la reduccion del activo. Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un
desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los
requisitos necesarios para su registro como un activo, Asi mismo se reconoce un gasto
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cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como puede ser un
pasivo por una garantia.

21. SANCIONES

A. De la Superintendencia de Compaiiias

No se han aplicado sanciones a INMORDCHI S.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013,

B. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la INMORDCHI S.A., a sus
Accionistas o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas
al 31 de diciembre de 2013.

22. CONTIGENTE

De acuerdo al andlisis efectuado por la Administracion de la Compaiiia, no se
establecieron ajustes, por adopcion e implementacion de NIIF por estos conceptos al
31 de diciembre de 2013.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros, junio del 2014, no se tiene
conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por el Representante Legal de INMORDCHI S.A., en opinion del
Representante Legal los estados financieros serin presentados sin modificaciones
ante terceros.
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