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INFORME DE ITORES INDEPEND TES

A los Seflores Accionistas y Junta de Directores de
Petroamazonas Ecuador S.A. :

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Petroamazonas Ecuador S.A., que comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio
de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparaci6n y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Petroamazonas Ecuador S.A al 31 de diciembre del 2009, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Como se menciona con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, el 6 de abril del 2010, se
emitio el Decreto Ejecutivo No. 314, publicado el 14 de abril del 2010 en el Registro Oficial No. 171,
mediante el cual se determina la creacién de la Empresa Piblica de Explotacién y Exploracién de
Hidrocarburos “Petroamazonas EP”, dando asi cumplimiento a lo establecido por la Ley Organica de
Empresas Publicas publicada en el Registro Oficial No. 48, el 16 de octubre del 2009. De acuerdo al
referido Decreto, las actividades y operaciones que se encuentran a cargo de Petroamazonas Ecuador S.A.
serdn asumidas por “Petroamazonas EP”, garantizando el desarrollo de las actividades productivas y la
ejecucion del programa de actividades y presupuestos de costos, gastos e inversiones hidrocarburiferas
aprobado para el afio 2010 para Petroamazonas Ecuador S.A..

Quito, Abril 26, 2010 Jorge Brito
Registro No. 019 Licencia No. 21540




el
PETROAMAZONAS ECUADOR S.A
i BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
ACTIVOS Notas 2009 2008
" (en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3 31,843 28,569
Inventarios 4 78,775 76,749
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 2936 35778
2 Total activos corrientes 113.554 _ 141,096
INTERFILIALES PETROECUADOR 8 15,860 -
TOTAL 129414 141,096
s ) CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 10 1.571,736 1125228
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
g J
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 6 31,406 20,739
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 7 97.908 88.759
Total pasivos corrientes 129,314 109.498
” INTERFILIALES PETROECUADOR 8 - 31.498
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9
Capital social y total patrimonio de los accionistas 100 100
) TOTAL 129,414 141,096
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 10 1,571,736 1,125,228
Ver notas a los estados financieros
g
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PE A ECUADOR S.A.

? ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

n Nota 2009 2008
(en miles de U.S.délares)
INGRESOS POR SERVICIOS DE OPERACION 12 153 16
GASTOS DE ADMINISTRACION 153 16
UTILIDAD NETA . .
Ver notas a los estados financieros
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PETROAMAZONA ADO A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Social y
Total Patrimonio
(en miles de U.S. délares)

Aportes y saldo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 100

Ver notas a los estados financieros
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PETROAMAZONA ADOQR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Petroecuador
Pagado a proveedores

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Capital de trabajo inicial recibido de accionista

Fondos recibidos de accionista

Utilizacién de fondos en inversiones, costos y gastos de los Bloques
y demas campos y yacimientos que maneja la Compafifa

Aportes recibidos

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIZACION DE FONDOS EN
INVERSIONES, COSTOS Y GASTOS DE LOS BLOQUES Y
DEMAS CAMPOS Y YACIMIENTOS QUE MANEJA LA
COMPANIA

Utilizaci6n de fondos registrado en interfiliales (Nota 8):
Inversiones
Costos y gastos

Cambios de activos y pasivos:

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Utilizacion de fondos en inversiones, costos y gastos de los Bloques
y demds campos y yacimientos que maneja la Compaiiia

(Continua...)

153
(153)

806,756

(803,482)
3274
3,274

28,569

31843

(598,485)
(260,242)

2,587
32,842
10,667

9.149

(803,482)

2008

16
(16)

131,487
200,515

(303,533)
100

(204,799)
(95,705)

(76,749)
(35,778)
20,739
88.759

(303,533)

2009
(en miles de U.S. ddlares)




PET MAZONAS ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008

(en miles de U.S. délares)

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS QUE NO GENERARON

MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Inventario Bloque 31 (Nota 8) _ 8,046 - -
Movimiento de aportes ex - operadora (Nota 8) _(3,433) - -

Ver notas a los estados financieros
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PET

ZONA ADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

El 15 de mayo del 2006 con oficio 383-DM-606574, el gobierno ecuatoriano declaré la caducidad del
Contrato de Participacién y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 15, suscrito el 21 de mayo
de1999 entre la Republica del Ecuador por intermedio de Petroecuador y Occidental Exploration and
Production Company - OEPC.

El 27 de junio del 2006, mediante Registro Oficial No. 300 el Presidente de la Repiblica del Ecuador
emitié el Decreto Ejecutivo No. 1546, el cual establecié la declaratoria de estado de emergencia en la
Operacion del Bloquel5 y Campos Unificados Edén - Yuturi y Limoncocha, asi como la creacién de
la Unidad de Administracién y Operacion Temporal del Bloque 15 y Campos Unificados Eden -
Yuturi y Limoncocha, adscrita a la Vicepresidencia de Petroproduccién, que en forma descentralizada
se encargaria de administrar, controlar, coordinar y resolver los aspectos del recurso humano,
financiero, operativo, legal y otros inherentes a la actividad de explotacion de hidrocarburos relativos
a las éreas revertidas al Estado.

Mediante Ley Organica No. 2006-57, promulgada en el Registro oficial No. 386 el 27 de octubre del
2006, se cred el Fondo Ecuatoriano de Inversion en los Sectores Energético e Hidrocarburifero
(FEISEH), como un Fideicomiso mercantil cuyo fiduciario es el Banco Central del Ecuador y el
constituyente y beneficiario es el estado ecuatoriano representado por el Ministerio de Economia y
Finanzas. El objetivo fundamental del FEISEH era el optimizar y racionalizar el uso de los recursos
provenientes de la explotacion petrolera del Bloque 15 y Campos Unificados Edén - Yuturi y
Limoncocha. En el contrato del fideicomiso se establecia que los recursos que constituian el
patrimonio auténomo del fideicomiso no debian formar parte del presupuesto del gobierno central,
estos recursos estaban orientados a proyectos de Inversion estratégicos para los referidos sectores.
Una de las finalidades del FEISEH, era cubrir los costos operativos incurridos por Petroecuador para
operar el Bloque 15 y los Campos Unificados Edén - Yuturi y Limoncocha, para el financiamiento del
plan y programas de Inversiones destinados a financiar las actividades necesarias del mencionado
Bloque y Campos, de acuerdo al presupuesto aprobado por el Directorio de Petroecuador. Sin
embargo, en el Suplemento del Registro Oficial No 308 del 3 de abril del 2008, se publico la Ley
Orgéanica para la Recuperacion del Uso de los recursos Petroleros del Estado (Ley de Recursos
Petroleros), la cual determiné que los recursos publicos de origen petrolero afectados por la ley del
FEISEH (recursos generados por el Bloquel5 y Campos Unificados Edén - Yuturi y Limoncocha),
pasaria al presupuesto del gobierno central en calidad de ingresos de capital y seria distribuido de
acuerdo a dicho presupuesto a través del Ministerio de Finanzas.




Creacion de Petroamazonas Ecuador S.A.

La creacion de Petroamazonas Ecuador S.A. nace de la iniciativa del gobierno como la mejor solucion
politico-juridica y eficiente para el manejo de los aspectos de autonomia y de recursos humanos del
estado, entre los mas importantes.

Petroamazonas Ecuador S.A. existe como compaiiia andnima de caracter estatal, desde el 23 de abril
del 2008 (fecha de inscripcion en el Registro Mercantil del Cant6n Quito) e inscrita en el Registro de
Hidrocarburos el 28 de abril del 2008. Sus accionistas son Petroecuador (80%) y Petroproduccion
(20%).

El Presidente de la Repablica mediante Decreto Ejecutivo 1116, publicado en el Registro Oficial No
359 de junio 13 del 2008, establecié que las operaciones a cargo de la Unidad de Administracion y
Operacion Temporal del Bloque 15 y Campos Unificados Edén - Yuturi y Limoncocha pasen al
control de Petroamazonas Ecuador S.A, para lo cual dispuso en la disposicion transitoria primera del
referido decreto que en el plazo de 60 dias Petroecuador, Petroproduccion y Petroamazonas Ecuador
S.A. formalicen su relacion contractual a través del contrato de servicios correspondiente,
garantizando la administracion y operacion de los campos y yacimientos que estardn a cargo de
Petroamazonas Ecuador S.A.; asi como el financiamiento y ejecucion de todos los proyectos,
programas, contratos y actividades que correspondian a la Unidad de Administracion y Operacion
Temporal del Bloque 15 y Campos Unificados Eden - Yuturi y Limoncocha.

El 5 de agosto del 2008, se firm6 el Contrato de Prestacion de Servicios Especificos mediante el cual
se garantiza la administracion y operacion de los campos, bienes, equipos y demas activos
correspondientes a la Unidad de Administracion y Operacidn Temporal del Bloque 15 y Campos
Unificados Eden - Yuturi y Limoncocha (Nota 12).

Petroamazonas Ecuador S.A. - Tiene a su cargo la operacion y administracién de los campos, bienes,
equipos y demés activos correspondientes a la Unidad de Administracion y Operacion Temporal del
Bloque 15 y Campos Unificados Edén - Yuturi y Limoncocha, el Bloque 31 y el soporte econdmico y
financiero de los Bloques 7y 21. Adicionalmente, ejecuta las obras para el Fondo Vial de acuerdo al
contrato de Fideicomiso de Rentas firmado entre la Unidad de Administracién y Operacion Temporal
del Bloque 15 y Campos Unificados Edén - Yuturi y Limoncocha (hoy Petroamazonas Ecuador S.A.)
y el Banco Central. El ingreso de Petroamazonas Ecuador S.A. es el precio anual por los servicios
prestados que corresponde a los costos propios anuales de la Compaiiia, mas un délar; en tal virtud, la
utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta asciende a US$1 (Nota 12).

Ley de Empresas Publicas - El 16 de octubre del 2009, se publico en el Registro Oficial No. 48 la
Ley Organica de Empresas Publicas para regular la constitucion, organizacion, actividades,
funcionamiento, control y liquidacién de las empresas publicas, que son aquellas cuyo patrimonio
pertenezca al Estado y tenga como objeto social la exploracion y explotacion de recursos renovables y
no renovables de propiedad y responsabilidad exclusiva del Estado, la distribucién y comercializacion
de productos derivados de estas actividades, asi como la prestacion de servicios basicos de agua
potable, fuerza eléctrica, telecomunicaciones en todas sus modalidades, vialidad, puertos, aeropuertos
y cualquiera otra de naturaleza similar. En este sentido, Petroamazonas Ecuador S.A. debera aplicar
la Disposicion Transitoria Segunda “Régimen Transitorio de las Sociedades Andnimas a Empresas
Publicas”; numeral 2.1 “Régimen Transitorio para las Sociedades An6nimas en las que el Estado, a
través de sus Entidades y Organismos sea Accionista Unico”, considerando que los accionistas de la
Compaitia son Petroecuador con el 80% del capital y Petroproduccion con el 20% restante del mismo.
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Decreto Ejecutivo No. 314 - El 6 de abril del 2010, se emiti6 el decreto Ejecutivo No. 314, publicado
en el Registro Oficial No. 171 del 14 de abril del 2010, mediante el cual se determina la creacion de la
Empresa Publica de Explotacion y Exploracion de Hidrocarburos “Petroamazonas EP”, dando asi
cumplimiento a lo establecido por la Ley Orgéanica de Empresas Publicas mencionada en el pérrafo
precedente.

En el referido decreto se establece lo siguiente:

. “Pretromazonas EP” se crea como una persona juridica de derecho publico, con patrimonio
propio, autonomia presupuestaria, financiera, econdmica, administrativa y de gestion.

. El objetivo principal de “Petroamazonas EP” es la gestion de las actividades asumidas por el
Estado en el sector estratégico de los hidrocarburos y sustancias que los acompaiian, en las fases
de exploracion y explotacion.

. Parael cumplimiento de su objetivo “Petromazonas EP” podra constituir filiales, subsidiarias,
unidades de negocio, o celebrar convenios de asociaciones, uniones transitorias , alianzas
estratégicas, consorcios, empresas de coordinacion u otras de naturaleza similar, con alcance
nacional e internacional, y en general, celebrar todo acto o contrato permitido por las leyes
ecuatorianas, que directa o indirectamente se relacionen con su objetivo, con personas naturales o
juridicas, nacionales o extranjeras, publicas o privadas.

. “Petromazonas EP”, asumira la gestion de exploracion y explotacion de las areas y campos:
Bloques 15, Edén - Yuturi y Limoncocha, Pacay, Quilla, Aguajal, Pafiancocha, Paka Norte, Paka
Sur, actualmente administrados y operados por Petromazonas Ecuador S.A., asi como de los
bloques, areas o campos que le sean asignados por el Ministerio del Ramo.

. Constituira patrimonio de “Petromazonas EP*

.. Los bienes muebles e inmuebles, activos y pasivos y derechos de la Empresa Estatal
Petroleos del Ecuador Petroecuador que al momento de la expedicion de este Decreto

Ejecutivo se encuentren bajo operacioén, administracion y custodia de Petroamazonas
Ecuador S.A..

. Los bienes muebles e inmuebles, activos, pasivos y derechos de propiedad de Petroamazonas
Ecuador S.A..

- Las actividades y operaciones que se encuentran a cargo de Petroamazonas Ecuador S.A. seran
asumidas por “Petroamazonas EP”, garantizando el desarrollo de las actividades productivas y la
ejecucion del programa de actividades y presupuesto de costos, gastos e inversiones, aprobado
para el afio 2010 para Petroamazonas Ecuador S.A..

+  “Petroamazonas EP” subrogara en todos los derechos y obligaciones a Petroamazonas Ecuador
S.A., incluyendo aquellos derivados de licencias, autorizaciones, concesiones y demis actos y
contratos adquiridos o en ejecucion.

- Los funcionarios, empleados y trabajadores que actualmente prestan sus servicios en
Petroamazonas Ecuador S.A., continuaran prestando sus servicios para “Petroamazonas EP”, con
sus mismos derechos y obligaciones, de acuerdo a los requerimientos estructurales y organicos de
ésta, observando las disposiciones legales pertinentes.
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2.

El Superintendente de Compaiiias ordenara la cancelacion de la inscripeion de Petroamazonas
Ecuador S.A. en el Registro Mercantil de Quito.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicidén que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizaci6n en la produccion o
venta.

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion a trabajadores y 25% para impuesto a la
renta y son registradas en los resultados del afio, considerando las operaciones de Petroamazonas. Estas
provisiones se calculan sobre la utilidad de US$1 por afioc que genera Petroamazonas Ecuador S.A. (Nota
12).

CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

... Diciembre 31, ...

009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

N

Caja chica y fondo rotativo 56 36
Depdsitos en el Banco Central 11,983 10,962
Depositos en cuentas corrientes locales 415 78
Fideicomiso - Fondo Vial 19,389 17,493
Total 31,843 28,569
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Depésitos en el Banco Central - De conformidad con la Norma Técnica de Tesoreria numeral 4.2.4
del Acuerdo Ministerial No. 182 del 29 de diciembre del 2000 publicado en el registro oficinal No.
249 suplemento del 22 de enero del 2001, Petroamazonas Ecuador S.A. mantiene sus cuentas en el
Banco Central de tipo SPI (Sistema de Pagos Interbancarios), es decir que todos los movimientos de
caja para sus operaciones normales son a través de este sistema. El Banco Central acredita a estas
cuentas los fondos o transferencias para la operacion y debita los pagos a proveedores realizados por
la administracion.

Fideicomiso - Fonde Vial - El 30 de marzo del 2007, se firmo6 el Contrato de Fideicomiso de Rentas
entre la Unidad de Administracion y Operacion Temporal del Bloque 15 y Campos Unificados Eden-
Yuturi y Limoncocha (hoy subrogado por Petroamazonas Ecuador S.A.) y el Banco Central, con el
proposito de la apertura de una cuenta especial de Fideicomiso para garantizar los recursos a ser
utilizados para el asfaltado de vias de interés social en la region amazénica, considerando el acuerdo
establecido por la Compaiiia y las comunidades. La Compaiiia aportara a este fideicomiso US$0.35
del 74% del total de barriles de produccion fiscalizada mensual hasta mayo 31 del 2010, en razén de
que el proyecto va ha concluir sus trabajos en esa fecha. Adicionalmente, con el propdsito de
financiar el proyecto de asfaltado de interés social en las édreas aledafias a la operacion del Bloque 15,
en el afio 2007 Petroecuador decidi6 entregar durante los afios 2009 y 2008 un fondo por US$50
millones a la Compafiia como aporte a este proyecto de asfaltado vial comunitario. Al 31 de
diciembre del 2009, la Compaiiia recibio la totalidad de este valor (US$16.6 millones al 31 de
diciembre del 2008).

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31, ...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Materiales e insumos 75,390 66,883
Materiales e insumos, Bloque 31 (1) 7,462

Préstamos de materiales a terceros 68 65
Importaciones en transito 1,291 11,533
Provisién para obsolescencia (5.436) (1,732)
Total 18,775 76,749

(1) El 14 de noviembre del 2008, mediante resolucion No. 105-DIR-2008-11-14 el Directorio de
Petroecuador designé a Petromazonas Ecuador S.A. para la administracién, operacién y
desarrollo del Bloque 31, el cual a partir del 31 diciembre del 2008 por oficio No. 002-REVB31-
2008 pas6 a ser administrado por el Estado ecuatoriano a través de Petroecuador. El 13 de enero
del 2009, se firm6 la Acta de Entrega - Recepcion de instalaciones, equipos, bienes muebles e
inmuebles y materiales del Bloque 31. En el afio 2009, la Compafiia registré en inventarios los
materiales ¢ insumos del Bloque 31 por US$ 8,046 mil (Nota 8).
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Los movimientos de la provision para obsolescencia fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1,732 1,470
Provisidn (1) 3.704 262
Saldos netos al fin del afio 5,436 1,732

(1) Durante los afios 2009 y 2008 1a Compaiiia identifico inventario obsoleto en los materiales e
insumos recibidos de la ex - operadora cuya provision fue registrada disminuyendo los aportes de
la misma por US$ 3,433 mil (Nota 8).

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2009 2008
(en miles de U.S. dblares)
Anticipos a proveedores 1,648 26,875
Otras cuentas por cobrar 1,288 629
Anticipo a proveedores - Fondo Vial 8.274
Total 2,936 35,778

Anticipos a Proveedores - Fondo Vial - Constituyen anticipos entregados a los proveedores del
proyecto “Fondo Vial”.

CUENTAS POR PAGAR

Representan cuentas por pagar a proveedores por la adquisicion de bienes y/o servicios.
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OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es Como sigue:

Provisiones de inversiones de produccion

Provisiones de costos de produccion y gastos administrativos
Contribucion por pagar a Fondo Vial

Provision a proveedores - Fondo Vial

Sueldos y beneficios sociales

Impuestos y retenciones por pagar

Otros

Total

INTERFILIALES PETROECUADOR

... Diciembre 31, ...

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
63,656 48,990
22,264 26,024
8911

2,651
2,698 2,430
3,205 1,641
3.434 763
97,908 88,759

Representa los fondos entregados por aprobacion del Directorio de Petroecuador para cubrir las
operaciones de la Compaiiia, los cuales no generan intereses y no tienen fecha especifica de pago.

Para efectos de consolidacion de los estados financieros de Petroecuador, esta cuenta se elimina.

Los movimientos de interfiliales Petroecuador fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Registro inicial de capital de trabajo
Inventario Bloque 31 (Nota 4)
Movimiento ex - operadora (Nota 4)
Fondos recibidos (Nota 11)
Inversiones

Costos y gastos

Saldos netos al fin del afio

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2009

(en miles de U.S. délares)

31,498

8,046
(3,433)

806,756
(598,485)
(260,242)

(15,860

2008

131,487

200,515
(204,799)
(95,705)

—31.498

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 100 acciones de US$1,000 valor nominal

unitario.
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10. CUENTAS DE ORDEN

A fin de que la Compaiiia cumpla con los fines establecidos en el contrato y con la disposicion
transitoria segunda del Decreto Ejecutivo 1116, Petroecuador y Petroproduccion entregaron en
Comodato Precario todas las instalaciones, activos y facilidades con las cuales oper6 la Unidad de
Administracién y Operacién Temporal del Bloque 15 y Campos Unificados Eden - Yuturi y
Limoncocha hasta la fecha de su eliminacién (1 de septiembre del 2008). Adicionalmente, incluyen
las nuevas inversiones, que se han incurrido de acuerdo al plan de operaciones y presupuesto anual
aprobado por Petroecuador. Para estos efectos todos los activos provenientes del desarrollo de nuevas
inversiones se entienden entregadas de manera inmediata e irrevocable en Comodato Precario a favor
de Petroamazonas Ecuador S.A..

Los bienes mantenidos en Comodato Precario fueron los siguientes:

... Diciembre 31, ...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Inversiones de produccion:

Perforacion 995,364 631,994
Facilidades de produccion 669,311 467,300
Sistemas de transporte 72,892 72,892
Sismica y geofisica 51,628 42,361
Exploracion 47,256 34,773
Amortizacion acumulada (286.047) (146,315)
Total inversiones en produccion 1,550,404 1,103.005
Equipo de Apoyo:
Equipos de computacién 20,202 18,788
Equipos 11,961 8,825
Vehiculos 4,815 4,430
Muebles y enseres 1,338 1,234
Depreciacién acumulada (19.404) (11,054)
Total equipo de apoyo 18.912 22,223
Total otros activos 2,420
Total bienes mantenidos en Comodato Precario 1,571,736 1,125,228

Los movimientos de inversiones de produccién y transporte y equipo de apoyo fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del aiio 1,125,228 949,176
Adaquisiciones 598,484 204,799
Bajas por pozo seco (3,894)
Depreciacion y amortizacion (148.082) (28.747)
Saldos netos al fin del afio 1,571,736 1,125,228
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Amortizacién - Para el calculo de la amortizacion se considera el valor neto de la inversion al inicio
del periodo menos los proyectos en proceso, en funcién del volumen producido y de las reservas
probadas al inicio del afio. Al 1 de enero del 2009, las reservas probadas del Bloque 15y demds
campos y yacimientos asignados por Petroecuador y utilizadas para calcular la amortizacion de las
inversiones de produccién ascendieron a 223.5 millones de barriles de petréleo (249.2 millones al 1 de
enero del 2008) y el volumen de produccion durante el afio 2009 ascendi6 a 36.2 millones de barriles
de petroleo (34.7 millones durante el afio 2008). En base a lo establecido en la Ley de Hidrocarburos
del Ecuador, es obligacion de la Compaiiia presentar al Ministerio de Energia y Minas las reservas
probadas. A la fecha de la emision de los estados financieros las reservas fueron enviadas al referido
Ministerio.

11. TRANSACCION SIGNIFICATIVA CON COMPANIA RELACIONADA

La principal transaccion corresponde a los fondos recibidos del Ministerio de Finanzas para cubrir las
operaciones de la Compaiiia que ascienden a US$807 millones (US$201 millones en el afio 2008) y
que fueron aprobados por el Directorio de Petroecuador.

12. RESUMEN DEL CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS ESPECIFICOS

El 5 de agosto del 2008, se suscribi6 el Contrato de Prestacion de Servicios Especificos entre
Petroamazonas Ecuador S.A., Petroecuador y Petroproduccion, el cual rige desde el 12 de agosto del
2008 (fecha efectiva) cuya vigencia es hasta el 31 de marzo del 2013. En el contrato se establece,
entre otros, los siguientes puntos importantes:

. Petroamazonas Ecuador S.A. deberd mantener el registro separado de la contabilidad

correspondiente a la operacion de los campos administrados y la contabilidad correspondiente a la
Compaiiia.

.+ Petroamazonas Ecuador S.A. administrara y operara los campos, bienes, equipos y demas activos
correspondientes a la Unidad de Administracion y Operaciéon Temporal del Bloque 15 y Campos
Unificados Eden - Yuturi y Limoncocha, existentes a la fecha del contrato y los adquiridos a
futuro, los mismos que son propiedad de Petroecuador y que se entregan a Petroamazonas mediante
Comodato Precario. Petroamazonas Ecuador S.A. maneja y controla los bienes (uso gratuito) pero
Petroecuador mantiene el dominio de los mismos.

Petroamazonas Ecuador S.A. entregara la produccion a su cargo en el centro de fiscalizacién y
entrega.

. Petroamazonas Ecuador S.A. efectuara las inversiones, costos y gastos conforme el Plan Operativo
y presupuesto anual aprobados a nombre de Petroecuador, el cual garantizara que los flujos de

fondos correspondientes a la ejecucion sean transferidos a través del Banco Central directamente a
la Compaiiia.

. Petroamazonas Ecuador S.A. asume el capital de trabajo de la Unidad de Administracién y

Operacion Temporal del Bloque 15 y Campos Unificados Eden - Yuturi y Limoncocha al inicio de
sus operaciones.
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. Mensualmente Petroamazonas Ecuador S.A. debitara a una cuenta por pagar Petroecuador
(Obligacién a Largo Plazo) los fondos que recibe a través del Banco Central, y acreditara a la
misma cuenta las transacciones efectuados por inversiones y gastos incurridos en la operacion.
. Adicionalmente, Petroamazonas Ecuador S.A. registraré el gasto por depreciacién y amortizacion
de las inversiones en la contabilidad de operacion de los campos administrados.
. Para efectos de consolidacion Petroamazonas Ecuador S.A. reporta mensualmente los estados
) financieros de la operacion a Petroecuador.
. El ingreso de Petroamazonas Ecuador S.A. es el precio anual por los servicios prestados que
corresponde a los costos propios anuales de la Compaiiia, mas un délar. Los costos propios de la
Compaiiia son revisados y aprobados conjuntamente con el Plan Operativo y Presupuesto anual.
13. CONSOLIDACION
Al 31 de diciembre del 2009, la informacién generada por la Compaiiia para propdsitos de
consolidacion de la informacién financiera con Petroecuador es como sigue:
” BALANCE GENERAL
Petroamazonas Petroamazonas
ACTIVOS Ecuador S.A. Petroecuador Operaciones
...(en miles de U.S. ddlares)...
ACTIVOS CORRIENTES:
g | Caja y bancos 31,843 31,843
Inventarios 78,775 78,775
Gastos anticipados y otras cuentas por
cobrar 2,936 2,936
Total activos corrientes 113,554 113,554
” EQUIPO DE APOYO, NETO 18,912 18,912
INVERSIONES DE PRODUCCION Y
TRANSPORTE, NETO 1,560,146 1,560,146
OTROS ACTIVOS 2,420 2,420
g/ CUENTAS POR COBRAR
PETROECUADOR (1) 15.860
TOTAL ACTIVOS 129414 1,581,478 1,695,032
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PASIVOS Y PATRIMONIO Petroamazonas Petroecuador Petroamazonas
Ecuador S.A. Operaciones

14.

...(en miles de U.S. délares)...

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 31,406 31,406
Otros gastos acumulados y otras

cuentas por pagar _97.908 97.908
Total pasivos Corrientes 129.314 129,314
PROVISION PARA ABANDONO DE

POZOS 13,108 13,108
CUENTAS POR PAGAR

PETROAMAZONAS (1) 15,860
INTERFILIALES PETROECUADOR 928,891 928,891
PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS:
Capital social 100 100
Aportes por caducidad ex - operadora 615,573 615,573
Aportes Bloque 31 8.046 8.046
Patrimonio de los accionistas 100 623,619 623,719
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 129,414 1,581,478 1,695,032

(1) Estos se rubros se eliminan para efectos de consolidacion de la informacion financiera con

Petroecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Excepto por el asunto mencionado en la Nota 1, relacionado con la creacion de la Empresa Publica de
Explotacion y Exploracion de Hidrocarburos “Petroamazonas EP” (sucesora de Petroamazonas S.A.),
mediante Decreto Ejecutivo de fecha 6 de abril del 2010, entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha
de emision de los estados financieros (abril 26 del 2010) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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