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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembraos del Directorio y Acclonistas de:
CSPASEGOVIAS A

Quito, 29 de enero de 2016

Dictamen sobre los estados Hnancieros

1.

Hemos audilade los estados financieros gue se acompafian de la Compafila
ESPASEGOVIA § A; que comprenden los estados de situacidn financiera al 3§ de
diciembre de 2014 ¥ 2013 v los correspondientos sstade de resultados integrales, de
cambios en el patrimonic neto y el estado de fluje de efeclivo por los afios
terminados cn esas fechas, asi como un resumen de politicas contables importantes
¥y otras notas aclaralorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

1. La Administracién es responsable de la preparacién y presentacidn razonsble de los

Regponsabilidad del Auditor

cstados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacicn Financlora
NIIF. Esta responsabilidad incluyc: i disefiar, implemnentar y mantener el control
interno relevante a la preparacidn y presetlacion razonabic de los estados financieros
que esién libres de representacioncs errdneas de imporiancia relativa, va sea debidas a
fraude o crror; seleccionando y aplicando poifticas contables apropiadas, v Macicnda
estimaciones conlables que sean razonables'en las circunsiancias.

3. Nuestra responsabilidad cs expresar'"l_h'ﬁﬁ'.."mfﬂﬁi'ml sobre estos estados financicros

basados en nuestras auditorias, Muestras auditorfas fueron cfectuadas de scuerdo con
Normas Iniernacionales de Auditoria. [ichas hermas requieren gue cumplamos con
requisitos éticos asi como que planeemos y desémpefiemos fa auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacion
errdnca de importancia relaliva.

Una andilorfa implica desempefiar procedimisntos para oblencr evidencia de auditor(a
sobre los montos ¥ revelacionss en los sstados financleros. Los procedimientos
selecciohados dependen del juicin del auditer, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacidn ertonea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debida a fraude o crrar, Al hacer esas evalvaciones del riesgo, ¢l auditor considera el
comtrol interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la compaiiia, para diseiiar los procedimicntos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con cl fin de expresar una opinién sobre la
efectividad det control interne de la compafifa. Una auditoria también inchuye, evaluar
fa propiedad de las politicas contables usadas ¥ lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asl como evaluar la presentacion general de
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los cstados financieros. Consideramos que la evidencia de anditorfa quc hemos
oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones
de auditoria.

Bases para la calificacion de [a Opinion

5. Al 31 de dicicmbrs de 2014, no obtuvimes evidencia de la inversion en asociadas
can Corporacidin Zafire (JSD 80.000. (Véase nota 4}

6. No se nos proporeiond el acta de junta que aprueba la absorcién de Resultados por
Adopcién por primera vex de NIIFs, por LISD B.620. {véasc nota 17)

Opinidn

7. En nuestra opinidn, exceplo por los efectos de las limitacionss mencionadas en los
numerales 3 y 6, si los hubicre, y de los ajusies de la excepoion mencionada del
numeral 11, no estamos en condicionas de emitir Una opinion ¥ no la emitimos de
la situacion financiera de ESPASEGOVIA 8.A., al 31 de diciembre de 2014 y
2013, los resultados integralcs, los cambios en el patrimonio nete y sus flujos de
efective por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
[ntcrnacionales de Informacién Financiara MIIF. -

Intorme sobre otros requisites legales y mguladnreﬁ

8. El informe del Auditor Independicnte’ aderca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido en fa Ley d;_ﬁegunen Tributario Interno se emitird por separado.

______ ({QIMW -

- Supcrintendencia de
Compafiias RNAE N° 432




RUIVECSA

Aunditores & consultores-

ESPASEGOVIA 5. A,
BALANCE BE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
TERMINADG GL 3% (i€ DICIEMBRE DEL 2014 v 2813

{expresailo en dilares estad ownidenses)

Active Notag 2014 2013
Acttvos comicntes:

Efectivo y Equivalentes 3 17.054 4208

Cuentas v Documentos por cobrar 4 ITTI5 B3.0BE

Impuestos Anticipados 3 15,226 18.087

Pagns Anticipados & 329 BITY

CHras cuentas por cobrar 7 a 226 9. 100 124,952
Activos no corrientes; '

Propiedad, Flanta ¥ Equipo . 50,687 50072

Propiedades de [nversion 9 0 181128 [92.626

Dovumentos por colvar LIP bl - 1075000 1073000

Inversiones en asociadas 0000 1.366.812 0 [.326.708
Total activos 1437138 1.451. 750

—————T

Pasivo v patrlmanie
Pasivos cortientes: .

Cuentas y Documentos pot pagar . .. L7686 2054

(bligaciones tributarias 14,03 .- B.645 3255

Obligaciones suciales R X i | 1979

Préstamos Accionistas Cfb 15 RPN | [5.452 13,383 26671
Pasivos no cotrientes: R o

Préstamos Accionisias L/P 15 -38].35_2' . 395,000

Deneficios Post Cimpleg 16 . .1am 383824 1.572 306,972
Patrismonio de los accinnistas
{(véase estado adjunko) L7 1036832 1.028.107

Total pasivos ¥ patdimonio

1.437.138

1,431,750
e

Las rintas explicativas ancxas | 2 22 son parte integrante de los estados financisros

GERENTE

CONTADOR,
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ESPASEGOVIA 8.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

expresado cn dilares estadonnidenses

Notas 2014 2013
[ngresos Operacionales 18 15.000 18.000
GASTOS DE OPERACION 19
Administracion 163.724 165.348
Financieros 16} 1167

163.884 166.515
Pérdida Gperacional {145.884) {148.5153

{+-y Otros ingresos! ceresos

Otros Ingesos R 166.090 147.757
Otros Ingresos/Egresos e o ] £}
A 166.090 147.821

Utilidad del ejercicio AR o 20,246 {694)
Participacion trabajadores N T (3.031) 0
Impuesto a la renta BRI ERR & (8.137) {8.496)
Utilidud / {Pérdida) Neta : RN 9,038 (9.190)

Las notas explicativas ancxas de | & 22°560 patte integrante de eslos estados financieros

GERENTE '. . CONTADOR
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ESPASEGOVIA S.A.

ESTADO DE FLUJO DL EFECTIVO COMPARATIVO
TERMINADDO EL 31 DE DICIEMERE DE 2(H4 y 2413
expresado en dilares cstadounidenses

2014 2013

Flujos fle efectivo en avtividades de operacido;

Efectivo recibido de clientes v otros 231.463 162811

Efectivo pagado a provecdares, empleados y otros (155.159) 142.5329)
Flujo neto originado por actividades de operacidn 76.304 20282
Flujos de efective en actividades de inversion

Distminucién (Aumento) en propiedad planta ¥ equipo {1.586} 0
Flujo neto originado por actividades de inversion {1.580) 0
Flujos de cfeetivo en actividades de fi llanmﬂmllanfn

Disminucion en propiedades de inversion ™ - o 11.501 0

{Aumento) inversienes ¢n asociadas R (60.000) o

fdisminucidn en patritmonio . ' o (3137 o

{Disminucidn) en préstamos accionistas L/P o {13.148}) (27.852)
Flujo neto originado por actividades de finaciamiento - {61.980) (27.852)
(disminucitn} Aumento neto en caja bancns o 12.755% {75700
Caja y bantzos al inicio del afio o 4,208 11.868
Caja y bancos al fmal del afio 17.056 4.298

Las notas explicativas anexas de | a 22 son patie intégrante de estos estados financieros

GERENTE ... CONTARGR
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ESPASEGOVIA S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO - Continuacidn
TERMINADO EL 31 DE IMCIEMBRE DE 2014 y 2013

expresade en dolares estndounidenses

Conciliacion de 1a ntilidad (pérdida) neta del adio conr cl efectivo nete proveniente de las

2014 203
Litilidad {(Pérdida} del ejercicia %038 (9.190)
Depreciaciones 10.071 21,408
Impuesto a la Reata 8.137 2,496
Participacisn trabajadores 34831 ]
Baja de cuenias : L] 34,904
Pérdida por deterioro - _ ] 0
Utilidad en venta de aclivo fijo S ] 0
Efectivo wgado cn las actividades de upemclﬁn antes de
cambios en el capital del trabajo: I 30.277 55618
Variaciones de partidas corrientes: SR
{AumentdDisminucion en cusntas v docs. pur cubmr . - 47373 163.075
{Aumento} en pagos anticipadas R 2.841 1427
Aummento en cuenlas y docs. par cobrar - 1T 17.150 0

Aanmienta en cuenlas y docs. por pagar (12.671) {200.000)

(Disminucidn) en obligaciones fributariis.” (8.747} 62
{Disminucién) en abligaciones soctales 00 o &l 100
FLUJO NETO POR ACTIVIDADES DE 'DPFR.-\CII.’)N 76.304 20.282

Las notas enplicativas anexas de 1 a 22 son parie iuteg'rante_dc c&ms-estadns financieras

GERENTE _ ' CONTADOR
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ESPASEGOVIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 20814 ¥ 2013

NOTA 1. - OPERACIONES

La compaiiia fue constituida en el Ecuador como una sociedad anénima el 11 de junio
del 2008, mediantc escritura publica de protocolizacion dge documentos y mas
diligencias relativas a la creacidn y aperlura de la compaiiia ESPASEGOVIA S, A,
realizada en la Notaria Tereer de Quite del Dr. Roberto Salgade Salgado, bajo la
denominacién de “ESPASEGOVIA S. A", insctita en el registro mercantil del 3 de
junio del 2008 bajo el nimero 1951, tomo 139,

El objeta social principal de la compafifa es gjercer el comercio al por mayor y al detalle
de toda clase de preductos nacionales o extranjeros, materias primas, equipo,
herratnicntas, artefaclos, maquinarias, vehiculos, implementos deportivos, insumos,
semilias ¥ demas productos agropecuarios; importacion, exportacion, disttibucion de
lalcs bienes, asi como agenciamiento, comision y representacién de empresas nacionales
0 extranjeras, cxportacion de la industria en lgs ramas textil, mecdnica, minera,
agropecuaria, cemaronera vy de las demds 4reas productivas pudiende dentro de estas
actividades prestar servicios técnicos y ascsoramienio sobre instalacidn y manejo de fas
mismas; produceion y comercializacién agropeciaria ¢ industrializacién de productos
agricolas, veterinarios y mineros; brindar servicios de asesorfa téenica, tecnolégica y
cuakquicr asesorfa et las actividadesdéscritas, pudicnde negeciar, vender, arrendar
licencias propias o de terceros debidaimente autorizadas, asi come know how
tecrologico y demas ramas de asesoria, asf como oblencr franquicias ¥ cualquier lipo de
distribucidn exclusiva & no de toda clase de produsios y servicios permitidos pot 1a ley.

Los indices de inflacidn, rclacionados con &l comportamiento de la cconomia
gcuatoriana on los tres dllimos afios, son comeo sigue;

Diciembre 31 Indice de iiflacién anual
2014 . 3.67%
2013 2.70%
2012 4. 16%

i.a informacion contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia,
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NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS Y FRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

1) Bases para la preparacidn de los estados financieros

La compafifa ESPASEGOVIA S, A., prepara sus estados financieres de acuerdo con
Marmas Internacionales de Informacion Financiera NIIT para Pymes.

1) Negocio en Marcha

l.os principios contables parten del supucsio de ia continuidad de las operaciones del
entc contable dentto del futuro previsible, a menos que se indigue todo lo contrario.
ESPASEGOVIA S. A, es una sociedad con antccedentes de empresa en marcha, por €f
movimiento econdmico de sus operaciones ¥ por el Hompo que dispone para scguir
funcionando en el futuro de acuerdoe a su constitucion.

3) Resumen de Principales Politicas Contables.
a} Presentacion de los cstados ﬁnanc.ieri:us' . '

Las politicas adoptadas para la presentacidn de Estadog Financicros son las siguicntes,
pero se fundamentan en Ja base de su acumulacién o del devengo contable:

+ Eslade de Situacion Finapciers.- La'f_:"ﬁ_mt:ﬁﬁié clasificd las partidas del Estado
de Situacidn Financiera, en Corrientes-y No Corrientes y estan presentadas de
acuerdo a la liguidez.

s FEstado de Resultados [ntegrales.-:Les tesultados se clasificaron en funcién de su
“naturalesa”, LT

s Estado de Flujos de Cfeclive.- Se utilizo el n'.ié'tnt.ic: Directo, el cua! informa de
los flujos de efective v equivalenies de efectivio obtenidos durante el periodo por
actividades de operacitn, de inversion ¥ de financiacion.

s Estado de Cambios en el Patrin'ic-nit_:r.u Prasenta las conciliaciones entre importes
en libros al inicio y af final del periodo, on resultados, partidas de restultado
integral y transacciones con propictarios.

I} Cuentas por cobrar

Les préstamos y partidas por cobrar originades por ESPASEGOVIA 8. A, una vez sc
hayan originada cabern tres posibilidades:

# Que la entidad los quicra maniener hasta el momento de! reembolso, en cuyo
case serdn préstamos y partidas por cobrar originadas por la empresa, v se
valoran al costo histérico, o sl son a large plazo, al costo amortizado, que es el
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importe al que inicialmenic fue valorado ef instrumenio Mnanciero, menos los
desembolsos de principal, mas o menos, segin proceda, la parte imputada en la
cuenta de pérdidas v ganancias o la reduccidn de valor por deterioro,

s Quc ios créditos por operaciones comerciales por vencimiento no supctior a un
afio ¥y quc ne lengan un tipoe de interés contractual, asf como los anticipos,
créditos al personal v préstamos 2 relacionados, cuyo imports 58 espera recibiv
cn el corto plazo, s¢ podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar ios flujos de efectiva no sea significativo.

¢ Que la entidad desee venderlos a terceros en €l menor plaze de tiempo posible
en cuyo ¢asp serin activos para negociar, segin {as practicas de la cmpresa
emisora de los actives correspondientes, y vendrdn valorados a su valor
razonable con jos cambios de valor imputados a resultados.

*  Que la enfidad quicra mantenerios para cederlos eventualmente, &1 cuyo caso Jos
designard como disponibles paira la venta,

L.as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financicros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active,

Después det reconocimiento inicial, a valor fazonable, se miden al coslo amortizado
utilizando ef método de la tasa de interés efecfiva, menos cualquier deterioro,

Las cuentas comerciales y otras cuentas p’-_ji_f_-c_di:ira_r son clasificadas cowmo cuenias
corrientes, excepto aquellas cuyos vencimientos superen los 12 mescs desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que s clasiﬁca '-:Dr'fm'ﬁn corrente,

l.as cucntas por cobrar son dadas de '_'aja cuandu se extingue o expiran los derechos
confractualcs sobre ios flujos de fondos del activo financicro, v transfiere de manera
sustancial los ricsgos y beneficios 1nherent_e§ _a_ia pmp:edad de un actve financicro, 83
la Compaiifa no transfiers ni reticne sustancialmente todos los riesgos y bencficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo’ el control, del activo transferido, la
Compafiia reconoce su participacion en el activo ¥ la obligacion asociada por los
valores que tendran que pagar. Si la Compatifa retiene sustancialmente todos los riesgos
¥ benclicios inherentcs a la propiedad de un activo financiere transferido, la Compafiia
continuard reconociendo el activo ﬁnanclem y tambign reconoccrds un préstamo
colateral por los ingresos rcclbldcm :

c) Propiedad, planta ¥ equipo.

Las propiedades, planta y equipo son activos tangibles que:

(1) s¢ mantienen para su use en |z produceion o el suministra de biencs o servicios, para
arrendarlos a terceros o con propdsites administratives, ¥

(b} se esperan usar durante mas de un perfodo.

Una enlidad aplicard los criterios d& reconocimicnto del parrafo 2.27 para determinar si
reconocer o no una partida de propiedades, plania o equipo. Por lo tanto, la entidad
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reconpeerd ) costo de una partida de propiedades, planta y equipo como un activo 81, ¥
solo si:

{a} es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos Mituros asociados con
fa partida, v
{b) el costo de la partida puede medirse con Tiabilidad.

Lna cntidad medird una pariida de propiedades, planta ¥ equipo por su costo en el
momento del reconocimiento inicial,

El costo de las partidas de propiedades, planta ¥ cquipo comprende todo lo siguiente:

{a) El precio de adquisicién, que incluye los honorarios legales y de intermediacion, [os
aranccles de importacién y los impusstos no recuperables, después de deducir los
descuenios comerciales v las rebajas.

(b} Todos los costos dircetamente atribuibles a |z ubicacion del activo en cl lugar ¥ ¢n
las condiciones necesarias para que puede operar de la forma prevista por la gerencia,
Estos costos pueden incluir los costos de preparacién del emplazamiento, los cosios de
chirega ¥y manipulacién inicial, los de 1nstaiac1nn y mnntaje v los de comprobacidn de
que &l activo funciona adecuadamerite,

{c) La cstimacitn inicial de los costos de desmantaldmmnto o tetiro de la partldd as
como la rehabilitacion del lugar sobre el que S¢-asients, la obligacion en que incurre una
enlidad cuando adquiere la partida o como conisecuencia de haber utilizado dicha partida
durante un determinado  periode, con prﬂp-ﬁsnm distintos al de produccion dec
inventarios durante tal periodo,

¥l costo de wna partida de propiedﬁ'ﬂes_.- :}_jiéfﬁ_l'f_l ¥ equipo serd ¢l precio equivalents en
efectivo en la fecha de reconocimicnto.-8i el pago se aplaza mds afla de los términos
normales de crédito, ¢l costo es el valor presénts de todos los pagos futuros.

U entidad distribuird o importe deprcciable de in activo de forma sistemalica a lo
largo de su vida 0til, Factores tales como un cambio en el uso de! activo, un desgaste
significative inesperado, avances lcenologices vy cainbios en los precios de mercado
podrian indicar que ha cambiado ¢l valor residual o la vida atil de un activo desde la
facha sobre fa que se informa anual mds reciente. Si estos indicadares cstan prasentes,
una cntidad revisard sus cstimaciongs anteriorcs y, si las expectativas actuales son
diferentes, medificard el valor residual, el método de depreciacion o la vida atil, L.a
entidad contabilizard el cambio en el valor residual, el método de depreciacion ¢ la vida
itil comeo un cambio de estimacion contable.

Para detcrminar la vida alil de uwn activo, una entidad debera considerar todos los
faclores siguienics:

(a) La utilizacion prevista del activo. Fl uso se evallia por referencia a la capacidad o al
praducto fisico que se espere de éste.
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{b) El desgaste fisico csperado, que dependérd de factores operativos talés commo of
namero de turnos de trabajo en los que se utilizara el activo, el programa de
reparaciongs y mantenimicnto, y el grado de cuidado ¥ conservacion mientras el aciive
no estd siendo ufifizade.

{2) La obsolescencia iécnica o comercial procedente de los cambios © mejoras en la
praduccion, o de los cambios en la demanda del mercade de los producios o servicios
que se oltiensan con el activo.

{d}y Los limiles legales o restriccionss similares sobre el uso del activo, tales como las
fechas de caducidad de los contratos de arrendamiento relacionados,

La depreciacion de bienes e uso se registra con cargo a las operaciones del afo,
utilizando tasas del 3% anual para edificios y oficinas, 10% para equipos de oficina,
mstalaciones, muebles v enseres; ¥ el 33%  anual para equipos de computacion
siguicnde el método de linea recta, estimaciones consideradas por la empresa de
acucrdo a la opinion del contader, sin valar residual.

d) Propiedades de Inversidn

La seccidn 16 NIIF para Pymes qmala que las propiedades dc inversién son
propiedades {terrenos o edificios, o parics de un. edificio, 0 ambes) que mantiene el
duciio o ¢l arrendatario bajo un arr endammntn f' inanciero para obtener rentas, plusvalias
o ambas, ¥ no para:

fa) su usp en la produccidon o sumlmstm dﬂ ’menes o servicios, o para fines
administrativos, o :
{bY su venta en cl curso normal de !as D

' aciﬂnesi

tna entidad medira las pr::rpmdadcs de 1nvcr5|@n pot su coslo en el teconocimicnto
micial. El costo de una propiedad de ifiversion comprada comprende su precio de
compra ¥ cualquier gasto directamente afriiurle, tal come honorarics legales y de
intermediacion, impuesios por a transferencia de pmpmdad y otros costos de
transaccion.

Las propiedades de invetsién cuyo valor razonable sé pucde medir de manera flable sin
costo o esfucrzo desproporcionado. se medirin al valor razonable en cada fecha de
presentacion, reconociendo en resultados los cambios en el valor razonable,

Una entidad contabilizard todas las demds propiedades de inversion como propicdades,
planta ¥ equipo, ulilizande el modelo de costo-depreciacion-deterioro del valor de la
Seccidn 17.

¢y Cuentas por pagar

La compafila reconocerd una obligacién, sclamente en los siguicnies casos:
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s Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, comeo resultado de
operaciones pasadas,

s Es probable que la compaiiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacitn,

s Sc puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacién,

I7e no cumplirse con las tres condiciones indicadas, la empresa no podra reconocer la
obligacidi.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional de aplazar ¢l pago al menos por 12 meses
después de {a fecha del estado de situscién financicra, A la fecha do Jos estados
financieros la Compafiia manticne como pasivos financieros préstamos por pagar ¥
anticipo de clientes para futuras ventas.

Un préstamo representa un pasivo financiero que se reconoce iniciglmente a st valor
razongble, ncto de fos costos de (ransaccitn incurridos. Estos préstamos son vegistrados
subsecuentemente 4 su costo amortizads usando el- método de interés efectivo.

La Cumpaﬂia da de baja un pasive flnanclem s y sol'o 81, ﬂxp;ran cancelan o cumplen
las obligaciones de la Comparifa.

fi Politica para ¢l iratamiento de impue_stﬁé.-s;_d_ﬁre_:las ganancias.

Impuestos Diferidos

Los efectos sobve los activos por impuestos diferidos se reconocen come una cuenta por
cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la Renta
que se deba pagar por efectos de las difcrevicias:generadas entre Ja base fiscal y la base
contable, producto de la aplicacion de las NIIF's,

.o pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se cspere
pagar {recuperary de la autoridad fiscal, utilizando I3 normativa y tasas impositivas
vigentes a la focha del cicrre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejcreicio fiscal 58 deben actualizar los activos y pasivos por impucstos
diferidos en funcién de las iasas vigentes para el ejercicio posterior y de las
probabilidades de vecuperacion y de liquidar los activos y pasivos por impuestos
diferidos, respectivaments. Adicionalimente, se deben actualizar los aclivos ¥ pasivos
por impuestos dileridos en funcién de las reformas que se realicen tanto a 1a normativa
contable como a la tributaria.

Impuesto a fa renta corriente

El impucsto por pagar corriente se basa cn la uiilidad gravable (fributaria) registrada
durante ¢l afo. Dicha utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
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pattidas de ingrese o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto de impuesto corriente se calouls
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perivdo.

De conformidad con dispesiciones Jegales, |a tarifa de impuesto a la renta causade para
el afio 2013 y 2014 se calcula al 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades que son reinvertidas por ¢l contribuyente,

La provisitn para impues(o g la renta se calctla mediante Ia lasa de impuesto aplicable a
jas ulilidades gravables ¥ se carga a los resuliados del afio en que se devenga con basc
en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ¢jercicio fiscal 2010 enira en vigor fa norma que exige ef pago de un
“anticipo minimo de impuesio a ia renta” cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del affo anterior y en base del 0.2% del patrimenio, 0.2% dc los costos y gastos
dedugibles, D.4% de Jos activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida notma establecio que en ¢aso'dé que el impuesto a la renta causado sea
metier que el monto del anticipo minimo, cste ultimo se convertira en impuesto a Ia
renta definitive.

Impuesto a la renta diferido

Fl impuesto a la renta diferido se pmwsmna en il t{)tahdad por ef métado del pasivo,
sobre las difercncias lemporales que surgen. cntre las bases tributarias de activos ¥
pasivos y sus respectivos valores mdstrados en los estados financieros, Un pasivo pnr
impucste  diferide  se  reconpece 'g’:":hemlment_c para las difercncias ltemporarias
imponibles, un activo por impuesto diférido se- veconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en 1a medida que results probable gue la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las quc podria eargar esas difsrencias temporarias
deducibles.

El impuesto a la renta diferide se determina nsando las tasas tributarias vigentes 2 la
fecha del cstado de situacion Mnanciera ¥ que 'se ‘espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo s pague.

l.a Compaiifa compensa activos por impuesto diferido con pasives por impucsto
diferido si y solo si tiene reconocido legalments el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos de esas partidas ¥ la Compafiia tiene la
intencicn de liquidar los activos ¥ pasivos comeoe netos.

Tmipuestos corricntes y difevidos
Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingrese o gasto y son inchndos

en los resultados, excepte en la medida en que hayan surgido de uwna transaccidn o
sucesd que recomoce fuera del resullade {por ejemplo fos cambips en las tasas de
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impuesto ¢ en fa hormativa (ributaria, las reestimaciones de la recuperabilidad de log
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de
un activiy), ya sca en olros resultados integrales o directamente ¢n el patrimonio, en
cuyo case el impuesto también s¢ reconoce fuera del resultado; o cuando surge €l
registro inicial de una combinacidn de negocios.

g) Obligaciones lahorales

De acucrdo con la Seccion 28, la Compaiiia pucde tener los siguientes beneficios para
con sus empleados:

(a} los beneficios a los empleados a corto plazo, tales come sueldos, salarios y
aportaciones & la seguridad socisl, awscncias remuneradas anvales, ausencias
remuneradas pov enfermedad, participacidn en ganancias e incentivos {si se pagan
dentro de los doce meses signicntes al final del periodo), ¥ beneficios no monetarios
{tales como atencién médica, -vivienda, automdviles vy biencs o  scrvicios
subvencionados o gratuitos) para los empleados actuales;

{b) beneficios post-empleo, tales cotno pensiones y otros beneficios por retirp, seguros
de vida ¥ atencion medica post-emplen; o

{c} otros bencficios a largo plazo para fos. cmp!eadas, entre 108 gue sc incluyen las
ausencias remunetadas despuds de largos periodos de servicio o ausencias sabaticas, los
beneficios por jubileos y otros beneficios posteriores a un largo tiempo de servicio, los
beneficios por incapacidad v, si se papan cn'uil plazo de doce meses o mas de'-‘;pués dal
clerre del periode, la participacion en ganﬂnclas iﬂs incentivos y las compensaciones
diferidas; v

{d) bencficios por terminacion,

Cuando un empleado haya prestado sus”seivicios a una entidad durante e periodo
conlable, ésta tecongcerd el importe (sin descnntar] de los beneficios a corto plazo que
ha de pagar por tales servicios:

(a) como un pasivo (gasto devengado), después- de ‘deducir cualquier importe ya
satisfecho, $i el importe pagado es superior al importe sin descontar de los bencficios, la
entidad reconocerd fa diferencia como un active {pago anticipado de un gasto), en la
medida que el pago por adclantado vaya a-dér ligar, por ¢jemplo, a una reduccion en los
pagos a efecluar en el [uturo o a un reembolso en efectivo; v

b} como un gasto, a menps guc otra Norma exija ¢ permita la inclusion de los
mencionados beneficios en el costo de un activo

Una entidad reconocerd € costo esperado de la participacién en ganancias o de los
planes de incentivos por parte de fos trabajadores cuande, y solo cuando;

{a) la entidad tiene una obligacidn presente, legal o impliciia, de hacer tales pagos como
consecucncia de sucesos ocurridos en el pasados y

(b)) pueda realizarse una estimacion (iable de la obligacion.
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[xiste una obligacion presente cuando, y solo cuando, la entidad no tienc ofra
alternativa mas realista que hacer frente a los pagos correspondientes.

La Administracidn de la Compafifa ha considerado solo el registro de los bencficios de
corto plazo en los estados financicros,

h) Beneficios por desahuocio

Corresponde al beneficio por medio del cual una de las partes hace saber a la otra que su
vohitad ¢s dar por terminada la relacion contractual, la cual se nctificara en el
Ministerio de ‘Trabajo. Este benelicio corresponde a una bonificacién del 25% del
equivalente a la filtima remuneracidn mensual por cada aflo de servicio prestado a un
misma empleador,

i) Superavit de propiedad planta y equipo

Registra la contrapartida del ajusie efectuado a los biencs inmuebles para llevarlos al
valor del avalio téenico en los casos que este supere el valor registrado contablemente,
cuando € valor ¢n libros de una activo es disminuido como resultade de (a valuacidn, el
decremento debera ser reconacido como un gasto.”

i} Ingresos

En funcion de las disposiciones establecidas €n €l Marco Conceptual y la Seccion 23,
los fogresas son reconacidos considerands. &l piincipio de esencia sobre 1a forma y en
funcicon del devengamiento de la transa" I

_n 1ndcpcnd|antemanle de su cobrao.

I.0s Ingresos ordinarios son mcd1ﬂos utilizandc} ¢l valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos. ©

De ser necesario, cuando surja algunn incertidumbie sobre el grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluido cntre los ingresos ‘do actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respectt a la cual €l cobro ha dejado de ser pmbable 56
procedera a reconoccrlo como un gastc, en Iugar de ajustar el importe del ingreso
originalmente reconocide.

k) Costosy gastos

Los costos y #astos s¢ registran al cosio histérico. Los costos v gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha que se haya rcalizado el
pago, ¥ sc registran en el pericdo mas cercano en ¢l que se conocen.

1} Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos cantingentes,

Provision: La compafiia reconoce una provision, solamente en les siguienias easos:
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s Sc tiene una obligacidn presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

s Es probable que la compafila deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen bencficios ccondmicos para cancelar tal obligacion; y
+ 3e puede eslimar con fabilidad cl importe de la obligacion.

NOTA 3.- EFECTIVOY EQUIVALENTES

La composicidn de cste rubro ¢s la siguiente al 31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
Caja Chica _ - 150 0
Banco Pichincha CC 341 S 16.906 4.298
. 17.0856 4.298

NOTA 4.~ CUENTAS Y DOCUMENTOS Pﬂii CGERnR

El signicnic cs cl detalle de cuentas y dncumcnms por cobrar al 31 de dicicmbre de
2014 ¥y 2013 cxpresado cn délares: e

2014 2013
CORTO PLAZLO:
Oiros Documentos por cobrar (1) ST 16.700 77,700
Clientes YVarios o L ] 1.042
Cuentas por cobrar Maktradceorp S.A (2) T 37.055 22.3186
Frovision cuentas incobrables (3} foe L {16040} {16,040}
Lo 37.718 85.088

(1} La siguiente es Ia composicién de otros documentos por cobrar al 31 da diciembre del
2014 v 2013,
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2014 2003
Coarpotacidn Zafira (a} L] H. 000
Cuiteins Corp (b) 16,000 6000
Yeronica Fiallos n. 1,000
Regulo Caicedo 00 TOH
16.700 71700

a)

b)

El 23 de marzoe del 2012 se constituye un convenio privado enire la compafila
Espasegovia S.A y la corporacién Zafiro 8.A, en donde la peimera realiza una
inversibn de USD 60.000 aceptando el conjunto de derechos; quedando ademds
compromctida a respetar y cumplir todos los términes y condiciones de inversidn
establecidas cn ¢l convenlo. El 23 de marzo de 2012 mediante acta de junta general de
accionistas se autorizo al representante legal de Espasegovia S.A, para que proceda con
la ejecucion de los contratos que sean necesarios para realizar la inversidn en la
Corporacion Zafirg 5.4 por el valor mencionado: a diciembre de 2014 no se ha
gjecutado atm el contrato. Duranie el afio 2014 sc recibicron dos titulos accidn por 618
y 5832 acciones cada una.

El 25 de septiembre del 2009, QUITEﬁ{JSGQRf‘.S.‘#.'_s'u_'s.cribe un pagaré a la orden de
Espasegovia S.A., por USD 16,000, sin establecerse una tasa de interés a ser cobrada, y
cuyo vencimiento es el 31 de diclembre del 2009.

Emisidn Préstarﬁﬁ_ _;_'.Fencimlento Tasa efectiva Valor

25/09/2009  pagoalvencimiento .. "31/12/2009 - 16.000

(2) Durantc ¢l afio 2014 s¢ pagé a Maktradecorp ':SA:' USD 14.670 en cugtas iguales de

USD 1.332 correspondiente al valor de entrada establecido en [a Solicitud de Reserva
para la compra de un teiveno en el proyectg Inmobiliario Punta Ballena. -

(3) Durante el afio 2013 se realiz6 una ]:::rd.vi.sién de cuentas incobrables dei 100% a la

cuenta de QUITENOSCORP S.A. por el valor de USD 16.000, dicha cuenta esta
pendients de cobro desde el 31 de diciembre de 2009,

NOTA 5.- IMPLUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 s encuentra compuesto de;
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2014 2013
Anlicipo impto renta 1 5.528
IVA en compras 217 1.090
Retencionas ¢n la fuents 4.769 4.155
Credito Tribulario (1VA) 10.049 7.314
15,226 18.087

NOTA 6.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se encuentra compuesto de:

2014 2013
Anticipa Proveedores 329 5.369
Intereses por cobrar 0 2910
' 29 B2TY

NOTA 7.- OTRAS CUENTAS POR cUB'R.L;ﬁ' a

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 sé gnolentra compuesto de:

2014 2013
Anticipn Empleados 0 9.000
Préstamo Empleados i 200
i 0,200

NOTA 8. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

El siguiente es el movimiento durante el afic 2014 y 2013 cn délares:
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Salde Adicianes Salkdo
31/12/2013 NS a1zs014
COSTO
Equipo de Oicina 3443 a 3443
Equipe de Computacién 1.847 685 2532
Muebles y Enseres 9.760 o6 10.661
Ihstalactones _ B5.120 ] 85.120
100.170 1.586 101.756
Depreciacion Acumalada (2) _(40.9%8) (10071} (51.469)
TOTAL _ 59.172 (8.485) S0.687
Saldo Adici Saldo
31/12/2012 WIONES 31112019
COSTO

Equipo de Oficina . 2664 779 3,443
Equipe de Computacidn S 1,847 0 1,847
buehles v Enscres R 4.760 g 0750
Instalacianes S 77380 7.740 85,120
T a1.651 B.5319 100.170
Depreciacion Acumulada (2) LT (31.090) (9.908)  {40.998)
TOFAL ' 60,561 (1.389) 59,172

NOTA 9.- PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 se encuenira compuesto de:

2014 2013
Edificios y Oficinas 230,000 230.000
(-} Depreciacién Acumulada Edilicias y Oficinas (1} {48.875) (37.374)

181125 192626
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(1) La propiedad de inversidén se encuchira depreciada el 5% anual bajo el modelo de
costo, el cual s¢ maneja de la siguiente manera con posterioridad a su
recohocimiento cole activo, s¢ registrard por su costo menos la depreciacion
acurmulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

NOTA 10.- DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZQ

A continuaciion se peesentn ol detalle de los decumentos a larpo plaze &l 31 de
diciembre de 2014 v 2013

2014 2013

Makiradecorp B4, (17 1075000 1075000
L075.000  1.075.000

17 El valor corresponde a dos pagards, de los cuales Fspasegovia S.A. reclbive USD
9.087 ¥y USD 3.08% en razon de intcreses durante 60 pagos iguales sucesivos ¥ una
cupta de capita] por USD 680.000 vy USD 195.000 correspondientemente al
vencimiento -

A ontinuacién se muestra un detalle de’la composicion de los docimentos por cobrar
al 31 de diciembre de 2014:

INICIO MONTO  PLAZO INTERES VCMTO.

10/06/2015 5%0.000 180 dias | - 19,00% 07/ 12/2015

10/06/2015 195.000 180 dias’ 19,00% 07/ 12/2015

07/11/2013 200,000 31/03/2015
1.075.000 S

En el afio 2013 |a compafifa Maktradccorp Sociedad Andnima cede y transfiere a favor
de Cspascgovia S.A. el 1,40% de [a totatidad de derechos Tiduciarios que mantienz en el
Fideicomiso Mercantil Punta Ballena. E! precic estipulado por la venta, cesion y
iransferencia de derechos fiduciarios es de USD 200.000, de acuetdo a la escritura de
Cesion de Dercchos Fiduciarios, ademss no se establecin tasa de interés ni
vencimientos.

NOTA 11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La siguiente es la composicion de cucnias y documentos por pagar al 31 de diciembre
del 20014 y 2013
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2014 2013
Interés Cobiado pot Anticipado 2.765 2,054
2.768 1054

NOTA 12.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente es la composicidn de obligacioncs iributarias al 31 de diciembre def 2014
2013:

2014 2013
Retencion en Fuentc de impuesto a la rentd 20 S48
IV A on Ventas 180 130
Retencidn del IVA : 30 30
Impuesto a la Renta . 8.130 8.496
n 8.366 9,255

NOTA 13.- CONCILIACION DEL'ﬁirthrEs_T.ﬂ ALARENTA

A continuacion uny demostracidn del im]jl'qe's'tﬁ'fi la renta calculado de acuerdo con [a
tasa impositiva legal, los gasios no deducibics, las rentas exentas, el impuesto a la renta
causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de
2014 v 2013, segtn los calculos realizados por Ja compafiia en délares de los Cstados
Unidos de América. '
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Céleulo de impuesto ala renta

Utilidad (Pérdida} def ejercicia
15% participacon trabajadores
Base antes de impuesto a la renta
Mas gastos no deducibles

Menas [ngresos exentos

Base imponible

Impuesto a la renta cavsado

Anticipo del Afto

Retenciones en Ja Fuente que le realizaron
Crédito Tributario afos anteriores

Saldo a favor del contribuycnte

Anticipe minime proximao afio

2014 2013
2046 (17.751)
3.031 0
17175 (17.751)
19.809 41.218

0 0
36.984 71.467
8.137 8,496
(505) (1.932)
(3.582) (3.282)
(1187) {9.475)
2.863 (6.193)
4.213 3,787

A centinuacion se presenta la determinecion de 1a tasa cfectiva de impuesto a la renta

para el afio 2014 y 2013,

Concilincién de |2 Tasa Efcctiva de Impiesto L

a ka Renia

Utilidad (Pérdida) del ejercicio
{+) Gastos no deducibles

Rase imponible

[mpucsto renda

Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto ]
u Ia Renta

Utilidad (Pérdida) del ejercicic

Base imponible

Impuesto retta

2014
Tasa Efcetiva
20205 22% 4.445 -
19.500 464% 4.358
] =3% {h6)
40,014 A82%, 8137
20.205 482% . 8137
20173
Tasa Efectiva
(694} 23% (160)
] -1247% 8.656
{694y S1224%, 8.496
(004) -1224% 8,494
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NOTA 14.- OBLIGACIONES SOCTALES

La siguiente g5 la composicion al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013:

2014 2013
Apotte [ESS 1.03¢ 1.016
Beneficios Sociales por Pagar - 839 855
Préstaino Quirografario 142 108
Utilidadcs por pagar 3.031 4
5.071 1.97%

NOTA 15.- PRESTAMOS ACCIONISTA

La siguienle es la composicion de préstamos de accionistas al 31 de diciembre del 2014
y 2013 en délares estadounidenses, para fos cuales la Compailia no ha establecido
condictones de pago, plazos, ni tasas de interés:

2014 2013
Pasivos relacionados corrientes: R
Ana Maria Davalos (1) AT 0 13.383
Pasivos relacionados no cotrientes: R
Ana Marfa Dévalos (2) AR 181.852 195.000
Arturo Ribadeneira (3) . _ 200.000 200,000

JB1.852 395.000

13 El 1 de diciembre de 2013 se suscribe un pagare a favor de Ana Maria Ddvalos por
LISD 41.235,31 a una tasa del 0% v cuya fecha de vencimiento es cl 3t de
diciemiwe de 2015, Duranic ¢l afio 2013 se realizaron abonos a la cuenta, un valor
correspondiente a USD 27,852,

2) Corresponde a un pagaré a favor de Ana Marfa Dévalos por USD 195.000, ¢l cual
lue suscrito el 1 de diciembre del 2012, a una tasa de interés & pagarse del 0%%; con
focha de vencimiento al 12 de marzo de 2015,

3} El 7 de noviembre de] 2013 se suscribe un pagaré & favor de Arturo Ribadeneira
por USD 200.000, a una tasa de inferés del 0% y cuya fecha de vencimiento es el
31 de marzo de 20135,




(RUIVECSA

Auditores & consultores

NOTA 16.- BENEFICIOS POST EMPLEO

[.a Compafifa mantiene en ndmina empleados a los cuales se les cancela normalmente
los beneficios corrientes como son el salario, décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueldo, fondo de reserva, aporte patronal, vacaciones, para los cuales se realizan las
provisiones correspondicntes conforme s¢ devengan las mismas.

Para el afic 2013 no se realizd provision por desahucio, mientras para el afio 2014 se
realizd ia provision de UUSD 1.972 con cargo a resultados.

NOTA 17.- PATRIMONIO

La siguicnte cs la composicion del patrimonio al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
Ana Marla Dévalos ' 50.001 50.001
Arluro Rivadeneira o 6.848 6.848
Reserva de Capital o S 12.276 12.276
Revalorizacién de Activos (1) - B 187.912 287.622
Resultados Acumuiados SRR 670.747 688.870
Resultados del Ejercicio o 2,038 {9.190}
Resultados adopeion por primera szNH_F _ 0 {8.620)

1.036.832 1,028,107

{1} Revalorizacion de Activos

El saldo acrcedor de esia cuenta generado hasta €l afio anterior a la fecha de
transicién de aplicacidn de las NIIF, afic 2012, solo podran sci capilalizados en [a
parte que exceda ¢ valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del uilimo gjercicio
economico concluido, si las hubteren; utilizado en absorber pérdidas; o devuclto en
el caso de liquidacién de la comparifa.

NOTA 15: INGRESOS

Les ingresos ordinarios de fa compafifa provienen de la  prestacion dc servicios de
ascsoria a Maktradecorp S.A, que para ¢l afio 2014 ascendid a USD 15,341

Adicionalmente [a Compafiia mantiene ingresos No ordinarios los cuales provienen
principalmente de intereses cobrados a Maktradecorp 5.A a una lasa del 19% anual,
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Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 presenta el siguiente detalle de otros ingresos:

2014 2013
Veritas 18,000 0
Intoreses Ganados 166,090 147,737
Otros ingresos 0 &4
184,090 147.821

NOTA. 1%.- GASTOS

Los gastos ordinarios de la cﬂrn'pafiia proviencn de fa actividad de explofacion ¥ sc
presentan a conlinuacion al afio 2014 y 2013:

2014 2013

Gastos Administrativos (1) U 1me 165348
Gastos Financieros FE 160 1.167
ST 163.884 166515

1y Los gastos administrativos mfis_... cprﬂsentatwns durante el afio 2074 son los
correspondientes a remuneracioncs por USD 6{l 694 y otros servicios por USD

17.406,

NOTA 20.- CUMPLIMIENTO DL LAS NGRMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emision de nuestro inf‘urin:e_'dia auditoria, 20 de enero de 2016, hemos
verificado principalmente que la Compafifa mantenga leencias de wso de los sistemas
vtilizados.

NOTA 21.- REVISIONES TRIBUTARIAS
A la fecha del informe de auditoria independicnte, 29 de enero de 2016, la Compaiila no

ha side notificads por auditorias fributarias de los peripdos econdmicos de 2009 al 2014
sujetos a fiscalizacion.
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NOTA 22.- HECHOS POSTERIORES

Auditores & consultores

Entre el 31 de Diclembre de 2014 ¥ |a fecha de preparacion de esles estados finangicros,
29 de enero de 2016, no se produjeron evenios que en opinidn de la Administracion de
la compaiifa pudieran tener un efecto significative sobre dichos esiados financicros, ¥
que no estuvicran revciados en fos mismos.




