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INFORME DE LOS AUDBITORES INDEPENDIENTES

. A los Miembros det Directorio y Accionistas de:
ESPASECGOVIAS A

i Quito, 10 de junio de 2014
o Dictamen sobre los eztados financieros
— 1. Hemos auditade los estados [inancicres gue se acompafian de la Compaiiia
.. ESPASEGOVIA 8 A; que comprenden los balances generales al 31 de diciembre

de 2012 ¥ 2011 ¥ los corrcspondientes estados de resubtados, de cambios en el
T patrimonio y el estado de flujo de efectivo por les afies terminados en esus fechas,
_ as{ come un resumen de politicas contables imporlanics y otras notas aclaratorias.
o Responsabilidad de Ia ndministraciﬁﬁ;ﬁﬁ'r: los estados financieros
—~ 2. La Administracién es responsable d I.éa.'"i:r.rep'é'r'aciﬁn y preseniacion razonable de los

estados financieros de acucrdo con Nofmas  Ecuatorianas de Contabilidad. Esla
respansabilidad incluyc: ¢l disefiar, |mplementar ¥ -mantcner el control inferno
relevante a la preparacién y presentacion: razonable de fos cstados financieros que
- estén libres de representaciones enrdneas: de- importancia rclativa, ya sea debidas a
— fraude o error; seleccionarido v aplicande puhflcas conlables apropiadas, y haciendo
' estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

— Responsabilidad del Auditor N

3. Nucstra responsabilidud es expresar :'[l;‘i_a-ijopi_hifnh-_ sobre eslos estados financieros

basados en nuestras auditorias, Nucstras-auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
e Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas nornias fequieren que cumplamos con
- requisitos éticos asl como que planeemos 'y desempeﬁcmns la auditoria para oblener
seguridad razonable sobre si los estadm ﬁnanctems cstan libres de represeniacion
errdmea de importancia relativa.

— 4. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener cvidencia de auditoria
sobre los montos ¥ revelacioncs cn los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo la cvaluacion de los riesgos
de presenlacidn cerdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
- debida a frande o error, Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
contrel intemo relevanie a la proparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros por la compafia, para disefiar los proceditnicntos de auditorfa que sean
— apropiados en las circunstancias, pero 1o con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del contro] interno de la compafifa. Una auditoria también incluye, evaluar
la propicdad de las politicas conlables vsadas y 1o razonable de las estimaciones
contables hechas por la Adminisiracion, asl come evaluar la presentacion general de
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los estados financieros. Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos
obtenido es suficientc y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones
de auditoria.

Upinidn

5. En nuestta opinicn, los estados financieros no dan un punto de vista verdadero y
razonable de la posicidn financiera de fa Compaiiia ESPASEGOVIA § A, al 31 de
dicicmbre de 2012 v 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio ¥ sus flujos de efeclive por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,

Informe sobre otros requisitos legales ¥ repuladores
6. Dec conformidad con la resolucion emitida por la Superintendencla de Compatiias las
sociedades deben cambiar sus régistros contables de mancra obligatoria a partic de

enero del 2012 de acuerdo con NIIF, .- o

7. E! informe del Auditor ]ndepandien{éz:hr:'é:r'i:'a-ﬂ'gt_m:mplimicntn de [as obfigaciones
tributarias, requeride ¢n la Ley de Régimen Tribitario Infcrno se emitiva por separado.

./21'-{{55?? (s /3%‘

Superintendencia de
Compafiias RNAE N® 432
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ESPASEGOVIA 5. A,
BALANCE DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE NCIEMBRE DEL 2412 y 2011

{expresado en délarcs estadounidenses)

Agtivo MNotas 2.012 2011
Activos corrisnles: .

Efectivo ¥ Equivalentes 3 1 I.Eﬁﬂ"f 3.086

Cuentas ¥ Documentos por cobrar 4 83.098 102,972

Impucstos Anticipados 3 16,650 6,133

Pagos Anticipados 6 8.265 9.976

DMnras cuentas por cobrar 7 24.014 148,944 4,000 136.167
Activos no corrientes: ol

Propiedad, Planta ¥ Equipo : 8 < o561 3700117

Propicdades de Inversion g 204126 0

Documening por eobrar L/P 10 875000 1.139,687 275.000  1.245.117
Total activos soeo o 1.188.5M 1.381.284
Pasivos corrientes:

Cuentas y Dooumentos por pagar S 2454 T.027

Ohligaciohes tributarias o7 9,163 10.357

Ohlipaciones sociales Srl LM 2,155

Préstatras Accianistes C/P 1570 4,238 54.322 59,482 79.921
Prsivos no corricntes: w

Préstamos Accionistas L/P 157 . J94.000 195.000

Benclicios Past Emplec 187, 0 1972 196,972 0 185,000
Patrimonio de fos gecienistas S
{véase estado adjunta) T & 1.037.297 1.106.363
Total pasivos y patrimonio 1,288,501 1.381.2584

— —

Las notas explicativas anexas | a 23 son parte integrante de os estados financieros
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ESPASEGOVIA 8.4,
FSTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO
AL 3 DE DICIEMBRE D 2412 Y 2011

expresado en délares estadoonidenses

Matas 2012 2011

Ingresos Operacionales i 18.000 18.600
GASTOS DE OPERACION 20

Administracion 220,066 153.725

Ventas 5.233 2.077

Financieros 234 213

125,833 156017

Pérdida Operacional (207.533)  (137.417)
{+1-} Otros ingresos/ egresos

Otros Ingesos 146.090 150.272

Utilidad cn venta de activas fjos 50,183 {1

Otros Egresas {14,336} {19.007)
Utilidad del ejercicio S (16.594) {(6.152)

Parlicipacion {rabajadores SR L 0

Impueslo a 1a renta T2 (8.470) {8.548)
Utilidad / {Pérdida) Neta (25.066) {14.700)

Las notas explicativas anexas de t a 23 son parleintegrante de estos estados financieros
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LSPASEGOVIA 5.4,
ESTADO DE FLUJO DL EFECTIVO COMPARATIVO
TERMINADO L 31 DE ICIEMBRE DE 2012 y 2411

expresade eu ddlares estadounidenses

Flujos de efectivo co actividades de operarcidn:
[fective teeibido de ¢lientes y ottos
Ffective pagado a proveedores, empleados y otros
Flujo neto originado por actividades de operacién

Flujos de cfective en actividades de inversion
Disminucion (Aumento) en propiedad planta y equipo
Fluje neto originado por actividades de inversion

Fiujos de efectivo cn actividades de Rnaneiamienta:
(Disminueion} en préstamos accionistas LIP L
Flojo neto originado por actividades de finngiamiento -

(dismitucion) Auwmento neto en ¢aja bancos
Caja y bancos al inicio del afio
Cipay bancos al final del afio

2012 201 (
1584247 165174
(1204507 (145.946)
28.974 19,228
1,542 2,826
(1.542) (2.826)
08.650)7  (13.826)
(18.650)  {13.826)
8.782¢ 2,576
3.086 510
11.868 3.086

i.as notas expficativas anexas de 1 a 23_:.'__

igrte integrante de estoz estados financieros
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ESPASLGOVIA 5.4,

ESTADO DE FLUJO DT, EFECTIVO COMPARATIVO - Continuacion

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

expresade en dolares cstadounidenses

Coneiliacidn de la utitidad {pérdida) neta del afio con el efectivo neto proveniente de kas

Utilidad (Perdida) dof ejercicio

Depreciaciohes

Impuesto a la Renty

Provisido Desahucio

Baja de cuenias

Pérdida por deterioro

Utilidad en venta de activo fljo _
Efectiva usade on Jas actividades de opcraclﬁn antes -:le
cambins ¢n el eapital del trabajo: '

Variationes de pareidas corrientes:

{Anmento)Disminucion en cuentas y docs, por cuhrar L

{ Aaimenta) en pagos anticipados
Aumento en cuentas y docs. por pagdr .
(Disminucidn} en obligaciones tributarias
{Disminucion) en obligaciones socialts
FLUJO NLTO POR J\CTWIDADES DE DHMC[UN

2012 2011
(25.066)7  (14.700)
25.647 24.394
s.m? 5548

1.972 0
84,050 0
15104 0

(59,183 0
38.309 18,242
{5. 666]/ {473)
1. ﬂh,// (1,630
B0’ 6013
(L194y”  (1.408)
1335)/ {1.516}
28.974 15.228

Las notas explicativas anexas de | a 23 son parte intgigmnlt dé estos eskatlos financieros
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ESPASEGOVIA S, A,

DTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PDR L ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 V_20il

NOTA 1. - OPERACIONES

La compania fuc constituida en el Ecuador come una sociedad andnima el 1 de junio
del 2008, mediante escritura publica de protocolizacidn de documentos y mds
diligencias relativas a la creacion y apettura de in compaflia ESPASEGOVIA 8. A,
rcalizada en la Notaria Tercer de Quite del Dr, Roberto Salpado Salgado, bajo la
denominacidn de “ERPASEGOVIA 3. A", inserita en ef registro mercanti! det 13 de
Junio del 2008 bajo el nimerg 1951, tamo 139.

El objeto sccial principal de la compaiiia-es ejcrcer ¢l comercio al por mayor v al detalle
de toda clase dc productos nacionales o extranjeros, materias {wimas, cquipo,
herramientas, artefacios, maquinarias,”vehifculos, implementos deportivos, insuthos,
simillas y demas productos agiopecuarios; - importacion, exportacion, distribucion de
tales bienes, asi como agenciamiento. comision y representacion de cmpresas
nacionales o cxtranjeras, exportacidon de Ia'fini:fustria en ius ramas toxtd, meciniea,
mineta, agropecuaria, camaronera ¥ de las demas areas productivas pudiendo dentro de
cstas actividades prestar servicios téonicos y-asesoramierito sobre instalacitn y mangjo
insialacién y manejo de las mismas; produccion y comercializacion agropecuaria &
industrializacién de productos agrmo[as, veterinarios y muineros; brindar servicios de
asesoria técnics, tecnoldgica y cualqui 'E»f:sm*ia en las actividades deseritas, pudiendo
negociar, vender, arrendar [icencias propias o de terceros debidamente autorizadas, asl
comao know how tecnologico ¥ demis ramas. da asesorfa, asi como obtener anqutclas ¥
cualguier tipo de distribucion exclusiva o no “de mda clase de productos v servicios
pertaitidos por la Jey. :

Los indives de inflacién, relacionados con. ¢l "comportamiento de la econcmia
ecuatoriana cn los tres dftinmos aios, son conmo sigus!

Dicicinbre 31 fndice de inflacion anual
202 O
2011 S 341%
2010 3.33%

lLa informacion contenida en estos esiados financieros es de respensabilidad de la
Administracion de fa Compadfa.
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o NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS ¥ PRACTICAS CONTABLES

MAS SIGNIFICATIVAS

; 1) Bases para la preparacitn de los estados finaocieros

— La Compafila ESPASEGOVIA 5. A, conforme a lo dispuesto en el Art. 2 de la

- Resolucion N° 10, publicada en ¢l Registro Oficial N° 498 el 31 de Diclembre del 2008,
es parle del terecr grupo de implementacidn de las NIIF's a partir del primero de enero de

o 2012, por lo cual para el informe de audiloria, las NEC guedan derngadas. En tal virtud

— la Compaiifa tuvo la obligacidn de entregar el Cronegrama de Implementacidn de dichas

— nermas, el nismo que [ue aprobado cn Acta de Junta y comprende las siguicntes fases:

o » Fase I: Plan de Capacitacion en NIIF s

e + [ase ll: Plan de Implementacion NIIF's

— ¢ Fase {I: Diagndstico de los'principales impactos de la empresa

N Las = conciliactones de patrimﬂni'c.n.' y]bs - ajustes resullantes del procesc de

' tmplementacién de normativa NIIF PYME fuerdn aprobados mediante Acta de Junta,

—_ 2) Negoeio en Marcha

Los principios contables parten det supuesto:dela:continuidad de las operaciones del
ente contable dentro del future previsible, a-menss que se indique todo lo contrario.
—~ ESPASEGOVIA 8. A., cs una socledad coil antecedentes de empresa en marcha, por e
movimienio econdmico de sus operacionss-y por el tiempo que disponc para seguir
funcionando cn ¢l futuro de acuerdo™a’sir.cons

— 3) Resumen de Principales Puliii.cas C'{i.r'.i._iﬁ:l_'lil.g:g: S

a) Presentacitn de Jos estados financieros .. -

= las politicas adoptadas para la presentacion de Lstados Financietos son las siguientes,
- pero se fundamentan en la base de su acumuladion e del devengo contable:
g ¢ Cstado de Situacion Financiera.- La compafila clasifico las partidas del Estado
de Situacion Financiera, en.Coriientes y No Corrientes y estdn presentadas de

— acuerde a la lquidez. |
. 1 : ;

' o Hstado de Resullados [ntegraics.- Los resultados se clasificaron en funcién de su
o “naturaleza®™,
— » Estado de Flujos de Efective.~ Se ulilizd ¢] método Directo, el cual informa de
' los flujos de efectivo vy cquivalentes de efectivo obtenides durante el periodo por
o actividades de operacion, de inversion y de financiacién.
!."""-.
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s Estado de Cambios en el Patrimonio.- Presenta las conciliaciones enire imporics
- cn [ibros al fnicie y al final del perfodo, en resultados, partidas de resuliado
-~ integral y transacciones con propictarios.

o k) Cuentas por eolwar

— Los préstames y pavtidas por cobrar originados por ESPASEGOVIA 5, AL una vez s
- hayan origimads cabrent tres posibilidades:

lI-'_\-\':

» Oue la cntidad los quiera mantener hasta €l momento del reembelso, en cuyo
— case sordn préstamos v partidas por cobrar originadas por la empresa, v se
valoran al costo histdrico, o sl son a largo plazo, al costo amortizado, que es &l
imperts 1l que inicialmente fue valorado el instrumento financicro, menos los

e, desembotsos de principal, més o menos, segiin proceda, la parte imputada en la
— cuecnta de pérdidas ¥ ganancias o la reduccion de valor por deterioro.
— o Que los créditos por operaciones comerciales por vencimiento no superior a un

afto 3 que ho tengan un iipo de-interés confyactual, asi como los anticipos,
eréditos al personal ¥ préstamos a refacionados, cuyo imporie se espera recibir

- cn el corlo plaze, se podrdn valorar por su valor nominal cuando el efeeto de no

- actualizar los Aujos de efectivo no sca Sngf cativo.

+ Que Ia entidad desce venderlos a terceros-én f menor plazo de tiempo posible
BN Cuy0 €250 SCHAN mclivos para negoclar, segin las practicas de la empresa
emisora de los activos correspondielilés,” y vendrin valorados a su valor

— razonable con los cambios de valor imputades a resultados.

» Que la cntidad quiera mantenerios pard céderlos eventualments, en cuyo caso los
desigiara coino disponibles pa_'_ R

~ Las cuentas por cobrar comerciales :,f otrds cu&ntas por cobrar son activos financieres no

- derivados con pagos fijes o determinables, dque 1o cnuzan en un mercado activo.
e Después del reconocimienta inicial, a valor rzi:'mnabia, e miden al costo amortizado
-~ utilizande el métedo de )a tasa de inferés efoctiva, menos cualgquier deterioro.

Las cuentas comerciales y otras cuentas por. cobrar son clasificadas como cucntas
carrientes, excepto aguelias cuyos vencimientos superen los 12 meses desde la fecha del
- estado de situacion financicra, que se-clasifica como no corricnte,

Las cuentas por cobrar son dadas de baja cuando se extingue o expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de fondos del active financiere, y transticre de manera
o sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propledad de up aclive financiero. 51
- la Compafiia no transficrs ni retiene sustanclaimente todos los ricsgos v beneficios
inherentes a la propiedad ¥ continla reteniendo ¢l control, dei active transferido, ia
Compaiiia reconoce su participacion en el activo ¥ la obligacién asociada por los

o~ valores que tendran que pagar. 31 la Compafifa relicne sustancialmente todos los
—_ riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de wn active financiero transferido, la
o
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Compafila continuard reconoviende el activo financiero v también reconocera un
préstamo golateral por los ingresos reeibidos.

¢} Propiedad, planta ¥ equipo

Las propiedades, planta ¥ equipo son aclivos tangibles que:

(a) se mantienen para su usc €n la produccion o el suministro de biencs o servicios, para
arrendarlos a terceros o con propdsitos administrativas, ¥

{1) sc esperan usar durante més de un periodo,

Una entidad aplicara los criterios de reconocimienta del parrafo 2,27 para determinar si
reconocer © no una partida de propicdades, planta o equipo. Por lo tanio, la enlidad
reconocerid ef costo de una pariida de propiedades, planta ¥ equipo como un active si, ¥
solo si:

(a) es probable gue la entadad o’r:-tenga Ios beneficios ecandinices futuros aseciados con
la partida, ¥

{b} el costo de la partida puede mad1rﬂc con fiabilidad,

Una entidad medird una partida de pmpfed*ade'-; planta ¥ equipo por su costo en ¢l
momenia del reconocimiente inicial. '

El costo de las partidas de propiedades, plantd y eqiipo comprende todo fo siguiente:

(a) EI precio de adquisicion, que incluye los honora'rit:s legales v de intcrmediacion, los
aranceles de importacidn y los impuestos’ rm moupemb]ﬂ despugs de deducir los
descuentos comerciales v las rebajas, o

{b) Todos los costas dircctamente atnhmbles a Ia uhtcax:mn del activo en ¢l lugar y en
las condicioncs necesalias para que i Dperat' de fa forma prevista por la gerencia,
Cstos costos pueden incluir los costos’de préparacion del emplazamiento, los cosios de
entrega ¥y manipulacion inicial, los de msi‘.a!ami\n ¥ mentaje v los de comprebacion de
que el activo funciona adecuadamentﬂ

{c) La cstimacion inicial de los costos de desmantelﬂm!emo o retiro de la partida, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, Ia gbfigacicn en que incurre una
entidad cuando adquiere la partida o como consgcuencia de haber utilizads dicha
pariida dusante ati determinade periodo, con propGsites distintos al de produccidn de
inventarios durante tal periodao. :

Rl costo de una pactida de propicdades; planta y equipo serd ¢l precio equivalentc an
electivo en la fecha de reconocimisnto. Si el pago se aplaza mis alld de los términos
narmales de crédito, el costo e5 ¢l valor presente de todos los pagos futuros,

Una cntidad distribuira el importe depreciable de un activo de forma sisiemética a lo
large de su vida GUil. Faclores tales como un cambio en ¢ uso del active, un desgaste
significativo inesperadn, avances tecnoldgicos ¥y cambios en los precios de mercado
podrian indicar gue ha cambiado el valor residual o la vida Gtil de un aclivo desde la
lecha sobre 12 que se informa anual mmas reciente, $ estos indicadores estén prescntes,
una enlidad revisari sus estimacioncs anieriores y, si las expectativas actuales son
diferentes, modificard el valor residual, ef métode de depreciscisn o la vida o1l La
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i entidad contabilizard ) cambio cn el valor residual, el método de depreciacion o la vida
o atil conta uit canibic de estimacion contable.

Para determinar la vida lil de un activo, una entidad deberd considerar todos los
fFactores signientes:

- {a) L.a utilizacién prevista de! activo. El uso se evalila por referencia a la capacidad o al
- producto fisice que se espere de éste.

' i{b) El desgaste fizico esperado, que depcnderd de factores operativos tafes comno ef
nimero de turnos de irabajo en los que sc utlizard el activo, ¢! programa de
reparacioncs y martenimtiento, y ¢l grado de cuidado v conscrvacion mientras el activo
—_ no ¢5ia sicndo utilizada,

ic) L.a obsolescencia téenica o comercial procedente de fos cambios ¢ mejoras en la

- produccidn, o de los cambios en ia demands dal mercado de fos productos o scrvicios

Pt que se obtiznen con el active,

— {d} Los limites Jegales o restricciones similares sobre ¢l uso del active, fales como las
fechas de caducidad de los contratos de arrendamisnto relacionados.

i s i

o La depreciacion de biencs de uso se régistra con cargo a las operacicnes del afio,

— utilizando tasay del 5% anual para ediflciosy oficinas, 10% para equipcs de oficina,

- instalaciones, muebles y enscres; ¥ ¢l 33% anval-para equipos de compltaciin
siguiendo el método de lnea vecta, estimaciones consideradas por Ia empresa de

o acuerdo a la opinidn del contador, sin valor residual.

- d) Propiedades de Inversion.

o~ la seccion 16 NIIF para Pymessssfiala’que las propiedades de inversion son

— propiedades (terrenos o editicios, o-pattes de:un edificio, o ambos) que mantiene ci

— duefioc o el arrendalario bajo un arrendarmﬂntm financicro para obicner tentas,

plusvalfas o ambas, ¥ no para:

{a) su uso en la produccitn o summnatm de blenes o servicios. o para fines
g administrativos, o o - :
_ {19} su venla en el cursg norimal de las npcramancs

Una entidad medird las propicdades de iriversion por su costo en el reconocimiento
-~ inigizl. El costo de una propicdad de: inversion comprada comprende su preeio de
— compra y cualquier gasto dircotamiéiite. airibuible. tal como honorarios legales y de
intermediacion, impucsios por_'ia' transferencia de propiedad y otros costos de

0 transaccion.
—_ Las propiedades de inversion cuyo valor razonable s¢ puede medit de mancra fiable sin
costo o esfuerzo desproporcionado, se medivan al valor razonable en cada fecha de
g presentacion, reconociendo en resultados los cambios en ef vafor razomable.
— Una entldad contabilizara todas las demdés propiedades de inversidn como propiedades,
planta y equipo, utilizande ¢l modelo de costo-depreciacidn-deterioro del valor de la
) Seccion 17.
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¢) Cuentas por pagar
La compafifs reconocerda una obligacidn, solamente en los siguienics casos:

» Sc tienc una obligacidn prescnte, legal o implicita, como resultado de
apctaciones pasadas.

¢ [s probable que la compafifa deba desprenderse de recursos. los cuales
incorporen bencficios econdmicos para cangelar tal obligacidn,

« Se puede estimar con flabilidad el importe de la obligacion.

De no cumplirse con las tres condiciones indicadas, fa emptesa no podrd recanocer Ja
ohligacion.

Los pasivos financicros son tiﬁi;i__ﬁcades como pasivos corricntes & menos que la
Compafiia lenga un derecho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera, A la fecha de los cstados
financieros la Compafila mantiene coifio paswos ﬂnanmams préstamos por pagat y
anticipo de clientes para futuras ventas, e

Lin préstamo representa un pasivo financierd que-se feconoce inicialments a su valor
razonable, nelo de los costos de la (ransaccion incurtidos.  Estos préslamos son
registrados auhsemientementc a su ::r:rsto amortuado usando el nrétoda de interds
efectivo, e

La Compaiiia da de baja un pasiv@f‘_ﬁﬁ t;:i_'_'s.i ¥ 5010 si, expiran, cancelan o cumpien
las obligaciones de la Compafia, - -7 770

fi Palitics para ¢} tratamicato de impﬁé&t_ﬁs‘ S_ﬁh’i’é]as ganancias.
Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconosen como una cuenia por
cobrar en la medida en que exista una probighilidad de recuperar el Impuesto a la Renta
que sc deba pagar por eftctos de las diferencias generadas entre la base fiscal y la base
contable, producto de fa aplicacian de las N1IFFs.

Las pasives o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se gspere
pagar {recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y fasas impositivas
vigentes a la fecha del cierre de los cstados financieros.

Al finalizar eada eiercicio fiscal s¢ deben actualizar los activos y pasivos por impuiestos
diferidos en funcién de [as tasas vigentes para el gjercicic posterior y de las
probabilidades de recuperacién ¥ de liquidar los aclivos y pasivos por impuestos
dileridos, respectivamente. Adicionalimente, se debep actualizar los activos ¥ pasivos
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por impuestos diferidos en funcidn de las reformas que se realicen tanto a fa normativa
conlable comao a la tribuetaria,

Impuesto a la renta corricole

El impuesto por pagar corriente s¢ basc cn ia utilidad gravable {tributaria} registrada
durante el afic. Dicha utilidad gravable difiere de la ulilidad contable, debide a las
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibes y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Be conformidad con disposiciones legalcs, la tarifa de impucsto & la renta causado para
el afiv 2012 se calcula al 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% sobre
las utilidades son reinvertidas }mr el contribuyente; para el afic 2013 se rebaja en un
punto pc-rccntual

La provision para impuesto a la rcnta ge-caleula mediante ka tasa de impuesto aplicable a
ins wiilidades gravables v se carga a- Ins rcsultadﬂs del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible. :

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en Vigor:la, norma que cxige cl page de un

“anticipo minimo de impuesto a la renta™ cuyo valor'cs calculade cn funcién de las
cifias del aflo anterior y en base del 0.2% del’ pamm::rnm, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de Ius mgresos =4 avables.

La referida norma esiablecié que &N raso dn_a que el impuesto a la renta causado sea
menar que cf monto del anticipo m_i_’_t_‘l ésle Oltimo se convertird en impuesta a al
renta deflnitivo, a menos que ¢l contribiiyenie:solicile al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, 1o cual podria seraplicable, dt& acucrdﬂ con la norma que rige la devolucin
de este anticipo. SR

Al 31 de diciembre del 2012, pago en cﬁﬁécﬁté-'.._drj'.-'.impucsto a la renta ¢l valor
correspondiente al impuesto minimo caleulado-al afio 2011.

Impuesto a la renia diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivas y sus respectivos valores mostrados en los estades financieros. Ln pasivo por
impucsto  diferido se reconoee  generalmenle para las  diferencias  lemporatias
imponibles, un activo por impuesto diferide sc¢ rcconcce por todas tas difercncias
temporarias deducibles, en la medida que resuite probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podrin cargar esas diferencias temporarias
deducibles.
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El fmpuesto a la renia diferido se determina vsando las {asas tributarias vigentes a la
fecha del cstado de situacion financiera ¥ que se egpera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renla diferido active se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

la Comnafila compensa activos por bmpuecstn diferido con pasives por impuesto
diferido st y solo sl ticne reconocido legalmente ¢l derecho de compensarles, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reecnocidos de esas partidas y la Compafia ticne la
intencion de liquidar los aclivos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos se reconocen come ingrese o gasto ¥ son incluidos
en el resultados, cxcepto en la medida en que havan surgido de una fransaccion o suceso
que reconoee fuera del resultado ( por ejemplo los cambios en las tasas de impucsto o
en la normativa tributaria, las teestimaciones de la recuperabilidad de [os activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recupcrar ¢l valor en libros de un active),
ya sea en otro resultados integral & dirsctamente en cl patrimonio, en cuyo case cl
implieslo también se reconoce fuera del rasultado o cuando surge el registro inicial de
una combinacion de negocios. e

g) Obligaciones laborales

De acuerdo con la Seccidn 28 ;| Cﬂmpaf‘lia'puede tener [os siguientes bencficios para
con sus emplf:ados. e :

{a) los beneficios a los r.mpleadﬂs a: mjtq_::_._plazo, talcs como sueldos, salarios v
aportaciones a la seguridad socialiiaugéncias remuneradas anuales, ausencias
remuneradas por enfermedad, participacion ‘en. ganancias ¢ incendivos (sl se pagan
dentro de los doce meses sigutentes al final del periodo), ¥ benelicios no monetarios
{tafes como atencion mddica, wwendu, ‘automoviles v bienes o servicios
subvencionados o gratuitos) para los empteadns actuaIes

(b) beneficios post-empleo, tales como pensiones 'y otros beneficios por retiro, seguros
de vida y alencidn médica post-cmpleo; .

(c) otros bencficios a large plaze para fos cmpleadus. entre los que se incluyen las
ausencias remuneradas despuds de largos periodos-de scrvicto o ausencias sabaticas, los
beneficios por jubileos y otros beneficios posteriores a un largo tiempo de servicio, los
keneficios por incapacidad v, st se pagait en un plazo de doce meses o mas despuds del
clerre del periode, la participacion en ganancias, los incentivos ¥ las compensaciones
diferidas; y i

(d) beneficios por terminacion.

Cuando un cmpleado haya prestado sus servicios a una entidad durante el periodo
contable, ésta reconocerd el importe (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
ha de pagar por tales servicios:

{a) como un pasive (gasto devenpado), después de deducir cualquicr impotie ya
satisfecho. Si el importe pagado es superior al importe sin descontar de {os bencficios,
la entidad reconocerd la diferencia como un activo (page anticipado de un gasta), en la
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medida que el pago por adelantado vaya a dar lugar, por ejemplo, a una reduccidn cn los
pagos a efectuar en el future o a un reembelso en efective; v

(b) como un gasio, a menos gue ofra MNorma exija o permita la inclusidn dc los
mencionados bencficios en €] costo de un activo

Una entidad reconocerd cl costo esperado de la participacidn en ganancias o de los
planes de incentivos por parte de los trabajadores cuando, y sélo cuando:

(a) la entidad tiene una obligacion presenie, legal o implicita, dc hacer tales pagos como
consccuencia de sucesos ocurridos en ¢l pasado; y

{Ix} pueda rcalizarse una estinacidn fiable de la obligacion.

Cxiste una obligacion presente cuande. y solo cuando, la entidad no liene otra
alternativa més realists que hacer frente a los pagos correspondientes.

l.a Adiministracién de ia Compaiifa ha considerado solo el registro de los bencficios de
corte plaze en Jos cstades (inancieros,

h) Beneficios por desahucio

Correspondc al beneficio por medio del cijajl-un_a' de las partes hace saber a la olra que su
voluntad es dar por terminada la relacién’ contractual, 1a cual se notificard en el
Ministerio de Trabajo. Este beneficio corrcgponde a una bonificacion del 25% del
equivalente a la Ultima remuneracion mv:nsual pﬂr cﬁda -aiio de servicio prestado a un
mismao empleador, T

Esta prohibido el desahucio deftéo: def lapso dé 30 dfas & mds de 2 trabajadores si la
Compafiia tiene hasta 20 cmpleado astd 3 empleados por mes st la Compaiiia
mantiene mis de 20 trabajadnrcs. o

i) Soperavit por de propiedad plﬂnta ;.r equlpu '

Registra la contrapartida del ajuste efectuado & Iﬂs hlene'-: intuebles para llevarlos al
valor del avalie téenico en 1os casos que esté supers el vaior registrado contablemente,
cuando el valor en libros de una activo es disinifido come resultado de la valuacion, el
deeremento debera ser reconocido como un-gasto

1} Ingresos

En funcion de las dispesiciones establecidas en el del Marce Conceptual y la Seccidn
23, los ingresos son reconocidos considerando el principio de escncia sobre la forma v
en funcién del devengamiento de la transaccidn, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de os mismos.

De ser nceesario, cuando surja alguna incerlidumbre sobre el grado de recuperabilidad
de un saldo ya incluida entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o {a cantidad respecto a la cual el cobro ha dejade de ser probable sc
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procederd a reconccerly como un gasto, en lugar de ajustar ef importe del ingreso
originalinente reconocida,

k) Costos v gastos
l.os costos ¥ gastos s registran al coslo histdrico. Los cosios y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha que se haya realizado el
pago, vy se registran on ¢l perfodo més cercano en el que se conocen.
Iy Politica para ¢l tratamicnte de provisiones, activos y pasivos contingentes.
rovision: La compaiiia reconoce una provisién, solamente en los siguientes casos:

o Se tiens una obligacidn npeesentz, legal o implicita, como resultada de

eperaciones pasadas; L ..
s Es probable que la compaiiia: deba desprenderse de recursos, los cuales

incorporen heneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y
» Se puede estimar con fiabilidad ¢l importe de la obligacion.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES - * . -~

La composicitn de este nibro es'la s_ig_uient.é:.a:l._?'1..'f:]ﬁ:'tl'iciembre del 2012 y 2011

2012 2011
Banco Pichincha QC 341 11.868 3.086
11.868 3.086

NOTA 4.— CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de 'Gﬁ&ﬂtﬁﬁ y documentos por cobrar al 31 de diciembre de
2012 ¥ 2011 expresado en dalares:
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2012 2011
— Clientes Varios 1.041 1577
— Cuentas por cobrar Makiradecorp 5.A 10.397 0
_ Otras Documentos por cobrar (1) 76,700 90435
o Provision cuentas incohrables (40) {407
i S8.008 102072
. (1) La siguiente es la composicion do otros documentos por cobrar al 31 de diciembre del
' 2012y 2011
e, ) 2012 2811
. FMG e ¢ 30735
Emprelife IERER o {0 15.000
B Futbol Pasion S.A. Vel 0 37.000
- Quileiios Corp B 16.000 16.000
o Coarpotacion Lafiro (1) EEEE) 60000 a
Repule Caicedo Ll 00 0
LT 76.700 99.435
- (13 El 17 de junio de 2008 se EDHS’Em:I}'E uh convenio privado cntre la compaiiia
_ Espasegovia 5.A y la corporacion:‘Zafiro S.A, en donde la primera realiza una
inversion de USD 60.000 aceptm!do el ‘conjunte de derechos; quedandn ademais
comprometida a respetar y cumplir todds [os términos y condiciones de inversion
- cstablecidas en el convenio. El 23 de marzo de 2012 mediante acta de junta general
_ de accionistas se autorizd al represcntante legal de Espasegovia 5.A, para que
' proceda con la gjecucion de los contratos que séan necesarios para realizar la
inversion en la Corporacién Zafire 8.A por el valor mencionado.
NOTA 5.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

-~ Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 se encuentra compuesio de:
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2012 2011
Anticipo impte renta 5.1588 f6.140
I'VA en compras 249 203
Retenciones en la fuente 4,155 3.28]
Credito Tributario 7.067 5.909
16.659 14.133
NOTA 6.- PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 se encuentra compuesto de:
2012 2011
Intercses por cobrar " " 3 2.014 3.087
Antieipo Proveedores e 5.351 6.889
IR 8.26% $.976
NOTA 7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR " -
Al 31 de diclembre del 2012 y 201 1 seibr uentra compuesto de:
2012 2011
Anticipo Empleados R e 24.014 3.890
Anticipo Gastos de Viaje L 0 114
24.014 4.000

NOTA 8. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente ¢5 cl movimiento durante el afio 2012 v 2011 en ddlares:
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o Salde Salde
ici }]
- A2 Adiciones Transfercneia ajas 3111272012
COSTO

: Edificos y Oficinas (1) F30.000 | (230.000) (4 008410k ]
o Egquipse de Qfiging 4.004 1] i (1.347) 2.60d
— Equir de Compulacidn 346K 1.542 ] (3.163) 1.847
' Muchles ¥ Frseres 14,354 0 i (6,504} 4.700
- Licencias v Sabware 1,300 3] ] (1.594) ]
- Instaliciones 77380 n [ O 77380

’ 433.00% 1.542 {112.987) +1.551
~ f
- Peprecimein Acumulada (2) 2975 (253,647 25874 31661 {31.000)
S TENFAL IMNT {24,105} 25,47 {81526} G561

K

(1} Durante el afio 2012 mediantc escriftira N° 10676 del 6 de noviembre def 2012 sc
o realizé [a venta de las suites nimicros drice. y doce en el séptimo piso, la terraza de
- propicdad y uso exclusivo, la bodega dos-¥ los parqueaderos tres y cuatro del
cdificio “ANDRE” ubicado en la callé El Comercio nimero 492 y Avenida de los
Shyris, de la Parroquia Benaledzar de ta ciudad de Quito, provincia Pichincha por
- el valor de USD 95.000 reconociende én resuliados una utilidad de USD 59,183
— {Véase Nota |8). Adicionalmente se reconéiciéy conto cfcelo de devengamiento del
superdvit por revaltio de ]JT'DpIded plzmta }r eqmpcr USD 44,000

o {2} Al término del afio 2012, Ea co"’ “Hﬁfa dm de baja activos fifos por un valor de
— USD 12.987 por encontrarsg er ostd _oj_dr._: absolescencia, con lo cual reconoce una
pérdida por deteriora de US’D 1.5] [J S

A continuacion s¢ presenta los efectos por Ia aphcamén por primera vez NIIF al 1 de
. enero ge 2011 :

' SaldoNEC  AJUSIES  Saldo NIFF
. 3122010 PORNIF 3171202011

- Depreciacion Acumulada (1) - (54.358) B620)  (62.978)
T (52.359) (8.620) __ (62.978)

(1) La compaiiia como efeclo de transicion a las normas internacionales de informacion
o financiera realizd la correccion en libros de ias depreciaciones realizadas hasta el
31 de diciembre de 2011, cuye efecto fue cargado 2 la cucniz Ajustes NIF
adopcion por primera vez,
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Al 31 de diciembee de 2011 y 2010, el rubro de propiedad, planta ¥ equipo se conforma
de la siguiente maners;

Saldo Adici Bai Saldo
sizeg  AEEONE A 312011

CORTO
Edificos ¥ Oficinas (2) 286.000 44,000 0 330000
Equipo de Oficing 4.004 ] i 4.004
Equipo de Compulacion 3.386 82 0 3.463
dMuebles ¥ Ensetes 16.354 ] 0 16.354
Licencias y Software 1850 ] ¢ 1.890
Instalaciones _ 14,6306 2,745 1] 1379

' "'.'.:-_:-33{5 2?{) 46.825 0 433.095
Depreciacidn Acumulada (29 965} [24.393) { {54.358)

TOTAL 358, 3[15 ?.2 432 { 378.737

(2) Durante el afo 2011 se efectud un revu]ur:r que nmrementu el valor del activo en
USD 44,000 v en cnnirapﬁrhda el aupen&wt pﬂr revaliio en el patrimonio.

NOTA 9.- PROPIEDADES DE INVERSION.

Al 31 de diciembre del 2012 .}*.2{]1 1 s¢ cncucntra c;dmp'ucsm de:

2012 2011
Edificios y Oficinas Sl 230.000 0
{-) Depreciacion Acumulada Edlﬁuﬂs }r Dﬂmnﬂs {25.874) 0
- 204.126 0

NOTA 10.- DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO

A continuacion se presenta el detalle de los documentos a largo plazo al 31 de
diciembre de 2012 » 2011+
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2012 2001

Makiradecorp S.A. (1) §75.060 575.000
875,000 875.000
T —

1) El valor corresponde a dos pagarés, de los cuales Espasegovia S.A recibirg USD 5.087
y USD 3,088 en razdn de intereses durante 60 pagos iguales sucesivos y una cuota do
capital por USD 6806.000 y USD 195.000 correspondientemente al vencimiento

A continuacidn se muestra un detalte de la composicion de [os documentos por cobrar
al 31 de dicicmbre de 2012:

INICIO MONTO 7 .. PLAZAQ INTERES VENCIMIENTO

VBT 72010 B80.000° - -5 afios 19,(10% 23/12/2014
07/04/2010 195.000 .- -5 phos 19,00% L2/03/2015
875.000 B

NOTA I1.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
La siguiente es la composicion de cuantas'--}f.&é)'t_: :'_méﬁms por pagar al 31 de diciembre
del 2012y 2011;

2.2 2.011
Provesdores Varios e {) 5.873
Intcics Cobrado por Anticipado el 2,054 2,054
Tutal LT 2,654 7.927

NOTA 12.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente es ]a composicion de obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2012 y
2011
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2012 2011
IVA en Ventas 180 180
Relencidn en Fuente de impuesto & {a renta 463 949
Retencidn del IVA 50 680
Impucsto a la Renta Compaiifa 8.470 5,548
9.163 10,557

NOTA 13.- CONCILIACTON DEL IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracitin. del impuesto a 1a renta calceiado de acuerdo con la
tasa impesitiva legal, los gastos no-deducibles, las rentas exentas, el impucsto a la renta
causado, los impucstos anticipados ¥ las retenciones cn la fuente al 31 de diciembre de
2012 y 2011, scgin los célculos realizadés por la compaiiia en délares de los Estados
Unidos de América. BRI

Calculo de impuesto a fa renla o - o 20z 2011

Utilidad (Pérdida) del ejercicio-
15% participacon trabajadores

(30.237) (6.132)
. 0 )
Base antes de impuesto a la renta {30.257) {6.152)
Mas gastos no deducibles RN §6.397 12.264
Menos Ingresos exentos S (39.183) 0

Base imponible TS (3.043) 6.112
Impueste a la renta causado _ R 8 470 8,543
Anticipo del Afio I o (5.188) (6.140)
Retenciones en la Fuente que le realizaron -~ .. (3.282) (1.281)
Crédito Tributario afios anteriores .. 7 - {873} {
[mpuesto a la renta por pagar " {873) (873)
Anticipo minimo proximo afio 8.496 3.470

A continuacion se presenta la determinacion de la tasa efectiva de impueste a la renta
para el atio 2012 v 201 1.
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Conciliacidn de la Tasa Fiectiva de Impucsto

a [a Renia 2.012

- Tasa Efectiva
. Utilidad (Pérdida) del gjercicio (30:257) 23% (6.959)

i Mas gastos no deducibles; (rti} 86,397 -66% 19.871
. {menos) Ingresos oxentos (59.183) 45%, (13.612}
-~ Ajuste Impuesio a la renta b - 2.170
—_ Rase imponible {1.043) -18% B.A70

A [topuesto renta {30.257) 28% 8470
- SR 2011
ﬁ; : ':. 3_.-:' o T'asa Efecliva

Utilidad (Pérdida) del ejercicio LD (6152 24% (1.476)

& Mas gastos no deducibles S L1264 -43% 2.943
o Ajuste Impuesta a la renta -115% 1081
— Basc imponible AR 81 v -139% 8,548
r Impuesto renta o _ : _:. Ift'.."r,.'i.ﬂ) -139%; B.548
NOTA 14.- OBLIGACIONES SOCIAL,
o La siguienie es la composicion al 31 de dici.é'ﬁﬁré.dei 'ﬁﬂl_z ¥ 2011:
-~ IR 2,012 2.011
- Apotle [ESS N 999 971
- Beneficios Sociales por Pagar . .0 - 195 L1057
. Préstamo Quirografario R : TG 127
- | 1.870 2.155
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NOTA 13- PRESTAMOS ACCIONISTA

La siguiente es la composicion de préstamos de accionistas al 31 de diciembre del 2012
y 2011 en dolares estadounidenses, para los cuales [a Compafiia no ha establecido
condiciones de pago, plazos, ni tasas de interds:

2.012 2011
Pasivos relacionados cortientes:
Ang Maria Davalos 41.235 50,482

41.235 59.482

Pasivos relacionados no corrientes:
Ana Maria Dévalos (1) e 195000 195.000

195000 193,004

1) Corresponde a un pagaré a favor de A.nﬁ'hii.'.ar'ia'.[}dvalus por USD 195.000, & cual
fue suscrito ¢l 6 de abril de 2010, a una’ tasa de mtcrés a pagarse del 0%4; con Techa
de vencimiento al 21 de marzo de 2013, '

NOTA 16.- BENEFICIOS POST EMPLE

L.a Compaiia mantiens en nirmina-‘e‘fn'plﬁh_ 058 los cuales se fes cancela normalmente
los heneficios corrientes como son el salgfio; ‘décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueldo, fondo de reserva, aporte patronal,’ vacaciones, para los cuales se realizan las
provisiones correspondientes conforme se devengan las mismas.

Al 31 de diciembre de 2012 la compahia rqcoﬁmiﬁé una. hfﬁwisién ch razén de desahucio
por un valor de UUSD 1.972 con cargo a resultados por el valor total,

NOTA 17.- PATRIMONIO - -

L.a siguiente es la composicién del patrimonio al 31 de diciembre de 2012 v 2011:
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2012 2011

Ana Maria Davalos 50,001 58061

- Artea Rivadenaiva 6.848 6248
Reserva de Capital [2.276 1227
Resultados del Ejercicio (25.066) {14.700)
Resultados Acumulados 713,936 728,630
Revalorizacion de Activos 287.922 33192
Resultados adope1dn por primera vez NIIF {8.620) (8.620)

1037297 1.106.363

NOTA 18.- EFECTOS DE CAMBIO'BE NEC A NIITF — ANO TRANSICION

Seglin  la  Resolucion de ia  Superintendéncia de  Compafifas  No.
SC.ICLCPAIFRS.C.11.007. emitida el 9 de aepﬁembrf: de 2011, los ajustes generado
por la adopeidn por primera vez de las NIIFs, s¢ vegistraran en el Patrimonio cn la
subcucnta deneminada "Resultados ﬁcumulgdps_pmvemantes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", separada del restode-{os resultados acumulados, y su saldo
acrecdor no podra ser dlstr:bmdo ent.rc_les accionistas o socios, no serd utilizado cn
aumentar su capital, en virtud de que Ho'gorresponde a resultados operacionales, motivo
por el que tampoco los trabajadores fendran derecha a una participacion sobre éste. e
existir un saldo acreedor, cste podrd ser ‘utifizado en enjugar pérdidas acumuladas y las
del tltimo ejercicic economico cnncluid'o,f'-_s'i-.-_Eus'_ hubiere, o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaftéa a sus accionistus o socios,.
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ESPASEGOVIA 5.4
EFECTO DE CAMBIO DE NEC A NIIF DE LA SITUACION FINANCIERA

expresado en délares estadoenidenses

Activo Notas 2011 NEC  AJUSTES 2011 NIIF
Activos Comrientes
Efectivo ¥ 305 couivalentss 3 10867 3.0386
Cuentas y Documentos por cobrar 4 102.972 102.972
Impuestas Anticipados 3 16,133/ 16.133
Pages Anticipados 6 0.976 9.97%
Olras Cuentas por Cobrar ¥ 4.:][]1}/ 4,000
Activos no Corrlentes
Propiedad, Planta y Equipo B 378737 (8.620) 370117
DacLimentos por cobrar LD TR B75.000 £75.000
TOTAL ACTIVOS e - 1.389.904 {8.62(n 1.381.284
PASIVO
Pasive Coreente Lo
Cuentas y documentos por pagat. 0., L7927 7.927
Obligaciones tributarias S 200010357 10.357
Obligaciones Sociakes o 2155 2,153
Préstamos Accionislas C/P o 59,482 59.482
Pasivo No Corriente A
Préstamos Accionistas L/P 14 0 195000 195.0600
Beneficios Post Empleo 15 - . -0 0
TOTAL PASIVOS - _-_2'?_4.921 274.921
PATRIMONIC)
Patrimonio Neto 1.114,083 (R620h 1106363
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1,389,904 {8.620y 1.381.284
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- ESPASEGOVIA S.A
EFECTO DE CAMBIO DE NILC A NIiT DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRA
- expresado ¢n dolares estadounidenses
_ Notas 2011NEC  AJUSTES 2011 NIIF
- Ingresos:
_ Yentas netas 18.600 / f) 18.600
T 18.600 0 18,600
—_ Gastos Operacionales:
~ Gastos Administrativos 153725 0 153725
—— (astos Venta 2007 / 0 2.077
' Gastos Financierns e 2157, { 215

) Total 156017 ¢ & 156017
—_ {Pérdida) Utilidad Operacional (137417 0 (137417
—_ Otros ingresosf cgresos: - _ /
— Olros ingresos B 2 S0.272¢ {} 150,272
' Otros gastos i 9'.'[][]'?}/ i (12007
™ {Péedida) Utilidad del efercicio. . i (6,152) 0 (6.152)
— Participacion Trabajadores - 0 0 0
- Impuesto a ia renta (3.548}/ 0 {8.548)
- Pérdida Neta | 800 0 (14700}
_ NOTA 19: INGRESOS
o Los ingresos ordinarios de la cnmpﬁﬁ{é provienen dc Ja prestacion de servicios de
- ascsorfa a Maktradecorp 5.A, que para el afio 2012 ascendis a USD 18.000
: Adicionalmente la Compafifa mantiene ingresos Neo ordinarios los cuales provienen
o principalinente de intereses cobrados a Maktradecorp S.A a una tasa de] 19% anual,
.,ﬂ_ Al 3] de diciembre de 2012 ¥ 2011 presenta el siguiente detalle de otros ingresos:
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2.012 2.011
Intereses Ganados 146,090 149,215
Utilidad en venta de activos fijos 59,183 {
Otros ingresos 0 1.057

205,273 150,272

NOTA 20.- GASTOS

Los gastos ordinarios de 1a compailia provienen de la actividad de explotacidn de la
Compafifa ¥ se presentan a continuacién al afio 2012 y 2011:

2.012 2011
Gastos Administrativos (1) [t MW 153725
(Gastos de Venta i 5,233 2.077

Gastos Financieros RPN 234 215
i . 239,19 156,017

iy Los gastos adminisirativos mas:iepresentativos durante el afio 2012 son los
conrespondientes a remuneizdéiones por IS0 55.186 y la baja de cuentas pendientes
de cobro con FMG, Emprefils, Flibol: Pamfm y Quttanos.cnrp por un valor total de
UsD 84,950, :

Adicionalmente Ia compafifa veconoce por dasahucm para el aflo 2012 un valor de
L5 15.633. : :

NOTA 21.- CUMPLMIENT{} DE LAS NORMAS SOBRE DEERECHOS DE
AUTOR

IHasta 1a fecha de emision de nuestro informe de auditorfa, 10 de junio 2014, homos
verificado principalmente que la Compatfiia manilenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.
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NOTA 22.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de anditorla independicnts, 10 de junic del 2014, la Cotnpaiiia no
ha sido notificada por auditorias fributarias de fos perfodos econdinicos de 2008 2! 20]2
sujetos a fiscalizacion.

NOTA 23.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de Diciembre de 2012 vy la fecha de preparacion de eslos estados fiancieros,
i0 de junio def 20(4, no se produjeron cventas que en opinién de Jla Adminisiracion de
la compafiia pudieran tencr un ¢tecto significativo sobre dichos estados financieros, v
que no estuvieran revelados en 1os mismos.




