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ESPASEGOVIA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2009
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USD  Dédlares estadounidenses
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF  Normas Internacionales de Informacion Financiera
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de:
ESPASEGOVIA S.A.

Quito, 23 de mayo de 2011

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compaiia
ESPASEGOVIA S.A.; que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de
2010 y 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
y el estado de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un
resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de

representaciones erroneas de importancia refativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estlmacmnes,“\,\Q L

contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

razonable sobre si los estados financieros estan libres de repres
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
presentacion errnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una opinion sobre ia efectividad del control
interno de la compafifa. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las

politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la £

Email: ruivesca@interactive.net.ec Quito - Ecuador
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QUAIrores & CONSUTores

Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y razonable
de la posicion financiera de la Compaifiia ESPASEGOVIA S.A., al 31 de diciembre de
2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

De conformidad con la resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias las
sociedades deben cambiar sus regisiros contables de manera obligatoria a partir de enero
del 2012 de acuerdo con NIIF.

El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido en 1 7Ley de Régimen Tributario Interno se emitird por separado.

)
M Eesa Ceor JiPH

Superintendencia de
Compaiifas RNAE N° 432

+

y ¥ )
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o ESPASEGOVIA S.A.

n BALANCE GENERAL COMPARATIVO

. TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

_ expresado en dolares estadounidenses

- Activo Notas 2010 2009

- Activos corrientes:

- Efectivo y Equivalentes 3 510 1.634

~ Cuentas y Documentos por cobrar 4 113.387 164.526

-~ Pagos Anticipados 5 17.592  131.489 14268  180.428

~ Activos no corrientes:

- Propiedad, Planta y Equipo 6 356.305 118.722

-~ Documentos por cobrar L/P 7 875.000 1.231.305  700.000  818.722

- 1.362.794 999.150

- Pasivo v patrimonio

p Pasivos corrientes:

- Obligaciones financieras 0 3.055

;» Cuentas y Documentos por pagar 8 1.914 1.888

’ Obligaciones tributarias 9,10 3.219 7.403

3 Obligaciones sociales 11 3.670 3.968

8 Préstamos Accionistas C/P 12 73308 82111 70582 86.896
~ Pasivos no corrientes:

-~ Préstamos Accionistas L/P i3 195.000 0
-~ Patrimonio de los accionistas

- (véase estado adjunto) 1.085.683 912.254
P 1.362.794 999.150
- Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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. ESPASEGOVIA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVQO
o ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
-~ expresado en dolares estadounidenses
-~ Notas 2010 2009
. Ingresos Operacionales 18.000 19.851
- GASTOS DE OPERACION
- Administracion 96.063 70.354
-~ Generales 59.669 49.669
- Financieros 435 595
156.167 120.618

- Pérdida Operacional {138.167) (100.767)
- {+/-) Otros ingresos/ egresos
- Otros Ingesos 149.696 122.684

’ Otros Egresos (3.854) (11.483)
Py
-~ Utilidad del ejercicio 7.675 10.434
(M‘ Participacion trabajadores 1 (1.151) (1.565)
- Impuesto a la renta 10 (6.617) (6.960)
-~
~ Utilidad / (Pérdida) Neta (93) 1.909
; Las notas explicativas anexas de 1 a 16 son parte integrante de estos estados financieros
Lﬂ"
’@n
o~
-
{v.".
o~
f~
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ESPASEGOVIA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reservas  Aportes Futuras  Revalorizacion  Resultados
social Capital Capitalizaciones Activos Acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2009 56.849 12.276 114.400 0 1.026.820 1.210.345
Dividendos Pagados 2009 k (300.000) (300.000)
Utilidad Neta 1.909 1.909
Saldos al 31 de diciembre de 2009 56.849 12.276 114.400 ] 728.729 912.254
Aporte Futura Capitalizacion {114.400) (114.400)
Revalorizacion Activos 287.922 287.922
Pérdida Neta e (93) 93)
Saldos al 31 de diciembre de 201¢ 56.849 12.276 0 287.922 728.636  1.085.683

Las notas explicativas anexas de 1 a 16 son parte integrante de estos estados financieros
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ESPASEGOVIA S.A,

FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2616 y 2009
expresado en délares estadounidenses

2010 2009

Flujos de efectivo en actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y otros 218.835 74.645

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otres (162.742) (88.416)
Flujo neto originado por actividades de operacién 56.093 (13.771)
Flujos de efectivo en actividades de inversién

Disminucion (Aumento) en propiedad planta y equipo 37.183 (58.603)

(Aumento) en documentos por cobrar L/P {175.000) (190.000)
Flujo neto originado por actividades de inversién {137.817) {248.603)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Dividendos pagados 0 (300.000)

(Disminucién) en aportes fuiura capitalizacion (114.400) 0

(Disminucidn) en préstamos accionistas L/P 195.000 0
Flujo neto originade por actividades de finaciamiento 80.600 {(300.000)
{(disminucion) Aumento neto en caja bancos (1.124) (562.374)
Caja y bancos al inicio del afic 1.634 564.008
Caja y bancos al final del afio 510 1.634

" Las notas explicativas anexas de ! a 16 son parte integranie de estos estados financieros
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~ ESPASEGOVIA S.A.

FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO - Continuacién

- TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

: expresado en dolares estadounidenses

- Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta del afio con el efectivo neto proveniente de las
- actividades de operacion:

- 2010 2009

-~ Utilidad (Pérdida) del ejercicio (93) 1.909
-~ Gastos que no representaron flujo de efectivo:

- Depreciaciones 13.156 7.189
- Impuesto a la Renta 6.617 6.960
- Participacion Trabajadores 1.151 1.565
. Efectivo usado en las actividades de operacion antes de

im cambios en el capital del trabajo: 20.831 17.623
- Variaciones de partidas corrientes:
- {Aumento)Disminucién en cuentas y docs. por cobrar 51139 {67.890)
~ (Aumento) en pagos anticipados (3.324) (3.201)
~ Aumento (Disminucién) en obligaciones financieras (3.055) 3.055
~ Aumento (Disminucion) en cuentas y docs. por pagar 26 (1.149)
~ (Disminucion) en obligaciones tributarias (10.801) (8.035)
~ (Disminucion) en obligaciones sociales (1.449) {4.660)
-~ Aumento con Préstamos Accionistas C/P 2.726 50.486
-~ FLUJO NETO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 56.093 (13.771)
-~
-~ Las notas explicativas anexas de 1 a 16 son parte integrante de estos estados financieros
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N
ESPASEGOVIA S.A.
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 v 2069
o~
-~ NOTA 1.- OPERACIONES
o~ La Compaiiia fue constituida en el Ecuador como una sociedad anénima el 11 de junio
- de 2008, mediante escritura pablica de protocolizacion de documentos y mas diligencias
- relativas a la creacion y apertura de la compafia ESPASEGOVIA realizada en la
Notaria Tercera de Quito del Dr. Roberto Salgado Salgado, bajo la denominacién de
- “ESPASEGOVIA 8.A.”, inscrita en el registro mercantil el 13 de junio de 2008 bajo
-~ el nimero 1951, tomo 139.
' El objeto social principal de la compaiiia es ejercer el comercio al por mayor y al detal
- de toda clase de productos nacionales o extranjeros, materias primas, equipos,
-~ herramientas, artefactos, maquinarias, vehiculos, implementos deportivos, insumos,
-~ semillas y demdas productos agropecuarios; importacion, exportacion, distribucion de
tales bienes, asi como agenciamiento, comisién y representacion de empresas nacionales
~ o extranjeras, exportacion de la industria en las ramas textil, mecénica, minera,
~ agropecuaria, camaronera y de las demés areas productivas, pudiendo dentro de estas
-~ actividades prestar servicios técnicos y asesoramiento sobre instalacion y manejo de las
;’_\ mismas; produccion y comercializacion agropecuaria e industrializacién de productos
' agricolas, veterinarios y mineros; brindar servicios de asesoria técnica, tecnoldgica y
~ cualquier asesoria en las actividades descritas en el presente estatuto, pudiendo
- negociar, vender, arrendar licencias propias o de terceros debidamente autorizadas, asi
- como Know How tecnoldgico y demds ramas de asesorfa, asi como obtener franquicias
‘ y cualquier tipo de distribucién exclusiva o no de toda clase de productos y servicios
- permitidos por la ley.
- Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los cuatro tltimos afios, son como sigue:
~ Diciembre 31 indice de inflacion anual
-~ 2010 3.33%
2009 4.44%
a 2008 8.63%
Vﬂk
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‘M NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS
- a) Bases para la preparacion de los estados financieros
- Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
-~ Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.
Y aan
La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
o Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
. valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de resultados, asi
- como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
-~ estimados por la Administracion.
. b} Cuentas y documentos por cobrar
- Registra principalmente las cuentas por cobrar clientes, otras cuentas y documentos por
~ cobrar.
p.
- ¢) Propiedad, planta y equipe
o~ Se muestran al costo de adquisicion ajustados por NEC 17 menos su depreciacion
-~ acumulada. No se deprecian aquellos bienes totalmenie depreciados.
’A La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones dei afio,
~ utilizando tasas del 10% anual para muebles y enseres, equipos de oficina, herramientas,
-~ equipos de laboratorio; 20% anual para vehiculos; y, 33% anual para equipos de
- computacién que se consideran adecuadas para depreciar el valor ajustado por NEC de
‘ jos bienes de uso durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de linea recta.
~ dy Cuentas y documentos por pagar
m . . - »
" Registra las cuentas por pagar a proveedores y anticipo clientes.
-~ e) Participacion de empleadcs en las utilidades
e
- El 15% de la utilidad que la Compafiia debe reconocer de participacién laboral en las
' utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
- base en las sumas por pagar exigibles.
Y
Ea
Lot
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f) Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
- las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

- Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
-~ utilidades gravables, la cual se reduce ai 15% si las utilidades son reinvertidas por el
- contribuyente. La Compafiia no registrd provisiones por este concepto debido a que
N genero pérdidas en los afios 2009 y 2010 y no tiene base gravable sobre la cual tributar.
-~ A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
-~ “anticipo minimo de Impuesto a la Renta” cuyo valor es calculado en funcion de las
. cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
; deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

~ La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea
- menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Impuesto a la
Renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
- devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con fa norma que rige la devolucién
o~ de este anticipo

- Al 31 de diciembre del 2010, pago en concepto de impuesto a la renta el valor de
- impuesto minimo calculado con base a la informacion contable del afio 2009.

-~

- g) Reserva por valuacién

P Registra la contrapartida del ajuste efectuado a los bienes inmuebles para llevarlos al
-~ valor del avaliio técnico en los casos que este supere el valor registrado contablemente,
-~ cuando el valor en libros de un activo es disminuido como resultado de la valuacion, el
= decremento debera ser reconocido como un gasto.

o h) Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NJIF”

-

- En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion
' No.08.G.DSC.010 establecidé un cronograma de aplicacién obligatoria de ias Normas

Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio de! cual éstas normas
-~ entraran en vigencia a partir del | de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. Para
el caso de ESPASEGOVIA S.A.., las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero

. del 2012, fecha en ta cuai las NEC quedardn derogadas. Entre otros aspectos de dicha
- resolucion y de la Circular No. SC.ICIG.2010.024 del 15 de marzo del 2010, se
- establece que la Compafifa debera elaborar obligatoriamente, hasta abril del 2011 un
-~ cronograma de implantacion, hasta septiembre del 2011 la conciliacion del patrimonio

neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NiIF al 1 de enero del 2011
- y, posteriormente, efectuar dicha conciliacién al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicion, esto es para la Compaiiia, al 31 de

3

L I
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A

diciembre del 2011 deben ser contabilizados ¢! 1 de enero del 2012. La informacién
-~ antes indicada debe contar con la aprobacion de la Junta General de Accionistas.
~ En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitid el instructivo complementario para la implementacion de las
o NIF’s, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIHF que deben aplicarse son
o~ aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
- Internacionales de Contabilidad —IASB, siguiendo el cronograma de implementacion
- antes sefalado.
P
-~ NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES
o~ Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 efectivo y equivalentes corresponde a:
-
P 2010 2009
o~
Banco Pichincha CC 341 510 0
Py
’ Banco Pichincha Panama 0 1.634
- Total 510 1634
- NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
L
-~ Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la siguiente es la composicion de cuentas y
- documentos por cobrar:
- 2010 2009
- Clientes Varios 1.041 1.720
-~ Provision cuentas incobrables {40) (40)
~ Otras cuentas por cobrar 9.726 5.200
-~ Otros documentos por cobrar (1) 100.435 157.646
- Quiteiios Corp. 2.217 0
- FMG 8 0
TOTAL 113.387 164.526
P
-~
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;& (1) La siguiente es la composicién de Otros documentos por cobrar al 31 de
’ diciembre de 2010 y 2009:
-~ 2010 2009
- FMG 30.735 30.735
" Maktradecorp S.A. 0 9.583
' Lourdes Hidalgo 0 350
Orlando Quiroz 1.600 0
’ Emprelife 15.000 15.000
~ Futbol Pasion S.A. 37.000 60.000
- Quitefios Corp 16.000 41978
- Regulo Caicedo 700 0
-~ 100.435 157.646
o
-
- NOTA 5.- PAGOS ANTICIPADOS
fd‘k
| Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la siguiente es la composicién de los pagos
anticipados:
2010 2009
Pagos en exceso IR 11.067 11.067
- IVA en compras 447 109
- Retencion en IVA 70% 0 (5D
2% Servcicio entre sociedades 342 1.076
o~
2% Rendimiento Financiero 2.066 1.533
- Credito Tributario 3.670 534
- 17.592 14.268
Fiand
—
Faad

)
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NOTA 6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es el movimiento durante el afio 2010 y 2009 en délares:

Saldo A diciones Bai Saldo
31/12/2009 P syneie

COSTO
Edificos y Oficinas (1)  73.078 517922 (305.000)  286.000
Equipo de Oficina 1.232 2.772 0 4.004
Equipo de Computacién 3163 o223 6 3.386
Muebles y Enseres i 10.546 5.808 o 16.354
Licencias y Software 1.896 1] 0 1.890
Instalaciones 62.700 11.936 (L3 74.636

152.609  538.661  (305.000)  386.270
Depreciacién Acumulada (33.887) (13.156) 17.078 (29.965)

TOTAL 118722 525505 (287.922)  356.305

(1) Corresponde a un departamento en el Edificio Monitor con valor en escrituras
USD 250.000 al cual se aplicoé una multa al vendedor por USD 20.000 como
estipula la clausula sexta de la promesa de compra venta emitida en ia Notaria
Vigésima Quinta del Dr. Felipe Iturralde Dévalos. Adicionalmente se incorpora el
valor del reavalio por USD 287.922, el mismo que fue aplicado contra el

patrimonio. - _ ’ ‘
Saldo - . Saldo
3122008 AdEOnes o BaEs 505000
COSTO
Edificosy Oficinas 73078 0 0 73.078
Equipo de Oficina 120 1112 0 1232
Equipo de Computacién 2618 545 0 3.163
‘Muebles y Enseres , 9.500 1.046 0 10.546
Licencias y Software 1.890 0 0 1.890
Instalaciones ' _ 6.800 55.900 0 62.700
94006  58.603 0 152.609
Depreciacion Acumulada  (26698)  (7.189) 0 (33.887)
TOTAL 67308 51414 0 118722

alengua Edificio Inteca Piso 8 Oficina 801 Telfs.. 2272668 /2272641 / 2272696 Fax: 2272594
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QUAIrOIes & CONSUTOres

NOTA 7. - DOCUMENTOS POR COBRAR L/P

Los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 son USD 875.000, originados por

préstamos realizados a Maktradecorp S.A., a pagarse en el 2012.

2.010 2.009
Maktradecorp S.A. 875.0600 700.000
Total 875.000 700.000
NOTA 8. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El siguiente es el movimiento de esta cuenta durante el afio 2010 y 2009:
2.010 2.009
Proveedores Varios 6 1.888
Interés Cobrado por Anticipado 1.9i4 0
Total 1.914 1.888

NOTA 9. - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente es la composicion de Obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2010 y

2009 en dolares estadounidenses:

2.610 2.009
Retencion en Fuente LR, 271 142
Retencién del IVA 189 48
Impuesto a la Renta 2.579 6.960
IVA en Ventas 180 253
3.219 7.403

Email: ruivesca@interactive.net.ec Quito ~ Ecuador
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- NOTA 10.- CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion una demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta
-~ causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de
2010 y 2009, segin los calculos realizados por la compafiia en dolares de los Estados

- Unidos de América.

o~ Calculo de impuesto a la renta 2.010 2.009

-~ Utilidad (Pérdida) del ejercicio 7.675 10.434

-

= 15% participacdn trabajadores 1.151 1.565

- Base antes de impuesto a la renta 6.524 8.869

-,

-~ Mas gastos no deducibles 11.730 18.970

o Menos Ingresos excentos {12.293) 0

- Base imponible 5.961 27.839

-~ Impuesto a la renta causado 6.618 6.960

[ Anticipo del Afio (6.618) 0

o Anticipo pendiente de pago 2.579 0
Crédito por retenciones en fuente (2.408) (2.609)

| Impuesto a la renta por pagar i i 4.351

.,

-~

-~ NOTA 11.- PASIVOS ACUMULADOS

,Mv

- La siguiente es la composicion de pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2010 y

o~ 2009 en dolares estadounidenses:

o~

-

P
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- 2010 2.009
m Beneficios Sociales por Pagar 2.370 2230
Cuentas por pagar empleados 0 40

- 15% Utilidades por pagar 1.151 1.565
- Préstamo Quirografario 149 134
- Total 3.670 3.969
| - NOTA 12. - PRESTAMOS DE ACCIONISTAS CORTO PLAZO
- La siguiente es la composicién de préstamos de accionistas al 31 de diciembre de 2010
oo y 2009 en dolares estadounidenses:
~ 2.016 2.009
. Arturo Ribadeneira 0 64.487
- Ana Maria Dévalos 73.308 6.095
- Total 73.308 70.582
M
-
- NOTA 13. - PRESTAMOS DE ACCIONISTAS LARGO PLAZO
-~ El saldo de préstamos de accionistas a largo plazo por el afio 2010 es de USD 195.000.
Ao,
-~ NOTA 14. - REVISIONES TRIBUTARIAS
-

| A la fecha del informe de auditoria independiente, 23 de mayo del 2011, la Compafiia
- no ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econdémicos de 2007 al
-~ 2010 sujeios a fiscalizacion.
‘_; Av. 10 de Agosto N37-288 y Villalengua Edificio Inteca Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 2272668 / 2272641 /2272696 Fax: 2272594
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QUOITOres & Consulrores

NOTA 15. - CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 23 de mayo 2011, hemos
verificado principalmente que la Compaifiia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

NOTA 16. - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2010 v la fecha de preparacion de estos estados financieros,
23 de mayo del 2011, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.
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