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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de:
ESPASEGOVIA S.A.

Quito, 13 de mayo de 2011

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompailan de la Compafiia
ESPASEGOVIA S.A.; que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de
2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
y el estado de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un
resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administraciéon es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
selecc1onando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
an razonables en las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es express inién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias. Nuestras audito fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
“razonable sobre si los estados financieros estn libres de representacién errénea de
importancia relativa.

Una audito plica desempefiar procedimigntos para obtener evidencia de auditoria

sobre los os y revelaciones en los ‘estados financieros. Los procedimientos
seleccionado senden del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
presentacio ea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a
fraude o er hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno rel la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
la compaf disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunsta 0 no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno pafifa. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas: es usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
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Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y razonable
de la posicion financiera de la Compaiiia ESPASEGOVIA S.A., al 31 de diciembre de
2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, se revelan ciertas condiciones de la
crisis financiera mundial y local, asi como, los planes de la Administracion para mitigar
sus posibles efectos.

De conformidad con la resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiias las
sociedades deben cambiar sus registros contables de manera obligatoria a partir de enero
del 2012 de acuerdo con NIIF.

El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido en la ey de Régimen Tributario Interno se emitird por separado.
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ESPASEGOVIAS.A.

H

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2009 ' ‘:
.expresado en délares estadounidenses

Active _ MNows 2000 2.008

Actlvos corrientes:
”__EfECthO y Equlvalentes B
~ Cuentas y Documentos por cobrar

_ Pagos Antlmpados
Propiedad, Planta y Equipo o
Documentos por cobrar L/P

14268 T hoer
118.722 67308
700.000  999.150 0 1.249.019

ECEI-N RV FSS {00

;Pasivo y patrimonio

PaSIVOS Commes oottt —_— - § - vene o0e vou . s e PSP~ WA arts + o Lot 000 s SeRA LT e SR A

-  Obligaciones financieras 8 . 3.055 N 0
 Cuentas y Documentos porpagar | 9 | 1888 | 3.037
- Obligaciones tributarias 7.403 o 8.478
i 398 . 7063
70582 86896 20.096 38674

Patrimonio de los accioni
(véase estado adjunto)

12254 1210345

999150 1249019

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte infegrante de los estados financieros
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ESPASEGOVIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

expresado en doélares estadounidenses

Notas 2.009 2.008
Ingresos Operacionales 19.851 0
GASTOS DE OPERACION
Administracion . 70.354 10.706
Generales 49.669 61.022
Financieros 595 3.943
120.618 75.671
Utilidad Operacional (100.767) (75.671)

(+/-) Otros ingresos/ egresos

Otros Ingesos 122.684  1.176.200
Otros Egresos (11.483) (6.636)
} Utilidad del ejercicio 10.434  1.093.893

Participacion trabajadores 11 (1.565) 0
: 10 (6.960) 0

1.909 1.093.893
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ESPASEGOVIA S.A.

STADO DE EVOLUCION DEL PAT

fes estadounidenses)

Capital Reservas  Aportes Futuras ~ Resultados
social Capital Capitalizaciones Acumulados Total
“~_ Saldos al 1 de enero de 2008 56.849 12.276 114.400 (48.578) 134.947

Utilidad Neta / 1075398 1.075.398
Saldos al 31 de diciembre de 2008 56.849 12.276 114.400 1.026.820 1.210.345
Dividendos Pagados 2009 (300.000) (300.000)
Utilidad Neta 1.909 1.909
Saldos al 31 de diciembre de 2009 56.849 12.276 114.400 728.729 912.254

Las notas explicativas anexas de 1 a 15 son parte integrante de estos estados financieros
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iFLUJo DE EFECTIVO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

expresado en dolares estadounidenses L
| } M 12009
Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta del afio con el efectivo neto

proveniente de las actividades de operacion: S
Utildad (Pérdida) del eercicio [ . 2
Gastos que no representarbh ﬂLﬁo de efectivo: -

Depreciaciones - 7.189
 Impuesto a a Renta B ... 6960
Partlclpac1on Trabajadores - o A L 565 ]
Efectivo usado en las actividades de operéll'ci‘(m antes de cambios en
el capital del trabajo: 11623

rtldas ‘ ome ntes: ) j
. (67.89%0)
(320
ﬂ)lsmmumon) en obhgacmnes tributanas N (8.035)
.. (Disminucion) en obligaciones soc‘lalesn N - (4.660)
Aurhento con Préstamos Accionistas l o 50486
- 'L @31y
livas anexas de 1 a 15 son partg integrante de estos estados financieros
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) NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador como una sociedad anénima el 11 de junio
de 2008, mediante escritura publica de protocolizacién de documentos y més diligencias
relativas a la creacion y apertura de la compaiiia ESPASEGOVIA realizada en la
Notaria Tercera de Quito del Dr. Roberto Salgado Salgado, bajo la denominacién de
“ESPASEGOVIA S.A.”, inscrita en el registro mercantil el 13 de junio de 2008 bajo
el nimero 1951, tomo 139.

El objeto social principal de la compaiifa es ejercer el comercio al por mayor y al detal
de toda clase de productos nacionales o extranjeros, materias primas, equipos,
herramientas, artefactos, maquinarias, vehiculos, implementos deportivos, insumos,
semillas y demds productos agropecuarios; importacion, exportacion, distribucién de
tales bienes, asi como agenciamiento, comision y representacién de empresas nacionales
0 extranjeras, exportacién de la industria en las ramas textil, mecénica, minera,
agropecuaria, camaronera y de las demads 4reas productivas, pudiendo dentro de estas
actividades prestar servicios técnicos y asesoramiento sobre instalaciéon y manejo de las
i6n y comercializacién agropecuaria e industrializacién de productos
ros; brindar servicios de asesoria técnica, tecnologica y
idades descritas en el presente estatuto, pudiendo
pias o de terceros debidamente autorizadas, asi
as de asesoria, asi como obtener franquicias
a 0 no de toda clase de productos y servicios

como Know How tecnolégico
y cualquier tipo de distribucion exclu
permitidos por la ley.

‘Los_indices de inflacién, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los cuatro Gltimos afios, son como sigue:

Indice de/inflacién anual
4/44%
8.63%
£3.32%

09 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la
estd siendo lentamente superada, sin embargo, temas como el
minucién en la dgr‘handa de los consumidores contintan afectando a
ial. En el pais temas como el desempleo, salvaguardas, incremento en
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tributos, costos laborales, etc., han ocasionando ciertas dificultades a nivel de todas las
Compaiifas.

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y est4n basados en el costo historico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

b) Cuentas y documentos por cobrar

Registra principalmente las cuentas por cobrar clientes, otras cuentas y documentos por
cobrar.

icion ajustados por NEC 17 menos su depreciacion
ienes totalmente depreciados.

La depreciacién de bienes de uso sé“fggistra con cargo a las operaciones del afio,

utilizando tasas del 10% anual para mueblées y enseres, equipos de oficina, herramientas,

... equipos de laboratorio; 20% anual para vehiculos; y, 33% anual para equipos de

“computacién que se consideran adecuadas para depreciar el valor ajustado por NEC de
los bienes de uso durante su vida util estimada,isiguiendo el método de linea recta.

&

d) Cuentas ydocumentos por pagar

Registra las S por pagar a proveedore;"’%v anticipo clientes.

e¢) Partici e empleados en las utilidades

El 15%d
- utilidade
base en J

dad que la Compaﬁa”é debe reconocer de participacion laboral en las
trado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
por pagar exigibles.

5
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f) Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones tributarias, las Sociedades pueden calcular la tarifa del
15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas se capitalicen, por lo
menos por un monto de las utilidades reinvertidas, perfeccionando con la inscripcion en
el registro mercantil hasta el 31 de diciembre del 2009, de no cumplir con esta
condicion, deberan presentar la declaracion sustitutiva con la reliquidacion del
impuesto; o calcular la tarifa del 25% de impuesto sobre el valor de las utilidades.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiifa calculé el 25% de impuesto sobre las
utilidades

g) Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiifas, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 estableci6é un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas
entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. Para
el caso de ESPASEGOVIA S.A.., las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero
del 2012, fecha en la cual las NEC quedaran derogadas. Entre otros aspectos de dicha
resolucién y de la Circular No. SC.ICIG.2010.024 del 15 de marzo del 2010, se
establece que la Compafiia debera elaborar obligatoriamente, hasta abril del 2011 un
cronograma de implantacion, hasta septiembre del 2011 la conciliacion del patrimonio
neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2011

sbacion de la Junta General de Accmmstas.

En diciembre del 2009 la Superﬁ?“l encia de Compaiifas mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emiti6 el instructivo complementario para la implementacion de las
~ .. NIF’s, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son
aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ~IASB, siguiendo el cronograma de implementacion

. antes sefialagdo.
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NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 efectivo y equivalentes corresponde a:

2.009 2.008
Banco Pichincha CC 341 0 13.906
Banco Pichincha Panama 1.634 550.102
Total 1.634 564.008

NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la siguiente es la composicién de cuentas y
documentos por cobrar:

2.009 2.008
Clientes Varios 1.720 873
Provision cuentas incobrables (40) (32)
Otras cuentas por cobrar 5.200 5.440
Otros documentos por cobrar (1) 157.646 600.355

164.526 606.636

de Otros documentos por cobrar al 31 de
diciembre de 2009 y 20 :

2.009 2.008
FMG. : 30.735 29.588
Maktradecorp S.A. ; 9.583 510.000
Lourdes Hid g 350 1.000
Orlando Qu 0 400
Akropolis 0 5.578
Club social s 0 3.789
Emprelife 15.000 15.000
Futbol Pasi¢ 60.000 35.000
Quitefios 41.978 0

157.646 600.355
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NOTA 5.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la siguiente es la composicién de los pagos

anticipados:
2.009 2.008
Pagos en exceso IR 11.067 11.067
IVA en compras 109 0
Retencién en IVA 70% (51) 0
2% Servcicio entre sociedades 1.076 0
2% Rendimiento Financiero 1.533 0
Credito Tributario 534 0
14.268 11.067
NOTA 6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El siguiente es el movimiento durante el afio 2009 y 2010 en dolares
e T e
s3u1272008 | ATCOnes BaRs 5 on009 |
COSTO i
Ediﬁébs , Oficinas YT &1 WO — 678_f
. Equipo de Oficina e e 120 L.112 0 1232
Equipo de Computacion L2618 545 0 3163
Mueblesy Enseres | 9500 1046 0 10546
" 1.890 0 0 1.890
[ 6.800 55.900 0. 62.700
94.006  58.603 L0 152,609
(26.698)  (7.189) 0 (33.887)
' 67308 slald 0 118722
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NOTA 7. -DOCUMENTOS POR COBRAR L/P

Los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 son USD 700.000, originados por
préstamo realizado a Maktradecorp S.A., a pagarse en el 2012.

NOTA 8. - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 son USD 3.055, originados por
sobregiro bancario .

NOTA 9. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El siguiente es el movimiento de esta cuenta durante el afio 2008 y 2009:

2.009 2.008
Proveedores Varios 1.888 955
Anticipo Clientes 0 2.082
Total 1.888 3.037=

UTARIAS

La siguiente es la composicién de Oblig

jiones tributarias al 31 de diciembre de 2009 y
2008 en dodlares estadounidenses:

4
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2.009 2.008

8% Honorarios, comisiones 0 4.200
2% Otros Servicios 0 12
8% Honorarios Profesional 20 0
2% Predomina mano de obra 5 0
2% Servicios entre sociedades 2 0
1% Transporte Privado 8 0
1% Transferencia de bienes 1 0
25% Impuesto a la Renta 6.960 0
12% IVA en Ventas 253 0
Impuesto Retenido al personal 106 0
100% IVA Servicios 30 4.220
70% IVA Servicios 18 46

— a3 4B

NOTA 10.- CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
Jucibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta
45 retenciones en la fuente al 31 de diciembre de
os por la compaiifa en délares de los Estados

causado, los 1mpuestos antic
. 2009 y 2008, segun los calculos realr
I Unidos de América.
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Calculo de impuesto a la renta 2.009

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 10.434
15% participacon trabajadores 1.565
Base antes de impuesto a la renta 8.869

Mas gastos no deducibles: (rti)

Seguros sin respaldos 1.087
Cuotas comunales (sin factura) 9.696
Otros gastos no deducibles 8.187
Base imponible 27.839
25% impuesto renta 6.960
Crédito por retenciones en fuente (2.609)
Impuesto a la renta por pagar 4.351

2.009 2.008
. . Nomina por pagar 0 5.635
_ Beneficios Sociales por Pagar 2.230 1.428
Cuentas ﬁﬁrwgagar empleados 40 0
) 15% Utilidadegpor pagar 1.565 0
irogafario 133 0
Total 3.968 7.063
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NOTA 12. - PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

La siguiente es la composicion de préstamos de accionistas al 31 de diciembre de 2009
y 2008 en ddlares estadounidenses:

2.009 2.008
Arturo Ribadeneira 64.487 0
Ana Maria Dévalos 6.095 20.096
Total 70.582 20.096

NOTA 13. - REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 13 de mayo del 2011, la Compafiia
no ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econémicos de 2007 al
2010 sujetos a fiscalizacion.

NOTA 14. - CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

_de nuestro informe de auditoria, 13 de mayo 2011, hemos
Compaifiia mantenga licencias de uso de los sistemas

NOTA 15. - HECHOS POSTERIORES

- - Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
13 de mayo del 2011, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de
la Compaitia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.

B
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