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El 19 de septiembre de 2007 se constituyd 4Life Research Ecuador, LLC
(Compafila de Responsabilidad Limitada, por sus siglas en inglés), con domicilic
en la cludad de Sandy, estado de Utah, Estados Unidos de Amérca. Los
accionistas de la Sucursal son 4Lie Hoidings, LLC y 4Life Research USA, LLC.

El 11 de junio da 2008, |a Superintendencia de Compadias y Valores resolvid
autorizar ol establecmiento de una Sucursal de la Compafila en el Ecuador. Dicha
resolucitn s inscnbid en o Registro Mercantil del cantdn Quito e 16 do junio de
2008

La Sucursal se dedica a la iImporiacion y comerclalizacion principalmanie de
productos que tienen moldculas de factores de transferencias, que se toman

de it ; Los estados financieros por al ano
lerminado &l 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con aulonzacion de
fecha 28 de enerc de 2019 por parte del Apoderado General de ln Sucursal, y
posteriormaents Seran puestos a consideracian de fa Junta de Accionistas para su
aprohacitn defnitiva.

A conlinuacion se describen las bases de preseniacién uiiizadas para
alaborar los estados financieros adjuntos;

Declaracidn de cumplimiente; La Sucursal mantiene sus registros contables
de conformidad con las Mormas Inermacionales de Informacidn  Financiera

emitidas por sl Comitd Infernacional sobre Normas de Contabilidad (LASB, por sus
sigias en inglés) vipenles & la fecha de los estados financieros adjuntos, que

también han sido utiizadas en la preparacion do los estados financieros adjuntos
¥ SUS Notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre i
base del coato histdrico, excepto por las obligaciones con empleados dervadas de
los planes de beneficios definidos post empleo, que son valorzadas en base =i
método de valoraciin actuarial de la unidad de crédito proyectada. En of caso del
costo hisiirico, los activos se registran por el importe del efectivo y olras partidas
pagadas; los pAsSiOS se registran al importe de ko8 productos recibidos a cambio
de incurr on la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al

efectivo que espiara pagar para satisfacer el pasiva en el curso nomal de la
Operaciin,

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, e Délar de Estados Unidos
deAnﬁrﬂ[LEﬂjﬁhnmchmhudmhﬁwﬂahdﬂEmmnry

mioneda funcional de presentacidn de s Sucursal
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A continuacion mencionamaos las principales politicas contables utilizadas por
la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo _y equivalenies al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibifidad de ta Sucursal El efectvo comprende tanic & efectivo como los
depdsitos A la vista. Los equivalenies al efedivo son inversiones a cono plazo de
gren liguidez, gue son facimente converlibles en impories deierminados de
efectivo, oslando sujelos a un riesgo poco significativo de camblos an su valor,
Una inversion serda eguivalonte al efectivo cuando tenga vencimienio en tres
meses o menos desde [a fecha de adquisicion,

Activos financieros: Los activos financieros comprenden las otras cuentas y
documentos por cobrar y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son
activas financleros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0 delerminabiles y
que no cotizan én un mercado activo. Se ncluyen en &l activo corrients, pues son
exigibles en menes de doce meses.

La: Suecursal reconoos un fcthve Bnancieno en el estado de sduscion
financiera a la fecha de la negociacion.

Las cuenias por cobrar chantes, se defdvan de ia venia de los producios. Su
reconocimisnto inicial y madicidn posterior es a su valor nominal ol oual no difiers
significativaments de su costo amorizado

Debido a la estructura de venias de la Sucursal, no existen cuentss
pendientes de cobro a clientes

Inventarios. El cosio onginal relacionado con los inventanos que e compran y
venden como productos terminados, se registra wlilizando e mitode de costo
promedio,

Al final dal paricdo se evalian |os =aldos de inventarios Individuales mas
importaniss para determinar su valor neto realleable, Si el valor nelo realizable es

menor que ol saldo registrado, so ajusta ia diferencia contra resultados.

Las importaciones en transio se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacién realizado a la fecha de corle,

cuando lodos los resgos derivados del proceso de imporacion han sido
transferidos a la Suoursal.

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dafan, se registran
en jos resultados del periodo. A 8 fecha de los estados financeros. Ia
Adminsstracion no considera necesano constituir alguns  provisidn =
obsalescencia de inventato debido a su alta rotacitn, e

Muebles v equipos:

Medicidn iniclal al momento del reconocimiento: Su reconocimiento Inicial es
al costo de adgussiciin. Las erogaciones por mantenimientc y roparaciones se
cargan a gasios al incurrirse en ellas, mientras las majoras que incrementan la
capacxdad da produccidn o alargan la vida (il del activo, s& capitalizan,

C Franbls 54 -34
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Medicion posterior ol reconocimiento (Modelo oe! costo)r Despuds del
reconocimiento Inlcial, loa musebles y equipos son registrados al costo menos Ia

dapreciacidn acumulada y el importe acumutado de lns pérdidas de deterioro de
valor,

El gesio por depreciackdn de los muebles y equipos s& 0 regisira on los
resultados del afo. La vida (il y & méodo de depreciaciin de los equipos &0

revisan al cierre do codl epercicio econGmico anusl. 51 procede, se ajuslan de
forma prospectiva.

Adicionalmante serdn considérados como parte del costo de los activos lodos
mguellos componenies que pusden necesitar ser remplazados o adguiridos con
manos frecuencia y que cumplan con los parametros establecidos en la normativa
sobre su reconpcimienio.

Las mejoras efectuadas a las oficinas y bodegas donde opera la Sucuraal
(nstalacones a propiedad armendada) se capitalizan y e amotizan con cargo a
los resultados del periodo aplicando &f métado de lines rects, secln & plazo de

Metogo de deprecincitn y vida dfit B! costo de los muebles y equipos se
depreciz de acuardo con &l método de linea recta,

A continuacion sa predentan la vida Ofil usada en los muebles v equlpos pars
il ciloulo de la depreciacian:

_ TIPODEBIEN = ANOS
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacin :
Vehiculos 5

La Administracién no establecsd un valor residusl 8l coslo de sus muebles y
equipos, considerando que su valor recuperable al emino de la vida dtil, no es
significativo,

~ Bajas o verta de muebles y equipos: La pérdida o ganancia surgida al dar de
baja a un elemenio de los muebles y equipos se Incluird en al resultado ded
periodo cuando fa parida sea dada de baja. En el coso de ks ganancia no se
clasificard como ingresos de actividades ordinarias.

Jelenomo del valor de los activo: ps, El valor de un activo se
deleriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicidn y su valor en uso).

~ ba Sucursal evaltia al final de cada ejercicio econdmico anual, sl existe algin
Indicio de deterloro del valer de algin activo. De existic, estima el valor
recuperable del activo mediante un andlisis de los flujos fuluros estimados,
descontades & su valor presente usando una tasa de descuento que refieja I
evaluacion actual del mercado del valor del dinero on ol lempo y los resgos
aspecificos del activo
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La pérdida por deteriono del vaior s& reconoce en &l resultado del periodo, a
menos gue el scivo s8 contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
normi. Cualquier pérdida por deteriom del valor on los activos revaluados se trata
£omo un decremento da la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la facha de los estados financieros, la Adminisiracidn considera gque no
axisten Indicios de deterioro an sus obros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este seniido.

Pasvog financieros. Los pasivos financeros se clasifican en cuentas por
pagar proveedores y cuenlas por pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo
coffients, excepto por los de vancimiento mayor a 12 meses contados a paric de
la fecha del estado de siuacién financiera,

La Sucursal reconoce un pasivo financlero en el estado de situacitn
financiera a la facha de la negociacitn y se reconocen cuando se compromate a
pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar proveedores y relacionadas son obligaciones de pago
porf la compra de los productos en el curso normal del negocio. Su reconacimiento
inicial y medicitn posterdor 88 @ su valor nominal que 88 equivalente a su costo
amaorizada,

Un pasivo se elmina del estado de siuacidn financiera cuando |as
chligaciones especificadas on ol conirato s& han extinguido porgue i3 douda ha
sido pagada, cancedada, o expirada.

Beneficios socigles comientes. Las vacaciones del personal se registran sobro
la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueidos se provisionan y
pagan de acuerdo 2 la legislacion laboral wigente.

L participacion de los irabajadoras en las utiidades es calculada en funcion
del 16% de |la utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, sagin o
establecido por ia legislacidn ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los esultados del periodo 8n qus comesponden.

entes: Comprenden s provisiones por
nﬁmmﬂrmudhnwm quo se contabilizan segln estudio
por un perio actuarial. El valor presenie de las obligaciones por
baneficios definidos v el costo del servicio presante relacionado se detarming en

base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra résultados del perodo.

” ; 35, La Sucursal reconoos
wmmmmmmuuw 15
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RESUMEN DI
{Continuacian)

Loa Ingresos de [as actividedes ordinaras procedentes de la venla de
producios 88 reconocen y negistran cusndo ¢ respo ¥ los beneficioa inherenies 3
la propedad de fipo significatvo, han sido tranaferidos sustancialmente & los
comprados, ¥ 52 miden por &l valor rmzonable teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que I8 Sucursal pueda otorpar, y sin incluir
impuesios fl aranceles.

Impuesto a la renta coments: Ei cargo por impuesto a la renta cormente se
calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las ufilidades gravables y se
cama a os resullados del afo gue se devenga con base en & iImpussio por pagar
exigibie.

D acuwirdo con {2 normiativa inbotaria viganis, las sociedades constituidas en
el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjaras domicilladas en ol pais y los
astablecimlientos permanantes de sociedades exiranjeras no domiclindas, que

obtangan ingresos gravables, estin sujetas 2 la tarfa impositiva del 25% (22% en
al 2017) sobre su base mponible.

Mo obstania, la tarfa impositiva serd del 28% (25% en el 2017) cuanda ia
sooedad lenga acconsias, #0005, parlicipes, constiiuyentes, beneficianios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacitn directa o indirecta, individual o conjunia, lgual o
suparior al H0% del capital social o de aquel que corresponda a3 ia naluraleza de |a
socledad, Cuando la menclonada participacidn de paralsos fiscales o regimenes
de menos imposicion sea inferor al 50%, la tarfa de 25% aplicard sobre k=
proporcion d& [a base imponible que comesponda 8 dicha participacidn, de
scueido a lo indicado &n el reglamenio.

La tarifa imposiiva aplicable a la Sucursal es del 25% {22% en el 2017).

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del Impussio a la
renta, que puede ser devuello on la parie gue exceda & lipo mpositivo efectiva
(TIE) promedio, definida por la administracitn tributeria. La devolucidn folal o
parcial de la diferencia entre ol anticipo y el impuesio a la renta causado, podra
ser solicitado una ver terminado o ejencicio fiscal y presentando la declamacdn de
impuesto a la renta.

Gastos ordinanos: Se registran sobre la base del devengado y s registran
ciando s& conooen,

Cosio de venias: Se reconocs cuando se consumen ios bienes, con relacion a
o5 ingresos asociados,

_ Dwidendgs: Los dividendos distribuidos a los accionisias se reconooen en el
ano en que se aprobd la distribucién.

it
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Nuevos pronunciamienios para 2018, Las sigulenies estdn vigenies por
primera vez para pariodos que comiancen el 1 de anero de 2014;

Dos nuevas Normas: NIF 8 Instrumentos Financieros; y [a NIF 15
Ingreaos de Actividades Ordinarias de Contralos con Chentes
{gue incorpora las Aclaraciones 2 Ia NIIF 18);

Una modficacion a Ia NIIF 4: Aplicacidn de la NIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificacionss a fa NIF 4);
Modificaciones & otras dos Mormas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y
la NIC 40 Propiedades de Inversian;

Un conjunto de Mejorns Anuales: Mejorns Anuales a las Mormmas NIIF,
Ciclo 2014-2016: v,

Una Interpretacitn: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Coniraprestaciones Anticipadas.

La adopcidn de esios nuevos pronunciamientos no uvo un mpaclo

slgnificaiivo sobme los estados inancieros de [a Sucursal v sus revelacionas,

NAMHW hsmuhh-mdm da -rimmdm
financiera, interprétacionas y enmiandas emitidas al 1 de enero de 2018 per que
no sa encantraban en vigenola o ls fecha de amisidn delos estados financiaros de

la Comparia:
e )
!m'= _ Bayeto de modficacion wﬂ
T | Fxtabince B peincipon Bl 81 recorocimeeriy, medrmon, arasanisciin
® ipfarmscan @ vl de los arendamisnion. L MEF 16 intoduca un
mertele da cordabifzaciin panm los arendalares Grico ¥ mQLiss gue un
NIEE 15 anm-ﬁﬂrmnﬂwﬁu-m i :
o R e un plazy supatior 8 12 maska, § mencs qui e aciho Rrant
wd de bmo walor e MIF 16 et mw
reperiEnios S8 onibilcoe Ss eeeslater o g MG 17
Bl =t o ey ]
IKEIF 17
“Cormiraiog oa Dsroga & ta MIF 4 “Conlfeios de Seguod” 00130
| Segum”
CMIF 3 Afacta & loa: requaniminios de la NIG 13 impussio @ l3s Genancids 1§
%5 remcidomieg A0 de cdma eflejar ios sleciow de @ ncankuTbe &N a8
Rainlet 3 o ONEHETRcn e IFpUEEs § B Garancad Susndo oo ast cles o FLotIeTe
Yoalnaiornos, dyf gl b e Racaies 3 UPS FRMCEAN & OFDEPEIENCD: COPYLPR, O !
Srancio s s A R e B s Bl somptard o Iedemienas fansl o uns |
s - and
Aclard fgue @ciivid finencieros concielos ©OR  Earaclorislcas de
cancelacion anicipada queé puedan dir LQar & ung compeasacan
Manificaciones a i negatieas rancnable por (e lerminacidn evicipeda dal conirain. Loh
HIIF g slagibles pars medine 8l cosle arossade o el valor ragonable con | BTAIL2000
CEMbics = Uirn Aesulade Tiegral ee luger de Velor rozorabls Cen
b e retadcn.
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La Administracidn de la Sucursal se encuentra analizando al impacto de la
adopcion de [a NIIF 16, no obstants, prevé que su efecto no sea significativo,

La preparacion de los estados financieros mquiere que la Administracion
realice estimaciones gue afectan las cifras reportadas de aclivos, pasivos,
Ingresos y gastos y la exposiclén de eventos significatives en las notas a fos
estados financiercs. Las astimacionas y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experencia historica y otros factores, incluyende la
axpectativa de evenios fuluroa que s& cree son razonables bajo las actugies
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones

A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administraciin ha utiizado en el proceso de aplicacién de los oriterios contables:

pros: A la facha de cierre de cada periodo, o
mmhiuﬂ.mmmmm s& analiza el valor de los activos y
pasivos para determinar sl existe algin indicio de que esios hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indico se realiza una
estimacibn del impode recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujor de efectivo de forma independients, se estima
la recuperabllidad de la unidad generadora de efectivo # la que pertenece el activo
o pasivo. Las pirdidas por deterioro reconocidas en un instrumento lnancierc en
periodos anteriores son revertides cuando so produce un cambio en las
esbmaciones sobre su valor recuperable incrementando e valor con camgo a
resultados con ol imie del valor en libros que el activo o pasivo hublers tenido de
no haberse moonocido la péndida por deterioro.

— ——
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; E ' i0: El valor presenia de [as
pmmma piru nhﬁgamunu pnr buwﬁc.lﬂa Mwmn trabajadores dependa de
varos faciores qgue son determinados en funcldn de un caloulo actuaral basado
an ¥arios supussios. Estos supussios ulilizados pars determinar ol valor prezsants
de esias obligaciones incluven una tasa de descuenio. Cualguer cambio en log
supuesios impacia en ef valor on libros de las provisiones de esios beneficios.

El aciuaro coniratado por la Sucursal 8 para realizar o chloulo actuarial,
utlliza [a tasa de descuento, la tasa de incremento salarial, | tasa de mortalidad y
rotacidn al final de cads afo. La tasa de descuento utilizada corresponde al
rendimento de una muestra representativa de valores ecuatorfanos con una
calificacidn crediticia AAA a A 0 eguivalents, con una durackdn del plan por
beneficios delfinidos de 16 & 20 aflos.

pos; La astimacion de las vidas

u’dl&a '_.r ul 'ﬂlh:r mﬂl:hml 50 lf'ﬂ'tl.'lﬂ:l'l da n:aulrdn a lo mencipnado en & parde
peartinenta an |a Nota C.

A continuacion se revela W naturaieza y ol alcance de los Nesgos que surgen
de los instrumentos financieros a los que la Sucursal estd expussto a la fecha de
los estados financieros adjuntos:

Biesoo de crédita: Es el desgo de pérdida financiera que enfranta ta Sucursal
&n un insirumenio financlero si [ contraparte incumple con sus obligaciones

contractuaies, y s@ ongina principaimentie de las cuentas por cobrar comeanciales y
el efectivo an Banoos,

A la fecha de los estados financiercs, debida a la naturaleza de las
operacionas na existen cueniasd por cobrar que pudieran Incrementar el riesgo de
pérdidas. Los bancos donde se mantiene & efectivo tienen calificaciones de riesgo
Independients que muestran sus niveles de solvencia y respaido adecuncos.

Riesgo de lguidez: Es el resgo de que la Sucursal tenga dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
lquidados mediania |a entrega de afective u otros activos financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la aclividad comerclal que realiza la
Sucursal san la principal fuente de liquidez. La Sucursal monitorea eof nesgo de un
déficit de iquidez utiizando un flujo de caja proyectado a coro plazo.

Ei depanamento financero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Sucursal con la finalidad de determinar si cuenta
con suficients efectivo para cubrir las necesidades operativas y de Inversian, al
mlquumdum-rmmmuwwmmmmm
uso de ellas en caso de ser requerido. A la fecha de los estados financieros, los
pasivos financeros comentes estin sdecuadamente cubiertos por los actvos

3 |
¢ oS
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: Bl reago de que ef valor razonable o l0s flujos de efective
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencla de
variacionas en los precios de mercado. El resgo de mercado comprende tres tipos
do nesgo” fesgo de iasa de cambio, nesgo do tasa de inlands y otros resQos de
precio,

La Sucursal no lena invemionas an valores gue se puadan ver afectadas por
las fluctuaciones de las tasas de interds; lodas &3 ransaccionas son efectuadas
en dolares de los Estados Unidos de Amdrica A la lecha de los esiados
financienss, ta Sucunsl no Heno una exposicidn significativa ol riesgo de mercado.

E! chijetivo principal de la gestion de capital de la Sucursal es obluner los
recursos provenientas de su operacion para o cumpimienio de obligacionss con
sus acreedores: accionisias y relacionados; y mantener una estructura de capital
tiptima para reduch el cosio de capital, Casa matriz le proporciona todo el apoyo
opiritiva y financhra que necesila para continuar operando o proyecio.

La Sucursal monitores su capital sobre i base del ratio de apaiancamiento.
Esia milin =& calouls como la douda neta dhadida entre &l capifal 1odal, La deuda
neta s calcula como el intsl do los recurscs mjencs (incluyende deudas bancarias
y financieras y no ocomrientes, cuentas por pagar comerciales y 8 compaifiias
ralacionadas) menos el efectivo y eguivalentes de efectiva. E| capital total se
calculs como el “palrimonio nelp” mas la deuda netn, Loz ralios de
apatancamiento fusfon los sigisonties:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Proveedores 1.298.433 1,161 624
Compafias relacionadas 110443

Total deuds 1,408,876 1,161,624
(-) Efectiva y equivalenies de efectivo 2505228 1,877,006

Deuda neta (1.096,349) (T15.442)
Telal patrimonio neto __Taveaz 0020 841062
Capital total (348,427 126,520
Ratio de apalancamiento 314.66% (565.48%)

. "
Crape v,
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A continuacibn se presentan las calegorias de los instrumentos financienos:

018 207 -
Ko No

£ T P Sty e

Activos financiaras madidas ol enate:
Elacire y equivsientes da afacing 508 2204 LATT 066

Aclivos financieros medsdos al costo
amortieads:

Cuarias y docummivios par cobra
redacionadon ___ano = -
Total sctivos financlaras _&l_ﬁ_ 4
Pasivos financiercs medidos sl cosio
amoriEado:
Camnias y docssmenios por pagar
provasdonss T 2G40 1,141,824
Cusnlas y docurmentos por paga
FEaCinrgdog 110,443 -
Toind pasivos fnanciencs 1&!" 1,181

« El valor en libros de afectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
relacionados, cuentas por pagar provesdorgs y relacionados, no o difisns
significativamente de 2u cosio amortizado debido a la naturalezs de cordo
plazo de asios instrumanios.

M. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO;

Al 31 de diclembre de

2018 2017
Caja 2,000 1,700
Bancos del exterior 1 518,502 207 572
Bancos locales (2) 1984723 1,577,764

2,505,225 1,877,000

(1) Corresponde nl saldo conciliado an JPMorgan Chase Bank.
(2) Comesponds a los sigulentes saldos conciliados mantenidos en las siguienies

instituciones financeras:
Al 31 de diclembre de
o
Banco Imemacional 5.8 13,537 426,746
Banco Pichincha CA 620,624 321,877
Banco Guayaquil S.A. 250,298 180,106
Banco del Austro 5.4 1,001,264 630,085
1,084,723 1.577.794

C rranst o/ Eopm 4

- -
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Al 31 de diciembre da
2018 2017
Anticipos a empleados 39,140 35,056
Anlcipos a proveadores 13,673 7,783
Pagos por adelantado (1} 17080 22512
60,882 87,261
(1) Corresponde sbonos generados en & parodo por venias gue se efectuarin
en &l siguienie periodo.
J. INVENTARIOS;
A 31 de diciembre de
2018 017
Productos terminados 624,347 802,178
Mercaderia sn tansito 210,340 172,408
Hemamientas de ventas o a5 80 42,271
1.070,067 1,116,044
K. CORRIE
Al 31 da di:lumb!'! de
2018 2017

Crédito tributario de Impuesto al -

Vialar Agragado ar.eve 16,560
Rotancionas de |

mpuesto 2 la Renta (1) 173,115 144 851

210,987 161,511

(1) Coresponde a retenciones en la fuente de impuesto & la renla sobre las
vantas efectuadas durante el periodo.
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incluye principalmenta garantine entregadas por el arendamiento de las oficinas
de la Sucursal ublcadas en lns ciudades de Quito y Guayagquil, por US$30,125 a
Edificaciones & Proyecto Edipro SA. y USS11.420 a Esther Mariner
respectivamantsa.
N.
Al 31 de diclembre de
2018 2017
Distribuidores - Bonos i1 369,049 375,344
Distribuidores - Comislones ) 800,740 Trans
Oiras cuenins por pagar . 30,244 ~ T.065
1._2'9‘9.133 1,161,624

(1) Incluye principalmenta los bonos generacionales “Downline Bonus® por
LIS$IE B25 (USSIGE, 158 an ol 2017) y US$5,224 (USST 188 en el 2017) de
“Premier Pool” generados en el ejercicio cofrmionte.

{2) Cormesponde a crédifos a favor de los disirbuidores por comisiones

pendientes de facturar al cisrre dal esercicio, Durante &l ejercicio, se dieron de
baja US$34,156 (USS21.208 en el 2017) comespondiente @ proveedores

inactivos, o
g“é@fﬁ;
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P.

Al 31 de diciembre de
) 2017
Con la administracion inbutana (1) GTT. a2 450 364
Can al Insttuto Ecustorizno de
Seguridad Social 14,667 15,243
Impuesto a la Renla por pagar del
ejercicio {Nota V) 856 339 647 254
Paricipacion de los trabajadores en
las ulikdades (Mot V) 278,683 174 B49
Banelicios sociales (2 35,570 32,995
Otros 5,815 5 542
1,869,026 1,332 347

(1) Coresponde a retenciones en compras sfectuadas an ol mes de diclembre,

(2)

mate sakdo s compona de la siguiente manara:

Al 31 de diciembre de
2018 2017
Retencionas disl impuesto a b renta 450,855 283,472
Retencionas dol impussto ol valor
agregado 227,052 176,892
BT7.942 460,364
Este saldo se compona de Ia sigulsnte manera:
Al 31 de diclembre da
r 2018 2017
Décimo lercer sualdo 4505 4312
Décmo cuano sueldo 9,269 8119
Fondo de reserva a2z 411
Vacaciones 20,884 20,153
35,570 32,995

Al 31 de diciembre de
. 2018 20T
Jubilacitn patronal (1) 38,200 29,189
Bonificacidn para desahucio (3 19,412 16.645
37,702 45,834

e — -
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8: (Confinuacion)

S rr—— o

R L . 2017

Ealdo sl inicio del afio 20180 27803
Costo laboral por servicios aciuales  (3) B 40D B.188
Irtands neto {costa financhera) i3) 2,210 2.062
Pérdida (ganancia) actuarial

recanacida por cambios an supuesios 1.027 (4,232}
Pérthda (panancia) achuanal

” I ld:u_ 3 o5 y N 2500 { 1.462)

-} Electo de reducciones ¥

bouided e {3} . {5.445) (3.280)
Saldo final del afio 38,290 28,188

{2} Elmovimlento de la provisién para bonificackdn por desahicio es el sigulente:

_Al 31 de diciembre de
X 2018 _ 2017

Saldo al inicio del afio 16,545 10,719
Costa laboral por servicios scluakes (3} 3963 .07
Intents nelo {costa financeora) {3} 1,242 788
Pérdicn (ganancia) actuarial
FRCONGCK]S por cambion Bn BUpLEsios
financieras {224) {2.508)
Pérdida (ganancias) actuarial
m pOr Sjusies y EXparEncia 6863 8242
{-) Boneficios pagados (8.87T) (3,415}
Saldo final dal afo 18,412 18,645

pastoe administrativos.

{3) Eslos valores se reconockron en el resuliade del periodo en la cuenta de

Al 31 de diclembre de

Hipotesis actuariales:
2018
Tasa din descuanto T.72%
Tasa de Incremento salarial a corlo plazo 5.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50%
Tasa de rotacidn (promedio) 11.8T%
Tablp de mortaiidad & mvaldez THHLE!?E

(G -

2017

T.87%

2.00
1.50%
14.18%
™ IESS
2002




Capital asignado: Corresponde al capital inicialmenie asignado para ta operacian
de la Sucursal por USS2,000, segin se resolvid mediante Junta de Accionistas
celobrada o 28 de Septiembre de 2007, e incremento posterior por USS23,000
segin se resolvio mediante Junts de Aocclonistas celebrada el 1 de marzo de
2012,

Resultados acumulados: El saldo de esta cuanta estd a disposicidn de los
accionistas y puede ser ulllizado para la distribucion de dividendos. Madianta
Juntn de Accionisia celebrada & 23 de julko de 2018, =a aprobd distribuir las
utiidades del afo 2017 por un valor de USS347,555. Mediants Junla de Accionista
celpbraca & 5 de noviembre de 201B se aprobd distribuir las uliidades
acumuladas hasta & 31 de dicembre de 2017 por un valor de USS460.407.

Afos terminados al
31122018 311212017 _
Venla de bienes 17,865,171 14,934 278
(-} Devoluciones y descuenios 231,784 28.114
Otras ventas = 83,546 68,661
17,716,833 11.3?‘3,&23‘
GASTOS OPERATIVOS:
Afos terminados al
31122018 31122017
Comisiones y bonos (1 6,240,751 5,246,842
Regafias {2) 1,780,375 1,484, 582
Servicaos cormoralivos {3y 120,000 120,000
Gastos indirecios asignados desde el
exterior 80D, D00 600,000
Eventos 167,768 140,407
Imprenta y disefio 61,004 38,857
Ventas y mercadeo 04,763 140 895
Personal 16,948 B62 419
Amendo 134 000 313,360
Ctros 89,352 68,908
10,605,801 8,026,550

(1) Corresponde a US$5838,335 (USF5020,893 en el 2017) de bonos
generacionales, US$133.987 (US$103,550 en el 2017) de bonos “Pramier
pool”, US$142.900 (US$8,300 en e 2017) de bonos "Builder Bonus® y
U35125,529 de bonos "Master Builder Trip™ generados durante ol periodo por
la gestdn de ventas de los distribuidores locales.

(2) Corresponde al 10% de ln tasa por regalias de 4Life Research USA, LLC, Qe
se aplica a las ventas netas del periodo. (Ver Nota AA),

{3} Cormsponde a los serviclos de computacidn provistos por dLife Research
LSA, LLC. {Ver Nota Z)__—




Anos terminados al
_ 3narois 307

Impuesto al valor agregads (1 1,117,208 1,155,058
Impussto a la salida de divisas 105,565 85,018
Legales 43,077 43,887
Licenctas y parmisos L4404 42 088
Gastos de viape 75.194 81,632
Suministros de oficna 31747 27,607
Sorvicios basicos 115,186 110,451
Contabilidad 12,960 17,960
Giastos bancarios 21,381 14,271
Comidas y entretenimiento 17.971 527
Capacitacxdn 1.009 5.601
Consultoria 21,015 315
Otros 17,436 31,632

1.5?3.??3_ 1,648,747

(1) La Sucursal comercigliza lanip, productos que gravan impuesio =i valor
, COMOD Oiros que No o graven, por io que parte de ests mpuesto
mmhﬂmﬂﬂmummmmm”mmﬂ
ser utilizado como crédilo tributario segun |a nomativa tributania vigente, se
carga diraciamente a los gastos dal perlada.

A continuacidn ol mmmmmmm

M ﬂﬁL
Fais Transacsisn 2010
Cusiing. y dooumanies por cobrar ==
arrentes
ALite Resaareh LSA, (LE EELU Caprmeal Aot 3
_-i"‘éﬂ e
Camss [ OO [ g
Carvanies
WicMad-cal Renearch Laborstones, [LE EEUY Comarial 0,440

[

———

Las cuantas y documenios por pagar entre relaclonadas mantienen términos ni
condiciones astablecidos formalmente a trawves de contratos 4 olyns documenios
ERCTIOS.

A continuacion & detalle de las transacciones con compahilas ralacionadas:

Afics Wrminados al

Pais Li L T
e g _Tepmapecidn  _I1NSa0N8 =
"_m"h F—— UEW gy Actws 2aMem  1rensi

-rC-:T-'w/ }{,‘_:




SLiie Rosanth USA. LLC {Noks §) EEUY indracica £, 000
&Le Rmsasreh LIGA, LLC(Nola 5) EEUL Aegnllas mﬁ 1 484 567
i L

Los membros de la alla gerencla y demds parsonas qua asurmen & gestion de [a
Compahia, incluyendo al Apoderado Legal de @ Sucusal, asi como los
accionistas que ls represantan, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y
2017 en ransacciones no habiuales yo relevantos.

La base del calculo para determinar la paricipacidn de los frabajadores en las
uthidades de la Sucirsal v la base imponible del impuesto a la menta da &
Sucursal, fue & siguents:
2018 o aT
Utilicdad del ejercicio 1,857 054 155553
Menna: Parlicipacion de los (rabajadores en
las ulifdades __278.683 174,849
Uitilictael gravable 1.579.261 9690 800
Mas: Gastos no deducibles {1 1,944 046 16874779
Menos:
Deduccionss pof increments noto de
empleados 52,277 48,600
Deducciones por seguros midioos privados 465756 . 43,872
Base imponible para impussto & la renta 3,425,355 2,673,016
Impuesto o la renta causado ) 856,339 f43 254
(1) Se compone de ia siguiente maners:
2018 2017
Provisibi jubilacion patrons T ZTmez | 1288
Haja do oeentas per cabree no reconocdag 1,298 40,359
Baja de coalos de desarmallo min aulorizacian 5 BES 6,423
Pagos dades da baja por tarjelas e crésite 1675
Ciosion y gasins por soquisicitn dé vahicukos
g auparan LISERS 000 11a7 1558
Cioadon y GRS NG Susiberbaion. Gl
comprabaries de venia 8822 10,40
Gasion indiracios asighadon del ananiod [=ocaso
dal %) 12l BRI EE3 822,043
Rogalias (akoeso del 20%) (4 1214083 1,001 830

1lm Bda 'iIEMI?m

—




(2)

(3}

(4)

ARll% ]
IMPUESTO A LA RENTA, (Cainuacion)

La nomativa tributaria vigente estabiece un limite a la deducibiidad de |os
gasios indirecios asignados desde o exionor o socisdndes domiciiadas en el
Ecusdor por sus pares relacionadas, ios cuales no podrin sar superores al
5% de la base imponible del impuesio a la renta méds e valor de dichos
gasios, siempre ¥ cuando dichos gasios comespondan a B acihvidad
generadors realizada on & pais.

La normativa tributaria wvigenie establecs un limiles & la deducibilidad de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria, los cuales no
podran ser supariores &l 20% de la basa imponible del impeesto 3 la renta
mas el valor de dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan
a la actividad generadomn realizada en el pais.

A continuacidn la conciliacidn entre el impuesto a la renta causado y el saido
a favor del Contribuyente

e - L LA
et a la renta ceunsda TR 643,764
Menos: AnGitinn detoreminads On epercsn
CONTInMGE: . B0 B8 241
Diforancia enlre mpussks & b rents casado y :
B 758,335 557,001
Wi Saido dal anlidga pardiams da paps 7,804 A8, 343
Meros: Relencicnas an la fusnts del periado _ 173115 144 08
Saldo 8 pagar [LEEET] 498,303

El 28 de diciembre da 2017, Iw'ﬁmmhmﬂwmplmhm
da s Economia, Forlalecimionto de la Dolarizacion v Modermizacion de fa Gestion
Finenciera, cuyas reformas estan vigentes para el ejerciclo econdmico 2018, A
continuacidn aigunos da los principales cambios:

Son deducibles de impussto a la renta tos pagos efeclivos que se realicen par
roncepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspandan a pagos de provisiones efectuadas en afos anteriores, sin
pefuicio de que se deba continuar realizando la provisidn para el
cumplhmiento de lales obligacionas, y que constituye gasto no deducible del
Serccio en que se registra. Por esta provisidn se reconocers impuesio
diferido, que puede ser uliizado cuando el contribuyents se desprenda de los
recursos para cancelar la obligaciin por la que se reallzd la provisidn.

La tarifa general de impuesio a la renta para socisdades o establecimientos
parmanentas on Ecuador, & parir del ejercicio fiscal 2018 serd dol 25%., No
obstante, esta tarifa serd del 28% en los siguienies casos:

* Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la compasicion

societaria, :
' 4-:'3 2
—




W. ASUNTOS TRIBUTARIOS; (Conlinuacian)

& 5i denim de @3 cadena de propiedad de socios 0 accionisias, oosia un
tuiar residenie an parpiso fiscai, y of beneficiario efectiveo sea residents
fiscal de Ecuadaor.

« Cuando dentro de la composicsdn societana, del tular residente en paraiso
fiscal sea igusl o superior al 50%, se aplicarh el 28% de impueslo a la
ranta.

» Cuando deniro da la composickin socistaria, gue comesponde ol titular
residente en pamlso fiscal es inferior al 50%, se aplicard ol 28% de
mpuesio & | renta &N proporcion a su participacion =n e capital de Ia
Socandan

 Incremenio del limie en I8 deducciin adicional de gasios para s micro,
paguefias v medianas empresas, del 100% da los gasios da:

» Capacitacion para Investigaciin, desarrollo @ Innovacion tecnoldglca, sin
qua supere e 5% de los gastos de sueldos.
« Majoras en & productividad a través de esludios y analisis de mercado,
implementacidn ¥ dasfio de procesos, dissfio de empagues, sofbwarne
especiaiizado, sin que supere el 5% de las Venias,

= Para los exportadores habituales y turismo receptivo, e beneficlo serd de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

« |las sociedades exportndoras habituales y las que se dediguen a |la
produccion de bienss, que reinviertan sus ulllidades en el pais, pagardn la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a |a tarifa general). A efectos
da oblener esta reduccidn en |3 tarifa, estas socledsdes deberdn efectuar ol
aumento de capital por las ulilidades reinvertidas, ealizando b inscripcidn de
la mespecinva escriturs hasta el 31 de diclembre ded afo posterior a aguel en
que 5& generaron las ulilidades

= Para la determinacidn de o base imponible de los sociedades consideradas

microsmpresas, se deducird US$11,270 (1 fraccidn béasica gravada con tarifa
card IR de personas naturales),

= Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcidn de las cuentas por cobrar
con relacionadas. los gasios por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion ¥ apores patronales al IESS, y, en e caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no considerardn of valor
del revalio efectuado.

¢ También s& excluirdn gasios incrementales por goneracion de nuevo smpleo,
y por la adquisicion da nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

* Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas. naturalos NO
obipadas = Bevar contablidad. y, las personas Obligadas a levar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO comesponda a actividad
empresanal, calculardn ol anticipo de la sigulente manera: Bl 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido

ofectundas en el ejercicio.
s
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W. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

El Reglamento a esta Ley se amitia mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de

agosto de M8 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 do agosio de
2018,

El 21 de agosto de 2018, sa publict la Ley Orgénica para el Fomenio Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estén relacionadas con incentivos para alrier nuevas
imversionas al pals, gue eniranin en vigencia én ol aho 2019 ¥ 300 las sguienies:

s« Las nutvas mversiones productivas gue sa nicien en los seclores priorizados
fusra ¥ dentro de las dress urbanas de Quiic vy Guavagull goraran de
exonoracion del impuesio o la Renta y sus anticipos por un parlodo de 12 v 8
afios, mspectvaments. Esta exoneracion apleara solo para  aguellas
sociadndes nuevas o existentos que generen amploo neto.

# Las nuevas inversiones que 38 realicen en saciones de indusinas bdsicas:
Petroquimica, Sxlerbrgica, Matalirgica, Quimica Indusinal, tendriin derecho =
la exoneracion de impuesio a la rents y su anticipo por 15 afos. El plezo de
exonsracion se ampliard por 5 afios mas, an ciso de gue lps Inversiones se
raalicen en cantones frontorizos del pais.

= Lps noeves microsmpresns guae iniciason actividades a padir del 2018,
gozarin de exoneracion da impuesio a a renta duranie 3 afios a paric del
primer afo en gue generen ingresos operacionales. SiEMpre Que QENEMBN
mmmuwmmm' e SUl  PrODESDS

(=l

= Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estdn exonerados ded
pago de mpuasio a ks Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afio en qua abtengan ingresos operacionales.

= Esoneracidn de [SD para imversiones productivas que suscriban contratos de
Inversion en:
= Pagos por importaciones de benes de capital y materias primas; y,
» Dividendos distrbuidos por scociedades domicilladas en Ecuador

(nacionales o exiranjeras), a favor de beneflciaros efectivos domiclliados

en Ecuador o en el exterior que sea acclonista de la socledad gue
distribiuye

s S elmina &l pago minimo del anticipo ded impuesio a ka renta.

= Se ostablece &l impuesto a la Renta dnico a la utilidad en i3 enajenacion de
acciones, con una tanfa progresiva entre el 0% y el 10%.

»  Se padrd ublizar el crédito iributero del IVA hasta por cinco afios.

gl 2
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W. ASUNTOS TRIBUTARIOS; (Continuacitn)

El Raglamento & esta Ley so emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
dicembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 de! 20 de didembre
de 2018, y establece lod procedimienios parm operativizar y simplificer a
aphcacién de los beneficios tributarios 3 las nuovas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempia ol Reglamento estan:

s Se clarfica el conoepto de nuava Inversion: prevalece el lugar (cludad) en
dondé s& ejecuta la inversion por sobra la ubicacidn dal domicilio de la
Bmpresa.

» Optimizacin del esquema de la devolucion del (VA y del ISD para las
EADOTLACONES.

& El incentivo para la exonoeracion del Impuesto n in Renta &2 aulomstion para
BmprEsaEs nuevas, meniras que para las oxistentes el benaficlo serd en
fungién de |a tasa de crecimienio de sus activos.

s Las reinversiones que realicen |as empresas exlstantes de, por o menos el
50% de sus utiidades, les permilird |a exoneracidn del 1SD sobre los
dividendos.

= Se comran iodos los aspecios que tenen gue ver con & Impuesio Minimo
pifa SU BEMINGCIHN QanUEng

Pracios do & ; £

La normativa para Precios de Transferencia vigonie en Ecuador dispone que los

contrbuyantes del Impuesto a la Rents que hayan efectuado operaciones con

partes relacionadas locales yo domiciliadas en el esterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas eof Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

gue simplements == una revelacion de las ransaccionss de ingresos y Gasios por
compaftis miacionads.

Aguellos contribuyenles gque hayan efeclusdo operaciones con  pares
relacionndas locales ylo domicliadas en &l extenor, dentro de un mismo perioda
fiscal en un monlo acumulade aupardor a os USS15 millones daben pressntar
adiclonalments al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus lacultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyeries que realicen
operaciones con paries relaclonadas al interior del pals o en e exterior, la
oresentacion de la informacién conducente a determinar sl en dichas operaciones
se aplicd sl principio de plena compstancia, de conformidad con ia Ley,

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedardn
exentos de la aplicacidn del rdgimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesio causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y
No manlengan suscrito con &l Estado contrato para ln exploracion y explotacién

de recursos no renovables,
( .I"pnn“ = ::'
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Mediante Resolucidn Mo. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafilas expidid las nomas pam B preparacion y
presentasdn do o esindos financienos consolidados de las Companias v olras
enfidades nlegranies do loa grupos econdmicos asiablecidos por el Senico da
Rentas Internas.

El segundo parrafo dol artloulo fencero, exceptia de la menclonada consolidacion
a la informacién financlera de las personas naluralos, Ins empresas del exterdor,
las personas jurldicas gue no estén bajo el control de ln Superintendencia de
Companias v aguellas empresas que hayan sido excluklas de los Grupos
Econdmicos por ol Serviclo de Rentas Internas,

En vista qua la Sucural no estd considerada por ol Sarvicio de Rentas Intemas
como Grupo Econtmicn, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segin & articulo tercero dé la Resolucion Indicada

El 1 de abril de 2010, la Sucursal suscribid un contrato con BioMedical Resaarch
Laboratories, LLC, pam la compra de productios a ser comerciaiizados bajo el
esquema de negocios que mantena la Sucursal en Ecundor, Los productos con
sus respecivos procion incluidos en este confrato, son!

. Producto __Precio unitario (US§)
Transfar Factor Tri= Facior 3.75
Transfer Factor Plus Trl - Factor 4,50
Transfar Factor RiovidaTrl - Factor 875

CONVENIO DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS:

Ei 1 de abril de 2010, la Sucursal suscribio un convenio con 4Lfe Research USA,
LLE, para recihir sandcion de consullorfa v asesoria an mlacion con asuntos de
indole de la administrackn comorativa, financiera, esirategla del producto,
mercaden, planeacion estralégica financiera, legal, lecnologla de la informacion y
sistemas computacionales, y olros servicios.

El 1 de abril de 2010, la Sutursal suscribid un convenio con 4Life Research USA,
LLC, gie establece |o siguients:

‘Cada pals debe asumir los costos de las comigiones de los disiribuidores
independientes, relacionadas con fas ventas que fuwon generodas en cads
pals.. Los gasios por comisiones pagadas & los disiribuidores para fodos los
paizes que parficipan en of comvenio de parficipacidn do bepeficioz serdn
caiculados de la siusente manera.. Los punios (LP) de cada pais serén divididas
antre ef total de punfos de los palses participantes, para oblener el porcentaje de
puntos alribuibles a cada pais,. .. El porcentaje de punios de cads pais participante
sera mulliplicado por of gasto fotel de comisiones de los distribuidores, para
obtener &l gaslo de comigiones de cada pafs.. "

Este convenio también astablece qua cada pals debe asumie los costos mensualas
dal “Power Pool” da scusrdo a una tasa del 3% de puntos por mas,

[




AA. LICENCIA EXCLUSIVA DE SUMINISTRO Y DISTRIBUCION:

El 1 de enero de 2013, la Sucursal suscritid un adendum reformatorio a la kicencia
exciusiva de suministro y disirbucion con 4Lide Research, LLT y 4Life Trademarks,

LLC en &l gue & establece &l pago de una regalia cormespondiente al 10% de las
venias brutas,

B8. HECHOS SUBSECUENTES:

Entra & 31 de dicembre de 2018 y | fecha de emisitn de los estados financieros
adjunios, no han ocurmido evenfos 0 circunstanclas que, en opinidn de la
Administracidn de la Sucurssl, puedan afectar la presentacidn de los estados
financiems o que requisran ser revelados.
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