4LIFE RESEARCH ECUADOR, LLC - SUCURSAL ECUADOR
[ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE2015

(Expresadas en USDélares)
A. 4LIFE RESEARCH ECUADOR, LLC — SUCURSAL ECUADOR:

El 19 de septiembre de 2007 se constituyd 4Life Research Ecuador, LLC
(Compania de Responsabilidad Limitada, por sus siglas en inglés), con domicilio
en la ciudad de Sandy, estado de Utah, Estados Unidos de Ameérica. Los
accionistas de la Compafiia son 4Life Holdings, LLC y 4Life Research USA, LLC.

—1

El 11 de junio de 2008, la Superintendencia de Companias y Valores
resolvid autorizar el establecimiento de una sucursal de la Compaiila en el
Ecuador. Dicha resolucion se inscribi6 en el Registro Mercantil del cantéon Quito el
16 de junio de 2008

[N—

La Sucursal se dedica a |la importacién y comercializacion principalmente
de producios que tienen moléculas de factores de transferencias, que se toman
principalments como suplementos méadicos, para mejorar el sistema inmunolégico.

| S—

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 25 de enero de 2016 por parte del
Apoderado General de la Sucursal, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junia de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

[ —

A confinuacion se describen las bases de presentacidn utilizadas para
elaborar los estados financieros:

i

Declaracion _de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera smitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabllidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a |la fecha de los estados financieros
‘adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.
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Bases de medicidn: Los eslados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no comentes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

ey el B

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Repiblica del Ecuador
y moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

[T
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las principales politicas contablas utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y eguivalentes al efectivo. Constituyen fondes de inmediata
disponibilidad de la Sucursal. El efectivo comprende tanto el efective como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efective son inversiones a corlo plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adguisician,

Instrumentos financieros — Pasivos financieros a valor razonable:

= Comisiones vy bonos a distribuidores: Las cuentas por pagar a
distribuidores comprenden |las comisiones v bonos por cumplimiento de
metas, se recenocen inicialmente a su valor razonable, mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, y se clasifican como comientes, pues
suU plazo medio de pago es reducida. Posterior a su recanocimiento
inicial, se reconocen a su valor nominal, ya que no generan intereses y
no existe diferencia material con su costo amortizado.

En caso de permanecer inactivo por mas de 6 meses, |as comisiones o
bones a distribuidores se dan de baja.

s Cuentas v documentos por pagar a relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago por transacciones comerciales por venta de
productos y prestacion de servicios técnicos, administrativos y regalias,
Se reconocen inicialmente a su valor razonable, mas cualguier costo
atribuible a la transaccion, y se clasifican como cormrientes, pues su
plazo medio de pago es reducido. Posterior a suU recanocimiento inicial,
se reconocen a su valor nominal, ya que no generan intereses y no
existe diferencia material con su costo amortizado.

» Otras obligaciones corrientes: Comprenden obligaciones patronales y
iributarias, que son registradas a sus comespondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas. Se reconocen como comieniss, puss son
exigibles en menos de doce meses.

Inventarios: El| coste original relacionado con los inventarios gue se
compran y venden como productos terminados, se registran utilizando el método
de costo promedio.

Al final del periodo se evallian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable, Si el valor neto realizable es
menor que &l saldo registrado, se ajusta |la diferencia contra resultados, segun lo
establece el parrafa 34 de NIC 2.




[

i -
[

R _ . .l
[ N e

=l
[

o

LI |

oo W

[ S——)

-
i

-

4LIFE RESEARCH ECUADOR, LLC - SUCURSAL ECUADOR
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacién)

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en &l proceso de importacion.

Debido a la alla rotacién del inventaro, la Administracion no considera
necesarno constituir alguna provision para la obsolescencia de inventario.

Propiedad y equipo: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicién.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras gque incrementan la capacidad de
produccitn o alargan la vida (til del activo, se capitalizan.

La vida 0til estimada de propiedades y equipos &5 como sigue:

TIPO DE BIEN ~__ANOS
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Otros activos 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos g

La Administracion no establecio un valor residual al costo de los equipos,
considerando que su valor recuperable al término de la vida otil, no es
significativo.

Las mejoras efectuadas a las oficinas y bodegas donde opera la Sucursal
(instalaciones a propiedad arrendada) se capitalizan y se amortizan con cargo a
los resuliados del periodo aplicando el método de linea recta, segun el plazo de
vigencia del contrato de arendamienio respectivo.

El gaslo por depreciacion de |la propledad y equipo se lo registra en los
resultados del afio.

La vida dtil y el métedo de depreciacion de los elementos de equipos se
revisan al clerre de cada ejercicio econdmico anual, tal como requieren los
parmrafos 51 y 60 de la NIC 18, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma
prospeciiva.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacién se reconocen en ofro resultado integral y se acumulan en &l
patrimonio, bajo el encabezado de superdvit por revaluacion de equipo. En caso
de que se produzca una reversién de un decremento por una revaluacion del
mismo activo, esta se reconcce en el resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en el resultado del periodo, salve que existiera
saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relacién con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en otro resultado integral.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

El

Y e e

(Continuacidn)

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de Impuesto aplicable a las utilidades gravables v 52 carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tribufaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reporiadas &l
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este dltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma gue rige |a devolucion de este anticipo,

Paricipacion de los frabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuartn sueldos se
provisionan y pagan de acuerde a |a legislacion laboral vigente.

Beneficios de empleados no commientes. Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan seglin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Ingresos ordinarios: Se originan de |la venta de productos a distribuidores.
Se reconocen en resultados cuando se produce la transferencia de las ventajas y
resgos al comprador, como lo establece el parrafo 14 de la Norma Internacional
de Contabilidad NIC 18. El método de contabilizacién es el devengado, segin lo
establece el parrafo 27 de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1.

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocen en
el afic en gue se aprobd la distribucion.

Gastos ordinanos: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen,

Costo de ventas: Se reconoce cuando se consumen los bienes, con
relacién a los ingresos asociados.

Utilidad por accién: La utilidad por accion ha sido calculada sobre |a base
del promedio ponderado de |as acciones comunes en circulacion a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia
na tiene instrumentos financieros con efecto dilutive por lo que las utilidades
basica y diluida por accién son las mismas.
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I C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Nomas infemacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas
normas internacionales de informacion financiera v _enmiendas vigentes; Las
o politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron &n vigencia fas siguientes
madificaciones a las normas internacionales de informacian financiera:

= NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros

= « NIC 38 — Novacién de derivados y continuacion de la contabilidad de
coberturas

L s NIC 19 — Planes de bensficios definidos: Aportaciones de los
empleados

# NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicion de condicion necesaria
r para la irrevocabilidad de la concesion

« NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacidn de negocios

]

[:* s NIIF 8 - Segmenios de operacién: Agregacion de segmentos de
’ operacion y conciliacién del total de los activas de los segmentos sobre

' los que se deba infarmar con los activas de la entidad

s NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
¥ por pagar a corto plazo

« NIC 18 — Propiedades, planta y eguipo: Método de revaluacion —
reexpresion proporcional de la depreciacidn acumulada

= NIC 24 — |nformacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal
clave de la gerencia

» NIC 38 - Activos intangibles: Méiodo de revaluacion — reexpresion
proparcicnal de la amortizacion acumulada

» NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera: Significada de "NIIF vigentes"

= NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

(excepcion de cartera)

= NIC 40 — Propiedades de inversion: Aclaracidn de la interrelacion entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario

L[- « NIIF 13 - Medicion del valor razonable: Alcance del pamafo 52

L" La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compafiia,
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C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Normas
internacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes. A

continuacién se enumeran las normas internacionales de informacidn financiera y
enmiendas emitidas pero que no se enconiraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compaiila:

Normas Fecha de entrada en
= ) ~_ vigencia
Enmienda a la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con relacién a la 1 e el OB

contabilizacion de adguisiciones en operaciones conjuntas

Enmiendas a la NiC 16 "Propiedades, plantas y equipa” y NIC 38

“Activos intangibles”, con relacion a la aclaracion de los mélodos 1 de enero de 2016
acepiables de depraciacidn y amortizacion

Eﬁfﬂ?ﬂd;sa la NIC 41 “Agricullura”, con relacidn a las plantas 1 8 eniore 6. 2098
Enmienda a la NIC 27 “Eslados financieros separados”, con

reflacion al metodo de la paricipacion en los estados financieros 1 de enaro de 2016
separados

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros corsolidados™ y NIC

28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacion

a lz venlz o aportacion de acfivos entre un inversor y su asociada Tdeanero da 218
0 negocio conjunto

Enmigndas a las NIIF 10 "Estadns financieros consolidades”™, NIIF

12 “Informacion a revalar sobire parlicipacion en otras entidadas” y

NIC 2B “Inversiones on asocladas y negocios conjuntos™, con 1 de enero de 2016
relacion a la aplicacion de la excepcion de consclidacion en las

entidades de inversidn

Enmienda a la NIC 1 *Prasentacién de los estados financieros”,
con relacion a ia iniciativa sobre informacion a revelar T.daanar de 26
NIIF 8 “Instrumentos financieros" 1 de enero de 2018
NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas™ Esta
noma fiens vigencia por enfidades cuyos primeros eslados 1 de enero de 2016

financierns conforme a las NIIF comespondan a un penodo que
comience = partir del 1 de enero de 2016.
NilF 15 — Ingresos de aclividades ordinarias procedentes de
e e s 1 de enaro de 2017
A la fecha, la gerencia de la Companiia se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones,; sin embargo, preve que
la adopcién de estas normas y enmiendas no resultard en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
MNormas Internacionales de Informacién Financiera, requiere que |la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherenies a Ia
actividad econémica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacion
y preseniacion de algunas partidas que forman parle de los estados financieros.
En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn
y periodos futurcs si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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: [ D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacitn)
T Deterioro de aclivos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella

fecha que se considere necesaro, se analiza el valor de los aclivos para
determinar si existe algln indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una
" . pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
gstimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trala de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perienece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anleriores
son reverfidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el [imite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la

pérdida por deterioro,

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en ! valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada
afio, segln lo establece el parrafo 78 de la NIC 19, La tasa de descuento utilizada
es el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno.

Estimacién de vidas uliles de propiedad y eguipos: La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en |a parte

pertinente en la Nota C.

- ADMINIETRJACIQH DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Comparila esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesqo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumenio financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, debido a la nafursleza de las
operaciones no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de
pérdidas.

Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con
una calificacion minima de "AAA-".

Riesgo de liquidez: El riesge de liquidez es el riesgo de que la Compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante |la enfrega de efectivo u otros activos
financieros.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

L

5 l_ H
 — b -

-

—
o

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Compafia son la principal fuente de liquidez. La Companiia monitorea el riesgo de
un déeficit de liguidez wtilizande un flujo de caja proyectado a corto plazo. El
departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de [a Companiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversicn, al
mismo tiempo que frata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer
uso de ellas en caso de ser requerido.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interes, al riesgo de tasa de cambio, v a ofros
riesgos de precio.

La Compafia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; todas las transacciones son
efectuadas en dolares de |los Estades Unidos de América.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia no tiene una exposicion
significativa al riesgo de mercado.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compania es asegurar
una calificacion de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafila gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiclones
econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compania
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manajo da
capiltal en la Compania.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 1,400 1,100
Bancos del exterior (1} 0,781 66,483
Bancos |ocales (2) 710,706 2,237,037
802 BB7 2,304 620

{1) Corresponde saldo conciliado en la cuenta corriente #707484788 en
JPMorgan Chase Bank.

(2) Correspondea:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Banco Internacional 5.A. 77,874 1,164 083
Banco Pichincha C.A. 533,891 840,773
Banco de Guavaguil 5.A. 85 841 432,201
710,706 2,237,037
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[ H. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
= Al 31 de diciembre de
2015 2014
T Bonos pagados por anticipado {1) 50,698 35913
g Anticipos a empleados 13,342 11,358
Garantias {2) 40 485 55,638
Gastos pagados por anticipado — 3,480 B42
= 108,005 103,749
(1) Corresponde a US350,698 por bonos generados en el periodo (US525913 en
el 2014), por ventas gque se efectuaran en el siguiente periodo.
™3 (2) Corresponde a WS$30,1256 (USS30.125 en el 2014) entregados a
= Edificaciones & Proyecto Edipro S.A. y US510,360 (US58,313 en &l 2014) a
. Esther Martinez, por el arriendo de las oficinas de la Sucursal ubicadas en las
| ciudades de Quito ¥ Guayaquil, respectivamente.
1 I. INVENTARIOS:
[” Al 31 de diciembre de
: 2015 2014
Mercaderia 1,897,227 1,066,619
' Importaciones en transito (1} 267,843 45 817
e 1,865,070 1,112,436
poie (1) En el 2015, incluye principalmente las importaciones EDO1163 por
_ US$44,101, EDO1166 por US$36,197, EDO1171 por US$109,465 vy
: EDO1172 por US$44.964 de BioMedical Research Laboratenies, LLC.
W | J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
E B Al 31 de diciembre de
i. 2015 2014
[ Retenciones en |a fuente de impuesto
. ala renta {1} 197,525 163,695
A Crédito tributaric de impuesto al valor
[" agregado 15,161 9,143
: : 212,686 172,838
] (1) Corresponde a retenciones en la fuente de impuestoc a |la renta efectuadas
[ T durante el periodo y crédito tributario de anos anteriores.
] K. PROPIEDADES Y EQUIPQS:
[ -I Saldo al Saldo al
. 01/01/2015 Adiciones Bajas 31/12/2015
]‘ Muebles y enseres 34,424 12,051 46,475
Equipos de

computacion 105.022 26,301 131,323
] Vehiculos 30,672 40,010 (2} (30,672) 40,010
Irstalaciones en

propiedad arrendada 217,805 (1) 94.947 312,852
] Equipos de oficina 24,601 4,551 29,152

412,624 177,860 {30,672) 559,812

(-} Depreciacion
acumulada 335,633 78,973 (30,672) 381,934
765,999 100,887 177,878
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"
|

r K. PROPIEDADES Y EQUIPOS: (Continuacion)

L (1) Corresponde a las adecuaciones realizadas a la oficina propiedad de

Edificaciones & Proyecto Edipro S.A.

{2) Corresponde a la baja de un vehiculo que se accidenid al término de su vida
e util. Con fecha 5 de noviembre de 2015, la aseguradora QBE Seguros
Colonial S.A. reembolsd a la Compania US$22 950 por el siniestro ocurrido

(Ver Nota P).

- | L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

) Al 31 de diciembre de
- 2015 2014

l Comisiones de distribuidores (1) 777,990 645,237
1 Bonos de distribuidores (2) 342,426 292 189
- 1,120,418 937.426
= (1) Commesponde a créditos a favor de los distribuidores por comisiones

pendientes de facturar al cierre del ejercicio. De acuerdo con las politicas de

™ la Compafiia este valor se da de baja cuando permanece inactivo por seis

meses. Durante el 2015, la Compafia dio de baja US3276,693
correspondiente a proveedores inactivos.

(2} Incluye principalmente US$328,740 (US$281916 en el 2014) de bonos
generacionales “Downline Bonus" y US%$8,167 (US$5,642 en el 2014) de
“Premier Pool", ambos del mes de diciembre del ejercicio corriente.

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembrede

2015 2014

Con la administracién tributaria (1) 363,649 460,126

Impuesto a la renla por pagar del

ejercicio (Ver Nota T) 468,208 160,889

Con el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 10,162 7,566

Beneficios sociales 20,590 16,211
. Participacion de trabajadores en las

utilidades (Ver Nota T) 102,803 123,911

Otras 10,587 22,973

o 976,009 791,676

(1) Corresponde a relenciones en compras efectuadas durante &l periodo:

Al 31 de diciembre de

2015 - 2014
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 222,878 286,783
Retenciones del impuesio al valor
agregado 140,771 173,343

363,649 460,126
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¥
l N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de
e 2015 2014
. L Provision para jubilacién patronal {1} 25,899 17,795
Provision para bonificacion por desahucio  (2) 10,198 4,518
i - 36,097 22,314

(1) E!movimiento de la provisién para jubilacién patronal es el siguiente:

I“"" Al 31 de diciembre de
2015 2014

Saldo al inicic del afio 17,795 12,058

[...u Provisién 8,104 5737

Saldo final del afio 25,809 17,795

['")' (2) Elmovimiento de la provision para bonificacion por desahucio es el siguiente:
1 Al 31 de diciembre de
_]. 2015 2014

Saldo al inicio del afo 4518 3033
" Provision 7,638 2,098
]_ (-) Pagos 1.959 810
Saldo final del afio 10,198 4,519

T Para |a determinacién del pasivo por jubilacion patronal y bonificacian por
> | desahucio registrados al 31 de diciembre de 2015, se considerd una tasa anual de

descuento del 6.31%, tasa de incremento salarnal del 3%, tasa de incremento de
¥ pensiones 2%, tasa de rotacidn promedic 14.57%, contingencias de muertes,
d. invalidez y rotacion indicadas en el IESS 2002,

- O. PATRIMONIO:

- Capital social: Representa 25,000 acciocnes comunes; autorizadas, emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US%1 cada una.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
l accionistas de la Compania y puede ser utiizado para la distribucion de

. . dividendos.
- P. OTROS INGRESOS:

B En el 2015, incluye principalmente US$22 950 carrespondiente al reembolso de la
8 aseguradora QBE Seguros Colonial S.A., segin formulario No. IND-IVH-ESS-

FRT-005 por concepto de siniestro ccurride a vehiculo propiedad de la Compafiia
o (Ver Nota K.

T Q. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

o A continuacion el detalle de los saldos con companias relacionadas:
=

Al 31 de diciembre da

Cuentas y documentos por pagar
corrientes Pais Transaccion 2015 2014

BioMedical Research Laboratariss, LLG =~ E.E.U.L. Comercial 523 482 “ED 126
4Life Research LISA, LLC E.E.LLU. Control 215 801,852

023,687 1,081,978

bd

!
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Q. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS: (Confinuacion)

H i A continuacién el detalle de las transaccicones con companfias relacionadas:
Afios terminados al
o BioMadical Research Laboratories, LLC _ Transaccién _ 31/12/2018 _ _ 3111212014
r. Compras de productos (Ver Nota U) Comercial ___leta02a 1,467,039
i 1,812,023 1,487,030
.| Afios terminadesal
4Life Research USA, LLC Transaccién 31/112/2015 3171212014
I Gastos generales corporativos, bonos y Servicios
] comisiones (Ver Nota U) administrativos 500.000 1,230,606
[‘ " Contabilidad y sistemas de computacion Senvicios
i (VerNota U) administralivos
i / técnicos 120,000 113,783
3 Regalias (Ver Nota U) Regalias 1,436,646 444 B53
! Otros (Ver Nota U) Otros B 3,287 4175
l_ | 2,059,933 1,793 417

Los miembros de |a alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la
Compaiiia, incluyendo al Apoderado Legal de la Sucursal, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2015 y
2014 en fransaccicnes no habituales y/o relevantes,

-
]

GASTOS OPERATIVOS:

Anos terminados al

==

- 3112/2015  31/12/2014
Comisiones y bonos (1) 5,439,450 4,155,697
[ "| Regalias por ventas (2) 1,436,646 1,173,900
- Regalias por asescria 120,000 120,000
Corporativos {3) 500,000 1,000,000
Eventos 222,409 204,052
imprenta y disefio 76,546 66,247
Ventas y mercadeo 90,099 16,955
Personal 707,974 617,333
Amriendo 343,543 201,467
© Otros 77,213 49471
9,013,880 7,605,122

(1) Corresponde a US$5,114639 (US$3,8850898 en el 2014) de bonos
generacionales, US$98,171 (US5%82,649 en el 2014) de bonos "Premier pool”
y USE226 640 (US$177,959 en el 2014) de bonos "Power pool”, generados
durante el pericdo por la gestion de ventas de |os distribuidores locales.

(2) Corresponde al 10% de tasa por regalias de 4Life Research USA, LLC, gue
se aplica a las ventas netas del periodo.

(3} Comresponde a los honorarios administrativos de 4Life Research USA, LLC.

e B I e

N P I T
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5. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afos terminados al

31/12/2015 31/12/2014

Impuesto al valor agregado (1) 1,199,424 1,009,605
Consultoria 315 1,891
Legales 41,094 33,409
Licencias v permisos 32 865 28,049
Gastos de viaje 89,890 57.090
Suministros de oficina 28 655 43,230
Servicios basicos 76,016 50.585
Impuesto a la salida de divisas 188 806 134,222
Contabilidad 13,040 18.250
Gastos bancarios 7,304 12,8914
Comidas y entretenimiento 17,284 16,044
Capacitacion 5108 551
Otros 35,008 26,759

1,734,810 1,432 699

(1} La Sucursal comercializa tante productos que gravan impuesto al valor
agregado, como ofros que no lo gravan, por lo quela parte de este impuesto
generado en las adqulisiciones e importaciones de los productos gue no podra
ser utilizado como crédilo tributaric segln la normativa tributarla vigente, se
carga directamente a los gastos del pericdo.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Reégimen Tributario Intemao, las
sociedades constiluidas en el Ecuadaor, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiclliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades gque reinvieran sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos parcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre &l
manto reinvertido en aclivos productivos, siempre ¥y cuando lo destinen a la
adquisicion de maguinanas nuevas o equipes nuevos, aclivos para riego, material
vegetative, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se ulilicen para su actividad productiva, asl como
para la adguisicien de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejaren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondients aumento de capital v
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respective Registro Mercantil hasta el 31
de diclembre del gjercicio impositivo posterior a aguel en gue se generaron las
utilidades materia de |a reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores &l
pago del 15% de las utilidades liquidas de |la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.
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T. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

La base del calculo para determinar la parlicipacion de los trabajadores en las
e utiidades de la Compania y la base imponible del impuesio a la renta de la
Compania, fue el siguiente;

. 2015 2014
4 Utilidad del ejercicio 685,352 826,074
Menos: Paricipacién de los trabajadores en las
<+ ulllidades 102,803 123,911
Menos: Ingresos exentos 22950
1 Mas: Participacién trabajadores proveniente de
[ ingresos exentos 3,443
Mas: Gastos no deducibles (1) 1,571438 29152
1 Menos: Deducciones por incremento nelo de
empleados 6,262 _
[ Base imponible para impuesto a la renta 2,128,218 731,315
Impuesto a la renta causado 458,208 160,888
a2 Menos: Anticipo determinado del ejercicio
comients 85067 70,028
El Més: Saldo del anticipo pendiente de pago 85.067 70,029
Menos: Retenciones en la fuente del periodo 194,719 165,777
E Menos: Crédito tributario afios anteriores 2806 7818
Saldo a pagar (Saldo a favor del contribuyente) 270683 (2,806)

El numeral 16 del articulo 28 del Reglamento establece un limile a la deducibilidad
de regalias, servicios {écnicos, administrativos y de consultoria, los cuales no
podrén ser superiores al 20% de la base imponible del impuesto a la renta mas &l
valor de dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la
actividad generadora realizada en el pais. En el caso de que no se determine base
imponible de impuesto a la renta, no seran deducible dichos gastos.

1

]

(1) En el 2015, la Compafiia considera el exceso del 20% a las regalias que se
pagaron a 4life Research USA, LLC, como gasto no deducible, de
conformidad con la normativa tributaria vigente.

CONTRATOS Y CONVENIOS SUSCRITOS CON RELACIONADAS:

=1

™1 » Confralo de suministro de productos: El 1 de abril de 2010, la Sucursal
d suscribié un contrato con Biomedical Research Laboratories, LLC, para la
compra de productos a ser comercializados bajo el esquema de negocios que

3 mantiene la Sucursal en Ecuador. Los productos con sus respectivos precios

,__l incluidos en este contrato, son:

= Producto B Precio unitario (US$%)
:I Transfer Factor Tri- Factor 3.75

= Transfer Factor Plus Tri - Factor 4.50

= Transfer Factor RiovidaTri - Factor 9.75
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U. CONTRATOS Y CONVENIOS SUSCRITOS CON RELACIONADAS:
(Continuacion)

» Convenio de servicios administrativos: El 1 de abrl de 2010, la Sucursal
suscribio un convenio con 4Life Research USA, LLC, para recibir servicios de
consultoria y asesoria en relacién con asuntos de indole de la administracion
corporativa, financiera, estrategia del producto, mercadeo, planeacion
estrategica financiera, legal, tecnologia de la informacién y sistemas
computacionales, y otros servicios. En el 2015 y 2014 se pago los honoranios
correspondientes a este contrato,

» Convenio de participacion de beneficios: El 1 de abril de 2010, la Sucursal
suscribld un convenio con 4lLife Research USA, LLC, gue establece lo
siguiente:

‘Cada pais debe asumir los costos de las comisiones de los distribuidores
independientes, relacionadas con las ventas que fueron generadas en cada
pais.. Los gastos por comisiones pagadas a los distribuidores para todos los
paises que participan en ef convenio de participacion de beneficios seran
calculados de la siguiente manera:. Los puntos (LP) de cada pais seran
divididos entre el fotal de puntos de los pafses participantes, para obtener el
porcentaje de punios atribuibles a cada pais:...El porcentaje de punfos de
cada pais participante sera mulliplicado por el gasio total de comisiones de
los distribuidores, para obtener el gasto de comisiones de cada pais...”

Este convenio tambien establece que cada pais debe asumir los cosios
mensuales del "Power Pool” de acuerdo a una tasa del 3% de puntos por
mes.

s |licencia exclusiva de suministro_y distribucion: El 1 de enero de 2013 |a
Sucursal suscribié un adendum reformatorioc a la licencia exclusiva de
suministro y distribucion que mantiene la Comparniia con 4Life Research, LLC
y 4Life Trademarks, LLC en el que se establece el pago de una regalia
correspondiente al 10% de las ventas brutas.

V. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La mormativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
pericdo fiscal en un mento acumulade superior a USE3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuade operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operacicnes con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.




I

§

— R s e e

1

[
. 5

-1 - —

-y
S

TR TR T T s WO i W s B o B

L

L

22

4LIFE RESEARCH ECUADOR, LLC — SUCURSAL ECUADOR

V. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacitn)

FPara efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanito del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con pares
relacionadas, excepio las que correspondan a:

« Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de

America.

» Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resuliados;

= Pagos en efecltivo, en délares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

» Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

» Operaciones con ofras parles relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a.

La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones oblenga ingresos provenientes de los casos sefalados
en los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

El sujeto pasivo:

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cadige Orgénico
de la Produccion, Comercio e Inversion;

Se aceja a la reduccién de la tarifa por reinversion de
utilidades;

Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico:

Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos
naturales no renovables;

Tengan titulares de derechos representativos de su capital

que sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del regimen de precios de transferencia, siempre gue:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
= Realicen operaciones con residentss en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contralo para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.
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W. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
adjunios, no han ocurido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracion de la Compafiia, puedan afeciar la presenfacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



