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. Información general 

VERDECANANDE S.A, es una Sociedad Anónimo, constiuida el OS de junio del 2008 e inscrita en el 
Registro Mercantil del contón Quito el 12 de junio del 2008, con una duración de 99 años. 

Su objeto social es la compro, vento, posesión arrendamiento, mantenimiento y manejo sostenible de 
bosques nativos y plantaciones forentales en el Ecuador, así como investigaciones ciemiíficas, 
implementación y desarrollo de proyectos de forestación y reforestación. La compañía opera en el cantón 
'Quinindé, provincia de Esmeraldas. 

ECOMADERA FOREST CONSERVATION LLC, es propietaria del 99% del capital de VERDECANANDE 
SA,, por lo que sus estados financieros se incorporan a los de su controladora. 

Sitvación financiera en el país 

En el año 2018 la situación económica en el país evidenció una leve recuperación, in embargo, no cumplió 
las expectativas de crecimiento proyectada a inicios del año, situación generada por los niveles del precio. 

del petróleo, el déficir fiscal y el alto nivel de endeudomiento del paí, lo que ha originado la falta de 
liquidez en ciertos sectores de la economía. 

El gobierno ha implementado medidas como la remisión tributaria, reducción de subsidios, disminución de 
solorlos en el sector público, reducción del tamaño del Estado y ha manifestado la posibilidad de 
privatizar ciertos empresas estatales, lo que hace prever que se están generando las condiciones pora 
¡que a mediano plazo el pais acceda a los créditos. 

La Administración de la Compañía comidera que la situación ontex indicada no ha originado efectos en 
las operaciones de la Compañia. 

Politicas contables significativos 

3.1 Bases de presentación y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de VERDECANANDE SA, han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Finoncera - IF para PYMES embidos porel nvernacional Accounting 
Standards Board (1AS8), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y según los requerimientos 
y opciones informados por la Superimendencia de Compoñias, Valores y Seguros del Ecuador. Lo 
Adminisración decloro que los NIF para PYMES hon sido aplicados integralmente y sin reservas en 
la preparación de los presentes estados financieros. 

Los cifras inclidos en estos estados finoncieros y en 1s notas se voloran uiizando la moneda del 
entorno económico principal en que lo Compañía opero. Lo moneda funcional y de presentación de 
'VERDECANANDE SA, es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIF para PYMES requiere que la Administración realice ciertas estimaciones 
y establezca olgunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito 

de determinar la volvación y presentación de olgunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 

mejor utlización de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus 
etecos finales. 

A cominvación se describen los prinipoles polticos contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros, Estas palcas han sido definidas en función de los Normos Internacionales de 
Información Financiera - NIF paro PYMES vigentes ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicados 

de manera uiforme a todos los períodos que se presentan. 
22 Efectivo 

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañía en efectivo, en fondos reembolsables y de 
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situación Financiera los sobregiros, de ext 
se lasificarion como préstamos en el pasivo corriente. 

 



2.3 Activos financieros 

Reconocimiento, mestiión inicia! y clasificación 

El reconocimiento inicial de los activos financieros er o 1 valor razonable, en el caso de un activo. 
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerá los costos de 
transacción que seon directomente atribuibles o la adquisición del activo financiero. 

Los activos financieros se clasifican según se midan posteriormente, o costo amortizado, a valor 
razonable con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos financieros son medidos al costo amortizado y el activo se mantiene dentro de un modelo. 
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales. 

Medición posterior de actives financieros 

Después del reconocimiento iniclal, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo 
'amortizado, considerando su clasificación. 

Agtivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros 
no designados al momento de su clasificación como a costo amortizado. 

Algunos activos financieros se adquieren con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro 
cercano. Esta categoria incluye los intrumentos Financieros derivados, que no se designan como 
Instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces. 

Los derivado», incluidos los derivados implícitos separados, también se clasifican como mantenidos 
para negociar salvo que se designen como intrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros 
a volor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situación 
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como 

Ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales. 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y los cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo, Después del reconocimiento inicia, estos activos 
financieros se miden ol costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, 
menos cualquier deterioro del valor. El costo amontizado se cakula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la. 
asa de interés efeciivo. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso. 

financiero en el estado de resultados integrales. Los pérdidas que resulten del dererioro del valor 
se reconocen en el estado de resultados integrales como cortos financieros. 

Pérdidas por deterioro de los activas financieros 

La Compañía evalúa en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva. 
de que los activos Financieros reportados están deteriorados. Los activos financieros s0n deteriorados 
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno O más eventos que ocurieron después del 
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y 
estos puedan ser medidos confiabilidad. 

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir: 

- - Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o. 
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o 
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganización financiera. 

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre. 
el valor en líbros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo, 
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 
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El valor de los activos financieros es reducido por los pérdidas por deterioro directamente pora 
odos los activos financieros con la excepción de las cuentas por pagar de negociación, donde el 
valor es reducido a través del wo de una cuento de asignación. Cuando una cuenta por cobrar de 
negociación es considerada incobrable, es eliminado contra la cuenta de asignación. Los 
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra 

la cuenta de osignación. 

  

Los cambios en el valor de la cuenta de asignación son reconocidos en la uilidad o pérdida. 

Si en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminución puede. 
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrió después del reconocimiento del deterioro, la 
pérdida por deterioro previamente reconocido ex reversado a través de utlidad o pérdida en la 

medida en que el volor de la inversión a la fecha en la que el deterioro es reverzado no exceda lo 
¿que el costo omortizado hubiera sido 1 el deterioro no hubiera sido reconocido. 

Baja de activos financieros 

La Compañio da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiera y sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compañía tampoco transfiere ni retiene 

sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continúa controlando el activo transferido, 
la Compañía reconoce sus intereses retenidos en el octivo y una obligación asociada por los valores. 
¿que pueden ser pagados. Sila Compañía retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de 
propledad del activo financiero transferido, la Compañia continúa reconociendo el activo financiero. 

y también reconoce un préstamo garantizado por los Ingresos recibidos. 

  

34 Inversiones 

inversiones en gsociados 

La Compañía mide sur inversiones en subsidiarios y asociadas al costo, excepto si la inversión es 
dlasficada como mantenido para la vento, en cuyo caso se contabiliza conforme a la Sección 14 de 

los Normas Internacionales de Información Financiera NIF para PYMES. 

Los dividendos procedentes de uno subsidiario o asociada se reconocen en el resultado cuando surja. 
el derecho a recibirlo. 

3.5 Pasivos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y siasificación 

Lo Compañía reconocerá un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y 
Obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cláusulas contractuales. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de 
transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al 
conto amortizado netos de loz costos de transacción directomeme atribuibles. 

Pasivos financieros a valor razonable son cambios en revltados.-Presentoró una ganancia o pérdida 
obre un pasivo financiero designado como valor razonable. 

Medición posterior de pasivos financieros,- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros. 
e miden al costo amortizado usando el método de la tosa de interés efectiva. 

Suentas por pagar comerciales y otras suentas por pagar- Son cbligaciones presentes provenientes 
de lar operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisición de bienes o servicios. 

Bala de pasivos financieros.- La Compoñía da de bajo un pasivo financiero cuando y solo cuando se 
haya extinguido la obligación especificada en el contrato o haya sido cancelado.



3. Inventarios 

Los inventarios se valoran iniciolmente ol costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al 
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realización. El valor neto de realización 
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los cortos estimados de 
finalización y los costos necesorios para realizar la venta. 

A fecha de cierre de los estados financieros, la administración determina indices de deterioro por 
pérdida de valor y de ser necesario realizará el ajuste correspondiente. 

  

Loy importaciones en tránsito están medidos a su costo de adquisición. 

El costo de producción se determino añadiendo al precio de adquisición de las moterios primos y 
¡otros materias consumibles, los costos de fabricación directamente atribulbles al producto. El valor 
neto de realización representa la estimación del precio de venta menos todos los costos estimados 
de venta y distribución. VERDECANANDE S.A. realizo una evaluación del valor neto realizable de 
los Inventarios ojustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de su valor 
eto de realización. 

37 Activos biológicos 

Los activos biológicos de VERDECANANDE S.A, están constituidos por “Plantaciones” y “Bosques 
Nativos". 

Para que una plantación sea catalogada como activo biológico debe cumplirlos siguientes requisitos: 

- La Compañía controle el activo como resultado de sucesos pasados; 
- - Sea probable que fluyon a la entidad beneficios económicos fumros asociados con el activo; y 
- - El volor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable. 

El costo Inicial de las plantaciones forestales representa el valor total de adquisición del activo, el 
cual Incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones paro w utilización o puesta 
en marcho. 

Con posterioridad a su registro inicia, las plantaciones se medirán a su valor razonable menos sus 
costos de venta al inicio y fin de cada período contable, a menos que el valor razonable no pueda 
ser medido con fiabilidad, pora estos cosos, las plantaciones serán medidas al costo de adquisición 
menos su depreciación acumulada y deterioro. 

Los flujos netos de efectivo esperados para el activo son realizados sobre la bose de planes de 
cosecha forestal teniendo en cuenta el potencial de crecimiento y metros cúbicos a ser vendidos menos 
los costos y gastos a ser incurridos por manutención, cuidado y disposición del activo, teniendo en 
cuenta las rextriciones medioambientales. 

Los activos biológicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno como 
parte del activo no corriente. Los costos de formación de las plantaciones forestales son activados 
como octivos biológicos y los gastos de mantención y cuidado diario son llevados al gasto en el 
período que se producen y se presentan netos en otros Ingresos, 

3.8 Reconocimiento de ingresos 

los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir luego de 
deducir cuolquier descuento o rebaja. 

Venta bienes 
Se reconocen cuando la Compañia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados 
de la propledad de los bienes. 

3.9 Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto generado por el impuerto a la renta ez la sumo del impuesto por pagar corriente y el 
impuesto diferido. 

 



Impuesto Corriente 

Elimpuesto corriente por pagor se basa en la utilidad gravable del año. La utidad gravable difiere. 
de la reportada en el Estado de Resultados integral porque excluye items de ingresos o gastos que 
son gravobles o deducibles en otros años y además excluye partidas que nunca son gravables o. 
deducibles. 

El posivo de la Compañía para el impuesto corriente es calculado usando las toros impositivas que 
hon sido difundidas y aprobados hasta la fecha del Estado Financiero. 

Anouesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinados entre el valor en libros de los activos y 
pasivos Incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por Impuesto diferido se. 
reconoce generalmente para todas los diferencias temporaria: imponibles. Un octivo por impuesto. 
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de utlidades gravabiles futuras contra las que se podría cargar 
«sos diferencias temporarios deducibles. 

Tales activos y pasivos no son reconocidos silos diferencias temporales surgen en uno transacción 
que no afecte ni a la utilidad gravable ni ala utilidad financiero. 

Los octivos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera 
apliquen en el período en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa 

del Impuesto a la Reta para sociedades publicado: por el Servicio de Rentas inernos hasta la fecho 
del Estado de Situación Financiera. 

El volor de los octivos por impuestos diferidos es revisado cada año en fecha de presentación de los 
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que las beneficios gravobles sean 
“suficientes para permiir que el activo o parte de este sean recuperados. 

La medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que 
vendrían por la manera en la cual la Compañía espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer 
el valor de sus activos y pasivos. 

  

La Compañía compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos sl, y solo. 
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal. 

Impuesto sorriente y sierido para el periodo 

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gosto o ingreso en la uilidad o pérdida 
neta. 

3.10. Propiedad, planta y equipo 

Los terrenos y edificios que son usados pora le venta de bienes y prestación de servicios, o para 
Propósitos administrativos, son reconocidos en el estado de situación financiera al costo histórico 
menos su depreciación ocumulada y pérdidas por deterioro correspondientes. 

Propiedades bajo construcción para producción, renta o propósitos administrativos, o para propósitos 
todavia no determinados, son reportadas en llbros ol costo, menos cualquier pérdida de deterioro. 
El costo Incluye honorarios profesionales y para activos calificados, costos financieros copitalizados. 

La depreciación de estos activos, usando la misma base de otros activos de propiedad, comienza 
cuando los activos están fstos para su uso en los términos planificados por la Administración. 

Lor muebles, equipos y vehiculos se declaran ol costo menos su depreciación acumulada y pérdidas 
acumulado: de deterioro. 

Los terrenos no se deprecian, los demás activos se deprecian uilizando el método de lnea recta, 
para lo cual se comidera como importe depreciable el costo histórico menos los valores residuales 
¡signados, considerando las vidos únles que se indican o continuación: 
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Mete: y sere 
Moginora y eoupo, 

Equipo de computación y sofia. 

  

Los vidas úlles son determinadas por la Administración de la Compañía en función del uso esperado 
¿que se tengo de los bienes. 

La depreciación está corgada de 1o! manera que elimina el costo o valorización de activos, ademós 
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construcción, durante sus vidos úniles estimadas, 
usando el método de línea recta. La vida únil estimado, valores residuales y el método de 
"depreciación son revisados al final de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuento. 
sen uno base potencial. 

La uilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un artículo de propiedad, planta y equipo es 
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es 
reconocida en resultados. 

  

Los susiuciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida útil de éstos, o su capacidad 
sconómico, se registran como mayor volor de lor respectivos bienes, con el consiguiente retiro 
contable de los bienes sustividos o renovados. 

tos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación menor se registran directamente 
tados como costo del perlado en que se incurren.    

3.11. Beneficios empleados post-empleo 

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilación patronal y desahucio, cuyo costo se 
determina mediante el método de la wnidad de crédito proyectado, con valoraciones actuariales 
que son efectuadas al final de cada período, para lo cual se consideran ciertos parámetros en las 
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros. 
determinados sobre la bose de cálculos actuariales. 

  

Los toso de descuento utlizada para determinar el volor presente de la provisión por jubilación 
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos. 
de aha calidad ecuatorianos. 

Lor combios en dichos provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren. 

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del períado 
se presentan en forma separada en su respectiva noto a los estados financieros. 

3.12 Participación a trabajadores 

Lo Compañía reconoce la participación a trabojadores en la uiidad de la Entidad. Este beneficio 
Foie ie dd 11€ de 1 OMC sy SO 38 coro e si 

3.13. Copital sociol y distribución de dividendos 

Las occiones ordinariar se clasifican como patrimonio neto. 

Lox dividendo: a pagar a los accionistas de la Compoñía se reconocen como un pasivo en los estados. 
financieros cuando se configura la obligación correspondiente en función de las disposiciones legales 
vigentes o las políticas de distribución establecidos por la Junta.



3.14 Costos y gastos 
Lor conos y gastos se registran ol coto histérico. Los conos y gastos se reconocen a medida que son 
incuridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en l 
periodo más cercano en el ue se conocen. 

3.15. Estodo de Flujo de Efectivo 
Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, VERDECANANDE SA, ha definido las 
siguientes comideraciones: 

Efectivo en calo y bancos incluyen el efectivo en caja e inttuciones financieras. 

Actividades de operación: son los actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios de VERDECANANDE S.A, así como otras actividades que no puedan ser calificados como. 
de inversión financiación. 

Astividadas se inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por 
¡otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no inclidos en el efectivo y sur equivalentes. 

Actividades de financiación: octividades que producen combios en el tamaño y composición del 
Patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

3.16 Cambios de polficas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, no presenton cambios en las políticas y 
estimaciones contables Importantes respecto al ejercicio anterior. 

3.17 Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y pasivo», así como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se 
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativo, 

3.18. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el estado de sitvación Finonciera, los soldos se clasifican en función de sus vencimientos, como 
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecho de cierre de los 
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese período. 

3.19 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

¡No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de VERDECANANDE SA. respecto 
de normos y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el oño 2018. 

Estimaciones y ¡vicios contables 

Los estimaciones y juicios contables son evolvados de manera continua y se basan en experiencio parados 
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y los 
"expectativos de sucesos futuros. 

Euimaciones importantes 

Lo Compañía realiza ciertas estimaciones bosadas en hipótesis relacionadas con el futuro, mismos que no 
igualarán a loz correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentación razonable de 
los Estados Financieros, a continuación se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar 
festes en el futuros 

4.1. Prestaciones por pensiones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilación patronal y desahucio 300 
calculadas en base a estimaciones actuoríales, mismos que comideran varios factores en base a 
hipótesis, Incluyendo tasos de descuento determinados por los actuarios, por lo que cualquier combio 
en las estimaciones octuariales así como en la tosa de descuento, podrían generar ajustes en el futuro. 
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4.2. Vidas útiles y deterioro de activos 

Como se describe en la Nota 3.10 la Administración es quien determina las vidos útiles estimadas y 
los correspondientes cargos por depreciación para sus propiedades, plantas y equipos, émta 
estimación se basa en los ciclos de vida de los activos en función del uso esperado por la Compañía. 
Esta estimación podría cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnológicas. 

en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compañía. 

Gestión del riesgo financiero 

Los actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. 

Lo gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General de la Compañía, que se encarga de 
identificar, evalvar y cubrir los riesgos financieros con la colaboración de todas las áreas operativos de 

lla Compañía, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor económico de sus 
ajos y activos y, en consecuencia, los resultados de la Compañía. 

A continuación, se presento una definición de loz riesgos que enfrenta la Compañía, una coracterización 
y cuantificación de éstos y una descripción de las medidos de miigación actualmente en uso por parte 
de la Compañía. 

Riesgo de crágito 

El riesgo de crédito se refiere a que una de los partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una pérdida finandera pora lo Compañía. 

La Compañía montiene una política de otorgar crédito únicamente a cientes que hon complido con las 
policas establecidas por la Compañía, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. 

Los cuentas por cobrar comerciales estón distribuidos entre los siguientes: 

- — GURITBALSAFLEX CIA. LTDA. 
- CORE COMPOSITES LLC 

La Compofa no mantiene cuentos por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas. 

Kiesgo de liquidez 

Permonentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaño, 
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda 

manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de 
liquidez. La Administración monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras 

adecuados, evaluando continuamente los fluis efectivos proyectado: y reales y coneliondo los perfiles 
¿de vencimiento de los activos financieros. 

festivo en Bancos y Activos Financieras. 

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en insituciones 
financieros descritas a continuación: 

Calificación 
Frios Finca. TRI 

once Picha CA A A 
Manco de Guoyogui CA ARA AMA AMAS Año 

Gestión del capital 

El objetivo principal de la Compañía en relación a la gestión de su copital es asegurar que estará en 
copacidad de mantener su negocio en marcho, y proporcionar a los propietarios el máximo rendimiento 
esperado. 
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La Administración de la Compañía realiza una revisión frecuente de la composición del capital y los 
rlesgos. 

Lo Administración efectúa una evolvación periódica de la posición financiera de la Compañía, misma que 
demuestra que existe la copacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en 
relación al mercado en que se desarroll 

Índices financieros. 

Los principoles Indicadores financieros de la Compoñía se detallan a continuación: 

  

Capital de trabajo 1USD$379.869 
Índice de liquidez 3.4 veces. 
Pasivos totales / patrimonio 0.18 veces 

La Administración considera que lor indicadores financieros están dentro de los rongos en base al tamaño 
y sector en el que se desenvuelve la Compañia. 

Instrumentos Financieros por categoría 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los octivos y pasivos financieros estón conformados 
¿e la siguiente manero: 

  

TV de idad 
Moto E 2 

Comento o, Coen 

Acre unas 
Valor reronabla con cambios en 

crerotados: 

Porivs inoncaos 
Cono omonizado: 
Cuentos por pagar comerciales y 4413 
caco por pogor 

Tots 

  

  

Hlastivo 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los soldos de efectivo están conformados de la siguiente manera: 
  Dim 

20 2017 
Boncos 34922 39.50 
Colas 20 7. 
Total 3577 566 
  

  

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricción para su vso inmediato. 

Cuentas por cobrar no relacionados 

Los soldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuación: 

-18-



10. 

mm 

  

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dios. La Compañía no realiza ningún 
cargo por interés s no se cumple con este tiempo de recuperación. 

Aruclmente la Compañía reoliza un análisis individual de los cuentas por cobrar a cientes, con lo 
Fnolidod de determinar la existencia de deterioro y estimar lo provisión a registrarse por este concepto. 

tras cuentos por cobrar 

A continuación se muestra un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017: 
  

  

p TE a 

acoso 1197 rms 
Ovas cueros por cobra no relacionados 7946 3009 
Serios pogode por ortcipodo 2210 2487 

  

Los soldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuación: 

Hi 

  

20 2017 
Inversrir producir en proce, 178527 91.897 
Inveoro madera dura de motera pino, 117.089 or 
Invenia e prosactos armados 19430 23m 
Iremos modera Sa products proceso 15759 12494 
oo po sem 12. 
ro modera duo preve temo. 8008 $ 

inreroro ingleses de oboj. 200 we 
AS 0 
Tot E 

  

  

  

El costo de los Inventarios reconocido en el gasto durante el año 2018 y 2017 fue de USD$1.390.644 y 
USD$ 1.206.788 respectivamente. 

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses. 

Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composición de los saldos de activos y pasivos por impuestos 
corrientes se presenta a continuación: 
  Td Di 

DEN 200 2017 

Activos por impuevas comentes 
impuso la remo. 339 
Impoeso ol vol agregado s00ne 
Tota ecos por impuestos comentes voz 

Pasivos por impuestas cortantes 
len 1201 
valor agregado, 3308 

Tell pasivos por impuestos comentes 3007     
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Tamo los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto 
plozo. 

12. Propiedad, planta y equipo 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes: 

—— ción TI 

  

  

  

  

  

      
  

  

  

  

  

omnes E 
Tormo aras taras 303 Mogan y apo dor 

ron en peo 25599 Ep e amp y sor e y as > 
re propiedad lr y epa EJ 

Drac endo ——— Bós  ra0n To OS 

añ 
AA AAA 

araast . 2s300s senos 5550 : TT 
0397 092 eos o ; | ss 103 7 sa asi cba ana 
135 Es ss or e : > 2 

— 00500 

(720 12 assi Los) aaós 

tot AA 

27 
Desc FIS hola y votos —Aluos Adiciones Rodas. PENA 

sans ars 40409 332 119007 oo 089 157108 10008 
5 + mole 1 0 10407 aa sn 
2 e 

— 0% 0 0 

Depreciación acumulada Wren 1620 - lanos 02m 

Ta 3 

  

13. Activos biológicos 

A continuación se detallan los soldos de la cuenta activos biológicos al 31 de diciembre del 2018 
2017: 
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15. 

16. 

20 nn 
Pioneciones en Cono 7asaa e. 

"ridad de Manejo Na: 164 S 
Tota EA era 
  

  

El detalle de los hipótesis utilizados en la determinación del valor razonable: 
  Tipo de acivo Mológio dead Tesade Node Rango de 

aclvo descuento — planos edades 
aho, Corona prroridale Zohar 1970% 19343 Sol 
  

Los movimientos de activos biológicos ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detallan o continuación: 

HI 

    
E) 2017 

Soldor el comenzo del oo 
Alone 40089 2020 
Saldos ol Fil del año EEE + ARE 
  

Aruolmente se realiza un onóliss pora establecer el volor razonable del octivo biológico, los cambios 
en el costo del activo originados por este procedimiento se reconocen en resultados del ejercicio. 

Cuentos por pagar comerciales 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentos por pagar comerciales es el 
siguientes 

Desctpción E . 

Proreeooret ro reacanados coles 20329 20672 
Porra pere Foco 18099. 15449 
Tona as aa 
  

El periodo de crédito promedio de compros de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura. 

Otras cuentos por pagar 

A continuación se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017: 
  

Descripción 

Anticipo clanes 
Taxjeos de cc por pogor Diacines con al ESS 

Oman curas y ocomenos por pagar corriente 
Tota 

  

  

Impuestos diferidos 

Activo por impuesto diferido. 

¡Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en períodos futuros relacionados con 
las diferencias temporarias deducibles, la compensación de pérdidas obtenidas en períodos ameriores, 
que todavía no hayan sido objeto de deducción fical y la compensación de créditos no wilizados 
procedentes de periodos anteriores. 
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A continuación se detalla la composición del saldo de Impuestos diferidos: 
  de Dic Descripción p. ar. 

Brorneres de proce porro! y aeomes 039 3 
osa 

  

  

Movimiento impuestos diferidos 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es 
como sigue: 
  

Seldo 2 de Diciembre 2917 Generación — Reverón — Solido! 

porra a e30 em 
  

A pantr del año 2018 la Compañía aplicará la tasa del 25% de Impuesto a la Rento, de acuerdo a lo 
Ley de Reactivación de lo Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 
Financiera Publicado en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017. 

  

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los años terminados al 31 de 
diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son atribuibles a lo siguiente: 
  TA 

2017 

  

Impuesto aa era coreo 2139 14029 
Elec por o comiiución Impuesto den (639) 
  

Transasciones son partes relacionadas 

A continuación se resumen las principoles transacciones con Compañías Relacionadas en los años 2018 y 
2017 

La Compañía recibió de ECOMADERA FOREST CONSERVATION LLC en los años 2018 y 2017, las 
siguientes camvidades, distribuidos de la siguiente manero: 

  

2018 
Dele Valor 

Capitan 
Donación 71378 
Proyecto madera duro. eses 
pode ero 3646 
  

  

  

2017, 
Dele valor 

Taprairadón 
Donocón 
Abscrción de parido 
Pago de taco 
Total 
  

Bl otal de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el año 2018 y 2017 
asciende a USD$ 26.592 y USD$26.604 respectivamente. 
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Beneficios empleados Pox!-Empleo 

Un detalle de la composición de la cuenta de beneficios post-empleo al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 se resume o continuación: 

    

  

ma 37 

poc paro ssa9 70s80 
Data 36201 2995 

Tora Tios 

Movimiento empleados post-empleo 

El movimiento de las cuentos beneficios empleados durante el año 2018 y 2017 se detalla a 
continuación: 

  

  

    

Jubilación patronal 

Descaoción 
Sotdos el comienzo del año 
Eo de nero de pardo comerte 
Cono pa eres Pads [gero acer 

Bal pogo 
Saldos al 

Desotusio 
ai TR mb TT 

7 
Saldos l comenzo del año 295 25209 
Cono de los eridos del pardo core 3324 es 
Cos co mee Tae Fara 
Pecados (gerona ovario 310 mien 

Bere pagados 0 Solos al fol Jos ms 
  

Los cálculos acwariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizado el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente. El volor 

presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el 
costo del servicio onterior fueron calculados unlizando el mérodo de la unidad de crédito proyectado. 
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos ol periodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plon, de tal suerte que se atribuye la mima cantidad de beneficio a coda 
ño de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estos hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pogo de estos beneficios. 

  

Los ganancias y pérdidas actuarioles que surjan de los ojustes por la experiencia y cambios en los 
"puestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

Los presunciones principoles usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

  Descipción 
Tavo de dexcueno 

Tona e incremento oli! 
Tora de rotación    
  

 



La Administración de la Compañía oplicó con uniformidad la tasa de descuento en los períodos 2018 y 
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alto calidad. 
de Ecuador. 

19. Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 
es como sigues 

Tescipión Td Demi 
20. 2097 

Exportaciones de biees 1349770 9s03s 
Vasos netos locales con tora 12%. 1149048 1393454 
Esporteción de servidos 18350 

  

Un resumen del costo de ventos reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 es como sigue: 

  

ici 
E 2017 

Coon de vent y producción 2171408 2028739 
Tol 171408 202073 

21. Gastos administrativos 

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros ol 31 de diciembre del 
2018 y 2017 es como sigues 

Sueldo, oli y dem remarcar 
orcrono,comores y eos peroo 
pones a1a seguridad oda 
Gamo planes de beneficio o emplecdos 
tas gasta 
Benelis sociales e nemniociones 
Inpaeso,coetibcores y tos 
Momterirsemo y reparaciones 

Agua, sera, ut y eecomeicocion 
a oro 
vos pagos por bienes y servico 
Sepa y rece 
Conos de gestos 
Coros de eje 
Comites 
Sorin y moterioles 
Perdida en ovarios 
Promoció y publidad 
Tote 
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Impuesto a la rento 

De conformidad con Ley de Reactivación de la Economio, Fortalecimiento de la Datarización y 
Modernización de lo Gestión Financiera Publicada en el registro oficial No, 150 del 29 de diciembre de 
2017, la tarifa pora el impuesto a la renta a partir del año 2018 se calculará en un 25% sobre los 
úilidades sujetas a distribución siempre y cuando la participación de los socios o accionistas en el cien 
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domicliadas en el Ecuador, cuando la 
Compañía tenga participación accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en 
paralsos fscoles se deberá considerar lo siguiente: 

      

E ER 
0% 20% 

25%,      
25% 

  

La tarifa a considerar para las uplidades que no vayan a ser distribuidas y que serán reinvertidas 
corresponde a la taso efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminución de 10 puntos del 
beneficio. 

¡Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue vilidades, dividendos o beneficios, 
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberá efectuar una retención en la fuente de 
Impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario 
Interno. 

Esta disposición aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; así como también, 
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; tin perjuicio de la retención respectiva 
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectúe el pago.   

Sin perjuicio de la retención establecida en el párrafo anterior, cuando una sociedad distribuya 
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la 
terminación del ejercicio económico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad 
de la sociedad, ésta deberá efectuar la retención del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retención 
será declorada y pagada al mes siguiente de efectuado y dentro de los plazos previtos en este 
Reglamento y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de impuesto a la Rento. 

  

  

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la uilidad gravable, es como sigue: 
  

207 

  

Descición a 
Usidd segón bros antes de impuero a 304 2107 
or gonor na dedoces 16365 3981 
¡Generación de cierencio temporarios por Jslación 

  

Patronal y desahucio. 20. 2 
Besa imponible 21.7 314 
Impoesto a la renta colelado por e 25% y 22% 10974 7952 
Anticio coldodo 220 

Impuesto ala rento comiendo registrado en resultados € 

  

  

  

Anticipo calculado - A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la sumo matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

  

Durante el año 2018, la Compañía generó un anticipo de impuesto a la renta de USD$21.398; sin 
embargo, el impuesto a la renta causado del año es de USD$10.974. Consecuentemente, la Compañía 
registró en resultado: US$21.398 equivalente al impuesto a la rento mínimo. 

 



Lo Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto están obiertos para revisión 
los ejercicios del periado fiscal 2016 al 2022. 

  

Remisión de interós, multas y recargos 

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las 
obligaciones tributarias o fiscales intemos cuya administración y/o recaudación le corresponde 
ónicamente al Servicio de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la 
presente Ley y las resoluciones que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internos. 

Las obligaciones tributarias o fiscoles vencidas con posterioridad al 2 de abril del 2018, así como 
las obligaciones correspondientes a la declaración anvol del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 
2017, no podrón acogerse a la remisión prevista en este articulo. 

  

Intereses, multas y recargos para obligaciones patronales con al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social 

La reducción de intereses, multos y recargos, coutados en obligaciones de aportes en mora 
¡generados y en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los parámetros establecidos 
sn esta Ley. Se incluyen las obligaciones en gloso, títulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o 
convenios de purga de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril del 2018. 

Asimismo, podrán ser objeto de la reducción, los intereses por obligaciones pendientes originados 
por responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018, 

"No están sujetos a lo reducción prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes 
a fondos de reservo, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extenión 
de salud, préstamos quirografarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios. Adicionalmente, 
se excluyen de esta reducción, los intereses, multos y recorgos generados de las afiliaciones 
extemporóneos registradas después del 2 de abril de 2018. 

Remisiones en otras instituciones 

- Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones 
pendientes de pago hosta el 2 de abril del 2018, por servicios básicos que proporcionan los 
empresas de la Función Ejecutiva, amparadas en la Ley Orgónica de Empresas Públicas. 

  

Remisiones en otras institucion: 

  

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones 
pendientes de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados a los becarios y créditos 
educativos otorgados por cvolquier institución pública o por el anterior Insituto Ecuatoriano de 
Crédito Educativo, CE, actualmente Insuto de Fomento al Talento Humano, a través de la banca 
pública o la que +e encuentra a cargo del Estado. 

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas, costos procesales de procedimientos de 
ejecución cooctiva y demós recargos derivados del soldo de las obligaciones, cuya administración y 
recaudación le corresponde único y directamente a la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros. 

Por esta único vez, se dispone la remisión del 100% de los multas impuestas por la Autoridad Única 
del Aguo y por la Agencia de Regulación y Control del Aguo, por la aplicación del régimen 
soncionotorio de la Ley Orgónica de Recursos Midricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que 
exista resolución en firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el que se determine lo 
responsabilidad administrativa. 

Por esta única ocasión, se dispone la remisión de los intereses generados por efecto de la 
determinación de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloría General del 
Estado, a los trabajadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquiátrico 
Julio Endara y Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Cañar, de acuerdo con los 
siguientes reglas: 
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Exoneración del impuesto a la renta para los nuevas inversiones productivas en sectores priorizade 
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018) 

  

Lar nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidos en los Inerales 0) y b) del 
artículo 13 del Código Orgónico de la Producción, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la. 
vigencia de la presente Loy, en los sectores priorizados establecidos en el artículo 9.1 de la Ley de 
Régimen Tributario Interno, tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 
12 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a 
la nueva inversión, y que se encuentren fuera de los jurisdicciones urbanos de los cantones de Quito y 
Guayaquil. 

Los inversiones realizados en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y Guayaquil podrán acogerse: 
a la mismo exoneración por 8 años. 

Para sociedades nuevas, así como para aquellas ya existentes, esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a esta Ley establecerá las condiciones 
y procedimientos para la aplicación y verificación de este requisito, en atención al tamaño de lor 
sociedades que quieran acceder ol mismo, 

Los nuevas Inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y 
agroosociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de la exoneración prevista en este artículo 
por 15 años. 

Exoneración del I5D pora las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión 
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018) 

Los nuevas inversiones productivos que suscribon contratos de inversión tendrán derecho a la exoneración 
del Impuesto a la Salido de Divisaz en los pagos realizados al exterior por concepto de: 

1. Importaciones de bienes de copital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta 
por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos serán reojustables en los casos 
«en que hubiere un incremento en la inversión planificada, proporcionalmente a estos incrementos y previa 
utorización de la autoridad nacional en materia de inversiones. 

  

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjerox domiciliadas en el Ecvador, después 
del pago del impuesto a la renta, cuando corresponda, a favor de beneficiarios efectivos que sean 
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad 
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversión, siempre y cuando los 
recursos de la inversión provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de los divisas al 
pola. 

Los sociedades que reinviertan en el país desde al menos el 50% de las uilidades, en nuevos activos 
productivos, estarán exonerados del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pagos al exterior, por 
concepto de distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del 
correspondiente ejercicio fiscal. 

Exoneración del impuesto a lo renta para inversiones en industrias básicas (aplicable desde el 21 de 
agosto del 2018) 

Las nuevos Inversiones productivas que se inicien a part de la vigencia de la preseme ley en los sectores. 
“económicos determinados como industrias básicas, de conformidad con la definición del Código Orgénico 
de la Producción, Comercio e Inversiones, tendrán derecho « la exoneración del impuesto «la renta y su 
anticipo por 15 años. El plazo de exoneración será contado desde el primer año en el que se generen 
Ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión. 

Retormas o la Ley de Régimen Tributario Interno 

Distribución de dividendos o wtilidades 

El porcentaje de retención de dividendos o uilidades que se aplique al ingreso gravado será equivalente 
a la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de 
Impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible, (Forma de cálculo a 
partir del 21 de agosto del 2018). 
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Lo dispuesto no obsta la aplicación de los métodos para evitar la doble imposición conforme lo. 
úestablezcon los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, según 
corresponda, de ser el coso. 

Santos de publicidad: 

Se incrementa el límite de deducibilidad en gastos de promoción y publicidad, del 4% cambia al 20% 
del total de ingresos gravados. (Aplicable a partir del periodo 2019). 

Impuesto a la rento único a la yilidad en la enaienación dle acciones 

¡Se cambió a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban los sociedades domiciliadas o no en 
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de 
la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital 
u otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o similares; de sociedades 
domiciliados o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa más alta la del 10%. 

Impuesto al valor agregado 

- — Eluso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienez y servicios podrá ser utilizado hasta dentro de cinco años contados desde 
la fecha de pago. 

- — Los exportadores de servicios pueden obtener la devolución del IVA pagado y retenido, en la 
importación o adquisición local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la 
prestación y comercialización de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédito 
tributario o que no hayo sido reembolsado de cuolquier formo. 

Impuesto a la solida de divisas 

Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto a la cancelación de obligaciones mediante 
la compensación. 

  

de la Gestión Financiera. 

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo, 
se gravaró la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición con una participación directa o indirecta. 

Se aplicará la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber 
¿e informar sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 

similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio económico). 

Tarifa de Impuesto o la Renta en la Reinversión de Uilidades.- Únicamente podrán occeder a la 
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversión las siguientes sociedades: 

Exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del 
sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y aquellos sociedades de 
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10 
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos. 

- — Torifa impositiva para micro y pequeñas empresos y exportadores habitvales.- Las sociedades que 
tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como aquellas que tengan la condición de 
"exportadores habituales, mantendrán la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa 
se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo 

9 incremento del mismo. Los condiciones y límites para la aplicación de este beneficio se establecerán 
por el Comité de Político Tributaria. 

Exoneración IR para nuevas microempreso.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad 
económica a partir de la vigencia de esta Ley, gozarán de la exoneración del Impuesto a la Renta 
durante 3 años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos 
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operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus 
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo puedo acceder a más de 
ina exención, por 14 condición de microempresa y de organización de la economía popular y 
solidario, se acogerá o aquella que le resulte más favorable. 

Base imponible para Microsmpresos.- Para establecer la base Imponible se deberá deducir 
adicionalmente una fracción básica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD. 
11.270). 

Deducciones por desahucio y jubilación.- Solo serán deducibles los pagos efectuados por concepto 
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Código del Trabajo, 
que no provengan de provisiones declaradas en ejercidos fiscales anteriores, como deducibles o no, 
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligación del empleador de mantener los 
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligación de pago de la bonificación por desahucio 
y de jubilación patronal. 

Bancarización.= Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberá unlizar cualquier 
institución del Sistemo Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónica. 

Sanción por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas 
intemos, conforme o las condiciones señaladas en la normativa vigente, la información de su 
patrimonio en el exterior y/o su valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en tado o en parte, 
serón sancionados con uno multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos 
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017, el mayor de los dos, calculados por cada mes o 
fracción de mes de retrato, sin que esto pueda superor el 5% del valor de los activos o del monto 
de sus Ingresos, según corresponda. 

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todos las sociedades están obligados a llevar 
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo 
estarán las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos Ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior 
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 dólares, incluyendo las personas naturales que desarrollen 
actividades agrícolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, 
artesanos, agentes, representantes y demós trabajadores autónomos. Este monto podrá ser ampliado 
en el Reglamento a esta ley. 

Deducciones en el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones 
indivisas obligados a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad 
o considerarán en el cálculo del anticipo, exclullvamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos 
y solorios, la decimotercera y decimocuarta remuneración, así como los aportes patronales al seguro 
social obligatorio. 

Asi mismo, para efecto del cálculo del anticipo del Impuesto a la Rento, se excluirán de los rubros 
correspondientes a activos, costos y gostos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando 
correspond, los montos referidos a gastos incrementales por generación de nuevo empleo, asi como 
la adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, 
¡generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicos. 

Devolución del Anticipo de Impuesto a la Renta. El Servicio de Remtas Internas, de oficio o previa 
sollelud del contribuyente, podrá conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo IR de 
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. 

Paraísos Fiscales. Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones 
que tengon los contribuyentes con Paraísos Fiscales: 

En relación ala exención de impuesto a la renta por dividendos o utlidades generado: en proyectos 
públicos en alianza público privada (APP) previsto en el artículo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario 
Interno; Deducibilidad de pagos originados por Financiomiento externo previsto en el numeral 3 del 
artículo 13 del referido cuerpo legal; 

Así como respecto de-las exenciones ol impuesto a la salida de divisos en pagos por financiamiento 
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 

3 del artículo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. 
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Estos exenciones no serán aplicables en los caso: en los que el perceptor del pago esté domiciliado, 
sea residente o esté estoblecido en poraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición, o se trate 
de pagos efecados a perceptores amparados en regímenes fiscoles calificados por la 
Administración Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el 
Comité de Politica Tributaria mediante resolución general en términos de segmentos, actividad 
económica, montos mínimos, tiempos de permonencia y estándares de tramparercia. 

  

Devolución de 15D en la actividad de exportación.. Los exportadores habituales, en la parte que 
o sea utilizado como crédito tributario, lenen derecho a la devolución de los pagos realizados por 
concepto de ISD en la importación de materias primas, inuumos y bienes de capital, con la finalidad 
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor 
a 90 días, sin ntereses, en la formo, requisitos y procedimientos que el SRI establezca pora el efecto, 
'medionte resolución de carácter general. 

Las materlas primas, inumos y bienes de capital a los que se hace referencia este artículo, serón los 
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Política Tributaria. 

Lo señalado precedentemente oplicará también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por 
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y límites que 
establezca el Comité de Politica Tributario. 

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- Lo base imponible de los productos sujetos al ICE, de 
producción nacional o bienes importados, se determinorá con base en el precio de venta al público 
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en os precios referenciales 
que mediante Resolución establezca anualmente el Director General del SRL. A esta base imponible 
se aplicarán las tarifas ad-valorem que se establecen en esto ley. 

  

= Impuesto a los Activos en el Exterior. Serón sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y 
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo 
dispuesto en el Código Orgánico Monetario y Finonciero; sociedades administradoras de fondos y 
fideicomisos y casos de valores, empresas aseguradoras, y compañías reaseguradoras bajo el 
control de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros; asi como las empresas de 
“administración, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme los definiciones, 
condiciones, límites y excepciones establecidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Finondiera. 

Actas de Determinación y Liquidaciones de Pago.. No tendrán el corácter de reservado los Actas 
de Determinación y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaración o resoluciones de 
aplicación de diferencias, efectuadas por la Administración Tributaria con el señalamiento del estado 
en que se encuentren. 

Dinero Electrónico.» Los medios de pago electrónicos serán implementados y operados por las 
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la outorización que le otorgue el 
respectivo organismo de control. 

Todos las transacciones realizados con medios de pago electrónicos se liquidarán y de ser el caso. 
compensarán en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que 
establezca la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera. 

  

Reformas a los normas para la aplicación del régimen de precios de transferencia: 

Búsqueda de Compañías Comparobles.- El indicador de remtabilidad de las operaciones, 
segmentos o compañías comparables deberá ser calculado wilizando la última información de 
terceros independientes disponible al 10 de abril 

Análisis por segmento de negocio.- La información financiera de terceros uilizada para el análisis 
no deberá incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las 
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. «En 
úingún coso será aceptada como vólida lo segmentación atendiendo exclusivamente a un criterio 
proporcional, por la aplicación de los mismos factores a los rubros de un estado financiero. 
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Porte analizada.» A efectos de sustentar la selección de la parte analizado, al aplicar métodos de 
márgenes, se deberá atender a lor criterios de disponibilidad y calidad de la información. Para el 
¿desarrollo del análisis de precios de transferencia, se deberá seleccionar a la parte local. En caso 
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrá realizar el análisis 
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad. 

Comparables ubicados en paraísos fiscales.. La selección de comparables no podrá incluir 
compañías ubicadas en paraísos fiscales, jurisdicciones de menor imposición y/o regimenes fiscales 
preferentes definidos como tales según la legislación tributaria ecuatoriano, 

  

Justificación de los ajustes de copital de las cuentas de activos y pasivos. Los ajustes de comparabilidad: 
deberán realizarse uno vez que 5e hoya establecido la necesidad de su aplicación y la razonabilidad. 
lécnico, tanto de su formulación como de su efecto en mejorar el grado de comparabllidad entre la 
situación económica de las operaciones analizadas y aquella de las comparables. 

Precios de transferencia 

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliados. 
anto en el exterior como en el Ecuador, de ocuerdo o lo siguient 

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionados 
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado 
superior a los tres millones de dólares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberán presentar al 
Servicio de Rentas Internos el Anexo de Operaciones con Portes Relacionadas. 

- Aquellos sujetos posivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliados en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los 
uince millones de dólares de los Estados Unidos de Américo ($ 15.000.000) deberán presentor 
adicionalmente ol Anexo, el Informe de Precios de Transferencia. 

  

Los operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2018, no superaron el importe 
acumulado mencionado. 

Sapita! social 

El capital social autorizado de la Compañía asciende a USD$1.108:851 divido en un millón ciento ocho 
mil ochocientos encuenta y un acciones nominativas y ordinarias de un dólar (US$1) cada uno. 

VERDECANADE SA, efectuó un incremento de capital, por un monto de, USD$158.405 cuya fecha de 
Inscripción en el registro mercantil fue el 25 de julo de 2018, el mencionado incremento se realizó 
ullizando el saldo de la cuenta aportes futuras copitalizaciones. 

Aportes para futura capitalización 

Corresponde a aportes efectuados por los accionistas para futuros aumentos de capital. 

El 08 de enero de 2019, mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, se aprueba el 
incremento de la cuenta aporte futura capitalización por USD$365.000 utilizando el saldo de la cuenta 
por pagar a las accionistas. 

Reservas. 

Reservo Legal 

Lo Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea apropiada como reserva 
legal hosta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para 
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser copitalizada en su totalidad o utilizada para absorber 
pérdidas. 

tros resultados integrales 

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganoncias actuarioles generadas por 
el reconocimiento de las provisiones de jubilación patronal y desahucio. 
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Resultados acumulados 

Esta cuenta extó conformada por: 

Resultados acumulados primera adopción NIIF: 

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las 
NE 

El soldo acreedor, solo podrá ser copitalizado en la parte que exceda al valor de los pérdidas 
acumuladas y los del último ejercicio económico concluido, si los hubieren; utilizando en absorber 
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

  

Ublidades retenidos: 

Elsoldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser unlizado pora 
la distribución de dividendos y ciertos pagos toles como reliquidoción de impuestos, ete. 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros, no se produjeron 
eventos que en opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados financieros adjuntos. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compoñío y serán presentados a los Accionistas pora su aprobación definitivo, En apinión 
de la Gerencia de la Compoñio, los estados financieros serán aprobados por los accionistas 
modificaciones. 

Garren Siegers Sivia Vargas 
Gerente General Contadora General 
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