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VERDECANANDE 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U.5. délares)
31 de Diciember
Mok 08 S w7

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Electiva T 35172 A0.666
Activos flinancleros

Cuenias por cobrar cllenes no relocionades 8 51.933 8.374

Cusnios por cobrar cllantel relacionodes . 21.081

Ctras comias por cobrar ¥ 51.253 B5 sal
] 10 343943 JORIT
L T n 50.227 9.8
Totel ooiteon cormisntey ’iﬁ_ﬁ 574954
ACTIVOS NOD CORRIENTES.
Prapiedod, planta ¥ equipa 12 1.3462.869 995505
Adlivos blokdgicos 13 74.287 34228
Acthvon por impuesty diferida 18 8393 -
Invariiones #n amsciadan 113 113
Toral @utreat oo rerey 1 44564632 1.031 B4dd
Total sctivas 1.970.190 1.806.800
PASIVOS CORRIENTES:
Cusntal por pogar come—ciabes 14 44478 4212
Otran cumniban por pogor 15 59.228 67849
Fotivol por impuestoy corrienien 1" 5.009 4732
Berwlicio: ampleados torto plare A1 P74 AT TS
Tetal poalvos corvientes 152659 162.697
PASIVOS MO CORBIENTES
Criren cventas por pogor 26.500 18,250
Beneficion empleados poit-emplec 8 121630 100,495
Tetal potlves no corrientes 148.120 118745
EATRIMOMIO DE LDS ACOONISTAS
Copial wocial 24 11cans P50 4d8
Apories para futwa topraisocan 25 345,000 158,408

28 11741 1174

Otros iesultodon megrake: - &B.153 49743
Pewiadke oownalabo 28 135.073 144 BAS
Rewhode del ejercicio {11.357] (1.8
Tolal patrimonio 1477411 1.325.238
Tetal pasivas y patrimania 1970190 1,806,800

Garret Siegers

Ver notos o los estodos finoncieros




VERDECANANDE 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresodos en U5, délares)
31 de Diciambrs
Naba 2018 2017
Ingreso de ol idodes ordinaeioy ] 2517.364 2356339
Covo de wentay 20 [2171.608) (2026739
GAMNANCIA BRUTA 145760 379600
Graiter de adminiiocibn 21 (424,0%94] [1%3.884)
PERDICA OPERACIONAL [EaAE T (54 284
[T ——— [2.56%) CRETY
Onros govkes netos de ingreso 85351 TO5T9
UTHADAD ANTES DE IMPUESTO A LA BENTA Saab 21867
Menoy impassato o lo reatoy
Corripnse 22 [21.3%8) 114029
Diterico 16 4393 -
Pérdidu del periodo [11,387) e (11.883)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
[Perdidm| gonancias achuariles {1.590) 8210
Tosmi resubade intsgral del sk 12.947] sy
oo/ 72
Garreft Siegers Silvio Vargas
Gerante Genernl Contadora General

Ver nofos o los esfodos finoncreros
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VERDECANANDE 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadas en LS. délares|

FLUJOS DE BFECTIVO DE [EN) ACTIVIDADES DE CPERACION
Recibiclo de clienes

Pogodo o provesdors ¥ smpleado

Urilirodo en otros

Elective neto provenisnts de |whlizede en) actividades de operocicn

FLUIOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE INVERSION
Provanianta de lo vento de propledod ¥ eguipo
Adouivcion de propiedode ¥ equipo
Adigquisicidn de otroy octivon

Etective mete wilizado en oclividodes de inversign

FLUKOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTD

Utz odke an ebligocionas fimoncienas
Proweriene de pones reloclonadan

Hectvo neta wilizode en schvidadey di feasncamients

EFECTIVD:
[Disninwckén) nete durcnte el ofa
Saldoi ol comlerro del ofa

Saldet ol final def afio

{Continda...}

11 de Diciemisrs
2018 2017
2511708 1312.668
[2.51 2837 [2.534.855)
59.05% $2.110
19930 [EETL]
= £.000
[410.445) [ 2ad b 54)
140.059) [36.228)
[450.554) YT
. 27739
1846080 237 A3
386080 365567
|4.494] {203.401)
19664 241,087
1572 19 bbb




VERDECANANDE 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Confinuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

[Expresados en U5, délares)
31 de Diclembre
2018 mr
COMCIUACION DE LA PERDIDA META CIOM L EFECTIVO METO PROVEMENTE
D (UTILIZADO EM) ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdidn reto (11357 (V1843
Ajuster pora conclior lo pirdida neto con ol sfective neto provemiente de
{wtillzade en| octividode: de operociin
Depreciociones 45390 42,019
Provién |ubilocidn pofronal y desabuda 19.015 17418
Benaticlos empleados Hadd 382
Baja de propiedad y sauipo {2-208) | 547
Baja o deterors de nventorioy arer EF ]
impueiio o lo resto corriente y diferido 16397 1.13%
Boio de inversian = 11887
Combsior en aclivas ¥ parsivos
Cuentos por cobrar dienter no reloclonados {23.659) (20273
OHros cusntan por cobrar 34388 777y
Inwmniarion [44.359) |97.045)
Artivos par impueitos corrlenten 41695 117.94%9)
Cuericn por pogor comerciolen 2307 LS 14
CHOD Cumntn por D 391 [36.205)
mprvon por pogod wr (13574
Bereficion pmpheno 4108 4531
Eactive nato provenients da (uiilitado en) actividades de operacién 59.900 ﬁﬁﬁ
Garrett Siegers Slivia Yargas
Gerente General Contadara General
Ver nolas o los estodan finoncieras
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1.

Infermacién general

VERDECAMAMNDE 5.A., #3 uno Socledad Andnimo, comstilvida el 05 de junio del 2008 e inscrita en el
Reghtro Mercantll del cantén Guito el 12 de junio del 2008, con una duracion de 99 afios.

Su objeto social o1 lo compro, venta, posesién orrendomiento, montenimiento y manejo sostenible de
bosques natives y ploniociones forestales en el Ecuodor, osl como Invesfigociones clentificas,
implamemacién y desarrollo de proyectos de forestocién y reforestacion. Lo compaofiio opera en el cantén
Quinindé, provinela de Esmeraldas.

ECOMADERA FOREST CONSERVATION LLC., e1 propletario del #9% del capiiol de VERDECANANDE
5.A., por lo que w1 estodos finoncieros se incorporon a los de w confrolodora,

Sitvacién financiera an el pois

En &l ofio 201 8 la situacién econdmica en el pais evidencit una leve recuperocién, sin embarge, no cumplid
los expeciativas de erecimienta proyectadao a inicios del afo, situacidn generadao por los niveles del precio
del petrdlen, el défich fiscal y el alto nivel de endevdomiento del pals, lo que ho originado la folta de
liquidez en ciertos sectore: de lo economio.

El gobierno ha implementodo medidas como la remisién tributaria, reduccién de whsldics, disminecidn de
salarios en el sector piblice, reducclén del tamafio del Extade y ha manifestade la posibilided de
privatizar ciertas empresa: estatales, lo que hoce prever gue se estan generando los condiclones para
que o mediana plozo el pais occedo o los créditos.

La Administracién de la Compadfiio considera que la sitvacién ontes indicada no he originado efectos en
la1 operocionss de la Compadfiia.

Politicos contables significativay
3.1 Bases de presentacién y decloracién de cumplimiente

Los Estodeos Finoncieros de VERDECAMAMNDE 5.4, hon side preporaodos de ocverdo con Mormas
Internacionales de Informacién Financiera - NIlF para PYMES emitides por el Internocional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y segin los requerimienton
¥ opciones informadas peor lo Superimendencio de Compaofiias, Valores y Seguros del Ecuador. Lo
Administrocién decloro que los NIF para PYMES hon sido oplicodos integraimente y sin reservat en
la preparocidn de los presentes estadeos financieros.

Los cifras incluidas en estas estados financieres ¥ &n w1 nofas se valoran utilizando lo moneda del
entorno econdmico principal en que lo Compaiiio opero. Lo monedo funcional y de presentocién de
VERDECAMANDE 5.A., 3 el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacitn de los presentes estades financieros en conformidod con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES requiere que lo Administrocién realice clertas estimaciones
y establezco olgunos supuestos inherentes o lo actividod econdmica de lo entidod, con el propdsiio
de determinar la valvacién ¥ presentocién de algunas porfidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Adminlstrockén, tales estimaciones y supuesios ettuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacidn disponible of momento, los cuales podrian llegar o diferir de un
efectos finoles.

A confinuocién se describen las principales politicos contobles odoptados en lo preparociin de estos
estados financieros, Estas politicen han sido definidas en funcidn de las Nermos Internocionales de
Informocién Financlera - NIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas
de monera uniforme o todos los periodos gue se presentan.

3.2 Hedive
Corresponde a los volores mantenides por lo Compafilo en efective, en fondos reembolsablet y de

combios, y en bancos sin restricelones, En el Estado de Shuacidn Financlera los sobregiros, de existr,
e clasificarion como préstamos en el pative corriente.



Bl reconocimiento iniclol de los octivos finoncieros et 0 w volor rozonable, en ¢l coso de un octive
finonciero que no 1e lleve ol valor rozonabie con combios en resultodos, 1o reconocerd ot cottor de
tromsoccidn que seon direciomente ofribuibles o lo odquisicion del active financiero.

Los octives financleros se clasifican segin se midan powteriormente, o coslo omortizoda, a valor
razonable con comblo en ofro resultodo integral o a valor rozonoble con cambios en resuliodos.

Lot octivos financieros son medidos ol costo omortizade 3l el octivo se montiene dentro de un modelo
de regocio cuyo objefive es monlener los octivos paro cbiener los flujos de efectivo conirociuoles.

Medicién posterior de oclives finondercs

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden ol valor rozonoble o al coste
omortizode, comideranda su claslficacidn,

Los octives finoncleros o valor rozonoble con combilos en resultados incluyen lot actives financieros
no designodos ol momento de su clasificocién como o costo omortizado.

Algunos octives financieros se adguleren con el prapdsito de venderlos o recomprorios en un futuro
cercano, Eva cotegoria incluye los instrumentos financleros derivados, que no 1e designan coma
inttrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficoces

Los derivodos, incluidos los derivados implicitos seporodos, tombién se closificon como montenidos
pora negociar salvo que se designen como instrumentos de coberturo eficoces. Los activos financleros
a valor rozonoble con combios en resulfados se confabilizon en el estodo separado de situacién
financiera por su valer rozonoble y los combios en diche valor rozenable son reconocidor coma
Ingresos o costos financieros en el estodo de resultades integrales.

Préstomos ¥ cuenton por cobrar

Los préstomos ¥ los cuentos por cobror son octivos finoncleros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cofizan en un mercado octive. Después del reconocimiento iniciol, estos actives
financieros s& miden al costo amortizode mediante el uso del métado de la tasa de interds efectiva,
mencs cualquler deteriora del valor, El costo omortizado se cokula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisiclén y los comisiones o los costos que son una porte integrante de lo
taia de inferés efectiva. El devengomiento a lo tosa de interds efectiva e reconoce como Ingresa
financiero en ef estodo de resultodos Infegroles. Los pérdidos que resulten del deterioro del volor
se reconocen en el estado de resultodos integrotes como costos finoncieros.

Lo Compafila evolia #n coda fecho de los Estodos Financlercs lo exintencio de evidencia objetiva
de que los octived financieros repertodaos estén deteriorades. Los acfivos financlercs son deteriorades
cwando hay evidencia objetiva sobre como uno o mds eventos que ocwrrieron después del
reconocimiento inicial del active finonciero impoctaron los flujos estimodos de efective del octive y
estos puedon ser medidos confiabilidod.

Faro todes los atros actives financleros la evidencia objetiva de deteriora pusde inchin:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

= Falta de pago ¢ incumplimientos en los pogos de infereses o capital; o

= Qe tea proboble que el devdor entre en boncarrota o recrganitocién financiera.

Para octivos financieros llevodos en w costo omortizodo, el monto de deterioro es lo diferencia enire

el valor en lfbros del octive y el valor presente de los flujos futuros estimodos de efective,
descontadeos de la taso de interds efectiva original del active financiera.

=11 -



El valor de los octivos finoncieros &3 reducide por los pérdidos por deterioro direclomente para
todos ios octivor finoncieros con lo excepcidn de los cuentas por pagar de negociocdn, donde e
valor es reducido @ través del o de una cuenfo de asignacién. Cuande una cuenfa por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminoda confra lo cuenta de aosignocién, Los
recuperaciones posteriores de montos que han side previamente eliminodar son acreditadas contra
la cuenta de osignacion.

Los combios en ol valor de lo cvento de osignocidn son reconocidos en lo villidod o pérdida.

5l en un periodo posterior, el monto de lo pérdida por deteriore disminuye y esta disminucién puede
ser relocionodo objetivamente o un evento que ocurrld después del reconodmiento del deteriorg, lo
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversadae o fravés de utilidad o pérdida en lo
medide en que &l valor de la Inversidn a lo fecho en la que el deterioro es reversado no excedo lo
que el costo amortizade hublera tide ¥l el deterioro no hublera side reconocido.

Boio de octivos finoncieros

La Compafiio do de baja un active financiero solo cuando los derechos controctuales a los flujos de
efectivo del active expiran, o es iransferido el active financlero y sustanclalmente todos lot rlesgos
y beneficios de propiedod o otro entidad. 5i la Compofiia tampoco tronsfiere nl retiens
wstancialmente los riesgas y beneficlos de propledad y continjo controlondo =l octive tromferido,
la Compaofiia reconoce sus intereses refenidos en el octive y una obligocién asocioda por los valores
que pueden ser pogodos. 5i la Compafiia retiene sustonciolmente todo el riesgo y los beneficios de
propledod del octivo financiero transferide, lo Compafia continda reconociendo el aclive financlers
y también reconoce un préstamo garantizodo por los Ingresos recibides.

34 Inversiones

Inversiones en grociodos

La Compofila mide sus inversiones en subsidiarios y asociodos al costo, excepto sl la inversién es
clasificada como mantenida para lo venfo, en cuyo caso se contobiliza conforme o lo Seccién 14 de
las Mormas Internacionales de Informocion Financiera MNIIF paro PYMES.

Los dividendos procedentes de una whsidiaria o asociodo se reconocen en el resvitodo cuvando surja
el derecho a recibirlo.

3.5 Paosives financieros

la Compofiia reconoceré un posive financiero en w estado finonclero todos s derechos y
obligociones contraciuales cuande y solo cuando se convierta en parte de los clausulos contractuales,

Todos los pasives finoncieros se reconocen inicialmente por s valor rozonable mas los costos de
tramioccion directomente otribuibles, excepto los préstomos y cuentas por pagor contabilizodas ol
costo omortizodo netos de los costes de tromsoccion directomente otribuibles.

Presentord una gononclo o pérdida

mhre un p-:uh'u Hnlm:llm duigndn coma vulnr rnmuhil .

ingncleros.- Despuds del reconocimienta inicial, los pasivos finoncleros
umﬂmalmmmﬂmdnuwdndmdnﬂlumhhﬂhﬂm

. (0 pagar.- Son obligociones presentes provenientes
d'l lm upnrudmu de trmndum puw:lm. tubn como lo adguiricidn de blenes o servicios.

Bala de pasives fingncierss.- La Compofia da de bajo un posive financlero cuanda y solo cuando se
hoyo exfinguideo lo obligacién etpecificada en el confroto o haya iide concelodo.



EN

ar

38

39

Inventarios

Los inventorics se valoron iniciolmente ol costo, posteriormente ol menor de los sigulentes volores: ol
costo (medide ol costo promedio), ¥ su volor neto de reclizocén. El volor neto de realizocidn
representa el precio de venta estimodo para lo: inventarios menos todos los costos esfimados de
finallzockan ¥ los costos necesorios para realizor la venta,

A fecha de clerre de los estadod financieros, la adminlsiracién determina indices de deterioro por
pérdida de valar y de ser necesario realizara el ajuste correspondiente.

Los imporfociones en trdnsito estdn medidos o w costo de odguisicién,

Bl costo de produccion se determing ofiadiendo al precio de adquisicion de las moterios primas y
otrol moterios consumibles, los costos de fobricacién directamente atribulbles ol producto, El valor
noto de realizocién representa lo estimacion del precio de vento menos todol los costos estimados
de venta y distribucién. VERDECAMAMNDE 5.4, realizo uno evaluocidn del valor neto reolizoble de
los inventarlos ojustondo posibles deterioros en aquellos colos en los que el costo excede de su valor
neto de realizocidn.

Actives biolégices

Los octives biclégices de VERDECAMAMDE S5.A., estdn comtituidos por “Plantaciones™ y “Bosquet
Matives™,

Pare que una plantocidn sea catalogodao como activo biolégico debe cumplir los tigulentes requisiton:

= Lo Compafiia controle &l octive como resullodo de swcetos pasados;
- Seo proboble que fluyon o lo entidad beneficios econdmicos futuros asociodos con el adivo; y
- [l voler raronable o el costo del octivo puedon ser medidos de forma flable.

El costo inicial de los plontociones forestales representa el volor total de adquisicién del active, el
cual Incluye erogacioness que se incurrieron para dejarle en condiciones paro su utilizacian o puesta
en marcha.

Con posterioridad a su registro iniclal, les plantaciones 1@ medirdn o sw valor razonable menos wn
costos de venta al inicio y fin de coda periodo confable, @ menos que el valor razonable no pueda
ser medido con fiobilidod, poro e1tos cosos, lo plontocionet seran medidos ol cotto de odguisicidn
meno: s depreciocidn ocumulade v deterioro.

Loz flujos netos de efective esperados poro el active son realizados sobre la bose de plones de
cosecha forestal leniendo en cuenta el potencial de crecimiento y metros ciblcos o ser vendidos menas
los costes y gastes o ser incurrides por monutencion, cuidede y disposicion del active, teniendo en
cuenta los reviricciones medioombientoles.

Los octiver biclégicos se reconocen y e miden o su volor rozonable por separodo del terreno come
parte del octive no corriente. Loy cottos de formocién de lor plontociones forestales son octivados
como octives blolégicos ¥ los gostos de montencidn y cvidodo diario son llevodos ol gosto en el
periodo que se producen y s8 presenfan netos en ofrol Ingresos,

Reconocimiento de ingresos

Lot ingresos se voloron al valor razonable de lo contraprestocidn recibide o por recibir lvego de
deducir cualquier descvento o rebajo.

Vento bienes

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados
de la propledad de los bienes,

Impuestos corrientes y diferidos

B gosto generodo por el impuetto o lo renfa es lo suma del impuesto por pagor corriente y el
impuesto diferido.



Impueito Corriente

El impuetto corriente por pagor se basa en la ufilidad grovable del afio, Lo Wiilidod gravable difiere
de la reponada en el Btado de Rewllados Integral porque excluye items de Ingresos o gastes que
son grovobles o deducibles en otros ofic: y ademds excluye portidos que nunca son grovables o
deducibles.

El posive de la Compafiia pora el iImpueito corriente @1 calculode usando las tasos impositivas que
han side difundidas y aprobados hasto la fecha del Estodo Financiero.

impueito Diferido

Se reconoce sobre las diferencios temporarios determinadas entre el valor en libros de los activos ¥
pasives Incluldos en los estodos finoncieres y sus boses flicales, Un pative por Impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas lor diferencion temporarios iImponibles. Un octive por impuetto
diferido se reconoce por todos los diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulle
probable que la Compafiio dispongo de utilidades gravables futuras contra los que e podria corgar
esos diferencios temporarion deducibles.

Tales oclivos y posivos no son reconocidos si los diferencios temporales surgen en uno fransoccién
que no afecte ni o lo ulifidod gravable nl o o ufilidod financlera,

Los octives y pativos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuesios que se espero
opliguen en &l periodo en el cual el posive se establezco o el oclive se reolice, bosodo en lo talo
de! Impuesto a lo Rento pare socledodes publicodas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecho
del Estado de Sitvocion Financlera.

H volor de los octivos por impuettos diferidos e revisodo codo ofio en fecho de presemtocion de lo
Estodos Finoncleros ojustode ol punto en que no seo proboble gue los beneficios grovables seon
suficientes poro permitir gue &l octive o porte de este 1eon recuperodos.

La mediclén de los actives ¥ paslves por impuestos diferideos revelon los efectos tributarios que
vendrion por lo monera en o cval lo Compofiia espera, o lo fecho del reporte, recobrar o establecer
el valor de s activos y posivos.

La Compafia compenia octives por impuestcos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, ¥ solo
1l tiene reconocido legalmente el derecho de compemarlos, frente o lo miima outoridod fiscal

Impuesto corriente v diferido poro el periodo

Lot impuestos corrientes ¥ diferides son reconacidos como un gosie o Ingreso en la wilidod o pérdida
neta.

3.10 Propiedad, planto y equipe

Loz terrencs y edificios que son wodos poro le vento de bienes y prestacién de servicios, o pora
propésitos odministrotives, son reconocidos en el estado de sitvacién finonclera al costo histérico
menos su depreciocion ocumulada y pérdidos por deteriore cormespondientes.

Propledades bajo construcclén para produceldn, renta o propdsitos administratives, o para propésitos
todavia no determinados, son reporfodas en libres ol costo, menos cualquier pérdida de deferioro.
El cotto incluye honorarios profesionales y paro octives calificodos, costos finoncieros copitalizodos.
La depreciocién de estos octives, imondo lo misma bote de otros octives de propiedod, comienzo
cuondo los octives extan fistos poara su uso en los términos plonificodos por lo Administrocidn.

Lot muebles, equipos ¥ vehiculos se declaran al costo menos su depreciocidn acumuloda y pérdidas
ocwmulodas de deterioro.

Los terrencs no ve deprecion, los demds actives se deprecion utilizande el métedo de linea recta,

pora lo cual se comidera como importe depreciable el costo histdrico menos los valores residuales
atignades, considerando las vidos Uilles que se indicon o continuaciom
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Muehies 7 enanres 10 afos
Moguinaria y squips 8 a 20 ofio
Equipo de computocin y woftwaore 3 oficy

Las vidas dtiles son determinadas por la Adminiitracién de lo Compaofia en funcién del uso esperado
que 1o fengo de los bienes.

Lo depreciocion estd corgado de tal monera que eliming el costo o valorizockén de octivos, odemas
de terrencs en plenc dominio y propledodes bajo comstruccién, durante s vidas driles estimodas,
uwondo ¢l mélodo de linea recto, Lo vida ofil esimado, volores residuoles y e mélodo de
depreciacion son revisades ol final de coda afio, con el efecto de cualquier combio tomado en cuento

en una base pofencial.

La viilidad o pérdida surgida de lo venta o boja de un articulo de propiedod, plonta ¥ equipo e
determinada como la diferencio entre los 1érminos de venta y el valor en libros del active, v e
reconocida en resulfodos.

Los sntituciones o renovacionet de blenes gue ocumenton lo vida il de éstos, o w copocided
econbmico, 1e regitran como moyor volor de los reipectivor bienes, con el comtiguiente refiro
contable de lo: bienes wstituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimlento, conservacion y reparacion menar se registran directamente
en resultados como costo del periode en que se incurren.

3.11 Beneficios empleados post-emples

Los beneficios definidos @ emplecdos corresponden o jubllocién patronal y devohucio, cuyo costo se
determina medionte ¢l método de lo unidod de crédite proyectado, con valorociones ocluarioles
que 1on efeciuados al finol de coda periodo, pora lo cual se consideran clerfos pardmetros en las
estimociones como: permanencia futuro, tasos de mortalidod e Incrementos salariales futures
determinados sobre lo bose de calculos octuariales.

Los taso de descuento utliizado para determinar el volor presente de ko provisién por jubilacion
patronal y desohucio corresponden a lo de los rendimientcs del mercado de lot bonot corparativos
de akto calidad ecvatorianos.

Lot combios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en gue ocurren,

Los costes de los servicios corrlentes, coste financiers, gonancias ¥ pérdidas actuarioles del periodo
se presentan en formo seporada en su respectiva nolo o los estados finoncleros.

3.12 Porficipocién o trobojoderes

Lo Compafiio reconoce lo participocién o robojedores en lo uiilidad de lo Entidod. Exte beneficio
se colevla @ uno tosa del 15% de los wtilidodes liguides o contables de ocuerdo con disposiciones
legales.

3.13 Copital secial y distribucién de dividendos
Loz occiones ordinarios se clasificon como patrimonio neto.
Loa dividendos o pagar o los occionistas de lo Compofiia se reconocen como un posivo en los estades

financieros cuando se configura lo obligacién correspondiente en funcidn de las disposiciones legoles
vigeniei o las peliticas de distribucién establecides por la Junta,



3.14  Costes y gastes
Lot costos y gastos se regisiran ol costo histérico. Los costos y gostos se reconocen o medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hoya realizado el page, ¥ se reglitran en el
periodo mas cercano en &l que e conocen,

3.15 Estado de Fluje de Efective

Pora efecios de preparaciton del Etado de flujos de efectiva, VERDECANANDE 5.4, ha definido las
sigulentes contideraciones:

Efective en cala ¥ bancos: incluyen ol efective &n caja e insfituciones financieras,

Actividodes de operocién: son lai acividodes que comstituyen lo principal fuente de Ingresos
ordinarios de VERDECANANDE 5.A., ol como ofras octividades que no puedon ser colificodas como
de inversidn o finonciocion.

Actividodes de inversidn: corresponden a octividodes de adguisicidn, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes ¥ otras inversiones no incleidas en el efective y sus equivalentes,

Agividodes de finonciocién: octividodes que producen combios en el tomofo y composicién del
potrimonio neto y de los posivos de cordcter finonciero.

3.16 Cambios de politicas y estimacienes contables

Loy estados finoncieros al 31 de diclembre del 2018, no pretenton combios en las politicos ¥
eitimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.17 Compensocién de ronsocciones y soldos

Lot octivos y posivos, osi como los ingresos y gostos presentados en los Estados Financleros, no se
compensan excepto en los cosos permilides por alguna nermativa.

3.18 Clasificacion de saldes en cordented ¥ ne cormientes

En el estade de dtvocion Fnonciera, los soldos se clasificon en funcidn de ws vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior @ doce meses, confados desde lo fecho de cierre de los
estodos financleros y come no corriente, los moyores o ese periodo.

3.19 Nuevas normas y normas publicades que ne entran en vigor

Mo se tuvo ningin efecio importante sobre los Estados Finoncleros de VERDECANANDE 5.A. respecio
de normas y enmiendas que fueron efectives por primera vez en el ofic 2018.

Estimaciones y ivicies contables

Las estimaciones y juiclos contables son evaluados de manera continua ¥ se basan en experiencio pasadaos
y ciertos foctores aplicoblet al sector, mismos que son rozonobles bajo los circumtancias octuales y los
expectotivar de sucetos futuros.

Extimaciones importantes

Lo Compafiia realiza clerfas estimaciones bosodos en hipétesis relocionadaos con el futuro, mismos que no
igualardn a los correspondientes resulrados fuluros, sin embarge llevon o una presentocion razonable de
los Eviodos Finoncieros, a confinuocidn se detollon los principales esfimociones que pueden dor lugar o
cjustes en ef futuro:

4.1 Prestociones por pensiones
El valor actual de los obligociones regittrodos por concepto de jubllocién patronal v desahucio won
calkculodas en bowe o estimociones octuarioles, mismas que comsideron vorios foctores en bose o

hipétesh, incluyendo 10301 de descuento determinodas por los aduarios, por lo que cualguier cambio
en los esfimociones acluariales asi coma en la tasa de descuento, podrion generar ajustes en el fuluro.
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4.2 Vidas Utiles y deferiore de aclives

Como se describe en la Nota 3,10 lo Administracién es quien determina los vidas Otiles estimodas y
los correspondisntes corgos por depreciocidn poro ws propiedodes, plontos y equipos, ésta
estimocitn se bosa en los ciclos de vida de los octives en funcion del vso esperado por lo Comparia.
Esta estimacién podrio camblar significativamente como consecuencio de innovaciones recnoldgican
en respuetla o camblos significalives en las variables del sector al que pertenece la Compafio.

Gestién del riesgo finonciero

Los octividades de lo Compafiio lo exponen a varios riesges financleros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

Lo gestidn del riesgo end a carge de la Gerenda Generol de lo Compafiia, que se encarga de
identificar, evaluar ¥ cubrir los riesgos finoncieros con lo coloboracién de todos lay dreas operativas de
la Compofiia, de manera que e1tos riesgos no afecten de manera significativa ol valor econdmico de s
flujos y octivos ¥, en consecuencia, los resultodos de lo Compofiia.

A confinuocion, se presenta uno definicion de los riesgor que enfrenta lo Compafiia, uno coracierizocién
¥ cuantificacién de éstos ¥ uno descripcion de lo: medidor de mitigocién oclvaimente en o por porte
de lo Compaofila.

Riesgo de crédito

Bl riesgo de crédito se refiere o que una de los parfes incumpla con sus ebligocionss controctuales
resultando en una pérdida financlera paro lo Compafiia.

Lo Compaofiia montiene uno politica de oforgor crédito (micomente o clientes que hon cumplido con las
politicas establecidas por la Compofila, como forma de mitigor el riesgo de lo pérdida financiera
ocotionoda por los incumplimientos.

Las cuentas por cobror comercioles estan distribuidas entre los sigulentes:

- GURITBALSAFLEX CIA. LTDA.
- ICORE COMPOSITES LLC

Lo Compofiia no monfiene coentos por cobrar imporfontes con ninguno de sus portes relacionodas.
Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones ocerca de los necetldades de liquidez que tiens lo Compafila,
para le cual se ho establecido un marco de trabajo aproplade de manera que lo Gerencio pueda
manejar los requerimientos de financlamiento a corto, mediono y large plazo, asi como lo gestidn de
liquidez. Lo Administrocién monitoreo el rlesgo de liquidez manteniendo reservas, focllidodes finoncieras
adecvadal, evoluondo continuamente los flujos efectivos proyectodos ¥ recler y conciliondo los perfiles
de vencimiento de los octives finoncieros.

Efectivo en Bancos ¥ Activos Finoncleras

El efective en bancos y octivos financieros mantenides hasta su vencimiento, se mantienen en inttituciones
financieras descritas o continuacidn

Califrcacion
Entidod Finomciers 2018 007
Bonen Pichincha TA TS aas.
Barco de Guoyoogd CA ARA [ MMM AAL [ AN

Gestion del capital

El objetiva principal de loa Compafiia en relocidn o la gestidn de w copltal s osegurar que estard en
copocidad de montener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méxime rendimiento
esperado.
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7.

La Administracién de lo Compafio realiza una revisién frecuente de la composicién del capital ¥ los
tlesgos.

Lo Administracién efectia uno evaluacidn periddica de lo posicidn financiera de la Compafiia, misma que
demuesiro que exivte la copacidod wficiente paro continuor como negocio en marcha y es adecvada en
relocién ol mercodo en que se desarrollo.

inglices financieroy
Los principales indicadores financlerss de loa Compofiio se detallon o continuacidn

Copital de trabajo USDSI79.849
indice de liquidez 3.4 veces
Paiivos totales [ patrimonio 0.18 veces

Lo Administracidn contidera que los indicodores financieros estdn dentro de los rongos en bose al tamafio
¥ sector en el que 1o desenvuelve la Compafiia.

Instrumentos Financieros por cotegoria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los octivos y posives finoncleres estén conformadeos
de la siguiente manero

31 de Diciambre
Nl 018 _ 017 .
Carrients Codands Coarrimnte anieali

Actres Reomcseron
Velor raronable ton combios en
reiubadoy:

Designodos ol wolor rarocnobie 13 M 13
con pombéon an sewlhodon
Talal - 113 = 113
Couto omonizede:

Hectiva v bonoos T 35172 - I0.bs .
Cuenton por cobnor comencales y
s por B o118 - 134.996 -
Takal 138.258 - 1746832 -
Pavivas fnancher o
Coste omantiredo:

Cuentan por pagor comerciolen ¢
oA por 1415 103656 26.300 109.990 18250

i e e e

Efective
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, lot 1oldos de efectivo etdn conformados de lo siguiente monerao:
31 de Dickembre
a0 07T

Banco 14522 I7.589
Caljoy 250 7
Tetal 33172 19 b6k

Los fondos presentodos anteriormente no cuenton con ninguna resiriccidn para s vso iInmedioto.

Cuentos por cobrar ne relacionados
Los soldos de cuentanr por cobrar al 31 de diclembre del 2018 y 2017, se muestran o continuacibn
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11 de Diciemire
2018 oz

Cligrtes locoler ne relocianodo 341.933 0374
Todal 51.933 0374

£l perioda promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dios. Lo Compofiia no realiza ningin
corgo por inferds si no se cumple con este fiempo de recuperacién.

Aryoimente lo Compafic recliza wn ondlisis individual de lor cuentos por cobrar a clientes, con lo
finolidod de determinar lo exittencia de deterioro y estimaor lo provition a registrarie por este concapio.

9. Otras cuenias per cobrar
A continuaclon se muestro un resumen de ofras cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2018 y 2017

31 do Diciemire
T——— w18 2017
Armtiips proveedore Al 997 TS
Ctron cuentan por cobror no reloconoda 7.Dad 3429
Servicion pogodo: por onticipodo 2210 2487
Tatal 51.253 B5.641
10. Inventorigs
Los soldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1 muesiron o continuacion
31 ds Dicismbre
wia 2017
Imvaniarion producion en proceso 178.527 ?1.897
Inventaris modera dura de materla grina 117.069 138101
Invenirios de producios. terminodos 19.630 47310
Inveniarios modera duro productonl s procesd 15.759 12.894
Irvanitorion Fepueitol 6451 11.241
nventorio modena duto producio fermindgda. 6005 .
Iregriorks brplermentos de tobow 240 ATs
Invendoria mateno prima = X5
Tatal 341.943 30827

El coste de los Inventarios reconocido en el gaste duronte el afio 2018 y 2017 fue de USD$1.390.644 y
USD$ 1.206,788 respectivamente.

Lo totalidod de inventarios se espera recuperar en un periodo no moyor a 12 meses.

11, Imguestos comientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo composicién de los saldos de octives y pasives por impuestos
corrientes se presenta o continuacion

11 de Diclembre

et 2018 2017

Agtivos por impesunl Comeniey

mpat©0 0 o rents 1599 5985
impueds ol volor ogregoda Ab628 83.938
Total actives por impuesios cormentes 50727 1.9
Pasivor por impresios corrmntes

Impueste a lo rema 1701 1,848
Impuesto al valor ogregodo 1308 2.857
Tolal pasives por impurstos corenies 5.009 4rn
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Tanto los octives como los pasivos por iImpuestos corrientes van o ser recuperados y concelodos en el corto

plozo.

12. Prepiedod, planta y equipo
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 los saldos de Propledad, plonta y equipe son los sigulentes:

I1 du Diciernbre
Descripestn 2018 i 07
Terrena 48338 Alaa51
intalaciones 441983 303.971
Moquinaria y eguipo AZZ341 404,477
Obron en process 14111 55989
Equipos de computacion y softwors 14039 1asn
Musiies ¥ emare 1038 0
Dtron propiedodes, planta y eguipo 208 08
Depreciocidn ocumwinda {221.1485) (197303
Tetal 1.343. 869 95,508
2018
Sakdo ol initie Saldo ol finel
Reclarificaciones
Deicripeian del obo Bapan Ajetes Adicioney dol wiie
Terrenos 414451 253885 Gh8.334
Choran an process 55.989 108,554 [LAB. 434) 14111
Instalaclones 03971 . 159992 443943
Musbles y emere: 20 . . Fas 1.034
Maoguinario y equipo AD4 4TT {22.593) 49.151 [BLATH| AT2341
Equipos de Computocian 1351 1335 | L& ] - 14.03%
Cron Equipo 08 . - 208
Tabal 1192707 (1.9 = 410,445 imo 1.584.034
Deprecincidn acemuloda (1972001 22.484 152 |45.518) [1.081) (221.145)
Total 795,308 (4da) 152 AT 27 1.362.089
2017
Saldo al inicio Saido ol fingl
Danerpeian dal afie Bajos y vendas  Ajusies Adicionsn  Reclesificocionss del alte
Terrenos dla.as) alaas)
Cbrat en process Al 449 333 117007 | D&.B08) 55989
I exl enc ko 197.143 104.808 303871
Musbles ¥ onsere 90 w0
Moguinaria y egups b A Y [23.154) (293 | AT 449 ADA 47T
Egpeipen dle Computocon 1353 135
Qe bapepe 208 208
Tedal LR T ] (2. 158) [T1R1] 2be.458 - LI ror
Depreciacion acumuloda 1171.343) 16,201 - (42 040 {1e7r.20%
Telal T78.455 16.935) o) 4816 - 95,505

13. Agtives bislégicos

A continuocion se detallon los saldos de lo cuenta octives bioldégicos al 31 de dicdembre del 2018 ¥

2007
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14.

15.

18.

w1 207
Plortacsne an Domecha Tanan 36220
Uricdod de Momejs e | 1441 “
Totol Teaa7 36.228

El detolle de los hipdtesis utilizados en lo determinacidn del valar razonable:

Tipo de aclive hiologico Edad del  Tosads Mo de  Rangs de
mctive descuento plantas edades
Balig, Ochvomo prromicdaole 2 ofioa 13.76% 19.543 5 olos

Lot movimientos de octivos bioldgicos ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detollon o continuacion:

31 os Diclembre
2018 2017
Saldo al comienze del alio 356,228 -
Adiciones 40.059 18,228
Saldos ol final del afn Th. 20T 36278

Anualmente se realiza un ondlisis poro establecer el volor razonobile del octive bioldgico, los combios
en i costo del activo originados por este procedimiento se reconocen en resuliados del ejercicio.

Cuentas por pogar comerciales

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 ol detalle de saldos de cuentas por pagar comercioles e el
slguiente:

31 4 Diciembre
Setuipiide 018 07
Prowpedones no relocionodos locoles 26,329 284732
Prowsedorey pondisrtes fochrar 18.09% 1 5.44%
Tatal 44470 42131

B periodo de crédito promedio de compras de cierfos bienes e1 40 dios desde lo fecha de la foctura,

Oiros cuenlas por pagar

A confinuacién se muestra un resumen de ofros cuentas por pogar al 31 de diciembre del 2018 y 2017,

——
11 da Diclambes
Ouearipuite 2018 2017
Anticipo dasnbes 20.000 .
Torseton de créditg per pogor 183135 TIN
Obligociones con of 55 16228 15812
Ot rusnins y dotumemos por pogo torhenale 4583 24.518
Tatal 59.328 47 B89

Impuestos diferidos

Active por impuesto diferrdo

Son los confidodes de impuestos sobre los gononcios o recuperar en periodos futures relocionadas con
oy diferencios temporarigs deducibles, lo compensocion de pérdido: obtenidas en periodos anteriores,

que todavia no hayan sido objeto de deduccién fiscol y la compemsocion de créditos no utilizodes
procedentes de pericdos anteriores.
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A continuacion 1e detolla lo composicién del saldo de impuesios diferidou:

31 dw Diclembes
D#iiripnon 2018 217
Provivone: de ubioddn potronal y derohaio 6,272 .
Total .39 -

Mavimiento impuesfos diferides

El movimiente del impuesto diferido por los ofios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, &
como sgue:

Priowitian jbiloctn potranal
v ’ 5393 - 4393

A portir del afic 2018 la Compofiio aplicora la taso del 25% de Impuesto o lo Renta, de ocuerdo o lo
Ley de Reoctivacién de lo Economlo, Fortalecimiento de lo Dolarizacién y Modernizacién de la Gestlién
Finonclera Publicada en el registro oficial Mo, 150 del 29 de diciembre de 2017.

Los gostos (ingresos] por impuestos diferidos & impuesto @ la renta por los ofios terminados ol 31 de
diclembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son ofribuibles o lo siguiente:

31 du Diciermbre
018 007
Impuesto o la rento corrieme 21,398 14029
Efecto por lo contifucién impusvio diferido [6.393) -

Iransacciones con partes relocienadas

A confinuocién se resumen las principoles tromocciones con Compafiios Relocionodos en los ofios 2018 y
207

La Compafiia recibid de ECOMADERA FOREST CONSERVATION LLC en los ofios 2018 y 2017, Im
sigulentes contidades, distribuidon de la sigulente manera:

2018
Detalle Valar
Capholinocian 345.000
Danacidn 71778
Proyecto madero duro G4.268
_;5 de fockra Lk
5064652
2017
Dwtalie Valar
Copiralipocion 158,405
Danation &7 571
Abporcitn de pérdido 91.819
_Pogo de tachro B2s
Tatal J10.832

Bl 1otal de beneficios o corto plazo percibidos por el personal de lo Enidad durante &l aofic 2018 y 2017
osciende o USDS 26.592 y USD$26.604 respectivomente.
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18.

Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicidn de la cuenta de beneficlos post-emplec al 31 de diclembre del 2018 ¥
2017 se resume o continuaciim

31 de Dichmmbre
Buscvipable 2018 w7
Jublaciin patranal 85419 70.580
Dasabud 38.201 29618
Total 121,820 100,495

Movimiento empleodos post-emplec

El movimiento de las cuenta: beneficlor empleades durante el ofic 2018 y 2017 se detallo o
continuacidn:

Jubliacién patrong|
31 de Dickamben
Dencripcidn J018 Wr
Soidos of comienro del o 70560 45.639
Costo de lot servicion del periodo corriente 12887 10.188
Como por interewes 3420 2851
Perlickn [gononcion] ochwriales 1.280 | Al
Benefickos pogodos (2.729) [2075)
Saldos al final 5419 70580
Desahucio
Deseripeian 31 de Diclembre
018 017
Saldes al comisne del ofo 19.935 25209
Costa de los servicios del parode correne 5324 &.188
Costo por interesey (FrL 1.214
Pérdidm [gononcios| ortuarioles 1) (2167
Baneficos pogodon (817 {509
Saldos al final 36701 19935

Loy caicules octvaricles del valor presenie de lo obligocibn devengoda por concepto de beneficios
definidos fueron reolizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un octuario independiente. El volor
presente de los obligociones por concepto de beneficios definidor y lor costos del servicio aclual ¥ el
costo del servicio anterior fueron colculodes utilizondo el métode de la unidod de crédito proyectoda.
Bajo este método los beneficios definides deben ser atribuidos al perlodo de servicio del empleado y
bosodos en la férmula del plon, de tal suerte que se afribuye la miimo canfidad de beneficio a cada
afie de servicio, considerando el uso de hipdtesls actuariales para coloular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero o través del flempo, el incremento salarial ¥ los
probabilidodes de pogo de evos beneficios.

Las ganancias y pérdidos octuarioles que wrjan de los ajustes por lo experlencio y combios en los
wpuestos octuariales se cargon o obonon a resultados durante el remonente de vida laboral promedio
eiperade de los empleados correspondientes, con bate en el enfoque de lo banda de fluctuocion.

Los presunciones principoles wwodos paro propdaitos de los calculos octuariales son los siguientes:

Descripeian 2018 W17

% 2
Taso de dewuenic B.21% B24%
Tana du incremerie salarial 191% 1.97%
Tawa de rotacién -1 AS% 278%




Lo Administracion de lo Compofiia oplicd con uniformidad lo toso de descuento en los periodos 2018 y
2017 comsiderondo como toia de descuento, el rendimiento de los bonos corporatives de alto calidod
de Ecuodor.

19.  Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros al 31 de diclembre del 2018 y 2017
€3 como sigues

Deseripeitn 11 de Diciembes
008 T
Eaportocionss de bisney 1.34%9.770 950,435
Venton neton locoles con tarifa | 2% 1.149, 048 1.393.454
Exportocitn de wervidos 18,450 _12.350
Tatal 517, 368 356309

20. Cosfo de ventos

Un resumen del costo de ventos reporfado en los estados finoncieren ol 31 de diciembre del 2018 ¥
2017 es como sigue:

Deseripion 31 de Diclermises
2018 07
Costen de venlo y produccion 2171606 2024739
Todul 217,608 2026729

2. Gaoslos edministratives

Un resumen de los gaostos adminhitratives reportados en los estadas finoncieros ol 31 de diciembre del
2018 y 2017 &3 como sigum

Dveripoion 31 s Dickembre
018 w7

Sueldos, solorios y demnds remunerociones 109878 517
Tronuporie T5.580 60.538
Honororkes, comiviones y disfon o perona

sy 65388 65.853
Apories a la seguridod sodial 231.4%0 21.750
Gasto planes de beneficion a empleodo 19018 14375
Oiros gontoy 17,233 59212
Benelicios sociaken & indernl poclone 14721 17841
Impueston, contribuciones § ofros 13730 30789
Oran oeneficion 11083 9i5T
Maontenimiento y reporocions 9.857 10.684
Agun, energeg, huz, ¥ telecomuniocionss BAss 10.822
Baja de mventarion arar kv, ]
Arrendomients oper ot 8280 8280
Onros pogoy por bienes ¥ vervicion 7AnN 4842
Sogurcs y recsegearos 6333 5755
Govos de geibn 5554 6994
Deprociociones 5.204 mm
Goarton de viaje A7 1.375
Combustibles 1808 1.974
Suministros y materiolel ids 2640
Perdida en inverilones . 11.887
Promocian y publicidod . 2.422
Total 424094 192.888
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22,

Impuesto o lo renta

De conformidod con Ley de Reoctivacién de la Economio, Fortalecimiento de la Dolorizocién y
Modernizacidn de la Gestion Financlero Publicodo en el registro oficiol Mo, 150 del 29 de diclembre de
2017, la tarifa pora el Impuesto a lo renta @ poriir del afic 2018 se coleulard en un 25% sobre los
utilidades sujetas o distribucién siempre y cuande lo portidpocion de |os soclos o ecclonistas en el clen
por clento corresponda o personal notwroles o sociedodes domicliodas en el Ecwador, cuando o
Compofiio tengo porficipocian occionarin de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

“Pariicipacion menor al 507 %, Poricipation W IR
Compafia domicilioda en paroiso flacol AD% 28%
Persona natural o socledod residente en Ecundar a0% 25%
Participacién mayer ol 50%: e % Participocién % R
Compaiio domiciliodo en paroivo fiscal 55%, 250

Ferwana nalwal o socedod residente en Ecvodor 45%

La tarifa o comiderar para las utilidades que no vayan a ser disirlbuldos y que serén reinvertidas
correspande a |a taso efectiva de impuesto a lo renta colculada menes la disminucian de 10 purtos del
beneticlo.

Cuande una tociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendes o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en o fuente de
impussio a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposkién oplica tombién para las ulilidades, dividendos o beneficios anficipodes; asl come tamblén,
pora los préstamos o acconistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuiclo de la refencién respectiva
que constituye crédite tributario para lo sociedad que efectie el pago.

5in perjuicic de la retencidn establecida en el parrafe anterior, cvando una sociedad distribuya
dividendo: u otroz beneficios con corgo o ulilidodes o faver de s socios o occionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econémico y, por tonio, ontes de que se conozcon los resultados de lo actividad
de la socledod, ésta deberd efectuar lo retencidn del 25% sobre el mente de tales pagos. Tal retencién
serd declaroda y pogoda al mes sigulente de efectvade y dentro de los plozos previstos en este
Reglomento y constituird crédite tributarie paro la empreso en su decloracién de impuesto o lo Rento.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estades financieres y lo utilidod gravable, es como sigue:

Descripdin 2018 2017

Wiilidod segrim libroy ontes de impueio o lo remo 1448 2187
My posiod no deducibles 163865 31981
Generocion de diferencios temporarios por Jubilockén 21,884

Fotronal y desabucio 0 :
Baie impanible 22897 . 148
Impuesio o lo renta colododo por ol 25% v 22% 10974 7952
Aniitipo coleulode 21394 14029
Impussta o la renta corriente registrado sn sullodos 71.398 14.029

Anticipo caleulado - A partir del afie 2010, se debe comiderar como Impuesto a la renta minime el valer
del onticipe calculode, &l cal resulta de lo sume matemdatico del 0.4% del adive, 0.2% del patrimenia,
0.4%, de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos ¥ gasto: deducibles,

Durante el afio 2018, la Compaofila generd un anticipe de impuesic a lo renta de USD$21.398; sin
embargo, el impuesto a lg renta cowsodo del afio es de USDS10.97 4, Consecuentemente, la Compafia
regitrd en resuliodos US521.398 equivalente ol impuesto a o renta minimo.



La Compafdia no ha sido revisada por las outoridades tributarios, por lo tanto estan ablerfos para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2014 ol 2022,

Remision de interés, mulias y recorges

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multos y recargos derivados del saldo de las
obligaciones tributarias o fiscales internas cuyo administracién y/'o recoudocién le correspende
Unlcamente al Serviclo de Rentos Internos conforme los términos y condiciones establecidos en lo
presente Ley y las resoluciones gue pora el efeco emito el Servicio de Rentar Internos.,

Las obligocianes tributarias o fiscoles vencidas con posteriorided al 2 de abril del 2018, asi como
los ebligacione: correspondientes a lo declarocion anvol del impuesto o la renta del ejercicio fircal
2017, no podran ocogerse a la remisién prevista en esfe arficuio.

Inferoses, mullas y recargos para obligociones patranales con el Instilute Ecuateriano de Seguridad
Social

La reduccion de intereses, multos y recargos, cowsados en obligociones de aportes en mora
generadas y en firme hosta el 2 de abril de 2018, de conformidod con los pardmetros establecidos
en esto Ley. S5& incluyen las abligocionss en glosa, titulos de crédito, acverdos de pagos porcioles o
convenios de purga de mara cuyas planilios hoyan sido emitidos hosta el 2 de abril del 2018,

Asimismo, podran ser objeto de la reduccitn, los Infereses por obligaciones pendienfes originadas
por responsabliidad patronal, generodos hasta el 2 de abril de 2018,

e estén sujetos a lo reduccidn prevista en este Capitule, los obligociones en mora correspondientes
a fondos de reservo, oportes por trobajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensidn
de salud, préstamos quirograforios, préstames prendarios y préstamos hipotecorios. Adicionalmente,
e excluyen de esto reduccidn, los interesas, multas y recorgos generados de los ofiliodones
extemporaneas reglifrodas después del 2 de abril de 2018,

Romisiones en ofras instiluciones

- Se dispone lo remisién del 100% de intereses, multas ¥ recorgos derivados de obligociones
pendienfes de pago hosto & 2 de abril del 2018, por servicios basicos que proporcionan las
empresas de lo Funcidn Ejecutiva, omporadas en la Ley Orgdnica de Empresas Piblicas.

Remisiones en ofras instituciones

Se dispone la remisién del 100% de inereses, multas ¥ recargos derlvadaos de las obligaciones
pendientes de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relocionados o los becarios y créditos
educaotives otorgodos por cuolquier institucion plblice o por el onterior Institure Ecwatoriono de
Crédito Educative, IECE, actvalmente Institute de Fomento al Talente Humano, o través de la banco
piblico o lo gue se encuenira a cargo del Estado.

S5e dispone lo remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucién cooctiva y demds recargos derivados del saldo de las obligoeciones, cuya administracidn y
recaudocién le corresponde Onica y directamente a la Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros.

Par esta Gnica vez, se dispone la remisién del 100% de las mulias impuestas por la Autoridad Unica
del Agua y por lo Agencia de Regulocion y Control del Aguo, por lo aplicocién del régimen
sancionatorio de la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Aguo en las que
existo resolucion en firme, senfencia ejecutoriodo o proceso en curso en el que se determine lo
responsabilidad administrativa,

Por esta (nico ocosion, se dispone lo remision de lod intereses generados por efecto de lo
determinacidn de responsabllidad civil culpesa y multas por parte de la Contraloria General del
Estode, o los trobajodores del Ministeric de Salud del Hospital Enrigue Garcés, Hespital Psiguidtrico
Julie Endara y Heospital Homere Castanier Crespo de la provincia del Cafar, de acverdo con los
siguientes reglos:
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Exonerocién del impuesto a la renlo poro las nuevas inversiones productivas en seclores priorizados
[aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Los rwevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidos en los literales o) ¥y b) del
articulo 13 del Codigo Orgénico de la Produccign, Comercio e Inversiones, que iniclen a partir de la
vigencio de |lo presente Ley, en los sectores priorizodos establecidos en el articule 9.1 de lo Ley de
Régimen Tributario Interno, tendran derecho o la excneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por
| 2 ofios, contados desde @ primer ofio en &l que se generen ingresos afribuibles directa y Onlcomente a
la nuveva inversién, y gue se encuentren fuera de los jurisdicciones urbonas de los cantones de Quite ¥
Guayaguil.

Las inversiones realizadeas en esfos seclores en las Greas urbonas de Quito y Guayoguil podran acogerse
a lo mismo exoneracién por B aifas.

Para socledades nuevas, asi como poro aguellas yo existentes, esto exoneracion aplicard solo en
sociedodes que generen empleo neto, para lo cual el Reglomento o esta Ley establecerd las condiciones
y procedimientos paro lo eplicacién y verificocién de este requisite, en atencidn al temafio de los
sociedodes que quieran occeder al misma,

Las nuevas Inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizodos industrial, agroindustrial y
agrooseciative, dentre de los cantones de frontera, gozordn de lo exoneracién prevista en este arficule
por 15 ofies.

Exoneracion del ISD para los nuevas inversiones productivas que suscriban coniratos de inversion
{aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Loz neevas inversiones productivas que suscribon contratos de inversidn tendrdn derecho a la exoneracidn
del Impuesto a o Salida de Divisas en los pogos realizados al exterior por concepto de:

1, Importaciones de bienes de copital y moterios primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta
por los montos y plazos establecidos en el referido contrate. Dichos montos serdn reafustables en los cases
en gue hublere un incrementa en la inversidn planificada, proporcionaimente a estos incrementos ¥ previa
awtorizacién de o outoridod nacional en materio de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedodes nocionoles o extronjero: domiciliodas en el Ecuador, después
del pogo del impuesto o lo rento, cuande correspondo, o favor de beneficlarios efectivos gue sean
personas naturales domiciliodas o residentes en el Ecuodor o en el exterior, occlonistos de lo sociedad
que los distribuye, hasta el plozo estoblecido en e referido contrato de inversidn, siempre vy cuando los
recursos de lo inversidn provengan del extranjero v el inversionista demuestre el ingreso de las divisos al
pais.

Las sociedades que relnviertan en el pals deide al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos
productivos, estaran exonerados del page del Impuesto a la Selido de Divisas por pages ol exterior, por
concepto de distribucion de dividendos a beneficiorios efectives residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal,

Exoneracian del impuesto a la renta pare inversiones en indusirias basicas [aplicoble desde el 21 de
ngosto del 201 8)

Las nuevas Inversiones productivas que se inicien o partir de la vigencio de la presente ley en los sectores
econdmico: determinodos como industrios basicas, de conformidad con la definicién del Codigo Organico
de la Preduccion, Comercio e Inversiones, tendran derecho o lo exonerocidn del impuesto a lo renfa ¥ su
anticipe por 15 ofies. El plozo de exonerocidn serd contado desde el primer ofio en el que s= generen
Ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversidn.

Reformas o lo Ley de Régimen Tribulario Infermo

Distribucién de dividend ilidad

El porcantoje de retencién de dividendos o utilidades que se apligue ol ingreso grovode sera equivalente
a la diferencia entre la maximo tarifa de impuesto o lo renta para personos noturales y lo tarifo de

impuesto a la renta aplicada por lo seciedod o la correspondiente bose imponible, (Formao de calevlo o
partir del 21 de ogosto del 2018).
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Lo dispuesto no cbsto lo oplicacién de los métodos pora evitar lo doble imposicidn conforme lo
establezcan los respectivos convenlos tributarios de la materio suseritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser &l caso.

Guastos de publicidad:

5e& incrementa el limite de deducibilidod en gastos de promocidn y publicidad, del 4% combia al 20%
del total de ingresos grovados. (Aplicable a parfir del periode 2019,

Se combid o vna tarifa progresiva sobre los utilidodes gue percibon los sociedades domiciliodas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuotorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de
la enajenacién directa o indirecto de acclones, participoclones, otros derechos representatives de copltal
u ofros derechos gue permitan lo exploracién, explotocidén, concesién o similares; de socledodes
demiciliodas o establecimientos permonentes en Ecuador, siendo lo tarifa mds alta la del 10%.

Impuesto ol valor ogregado

= El uso del crédito tributario por & Impueste al Yaolor Agregodo pagodo en aodguisiciones locales e
importaciones de bisnes y servicios podrd ser utilizode hasta denfro de cinco ofios comados desde
la fecho de page.

= Llos exporfodores de servicios pueden obtener lo devolucion del IVA pagodo y retenido, en lo
importacién o adguisicion local de bienes, insumos, serviclos y octivos fijos, necesarios para la
prestocién y comercializacién de servicios que se exporten, que no haya sido Wilizadeo coma crédito
tributario o que no hoya sido reembolsado de cualguier forma.

a sali hd

Se incluye como excepcion del hecho generodor del impueste a la cancelocidn de abligociones mediante
la compenzocitn,

Tarita de Impuesio o la Renta @ nivel general.- Se incrementa | tarifa del 22% ol 25%; osi misme,
s gravard la tarifa del 28% cuando la sociedod tenga acclonistas, socios, participes, constiluyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecides en parofsos fiscales o regimenes de menar
impaosicion con una participocion directo o indirecta.

Se aplicard lo tarifo del 28% o todo la base imponible para las socledades que incumplan el deber
de informar sobre lo participocién de sus occionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS [declarado en febrero de cada ejercicio econdmico).

- Tarifa de Impuesto o la Renta en la Reinversién de Ulilidades.- Unicomente podrén occeder a la
tarifo reducida de impueste a la renta del 15% por reinversidn las sigulentes sociedodes:

Exportadoras habituales, a3 como las que se dediquen a la produccidn de blenes, incluidas las del
sactor manufaciurera, que posean 50% o mdas de compeonente noclonal ¥ oguelios socledades de
turigma receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pois, podran obtener una reduccion de 10
puntas porcentunles sobre el monto reinvertido en octivos productivos.

- Tarifa impositive pora micro y pequefios empresos y exportadores habituales.- Las socledades que
tengan lo condicion de micro y peguefion empresas, asi como agquellas que tengan la condicion de
exportadores habituales, mantendrdn la farifa del 22%. Para exportadores hobituales, eita tarifa
se oplicord siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del emplec
o incremento del mismo. Laos condiciones y limites para lo aplicacidn de este beneficio 1o estoblecerdn
por el Comité de Politico Tributario.

Exoneracién IR para nuevas microempresa,- Los nuevas microempresas qee inicien su octividod

economico a parlir de lo vigencio de esta Ley, gozardn de la exoneracion del Impuesto o lo Renta
durante 3 afios contodos o portir del primer ejercicio fiscal en &l gue se generen ingresos
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operocionales, siempre gue generen emplec nefo e incorporen valor ogregado nocionol en sus
procesos productivos. En aguellos cases en los que un mhme sujste pasivo puedo occeder o mas de
uno exencidn, por su condiclén de microempresa y de organizocion de la economio populor ¥
solidario, se acogerd o oguello gue le resulte mas favorable,

Base imponible para Micreempresas.- Para establecer la bose Imponible se deberda deduch
odicionalmente una froccién basice desgravada con tarifa cero de IR paro personos naturales (USD
11.270).

Deducciones por desahucio y jubilocidn.- Solo seran deducibles los pagos efectuodos por concepto
de deschuclo y de pensiones jubliores paotronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabaja,
que no provengan de provisiones declaradas en ejerciclos fiscales amteriores, come deducibles o no,
para efectos de impuesto o la Rento, sin perjuicio de la ebligocidn del empleador de mantensr los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacén de pogo de lo bonificocién por desabucio
y de jubllocidn patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior o USD § 1,000.00 obligatoriomente deberd uiilizar cualquier
institucidn del Sistemo Finonclero para realizar el pogo, a fravés de gires, transferencias de fondos,
tarjetas de crédilo o débite, cheques o cualguler ofre medio de pago electronico.

Sancién por ecullamiente patrimonial.- Los sujetes pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme o las condiciones sefialadas en lo normativa vigente, la informacion de su
potrimenic en el exterior y/'o w valer, ccultdndolo de manera directa o Indirecia, en todo o en parte,
serén sancionados con una multa del 1% del valor total de sus actives o el 1% de sus Ingreses
correspondientas ol ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, colevlodes per coda mes o
fraccién de mes de refroso, sin que esta puedao superor &l 5% del valor de los octivos o del monto
de sus ingresos, segun correspondo.

Sujetos Posives obligndos de llevar contabilidad.- Todas los sociedodes estan obligadas a llevar
contabliidad y declorar los impuestos en bate o los resuliados que arrcje lo misma, También lo
estaran las personas noturales y sucetiones Indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anferior
(2017), sean mayores a § 300,000.00 délares, Incluyendo las personos raturales que desarrollen
aclividodes ogricolas, pecuarias, forestales o similares, asl como los profesionales, comisionistas,
arteianos, agentes, represenfantes y demas frobaladores outénomos. Este monto podra ser ompliado
en el Reglomenic a esta ley,

Deducciones en el calculo del Anficipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedodes, las sucesiones
indivisas obligadas o llevar contobilidad y las personas naturoles obligadas a llevar contabliidad
no consideraran en el calculo del anficipe, excutivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salorios, lo decimatercera y decimocuarta remuneracién, osi como los oportes patronales al seguro
social obligotoric,

Asi mismp, para efecto del cdlevle del anticipo del Impuesto o lo Renfo, se excluiran de los rebros
correspondientes a octivos, costes y gastos deducibles de dicho impuesto y pofrimonie; cuando
corresponda, los montos referidos o gastas incrementales por generociaon de nuevo empleo, osl como
|l adgulsicién de nuevos octivos productives que permitan amplior lo capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Devalucién del Anticipo de Impuesto @ lo Renta.- El Servicio de Rentos Internos, de oficlo o previa
soliciiud del contribuyente, podré conceder la reduccidn o exoneracién del page del anficipo IR de
conformidad con los cosos, términes y condiclones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen los exenciones flscales relacionadas o los siguientes tranzocciones
que tengan los confribuyentes con Poraisos Fiscales:

En relacién o la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyecios
piblicos en allanza piblico privada [APFP) previsto en el articule 9.3. de |a Ley de Réglimen Tributario
Interno; Deducibilidod de pagos originades por financiomiente externe previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legol;

Asl como respecte de-las exenciones al impuesto a lo salida de divisos en pogos por financiomienta

extemo o en pagos reafizodos ol exterior en ef desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articule 159 ¥ articule 159.) de lo Ley Refermateria para lo Equidad Tributaria en &l Ecuador.
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Estos exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiclliodo,
sea residenfe o esté esioblecido en poroises fiscoles o jurisdicciones de menor imposicldn, o s& frate
de pogos efectuados o perceptores omporados en regimenes fiscoles caolificador por la
Administrocién Tributario como preferentes, solvo gue se& cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributario medionte resolucidn general en términos de segmentos, actividod
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencio y estandares de tromsparencia.

Devolucidn de 15D en lo odivided de expeortacién.- Los exportadores habltuales, en lo parte que
no sea ufllizade como crédio tribulario, lienen derecho a la devoluclon de los pagos reolizados por
concepto de |50 en lo importocitn de materias primes, insumos y bienes de copital, con la finalidad
de gue sean incorporados en procesos productivos de bienes que e exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la formo, requisitos y procedimientos que &l SRl establezca para el efecto,
medionte resolucion de coracter general,

Las materias primas, Insumas y blenes de capital a los gue & hoce referencia este articulo, serdn los
gue consten an e listado gue paro el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefinlado precedentemente oplicard también del Impueste a le Sollde de Diviso: pagodo por
concepto de comisiones en servicios de turiimo receplive, conforme los condiciones y limites que
establezco e Comité de Politica Tributorio.

Impuesto a los Consumes Especiales (ICE).- Lo base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccion nacional o bienes imporiados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabriconte o Imporfader, menos &l IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucion establezco anvalmente el Director General del SRL A esta base imponible
te aplicardn los tarifas od-valorem que se establecen en esta ley,

- Impuesto a los Actives en el Exterior.- Serdn sujetos pasives los bancos, cooperativas de abarro y
crédito y ofras enfidodes privados dedicodas o realizor acfividodes financieraos conforme lo
dispuesto en el Cédige Organico Monetario ¥ Finonclero; socledodes odministroderas de fondos y
fideicomisos y casos de volores, empresos oseguradoras, y compafiinos reasegurodoros bajo el
control de la Superintendencia de Compofilas, Valores y Seguros; osi como las empresas de
administracién, intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme los definiciones,
condiciones, limires y excepciones establecidas por la Junta de Politico ¥ Regulocidn Monestaria y
Financiara,

Actas de Determinacién y Liguidaciones de Pago.- Mo tendran el cardcter de reservado las Actas
de Determinacién y Liguidocione:s de Pogo por diferencios en lo declarocion o rescluciones de
aplicacién de diferencias, efeciuodas por la Administracidn Tributaria con el sefinlamiento del estado
en gue e encuaniren.

Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrdnicos serdn implementados y operados por las
enlidodes del Sistema Finonciero noclonal de conformidad con lo auterizaclén que le otorgue el
respective organisme de contral.

Todas las tronsacciones realizodas con medios de pogo electrénicos se liquidardn y de ser el coso
compensardn en el Banco Central del Ecunder de conformidad con los procedimientos que
estoblezen lo Junto de Politica y Regulocion Maonetaria y Financiera.

Reformas a los normas pora la aplicodén del régimen de precios de transferencio:

Bisqueda de Compafilos Comparables.- El indicodor de rentobllidad de los operodones,
segmentos o compofilos comparobles deberd ser coiculodo utilizonde la Oitima informaocién de
terceras independientes disponible al 10 de abril.

Andlizis por segmento de negocio.- Lo Informacidn financiera de lerceros wiilizada para el andllsis
no deberd Incluir segmentas de negoclos diferentes o adicionales al gue corresponde o las
operociones analizodas, gue impliguen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningun coso serd aceptodo como valido lo segmentocion ofendlendo exclusivaemente o un criterio
proporcional, por lo aplicocion de los mismos foctores a los rubros de un estade finonciera.
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Parte analizada.- A efectos de sustenfar lo seleccion de la porte analizode, al aplicar métodos de
margenes, s& deberd atender a los ariterios de disponibilidad y calidod de lo informacién. Para &
desarrollo del andlisis de precios de tronsferencia, se deberd seleccionor o la parte lecal. *En coso
de que la parte local no cumpla con los criterios previomente detallados, se podra reolizor el analisis
con la otra parte, a fin de colcular el indicodor de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paroisos fiscales.- Lo seleccion de comparables no pedrd inclulr
compofias ubicadas en poraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin |o legisiacidn tributaria ecuatoriana.

Justificocién de los ojustes de copital de los cuentas de activos ¥y posives.- Los ajustes de comparobilidad
deberan realizarse uno vez que se hayo estoblecido fo necesidod de su aplicocién ¥ la rozonabilidad
técnica, fanto de su formulocion como de su efecto en mejoror ef grodo de comparcbilidad entre la
sltuacion econdmica de los operoclones anallzados ¥ aquello de las comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben comnslderar los operocionss realizados con partes relocionadas domiciliodas
tante en el exterior como en el Ecuader, de ocverdo o lo siguiente:

= Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta gque hoyan efectuedo operaciones con partes relacionadas
lecoles y/o domidliadas en el exterior, deniro de un misme periode fiscal en un monte ccumulodo
superlor o los tres millones de délares de los Estades Unides (§ 3.000.000), deberém presentar ol
Servicdlo de Rentas Internos el Anexo de Operaciones con Porfes Relacionodas.

- Aguellos sujefos posives gue hayon efectuado operaciones con partes relacionodas locales y/o
domiciliodas en &l exterior, dentre del mismo periodo fiscal, en un monfe ecumulado wuperior o los
quince millones de délares de los Estados Unides de Américo (§ 15.000.000) deberén presentar
adicionalmente ol Anaxo, el Informe de Precios de Transferencio.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afic 2018, no superaron el imparte
acumulade mencionada.

Capital secial

El capital social auterizade de la Compafiia asciende o USD51.108.851 divido en un millén ciento ocho
mil echeclentos cincuenta ¥ un occiones nominativas ¥ ordinarios de un dalar (US$1) cada una.

VERDECAMADE 5.A., efectud un incremento de capltal, per un monte de, USD$158.405 cuyo fecha de

Inscripeion en el registra mercantil fue el 25 de julio de 2018, ol mencionade Incremento se realizd
utilizande el salde de la cuento oportes futuras capitalizaciones.

Aportes para futura capitalizecién

Corresponde o aportes efectuados por los occlonisto: paro futuros oumentos de copital.

B OB de enero de 2019, medionte Acta de Junta Generol Ordinorio de Accionistas, s& oprueba el
incremento de lo cuenta oporte futura copltolizocion por USD$3465.000 utilizando el soido de la cuenta
por pagar o las accionistas.

Resgrvas

Reservo Lagal
Lo Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 1084 de la uilidod anval sea apropiada coma reserva
legal hosta que ésta como minime alconce &l 50% del copiiol sociol. Esta reserva no es disponible pora

¢! pogo de dividendos en efectivo, pero puede ser capltalizada en su totalidod o utilizoda para abiorber
pérdidas.

Otros resultodos infegroles

Corresponde o los valores ocumulados por concepto de pérdidos y gonancias actuarioles generadas por
el reconocimiento de las provisiones de jubllocién patronal y desahucio.
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Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada pon
Resullodos ocumulodos primera odopeidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los afustes originades en la adopclén por primera vez de laos
HIIF

B solde occreedor, solo podréd ser copltolizade en lo parte gque excedo al valor de los pérdidas
ocwmuladas y los del dltimo efercicio econémico concluido, si lo: hubleren; ulilizande en obsorber
pérdidas; o devuelio en el coso de liquidacién de la compafia.

Litifidedes refenidas:

El soldo de esta cuenia estd o disposicién de los acclonistas de la Compaiila y puede ser ulilizado pora
la distribucién de dividendos y clertos pagos toles como religuidacion de impuestos, elc

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de dicembre del 2018 y lo fecha de emisién de los estodos financieros, no se produjeron
evenios que en opinltn de la Administracién de lo Compafila, pudieran tener un efecto Imperante sobre
los astades financieros odjuntos.

Aprobacién de los estados Financieros

Los estados financleros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2018 han sido aprobadas por la
Gerencio de lo Compafila ¥ seran presentados a los Accionistas para su aprobacién definitive. En opinidn
de o Gerencia de la Compefilo, los estados finoncieros serén oprobados por los accionistos sin
modificociones.

Gaorrett Sisgers Silvla Vargos
Gerenta General Contadora General
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