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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista de
Hidroeléctrica Coca Codo Sinclair S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Hidroeléctrica Coca Codo Sinclair S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio del accionista y de flujos de caja por el ailo terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacidn, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que €stos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Hidroeléctrica Coca Codo Sinclair S.A. al 31 de diciembre del 2009,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Tal como se indica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia fue constituida en febrero
del 2008 con el objeto de construir y operar una central hidroeléctrica en el Ecuador. El 21 de septiembre
del 2008, la Compaiiia convoco al proceso de licitacién para emprender el “Proyecto Hidroeléctrico Coca
Codo Sinclair”. El 13 de enero del 2009, se efectud un alcance a las bases de la licitacion solicitdndose a
Jos participantes del proceso, con el caracter de obligatorio, que se incluya como parte de la oferta, una
propuesta de financiamiento para el desarrollo de la ingenierfa, adquisicion de equipos y materiales para la
construccion del proyecto. El 30 de enero del 2009, finalizo el plazo para la entrega de las propuestas,
presentandose una sola empresa a la licitacién. La Compaiiia y el Gobierno Ecuatoriano adjudicaron el 27
de marzo del 2009 la construccion de la central hidroeléctrica a la compaiiia SINOHYDRO, mediante la
firma del contrato el mes de octubre del 2009. Sin embargo, hasta la fecha de emision de este informe no
se han definido la obtencion de las fuentes de financiamiento necesarias para la construccion del proyecto;
por lo tanto, la construccion y operacion de la nueva central hidroeléctrica depende de futuros eventos, que
incluyen entre otros la obtencién del financiamiento necesario asi como lograr en un futuro el volumen de
ingresos para soportar la estructura de costos de la Compaiiia.

En adicién, tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el mes de octubre
del 2009 se publico en el registro oficial la Ley de Empresas Publicas, mediante la cual el Gobierno dispuso
la transformacion a empresas piblicas de todas aquellas empresas que tengan capital piblico y que presten
servicios publicos propios del estado, sin embargo, hasta la fecha de emision de este informe no se ha
expedido el decreto ejecutivo mediante el cual se aprueba la transformacion a empresa publica de la
Compuailia, por parte del Gobierno Ecuatoriano.

Lilith_/ daud,

Quito 16 de abril, 2010 ,
Registro No. 019 Licencia No. 15238




HIDROELECTRICA COCA CODO SINCLAIR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Cajay bancos 912 7,734
Inversiones temporales 3 7,034 34,000
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 1,643 222
Total activos corrientes 9.589 41,956
DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO 14 13
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 5

Terrenos 1,007

Edificio 120 88
Equipo de oficina 194 119
Vehiculos 606 392
Equipos de computo 533 133
Equipos diversos 169 18
QObras en construccion 40,708 11,238
Total 43,337 11,988
Menos depreciacion acumulada 328 62
Propiedades y equipos, neto 43,009 11,926
TOTAL 52.612 53.895

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Henry Galarza
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

DEL ACCIONISTA Notas 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 6 1,296 864
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 7 371 175
Total pasivos corrientes 1,667 1.03
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA: 8

Capital social 400 400
Aportes para futuras capitalizaciones 58,000 54,000
Déficit acumulado , (7,455) (1,544)
Patrimonio de los accionistas 50.945 52.856
TOTAL 52.612 53.895

La
m&%a{mb@ 0 Thg. Yavier Zapata -3-
Sub Gerente Financjero ntador General




HIDROELECTRICA COCA CODO SINCLAIR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Nota 2009 2008
(en miles de U.S. dodlares)

GASTOS DE ADMINISTRACION 9 7.500 2.088
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses pagados @ 3)
Intereses ganados 1,580 184
Otros ingresos, neto 13 363
Total 1,589 544
PERDIDA NETA 5911 1,544

Ver notas a los estados financieros

Ing. Henry Galarza w K{JaVICI‘ Zapata -4 -
Gerente General Sub Geren ador General



HIDROELECTRICA COCA CODO SINCLAIR S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Aportes para

Capital Futuras Déficit

Social Capitalizaciones  Acumulado Total
Aportes iniciales de los accionistas 400 400
Aportes para futuras capitalizaciones 54,000 54,000
Pérdida neta L (1,544) (1.544)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 400 54,000 (1,544) 52,856
Aportes para futuras capitalizaciones 4,000 4,000
Pérdida neta _ (5.911) (5.911)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 400 58.000 (7.455) 50.945

Ver notas a los estados financieros
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HIDROELECTRICA COCA CODO SINCLAIR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagado a proveedores y trabajadores (8,028) (1,076)
Intereses pagados 4) 3)
Intereses ganados 1,580 38

Otros ingresos, neto 32 363

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (6.420) (678)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo (31,368) (11,988)
Inversiones temporales 26,966 (34.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (4,402) (45.988)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportes iniciales de los accionistas 400

Aportes para futuras capitalizaciones 4.000 54,000

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 4,000 54,400

CAJA'Y BANCOS:

Incremento (Disminucién) neto durante el afio (6,822) 7,734

Saldos al comienzo del afio 7.734

SALDOS AL FIN DEL ANO 912 7.734

(Continua...)




HIDROELECTRICA COCA CODO SINCLAIR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009

2008

(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (5,911)
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto

utilizado en actividades de operacion:

Depreciacién 266
Bajas de propiedades y equipos 19
Cambios en activos y pasivos:
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (1,421)
Cuentas por cobrar largo plazo 1)
Cuentas por pagar 432
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 196

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION (6,420)

Ver notas a los estados financieros

(1,544)

62

(222)
(13)
864
175

(678)

Ing. Henry Galarza
Gerente General

Iné{ad\f/ier Zapata
Contador General




HIDROELECTRICA COCA CODO SINCLAIR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

En el mes de diciembre del 2007, el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable del Ecuador,
suscribi6 un convenio de Alianza Estratégica con el Ministerio de Planificacion Federal, inversion
Publica y Servicios de la Reptiblica Argentina, para llevar adelante el proyecto hidroeléctrico Coca
Codo Sinclair el cual tendria una capacidad de generacion de 1,500 megavatios (MW). EI proyecto
serfa financiado el 70% por el Estado Ecuatoriano y el 30% por el Gobierno Argentino a través de las
empresas estatales designadas por cada Pais.

Segun escritura publica del 7 de febrero del 2008 las Compafiias adjudicadas por el Estado
Ecuatoriano Termopichincha S.A. y por el Gobierno Argentino Enarsa S.A. constituyeron la
Compaiiia Hidroeléctrica Coca Codo Sinclair S.A., la cual inici6 sus operaciones el 18 de febrero del
2008. La compailia fue constituida con el objeto de construir y operar una central hidroeléctrica para
satisfacer la demanda de electricidad de las ciudades de Quito, Guayaquil y Cuenca, lo que representa
el 55% de la carga de energia que requiere el pafs.

En abril del 2008, la Compaiiia inicid el proceso de construccion de las vias de acceso al proyecto
considerando como fuente principal de recursos los aportes de accionistas a esa fecha. El 21 de
septiembre del 2008, la Compaiifa convocé al proceso de licitacion para emprender el “PROYECTO
HIDROELECTRICO COCA CODO SINCLAIR” y el 13 de enero del 2009, se efectu6 un alcance a
las bases de la licitacion solicitandose a los participantes del proceso con el caracter de obligatorio,
que se incluya como parte de la oferta, una propuesta de financiamiento para el desarrollo de la
ingenieria, adquisicion de equipos y materiales para la construccion del proyecto. EI 30 de enero del
2009, finaliz6 el plazo para la entrega de las propuestas, presentandose una sola empresa a la
licitacién. La Compaiiia y el Gobierno Ecuatoriano adjudicaron el 27 de marzo del 2009 la
construccién a la compaifiia SINOHYDRO. Durante el mes de octubre del 2009 se firmo6 el contrato
para la construccion y desarrollo del proyecto, sin embargo hasta la fecha de emision del informe de
los auditores externos no se ha concretado la obtencién de las fuentes de financiamiento necesarias
para la construccién del mencionado proyecto. El Gobierno Ecuatoriano a través del Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable ha designado, dentro de su plan anual de inversiones para el 2010,
US$19.6 millones para la construccién del proyecto Coca Codo Sinclair, sin embargo hasta la fecha
de emisidn del informe de los auditores externos, esta acreditacién de fondos no se ha realizado.
Adicionalmente durante el afio 2009, se dejo sin efecto el acuerdo inicial de cooperacién con la
Repblica Argentina a través de Enarsa S.A. y con el cual Enarsa S.A. ya no es mas accionista de
Coca Codo Sinclair S.A..

La central hidroeléctrica estara ubicada en el recinto Simén Bolivar, canton Gonzalo Pizarro,
provincia de Sucumbios, en la parte de la meseta situada a la derecha del Rio Coca, entre el rio salado
y el sitio denominado Codo Sinclair.

Durante ] mes de octubre del 2009 el gobierno dispuso mediante la publicacion en el Registro Oficial
No.48 la aplicacién de la Ley de Empresas Pablicas por la cual todas aquellas empresas que estén
destinadas a la gestion de sectores estratégicos, la prestacion de servicios piiblicos, el
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aprovechamiento sustentable de recursos naturales o de bienes publicos y en general al desarrollo de
actividades econémicas que corresponden al Estado, que pertenecen al Estado en los términos que
establece la Constitucién de la Republica, personas juridicas de derecho publico, con patrimonio
propio, dotadas de autonomia presupuestaria, financiera, econémica, administrativa y de gestion se
conviertan en empresas publicas (EP). FEl plazo para realizar la transformacién juridica se establecio
en 180 dias a partir de la publicacion.

De acuerdo con esta ley las Empresas publicas, sus subsidiarias y filiales no estan obligadas a llevar
su contabilidad aplicando normas de contabilidad gubernamental, tampoco estin obligadas a gestionar
sus recursos financieros a través de la Cuenta Unica del Tesoro Nacional ni a través del ESIGEF. La
contabilidad que lleven las empresas publicas estara basada en los principios de contabilidad de
general aceptacion y normas internacionales de contabilidad, generando toda la informacion
financiera necesaria para medir su gestion tanto administrativa y financiera.

Mediante la publicacién de esta Ley, a la denominacion de la empresa se le agrega las siglas EP, en la
Ley se incluye la disposicién por la cual los pasivos por componente de deuda externa que al
momento de la expedicion de esta Ley tengan registradas las sociedades anénimas, que por efectos de
la disposicion transitoria 2.1., se constituyan en empresas publicas, seran asumidos directamente por
el Ministerio de Finanzas frente a terceros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Dichas politicas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20
para edificio, 10 para equipo de oficina y equipos diversos, 3 para equipos de computacién y 5 para
vehiculos. Al 31 de diciembre del afio 2008, las Propiedades y equipos incluyen anticipos por US$6
millones entregados a la Compafiia FOPECA S.A. para la construccion de las vias de acceso al sitio
donde se desarrollara el proyecto.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

Construcciones en curso - Al costo de adquisicidn, valuadas seglin planillas liquidadas y fiscalizadas
por funcionarios de la Compaiiia. Corresponde a registros por construccion de la via de acceso a sala
de maquinas, estudios de impacto ambiental, licencia ambiental, inscripcion en el CONELEC,
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instalaciones, adecuaciones al campamento, disefios de tramos del proyecto, y estudios hidroeléctricos

y otras concesiones.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a certificados de dep6sito emitidos por entidades
financieras locales con vencimientos hasta julio 2010, con una tasa de interés nominal anual del 6%
{con vencimientos en diciembre del 2009 con un interés 7.50%, en el afio 2008).

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos a proveedores
Empleados

Intereses por cobrar
Impuesto al valor agregado
Otras

Total

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

1,228
221 67
151 146

11
32 _9
1.643 222

Anticipos a Proveedores - Constituyen anticipos entregados a contratistas, los mismos que son
liquidados en funcion de la presentacién de las planillas por avance de obra emitidas por los

contratistas.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones (1)

Retiros

Depreciacién

Saldos netos al fin del afio

2009 2008
(en miles de U.S. dblares)
11,926
31,368 11,988

(19)
(266) (62)
43.009 11,926

(1) Al31 de diciembre del 2009 y 2008 corresponde a la via de acceso a sala de maquinas, estudios
de impacto ambiental, licencia ambiental, inscripcién en el CONELEC, instalaciones,
adecuaciones al campamento, disefios de tramos del proyecto, estudios hidroeléctricos y otras

concesiones necesarias para la continuidad del proyecto.
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6. CUENTAS POR PAGAR

Corresponde principalmente a cuentas por pagar a contratistas con los cuales se firmaron contratos
para la construccidn de las obras para el desarrollo del proyecto.

7. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Impuestos al valor agregado IVA 226 82
Retenciones de impuesto a la renta 71 67
Beneficios sociales 28 7
Otras cuentas por pagar _46 _19
Total 371 175

8. PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,000 acciones de US$100 de valor nominal
unitario.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Durante el afio 2009 y 2008, la Compaiifa recibi6 aportes
por US$54 millones y US$4 millones por parte de Termopichincha S.A. y ENARSA, respectivamente.

Durante el afio 2009, se constituyé la Corporacion Eléctrica Ecuatoriana del Ecuador CELEC S.A,,
quien absorbid las operaciones de Termopichincha S.A., y en adiciéon compré la participacién de
ENARSA S.A., con lo cual al 31 de diciembre del 2009, CELEC S.A., se constituye en el inico
accionista de la Compafiia.

9. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de gastos de administracién es como sigue:
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Contratos de servicios 3,986 1,077
Sueldos y salarios 2,342 616
Servicios bésicos y arriendos ' 271 153
Materiales y Suministros 256 105
Depreciacion 266 62
Otros _379 _7I5
Total 7.500 2,088



10. COMPROMISOS

El principal compromiso que la Compaiiia tiene vigente al 31 de diciembre del 2009, se detalla a
continuacion:

Contrato de Construccion - E1 21 de abril del 2008, la Compaiiia suscribi6 con la Compailia
FOPECA S.A. un contrato por US$19 millones, para la construccion de la via de acceso al sitio de la
obra del proyecto. El contrato tiene una duracién de 10 meses a partir de la fecha de la entrega del
primer anticipo. Durante el afio 2009, se realizaron dos alcances al proyecto de construccion por los
cuales se amplié el plazo de entrega de las obras y se restableci6 el monto total con el contratista que
asciende a US$25 millones. Al 31 de diciembre del 2009, se encuentran pendientes por liquidar
anticipos por US$1 milldn, el contratista esti avanzando en la construccion de la obra, se espera la
terminacion de la misma en mayo del 2010.

Ministerio de Ambiente - Durante el afio 2009, la Compaiiia ha obtenido la licencia ambiental
mediante la presentacion y aprobacion del programa de manejo ambiental, esta licencia esta
conformada por 3 partes: licencia para construccién y operacion de casa de maquinas, embalse
compensador y licencia ambiental del proyecto total. Esta licencia es requerida por el Ministerio de
Ambiente para la continuacion las obras. Adicionalmente el Ministerio solicita estricto cumplimiento
al plan de manejo ambiental el cual estd sometido a auditoria ambiental una vez transcurrido un afio
de concesion, asi como a las revisiones que el Ministerio considere pertinentes.

Concesion CONELEC - Corresponde inscripcion del certificado de concesion del proyecto
COCACODO SINCLAIR por 1500 megavatios (MW), que permite la continuacion del proyecto, el
costo de la inscripcién asciende a US$200 por cada MW. Este pago se realiza en cumplimiento a lo
establecido en el art. 57 del reglamento de Concesiones Permisos y Licencias, para la prestacién del
Servicio de Energia Eléctrica. Esta inscripcion se realiza una sola vez cuando la concesion se ha
otorgado.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la Nota 1, relacionado con el financiamiento futuro por parte del
gobierno Ecuatoriano entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados
financieros (abril 16 del 2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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