ENTALNET S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,

Notas 2014 2013
ACTIVOS (en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 7,463 2,153
Cuentas y documentos por cobrar corrientes 4 13,812
Activos por impuestos corrientes 11 11,535 5,508
Gastos pagados por anticipado y otras cuentas por cobrar 3,840
Activos no corrientes mantenidos para la venta 5 1,194,017
Total activos corrientes 18,998 1,219.330
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo y total activos no corrientes 6 611,653 668,477
TOTAL 630,651 1,887,807
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar corrientes 7 79,585
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 8 25,071
Anticipo de clientes 9 367,724
Otros pasivos corrientes 11 774
Total pasivos corrientes 473.154
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no corrientes vy total
pasivos no corrientes 10 613,992 2.558,738
Total pasivos 613,992 3,031,892
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12
Capital social 2,000 2,000
Aportes para futuras capitalizaciones 62,177 62,177
Resultados acumulados {47.518) {1.208.262)
Total patrimonio 16,659 {1,144.085)

TOTAL 630,651 1,887,807

Ver notas a los estados financieros
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DENTALNET S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. doélares)

GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracion 13 47,518 91,862
Gastos financieros 36,397
Total gastos 47,518 128.259
RESULTADO INTEGRAL DEL ANC (47.518) (128,259)

Ver notas a los estados financieros
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DENTALNET S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. délares)
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Ver notas a los estados financieros

2014 2013
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 409,652
Pagos a proveedores y a empleados (25,239) (746,512)
Otros ingresos 337.339
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion (25,239) 479
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones a largo plazo y efectivo neto

- proveniente-de-actividades-de-financiamiento - 30:549

EFECTIVO Y BQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Incremento en efectivo y equivalentes de efectivo ) 5,310 479
Saldos al comienzo del afio 2,153 1.674
SALDOS AL FIN DEL ANO 7.463 2.153
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DENTALNET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Dentalnet S.A., es una compaiiia constituida el 29 de febrero del 2008, con domicilio en la ciudad
de Quito — Ecuador.

La entidad se dedica al establecimiento, promocién, explotacion y desarrollo dentro del Ecuador
de la prestacion de servicios en la rama dental, para los empleados y familiares en las empresas
ya sean publicas y privadas, entre otras actividades complementarias.

La Compaiiia fiie aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, mediante
reselucion 08.Q.I1.001017 de 1 de abril del 2008.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JIASE).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia y sus subsidiarias es el
Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacion en €l Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢ pasive que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Efective y equivalentes al efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Actives financieros - La clasificacién depende de la naturaleza y proposito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.



2.6 Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directame.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l
periodo en que se producen.

2.7 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados comao pasivos financieros o como

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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2.8

2.9

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Coripafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. '

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compailia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una

- transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro

resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la
obligacion.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere qu

e la

Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de Ja informacién

disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de

la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se

(\f"\(‘\(\(\(‘\(“(‘\("\(\f\f\ﬂf\ﬁf\f\ﬁf\ﬁf\f\r\f\ﬁﬁ/‘\ﬁﬁﬁlﬁﬂqf\r\/\f\/\r\r\z\r\,

considere necesario; se analiza-el-valor-de-los-activos para-determinar-si-existe-algiin-indicio—————~
de-que-dichos-activos-hubieran-sufride-una-pérdida-por-deterioro—En-case-de-que-exista

algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. 8i se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima

la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando €l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros

que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES

Un resumen de cuentas y documentos por cobrar corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Cuentas y documentos por cobrar comerciales corrientes:

Clientes 8,916

Compafiias relacionadas 18,755

Provisién cuentas incobrables (1) 13.859)
Total 13,812

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas
dudosas fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio (13,860) (13,860)
Reversion del afio 13,860
Saldos al fin del afio (13.860)
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5.

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania tiene la intencién de vender en el transcurso del afio
2014, las oficinas 501, 502, 503, 504, 505 y los parqueaderos C185, C186, C187, C188, C189,
C190, C191, C192, C193; cuyo saldo en libros a esa fecha asciende a US$1,194,016.58. La
propiedad era previamente utilizada en las operaciones de la Compafifa Mednet S.A. misma que
cedié la propiedad a Dentalnet S.A. con fecha 12 de septiembre de 2011. Actualmente se
encuentra en bisqueda de un comprador y ha obtenido posibles opciones de compra en alrededor
de US$] milldn, lo que determina una condicién desfavorable de US$200 mil aproximadamente.
No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro al momento de la reclasificacion del terreno
como mantenido para la venta durante el afio 2013.

PROPIEDADES Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,:..
2014 2013

(enU.S. ddlares)

Costo o valuacion (1) 654,399 686,756
Depreciacion acumulada (42.746) (18.279)
Total 611,653 668,477

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a la oficina ubicada en la Av. 6 de Diciembre N33-
42 e Ignacio Bossano - Edificio Titanium piso 5 - oficina 501, parqueaderos C14, C15, C16,
C17, C18 y bodegas 7, 8, 10, 11 ubicadas en el subsuelo 3 bajo el régimen de propiedad
horizontal.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a cuentas por pagar por un valor de US$80 mil, a
proveedores locales que han prestado servicios entre los cuales se encuentran pago de alicuotas,
honorarios, entre otros.
GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
{en U.S. délares)

Compafiias Relacionadas:

Asistanet S.A. 20.456
Otros cuentas por pagar:
Edificio Titanium 6,016
Banco Amazonas {1,401)
4615
Total - 25,071
-8-



9.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente a un anticipo recibido por un valor de
1US$365 mil, por parte de Puntonet, por concepto de 1a adquisicion del edificio Blue Towers
ubicado en la ciudad de Guayaquil.

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

__. Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Partes Relaciona das:

Bencuer 1,164,737
Accionistas locales 613.992 1,394,001
Total 613,992 2,558,738

Al 31 de diciembre del 2014, existe una disminucion de cuentas por pagar sweionistas-per-un-valor
de US$780 mil, mismos que fueron compensados por absorcién de pérdidas acumuladas segin
acta de Junta celebrada el 10 de diciembre del 2013 y por pagos realizados segin acta de Junta
celebrada el 1 de agosto del 2014.

11, IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes ¢s como sigue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
{enUS. ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario impuesto al valor agregado

IVA en compras ' 642
Crédito tributario impuesto a la renta
Retenciones en la fuente recibidas 5,508 5,508
Anticipo de Impuesto a la Renta 5,385
10,893 5,508
Total 11,535 5,508

Pasivos por impuestos corrientes!
Tmpuesto al Valor Agregado -1V A por pagal y

Retenciones 3
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 743
Total 774




11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Pérdida segun estados financieros antes de impuesto a la

renta (47,518) (128,259)
Gastos no deducibles 30,861
Utilidad gravable (47.518) (97,398)

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (3) 5,385 6,345
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (mayor
entre 1y 3) 5,385 6,345

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
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22% sobre-lasutilidades-para-el-afio2013-y-12% para-utilidades-sujetas-a-capitalizacion:

(2) A partir def afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la swma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. De acuerdo con disposiciones legales,
en caso que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo de impuesto a la renta
pagado en ese periodo fiscal, el anticipo se constituye en el gasto por impuesto a la renta
corriente. En el afio 2014 y 2013, la Compafiia no generé como gasto por impuesto a la renta
corriente, el valor de los anticipos pagados en mencionados afios. |

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

12.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,000 participaciones de US§$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

12.2 Aportes para futuras capitalizaciones — Los Accionistas de la Compaiiia realizaron un
aporte para futuras capitalizaciones de US$62 mil en afios anteriores.

12.3 Resultados Acumulados — Al 31 de diciembre del 214, existe una disminucién de
resultados acumulados por un valor de US$1.1 millones, mismos que fueron compensados
por absorcion de pérdidas acumuladas segtin acta de Junta celebrada el 10 de diciembre del
2013.

13. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de gastos de administracién es como sigue:
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.. Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. délares)
Gasto por beneficios a los empleados:

Honorarios profesionales y dietas 3.68]

Gastos por depreciaciones:
Depreciacion activos fijos 24,540 4,111

Otros gastos:

Mantenimiento y reparaciones 8,525

Seguros y reaseguros 2,393

Impuestos, contribuciones y otros 7,140 16,003

Servicios publicos 684

Otros 7.313 64,990
Subtotal 22978 84.070
Total 47518 91,862

14. CONTINGENCIAS

15.

16.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, a criterio de la Administracién de la Compafiia y de sus-
asesores legales, no mantiene vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban
ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (septiembre 12,
del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Administracién de la Compafila y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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