DENTALNET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

DENTALNET S.A, ¢s una sociedad andmima inscrita ante o Superintendencia de Compaiiias bajo el
numero de expediente 1601762 In compania fue constituida en Ecuador el 29 de febrero ded 2008;
cuva objeto social ex

El establecimiento, promocion explotaciin y desarrollo dentro del Ecuador de ta prestacion de
servicios de ln rima dental, para los empleados v familiares en las emipresas va sean estas
plblicas ¥ privadas, asi como o particulares,

¢l desarrollo v administracion de sistemas de salud dental para las alealdias, corporactones,
fundaciones, v empresas va sean pablicas o privadas,

el disefio integral, equipamiegnto y operacion de proyecios de servicios dentales puablicos v
privados.

la asistencia en el drea de servicios de admimstracion de gastos en ¢ area de salud dental, para
el sector publico v empresas prividus,

el estudio. disefio, desarrollo v ejecucion por cuenta propha o de tercerts de proyectos, aspectos
lécnices de equipamiento, operaciin v admmistracion de provectos de salud dental & nivel
publico v privado, pudiendo desarrollar todas las actividades de proteccion en lo referente o
patentes y propiedad,

la realizaciin por cuenta propia o de terceros, de la explotacion en tisdas sus formas del rmo
de la imporiacion, exportacion. compra, venti, arrendamiento, administrachon, gravamen,
distribucion v comerciallzacion de toda clase de bignes inmsebles; asi como de equipos
imsumaos v productos elaborados o semiclaborados par ¢l drea de salud denial; la promocion de
veniss, celebrar con respacio a cllos toda clase de comraios,

la realizacion de pestiones necesarias para obtener bos recarsos necesanos para los estudios y
desarrollo de provecton a realizar,

el establecimiento de asociaciones de caricter internicional con mstituciones relacionadas con
el dren de salid dental en general,

la prestacion de servicios de teenologin en ¢l drea dental goe incluven ln psesoria, servicios,
implementacion de redes v venta de hardware v software refendos al uso de la gerencia de
CH0S STV IS,

la gpecuciin de todas lns negocaciones v actividades relacionadas o no, con los objetos antes
especificados, quo fiese necesaro llevar a cabo para ¢ cumplimiento de los fines de la
compafin o gue o asamblen de acclonista o los administradores acuerden Nevar a efecto para el
mgjor logro de los mismo fines o beneflcios de la compaiia, asi como todo acto contrato y
operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas que sean acordes con el objeto socal,

La cmpresa presta sus sorvicios en sos mstalaciones ubicadas en la civdad de Cuito, ubicada en In
Avenida 6 de diciembre No, 3660 y Bossano; Edificio Titanium, piso 5.

DENTALNED 5.A, mantuvo convenios de prestacion de sorvicios con empresas privadas para
proveer los servichs, procedimientos y paguetes del plan de beneficios de salud a los beneficiarios y
asegurndos de los convenios.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1

2
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Declaracidn de cumplimiento - Los estados Nnancieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera (NIF)

Los estados financienos de acuerdo a KITF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al | de enero del 2011, hun sido preparados exclusivamente
para ser utilizadas por la administracion de ln Compaiiia como parte del proceso de
conversion a NITF para el aho terminado el 31 de diclembre del 2012,

Lo estados fimancieros de Dentalnet 5.A. al 31 de diciembre del 2001 v 2000 aprobados
pari su cnvision por la Adminisiacion de la Compadia, con fechas |5 de marso del 2012 v
15 de marzo del 201 |, respectivamenie, fueron preparados de acuendo con principios de
contablidad generalmentc aceptados en el Ecuador, los cuales fueron comsiderados como
los principios de contabilidad previos (PCGA anteriones), tal como se defineg en In NIF 1
Adepeicn pror primera vez de lax Normas Ingernacionales de Informacion Fingnelera, para
la preparacion de los estados de situacion fimanclera de acuerdo a NUF al 1 de erero y al 31
de diciembre del 201 1. Los PCGA anteriores difieren en cierios aspectos de las NHTF.

A continuaciin s¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido
definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 d:dmhed:t*ﬂ:l.nplmuhsdtmm

emifirme a todos los periodos que se presentan.

Baves de preparacidn - |.os estados financieros de Dentalnet 5. A comprenden los estados
de shuacidn Fnanciera al | de encro del 201 (fecha de ransicion), 31 de diciembre del
2001 v 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral. de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 20012 y
201 1. Estos estados fimancheros hon sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF)

Efective y equivafentes de cfective - Incluye aguellos activos financiens liguidos,
depositos o inversiones financieras liquidas. que se pueden transformar rapidamente en
elective en un plazo inferior a 1res meses v sobregiros bancardos. Los sobregiros bancarios
som presentados como pasivos corrientes en el estado de situseion financiera.

Inventarios - Son presentados ol costo de adguisicion o valor neto realizable, ¢l menor,
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en (rinsito se encucnimn
registracas a su costo de adguisicidn.  Los myvenlarios mcluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisks de
la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Actives mo corrientes mantenidos para fo venta - Los activos no cormientes v los Grupos
die activos para su disposicion se elasifican como mantenidos para la venta si sus valores en
libros son recuperibies a trivves de una operacion de venta y no mediante su uso continao,
Esta condicidn se considern cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente probable
dentro del pertodo de un afio desde Ia focha de clasificacion v el activo (o Grupo de activos
para su disposiciin ) esth disponible para la venia inmediata en su estado actual,
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Los activos no corrientes clasificados como mantenidos pam [n venta son calculados al
menor del valor en libros v ol valor razonable de los sctivos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta v equipe

264

2.6.2

Lbd

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, plants
¥ equipo s miden inicinlmente por si costo,

El costo de propiedades, plania ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas
tdos los costos direciamente retacionados con la nbicacion v la puesia en
condiciones de funcionamicnio.

Medicidn posterior al reconecimiente; modele del casto - Despucs del
reconacimiento mwcial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradas al cosio
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterion de valor.

Los gasios de reparaciones v manienimicnios s snputan a resultados on el poriodo
en gue s¢ producen.

Métoda de depreciacion y vidas sgiles - 1) costo o valor de propiedades, planta v
oquipo se deprecia de scverdo con el método de linea rectn. Lo vida atil estimada,
valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada aio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las primcipales pantidas de propecdades, planta y
equipo y las vidas datiles usadas en el chlculo de la depreciacion;

liem Vida (il (en aios)

Edificios =50
Vehiculos -k
Mucbhles v enseres 1
Equipo de oficina -
Lquipos de computag ki 3
Mejorras a propledades arrendadas £-10
Equipo meédico 1-13
Equipo bajo arrendamiento financieno i

Retira o venta de propicdades, planta y equipe - La wtilidad o péndida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venia v el valor en libros del setivo v reconocida en
resuliados.

En caso de venta o retiro subsigoenie de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transfendo directamente a utilidades retenidas.

Prapiedades de inversidn - Son agquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas v se miden inicialmente ol costo, incluvendo los eostos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial. las propledades de inversion son medidas a su valor razonable. Las
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ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiciad de
inversion se incluyen en 108 resuliados del periodo en gue se onginan.

Castos par prévtames - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adguisicion,
construccion o producciin de sctivos calificados. los cunles constituyen actlivos gue
requicren de un periodo de tiempo sestancial para su uso o venta, son sumados al costo de
extos activos hasta el momento en g ostén listos para su uso o venia.

El ingreso por intereses de lus inversiones temporales en prestamos especificos pendientes
para ser consimidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aplos
parm su capitalizacion,

Todos los otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
iS¢ INCUMen.

Deteriora del valor de los actives tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiita evalia by valores en libros de sus aetivos tangibles ¢ intangsbles a lin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro.  En tal caso, se caleuls el importe recuperable del activo o unidad generador de
electivo a fin de determinar el aleance de la pérdida por deterioro {de haber dlguna),

Los activos intangibles con una vida anil indefinida o indavia no disponibles para su uso
son sometidos a una comprobaciin de deteriono anualmente, o cuando existe cualquics
midicacion de que podria haberse deteriorndo su valor.

Las pérdidas v reversiones por deteriono se reconocen inmediatamente en resulindos, salvo
si el activo se registra a un importe revaluade, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterion como ana disminuciin o un incremento en la revalugcion.

Impaestas - El gasto por impuesio s la renta representa [a suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido,

2181 Impuesie corriente - S¢ basa ¢n la utilidad gravable {iributaria) registrada durante
¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas gue no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuestio corriente se
calcula utilizando s tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2402 Impuestox diferidos - Se reconoce sobre los diferencias temporarias determinndas
entre ¢l valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estndos financieros
¥ sus bases fiscales, Up pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
pars todas a8 diferencias temporarias imponibles. Un sctive por impoesto diferido
s¢ reconoce por todas las diferencias wemporarias deducibles, en la medida en gue
resulie probable que la Compadiia disponga de utilidades gravables Tuturas contra
las que se podria cargnr ¢sas diferencias temporanias deducibles.

Los activos y pasivos por impueestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que s¢ espera sean de aplicacion en ol periodo en el que el activo s realice
o ¢l pasivo se cancele.
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La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
difenndos si, v s0bo $i liene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarios.,
frente a la misma avtondad fiscal, los impones reconocidos en esas partidas v la
Compafiia tiene 1a intencion de liguidar sus activos v pasivos como 1os,

2103 Impuestos corvienies v diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son
meluzdos en el resulado, excepio en la medida en que hagan surgido de una
transaceion o suceso que s reconoce fuera del resultado va sea en olro resulisdo
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesio ambién so
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del regisiro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (va sca legal
o implicita) como resullado de un suceso pasado. es probable que la Compadia tenga gue
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, v puede hacerse una estimacion finble del importe de la obligacion,

El mporte reconocido como provision debe ser la mejor estimaciin del desembalso
necesario para concelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v ks incertidumbres comespondientes.

2111 Contratas omerosos - 5i la Compaitia tene un contralo oneroso, las obligaciones
presentes gque s deriven del mismo deben ser reconocidas v medidas comao una
provision. Lin contrate oncroso es aquel en el gue los costos inevitahles de cumplir
con las obligaciones comprometidas, son mayores gue los beneficios que se
esperan recibir del mismo.

2112 Restructuraclones - Si la Compadiin tiene un contraio oneroso, Ins obligaciones
presentes dque se deriven del mismo deben ser reconocidas v medidas como una
provision, Un contralo oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplie
con ks obligaciones comprometidas. son mayores que los beneficios que se
esperan recibir del mismo.

2.11.3 Garantigs - |.as provisiones para ef costo esperado de obligaciones por garantias
en la venla de bienes ¢ reconocen s la focha de ln venta de los productos
comespondientes, al mejor estimado de oy desembolsos requendos para cancelar
la abligacion de la Compaiia.

Beneficias o ermpleadoy

2101 Bengficios definidos: Jubllaciin patronal y bonificaciin por desalbucio - E| costo
de Tos beneficios delinidos (jubilackin patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyvectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias v pérdidas actuanales se reconocen en los resultados del afo o en
otro resultado integral,

L12.2 Participacién a trabajadares - La Compalila reconoce un pasive v un gasto por la
participacion de los trabajadores en lus utilidades de la Compaitia. Este beneficio
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s¢ calcnla a la tasa del 15% de las wiilidades liguidas de acoerdo con disposiciones
legales.

2.13 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente o los ammendatarios todos los riesgos ¥ benelicios inherentes b la
propiedod. Todos los demas arrendumientos se ¢lasifican como operafivios.

2i4

2131

2132

La Compaiia coma arrendador - E| ingreso por concepto de alquileres bayo
arrendamicnios opeérmlivos se reconoce empleando el método de linea rectn durnnte
¢l plom comespondiente al armendamientss,

La Compafita coma arrendatario - Los activos mantemidos bapo arrendamientos
finsncierns se reconocen como activos de ln Compattia a su valor razonable, al
micio del arrendamiento, o si ésté es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento.  El pasive correspondiente se incluye en ¢l estado de
shuacion fnanciera como una obligacion bajo arrendamiento financhera.

Los gastos financhenos son cargados dircctamente a resuliados, o menos que
pudicran ser directamente atribatbles n activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a ba politica general de la Compadin pars los costos por
Prestsmns.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando ¢f método de
linea rectz, durante ¢l plazo comespondicnie &l amendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor raronable de la contrapresiacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢f Imporie estimado de cualguier descuento,
bonificaciin o rebaja comercial que la Compaiia puedn otorgar.

214.1

2142

Fenta de fienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los nesgos
benelicios, de tipo significativo. derivados de In propiedad de los bienes; ¢l
mpore de bos ingresos y los costos incurmidos, o por incurrir, en relacion con la
iransacciin pueden ser medidos con fabilidad v o3 probable que la Compadia
reciha los beneficios ccondmicos asociados con |a transaccion.

Prestacidn de servickox - Se reconocen por referencia al servicio recibido por el
packente, por las atenciones reatizadas v por s procedimientos atendidos.

«  Ingresos de consulta extema se reconocen como mgresos de actividades
ordimanas por la stenciin profesional de los doctores dentales a los pacwenies
dentro de su ambilo de especializacion: periodoncia, endodoncia, onodoncia.
ches

«  Ingresos por tratnmientos odontoldgicos se reconacen por melerencia a las

alenciones gue requicren de varias visiles para dar solecion al problema
odontologico que tenga el paciente 0 que sean procesos que requicran de
insumas adontologicos: v,

«  Los ingresos provenientes de procedimicntos, goe s reconocen & las

atenciones gque se realizan por comecciones o mejoras a la saled bucal.
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2.14.3  Ingresos por dividendos ¢ ingreses por Intereses - El ingreso por dividendos de
las inversiones on acciones os reconncido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

Lows imgresos piwr imtereses son regisirados sobre una base de tlempo, con referenoin
al capital pendiente ¥ a la msa de inferés efectiva aplicable.

2. M4 Ingresos por afguileres - La politica de la Compadia para ¢l reconocimiento de
Ingresos provenienies de amendamienios operativos se describe en la Nota 2.15.1

Costay p Gasfox - Se registran al costo historico. o8 Coslos v pastos sc MECONGCEn &
medida que son incurmidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l
pago, v se registran en ¢l periodo mis cercano en ol qoe s¢ conoden.

Compemsacidn de saldoy y transacciones - Como nonna general en los estados financieros
no s¢ compensan los activos v pasivos. ampoco os ingresos v gastos, salvo squellos casos
en los que la compensacion sea reguenida o permitida por alguna nofma v esta presentaciin
sea ¢l reflego de Ia esencia de la transaccion.

Los ingresos v gasios con origen en ransacciones gue. contractualmente o por unm nomma
begeal, contemnplan ta posibilidad de compensaciin v la Compadida tiene o intencitn de
liguidar por su importe neta o de realizar ¢l active y proceder al pago del pasivo de forma
stmultinen, se presentan netos en resultados.

Activos financieray - Todos los aclivos financioros se reconocen v dan de baga a la fecha
de megociaciin cuando s¢ realiza una compra o venta de un activo fimancient v som
medidos inicialmente al valor raronable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aguellos activos financieros clasificados al valor razoneble con cambios en resultados. los
cunles s inicialmente medidos al valor meonable v cuyos costos de la transaceion se
reconccen en resulindos.

Todos los activos firancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totaldad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos linancieros en las siguientes categorias o valor raronahle
con cambios en resuliados. activos financieros mantenidos hasta su vencimionto, cuentas
por cobrar comerciales v olras cuenias por cobrar v actives financieros disponibles para la
venta. La ¢lasificacion depende del propisito con ¢l que se adguirienon los instnumentos
financigros. Ls administracion determina ba clasificacion de sus mstrumentos financieros
en ¢l momento del reconod imiento inicial,

Estos activis financieros se prescalan en aclivos no comiemes, exceplo aguellos con
vencimientos originales inferores a 12 meses a pantir de la fecha del estado de situacion
financhern, gue se clasifican como sctivos corrientes.

2171 Cuentas por cobrar comerciales v ofrax cientax por cobear - Son activos
financieros no derivados con pagos Rjos o determinables, que no cotizan en un
mercado Beiivo.

Despuds del reconocimento imicial, a valor mzonable. se maden al costo
amortizado utifizando ¢l método de la tasa de interds efectiva, menos cualguier
deteriomn
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218 Pasivas financieros ¢ invirumentos de patrimonio emitides por le Compagi - Los

instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos linmancieros o como
patrimonio de conformidad con ba sustancia del acverdo contractal.

Los pasivos financieros se ¢lasifican como pasivo comente n menos que la Compaiia tengs
derecho incondicional de difenir ¢l pago de Ta obligacion por o menos |2 meses después de
la fecha del estado de situacitn financiera.

2181 Cuentas por pagar comerclales v ofray caeniay por pagear - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos [Tjos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo.

Despues del reconocimiento micaal, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva,

2182 Pasivos por contratey de goranta financiera - S¢ miden micialmente a su valor
raznnahle, v si no son designados como instrumentos financieros ol valor meonable
con cambios on resultados, se miden posteriormente al mayor enirg;

« el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisfones, Poavivos
Contingrentes v Activas Conlimgentes: v

« &l importe inicialments reconocdo menos, cuando sca apropiado, la
amortizacion scumulads reconocida de acuerdo con kas politicas de
reconacimiento de ingresos ordinarios establecidas en s Nota 2161

2.18.3 Baja de un pasiva financiers - La Compafiia da de baga un pasive financiero sl, v
selo s, expiran, cancelun o cumplen sus obligaciones,

2184 Insirimentos de pateimonie - Consisie en cualquier contrato gue evidencie un
mierés residual en los actives de la Compafia luego de deducin 1odos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonic emitidos por la Compaiiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Normas nuevas ¥ revisadas emitidas pero ain no efectivas - Nota: Las entidades estan
obligndas & revelar en sus estados financieros el iImpacto potencial de las NIF nuevas v
revisadus que han sido emitidas pero aim no efectivas. Las revelaciones incluidas
eontinuncion reflefan una fecha de cone de 30 de septiembre del 2002, El impacto
potencial de ta aplicacion de cunlguier NIF nueva v revisada emitida por el IASH después
del 30 de sepriembre del 2012, pero antes de que los estados financieros sean publicados
tambien deben ser consideradas v reveladas.
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La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacicn
Financiern { NIIF ), Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Imerpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NllE Ltk Electiva a partir
NIF9 linstrumentos financieros Enero |. 2015
NIF 13 Medicion del valor rzonable Enero 1. 2015
Enmiendas a la NIHF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros v pasivos

financieros Enero 1. 2013
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatonia electiva de la NIIF

NIF 7 9 v revelaciones de transicion Enero |- 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011)  Bencficios a empleados Enero 1, 2013
WNIC 27 (Revisadeen el 2011)  Estados financieros separados Enero 1. 2013
Enmiendas a ls NIC 32 Compensacion de activos v activos

fimancicnos Enerm 1, 2014
Enmrendas a las NITF Mejoras anunles a las NIIF Ciclo
(NIF I, NIC 1, 16,32 v 34) 2009.201 1 Enera |, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas oo los estados
financienos de fa Compailin en los periodos futuros tendran un impacto sobre los mpories
de los activos v pasivos v las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no s posible
proporcionar una cstimaciin rmeonable de cse efiecto hasts gue un examen detallado haya
shdo completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compadias establecio mediante Resolucion No, 06.0.0C1L004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiora (NITF) v su
aphcaciin obligaioria por parie de las compaitiss y entidades sujetas a su control y vigilancia a partir
del 1 de enero de 2009, 1a cual fue ratificada con la Resoluchin No. ADM 08199 del 3 de julic del
2008, Adicionalmente, s¢ establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segan lo
dispuesto en i Resolucion No, 08.G.D5C 010 del 20 de noviembre del 2008, La Compadia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo ¢con NIIF a pamir del | de enero del 2002
Conforme a esta Resoluckon, hasta ¢l 311 de diciembre del 201 |, la Compania prepand sus estados
lnancieros de acucrdo con principios de conmbilidad peneralmente aceptados en ¢l Econdor, Desde
el | de enero del 201 2, los esiados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIHF.

De acoerdo a 1o antes indicado, la Compafia definio como su periodo de tansicion a las NIE el afio
201 1, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion ¢l | de enero
del 2011

La aplicacion de las NITF supone. con respecto a los prncipeos de contabihdad gencralmente

aceptados en el Ecuador gue se enconmtraban vigentes al momento de preparsrse los estados
linancicros correspondientes al afio 2002
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«  Cambios en las politicas contables, criterios de medickdn v forma de presentacion de los estados
financieros

- La imcorporaciin de un nuevo estado financiero, el estado de resultado mtegral

«  Un incremento sipnificativo de ln informacion incluida on las notas a los estados linancieros

Para la preparacicn de los presentes edados financicros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorus v exenciones oplativas a la aphicaciin retroactiva de las NIF que se establece en la NITF
l.

41 Excepciones a in aplicacién retroactiva aplicadas por ln Compadiia

a)  Extimaciones - La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaiia realizadas segin
las NHF. en la fecha de transicion, sean coberentes con las estimaciones hechas para fa
misma fecha segun los PCGA anteriones (despuds de realizar fos ajusics necesarios pam
reflejar cuslquier diferencia en las politicas contables). a menos qee exista evidencia
ohjetiva de que estas estimaciones fueran errdneas.

Esta exencidn también se aplica a los perfodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF,

Dentalnet S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el caleulo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores mi a la fecha de transicidn (| de encro del
200 1) ni para el primer periodo comparative (31 de diclembre del 2011).

3.2 Exenclones a la aplicacion retroactiva elegidas por b Compaitia

w)  Use del valor regonable coma coste atrfbulde - La exencitn de la NITF | permite oplar, en
la fecha de transicion a las NIF, por la medicidn de una parida de propiedades, planta y
equipo, actives intangibles v propiedades de inversion por su valor razonable, v utilizar este
valor miomable como el costo atnbuido en esa fecha. La NIIF | establece gque la Compaiiia
podra elegir utilizar una revaluscion segun PCGA anteriores de nna parmida de propredades.
planta v equipo. ya sea a la fecha de transicion o antenon, como costo atribuido en la fecha
de la revaluacion. s1 exta fue a esa fecha sustancalmente comparable:

) alvalor reonable; o
by al costo. o al costo depreciado segim las NIIF.

DENTALNET S.A. aptd por la medicion de ciertas pantidas de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles v propiedades de mversion a su valor razonable, v utilizar esie
valor razonable como el cosio atribusdo a la fecha de transicwin. Bl valor meonable de los
referidos activos foe medido mediante avalao realizado por expenios extomos
nhpnﬂmdnmm de stz forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se
revisaron v s¢ determinaron nuevas vidas (tiles remanentes v se asignaron valones
residunles, Para el resto de los ilems de propiedades. planta y equipo. Ia Compailia ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PUCGA anteriores como costo atribuido a
In fecha de transicidn, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuendo a
NHE.



b) Arrendasmientas < La exencion de lo NIIF | establece que la Compaiia puede determinar si

]

un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NUF contiene un arrendamiento, § parti
de la consideracion de los hechos v circunstancias existentes o dicha lecha.

DENTALNET S.A. decidid utilizar esta exencién ¥ por 1o tanto ha considerado los hechos
v cireunstancias existentes i ta fecha de transicion para determinar b ¢xistencen de
arriendos implicitos en sus contralos v acuerdos,

Beneficios a lox empleades - Segin la NIC 19 Bereficios a los empleados, la Compafia
puede optar por la aplicacion del enfogque de I “banda de Moctuacion”, segun ¢l cual no se
reconoce b totalidad de las pérdidas v panancias actuarisles en los planes de beneficios
definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere que la Compafiia separe la
porcion reconocida v la porcion por reconocer. de los pérdidas v ganancias actuanales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No
obstanie, ks exencidn de la NIIF | permite a la Compaitla reconocer tisdins las perdidas v
ganancins setuariales scumuladas en la fecha de transicion a las NIF, incluso si utilizane el
enfoque de la banda de Nuctuacidon pam tratar las pérdidas v ganancias actuariabes

POSIET TS,

Dentaloet S A aplicd esta exencion y por o lanto reconocio en utilidades retenidas { déficit
acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales ascumuladas desde la
fecha de nicio de todos los plancs de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las
WIIF.

i) Designacion de instrumentos financleros reconocidos previamente - La exencion de la

MNIHF | permate que en hase a los hechos v circunstancias que existan en la fecha de
tranicion a las NIIF, la Compadiia realice la designacion de sus instrumentos financicros
reconogidos previamente de 1a siguienic maneri;

«  Lin pasivo financiero { slempre que cumpla ciertos criterios) sca designado como un
pasivo financicro a valor razronable con cambios en resultados,

«  Lin activa financiero sea medido como a valor mzonable con cambios en resultados,

«  Una imversion en un instrumento de patnmonio medida a valor raronable con cambios
en obro reswltado inlegral

Adiclonalmente, la NIIF | establece que si pari s Compaliia es impractlcable aplicar
retroactivamente el métado del interés efectivo o los requerimientos de deterione de valor
de los activos financieros, el valor mzonable del activo financiere a la fecha de la
transicion & ks MIF seri el nuevo costo amortizado de ese activo Minanciens,

Dentalnet S A, realizd o siguiente:

+  Designo cientos activos v pasivos financieros comao a valor razonable con cambios en
resultsdos a la fecha de transicion.

«  Aplicd a partir de la fecha de ransicion los requerimienios de deterioro de valor de sus
actives financieros,
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«  Aplicd de forma retroactiva el método de imteréds efectivo parn o medicion de sus
cuentas por cobrar v préstamos.

e} Costos por préstames - En virtud de la NIIF |, la Compaiiia puede oplar por capitalizar los
cosios por prestamos incurmidos para la construccim de caalguier activo calificado o partir
del | de encro del 2009 o la fecha de transicion a las NIIF, ta que sea posterior. Sin
embargo, la Compaiia tambien puede designar cualguier fecha anterior al | de enero del
2009 o & la lecha de transicion y aplicar la norma a los costos por prostamos refaclonados
con todos los actives calificados para los gque la fecha de capitalizaciin sea dicha fecha u

oira posierion.

Canciliacidn emtre NHF v Principios de contabilidad generalmenie aceptados en el Ecoador -
Las concilinciones que se presentan a confinuacion mucstran la cuantificacion del impacito de la
ransicion a las NIF sobre la situacion (inanciera, resuliado integral y Mujos de efectivo
previamente informados de Dentalnet S.A.;

11t Conctliociin del Patrimonio neto af [ de enero y ol 31 de diciembre del 281§

Diciembeg 11, Encio |,

2011
pedl milus de L5, dolanes )

Patrimonin de aeoerdo & POOA interiones

infirmsdio previomente 101,141 985,39
Afusies por fa commversion o NITF:
Absorcion de péndidas scomulades por accionidmrm
adopcion por primera vez (1) (1.156.27R) (3.719)
Cambhos en estimodos comables, crilerios
Dhepreciscion (2) 172315 24K
Bienes que no cumplen polltica de capializacion (3) {BO) .
Revalosiracion de bienes inmuchies (4) . 25107
Reversiim de cargos amortizacion intangibles (5) 30,424 .
Reconocimicnio en resultados de los gasios pre
Operacionales (6) . (90,7585)
Diferencia en inventarsos (7) A5h {455)
Ingremento provisian cuentas incobrables (8) R {|.693%)
Beneflclos a empleddos {9) 1075 (5.75%)
Obligaciones por beneficios definidos (10 . (3.42%5)
Impuestos difenidos (11) (4.623) 1X.274
Reclasificacion Cuenias por pagar Accionesta (12) 172885 A1.046,187)
Sublntal __ 948,766} A1 108, 364)
Patrimonio de scverdo a NI (B47.625) {122.970)



3.3.2 Coencillacién del Resultado Inicgral por el afio ierminade el 31 de diciembre del 2011

{en miles de LS, dolares)

Resultndo de poverdo o PCGA anteriores imformiado

proviamente BE4 233
Afuxies powr lar comversion a NITF.
Casto Planes de Beneficios a Empleados {17R)
Depreciacion Propiedades, Plama v Equipo (7.736)
(hras Renlas 3.B62
Ciasto Planes de Beneligios a Empleados (152)
Propiedades. planta ¥ equipo 25.072
Intangibles 30423
Cuentas por cobrar (11.940)
(Mros pastos (80
s {4.623)
Substotal 34638
Resnltado integral do ncuerdo a NITF {849.625)

a) Explicacion resaemida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Absorcion de pérdidus ocumuladas por acclonistas adopcidn por primera vez: de
acuirdo a lo que la normaliva sefials. ls cuenta de Aporte a Futuras Capilalizaciones
comprenderan los apones efectundos por socios o acCciomstas gue lienen un acuerdo
Formuanl de capitalizacion a como plazo, ¥ que por lo wnte califican como patrimonio.
Al no existir el proposito en firme de capitalizar, en el corto plazo, los valores
rogistrados en ¢l Pat'imonio bajo este concepto se reclasificaron como cuenias por
pagar 8l Accionista. El suldo final que s¢ mantiene ¢n esta cuenta de Patnmonio es
el equivalente a los efectos por la transicidn a NIIF para PYMES en el inicio del
periodo de transicion a fin de gue <] Patimonio presentado on los estados financieros
mantenga un saldo acreediw

(2) Cambilos én extimades contables, criterioy de Depreciacidn: Se aplicd un andlisis a
los activos que no cumplen ¢on | politica de capitalizacion establecida para el
reconocimiento de los elementos de Propledad, Planta v Equipo comao lo indica la
Seccidn |7 de la NIUF para las PYMES,

(3) Bienes que no cumplen la politica de capitalizacidn: |2 politica de capitalizacion
d¢ la Compadia establece como referencin montos minimos pars reconocer un bien
comdo partida de Propiedad, plants v equipo. Durante el aio 201 1 se adguirieron
bienes que no cumplen con bos eriterios establecidos en la politica de capitalizacion ¥
Hienen que ser reconoeidos como un gasto del periodo.

(4) Costo atribuido de propiedudes, planta y equipo: Para la aplicacion de las NIIF s
ha definido que kox saldos al | de enero del 201 | se registren a su valor rzonable v
por tal rmzon se realizd un avaléo del inmueble. Tal procedimiento fue efecivado por
profesionales expertos independientes. En el afio 201 |, los efectos de la revaluaciin
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(3)

generaron un incremento en el saldo de inmuchles v én resultados acomulados
provenienies de la adopeion por primer ver de las NITF por LIS$25.107,

¥ {6) Eliminucion de actives intangibles: |os actives intangibles, segdn los POGA
anteriores, incluian gastos de constitucion que no cumplen con las condiciones para
st feconocimiento como activos intangibles segim las NIIF. Al | de enero del 2011,
los efectos de la baja de estos activos intangibles fuersm la disminuciin de activos
wtangibles en USS%), 755, en resultados acumulados proveniemes de fa adopeiaon por
primera vez de Tas NIIF por los referidos importes ¥ en el gasto amortizacion de
intangibles del afo 200 | por L'SS30.424,

{7y Ajuxte de inventario: Como parte del andlisis realieado se ha identificado una

(8)

(k)]

diferencia no reconncida resultante de la toma fisica de mventarios realizada al cherme
del afo 2010 por el valor de USS 456, Ademas, no se han identificado vanaciones
signilicativas entre el costo y el valor meto de realizacion que deban ser reconocidas
por perdida,

Provisidn cuentay incobrables: Dada la implementacion de la NIF para las PYMES
en la Compaiia se ha establecido una politica para constitucidn de una provision que
permita cubrir los riesgos de incobrabilidad de Ia cartera comercial antigun en mas de
1RO dins, por tanto es necesario realizar el ajuste de la provision al cierme del afo
20011, Por s parte. reallzado ¢l analisis respectivo, no es necesario el
reconoaimiento de pérdidas por deterioro en el valor de las cuentas por cobear al 31
de diciembre del 2041 1.

Beneficios a Empleados: Se reconoce bajo ln normativa NIF, que se debe registrar
la provisidn por vacaciones del personal ain cuando el colaborador ao hava tomado
sys dins de vocaciones. Al | de enero del 2001 el efecto fue un incremento de
LIS$5.759, v al 31 de diciembre del 2011 el efectn v una disminucidn por
LIS$3.270.,

(19} lmcremento en la obligacidn por beneficion defimidos: Segun NIF. la Compaiia

debe reconocer un pasivo por bereficios delinidos (jubilacion patronal} para 1odos
sus empleados. con base en un calculo actuarinl wtilizando ¢l mélodo de unidad de
eredito proyeciado. Bajo PCGA anteriores, la Compaiila no reconocid una prow ision
para jubilacion patronal ¥ no registrd pinguna provision de bonificaciin por
desahucio. Al [ de enero del 2011 el efecto wuvo on incremento en el ssldo de
obligacion por beneficios definidos por USS2.674 v al 31 de diciembre del 201 | una
disminuciin por USS135 generando una disminucion en resultados acomulados
provenienies de fa adopeion por primera ver de las NITF por el importe inicial por
LUISS2.674 v un incremento en ingresos del afo 2011 por US$135,

Recenocimienio de una proavisida por indemnizacidn por aftes de servicio: Segim
NIF la determinacion de la provision por indemnizacion por aflos de servicios, para
aquellos casos en gue se encuentre pactada con los tmbajadores de la Compaitia, se
debe recomocer mediante un calculo sctuarial. Bajo PCGA anteriores. la Compaiiia
D TeCONOLIo ninguna provision por este concepto. Al 1 de enero v al 31 de
dictembre del 201 1, los efectos de esta siluacion, fueron ¢l reconogimiento de una
provision por indemnizaciin por aflos de servicio por USET51 y LISE33]
respectivamente, una disminucion en resullados acumulados provenientes de la



()

adopcitn por primera vez de lis NIF en los referidos importes ¥ un ineremento en ¢
gasto por indemnizacion por afios de serviclo del afto 2011,

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIF regumeren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance gue esta onientado al cilculo de las
diferencias temporatias enire la base tributaria de un activo o un pasivo v su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos v pasivos
generados por la aphcacion de las NITF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que foeron registrndas como activos {pasivos) por impuesios
diferidos. Al | de enero v al 31 de diciembre del 200 1, los efectos de las diferencias
tempararias fveron el regisiro de activos (pasives) por impaestos diferidos por
LIS$18.274 v USS{4.623), respectivamente, un incremento (disminuciin) de
resultados acumilados provenientes de la adopeion por primera ves de las NIIF en
los referidos importes v el reconocimiento en el gasto por impuestos diferidos del
3iio 201 | por USS4.623.

Un resumen de las diferencins lemporaras s como sigue:

iferencins temporanas

Digiembre 31, Enero |,
2011 2011
{en miles de LS. didlares)
Ajusie de proviskon pars cusniis por oolbirar 1194310 1.693
Depreciaciin de propiodades, planta v eguipo
revaluados (514) (25.107)
Activos no cumplen palitica de capitalizacion 191 2481
Excesos en depreciaciin {cambios cstimiciones -
confables) 91595
Amortizacion de gctivos intangibles (30.234) 90,701
Ajuste a préstamos medidos al costo amoriizado - -
Provision de jubilacion patronal (135) 2674
Provissim de desabucio i3 752
Vacaciones de empleados _A{9.029) _57M
Total (18.054) 79453

Tasa eta utilizada parn o) ciloulo del
impaiesto diferido 2% ¥4

Active {Pasivo) por impuestos diferidos (3.972) 274

L]
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b} Reclasificaclones entre Actives v/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia ha
electuado lus sigumientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una

apropiada presentacion de acuerdo a la NIC |

Saldosa
Diciembre
Presentacion Presentaion 3, Eneiol,
Caient bajo PLCGA hajo NIIE 2011 2011
anteriores
{en miles de
LS. dilares)
Propiedades de  Incluido en Incluido en
invershin propledades, propiedades
planta y equipo  de mversion - 59.644
Impuestos por  Incluido en Ine luido en
pagar astos pasivos por
acumulados ¥ impucsing
ofras cuentas cofricnies
por
pagar | 5,888 3647
Provision pars Incluido en Incluido en
Jubilacidn ol obligaciin por
patronal ¥ pasivos & largo  bencficios
desalmc i plazo definidos
3621 3425
Intereses por Incluide en Ingluido en
pruzar inlereses por présiamos
pagar 135514 =

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L& preparaciin de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice clenas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
ecomdmica de la entidad, con ] propdsito de determinar la valuackin y presentacion de algunas
partidas que forman pante de los cstados Nnancieras. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvicron basados en la mepor uttlizacion de la informacion disponible al
moimento, los cuales podriun Uegar a diferir de sus efectos Tnales.

A continuscidn se presentan las estimaciones y juickos contables criticos que ls administracion de o
Compaiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de actives - A la Fecha de crerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario. sc analiza el valor de los activos para determinar & existe algin indicio de gue dichos
actives hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
redliza bina estimaeion del impone recuperable de dicho active. Si se teata de activos
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4.2

4.1

44

4.5

identificables gue no gencran flujos de efectvo de fonma independiente, s extima la
recuperabilidad de a unidad gencradora de efective a la que pertenece el activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriones son revertidas
cunndo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable Incrementando
el valor del nétivo con abono i resuliados con ¢l lmite del valor en libros que ¢l activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro.

Provisiones pura obligaciones por beneficios definidon - El valor presenie de las prow siones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos alilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incliuye una tasa de descuento, Coalquier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos bengficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el ciloulo actuarmal, utiliza lo msa de
descuento, la tisa de mortalidad v d¢ rotacion al final de cada afic reportados por la
administraciin de |a Compania. La tasa de descoento s s tasa de interds gue debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los Mhoos futuros de caja estimados que ¢ expera van a sor
requersdos para cumplir con la obligacion de estos beneflicins.

Estimacion de viday dtilex de vehiculos, maguinaria p equipe - La estimacion de las vidas
ttiles y el valor residual se efectian de scuerdo a lo mencionado en la Nota 25,3,

Impuesto o fa renta diferido - La Compafia ha realizado s estimacion de sus impuoesios
diferidos considernando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tmibutara de
los activos v pasivos se revertivdn on ¢l futuro.

Valuacidn de lus instrementos flnancieros - Como se deseribe en la Nota 23.4.1, la Compaiita
uliliza las teenicas de valuacion para la medicion del valor meonable de sus activos fimancieros
¥ pasiviss Ninancieros que s¢ basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado. La Compaiia utiliad dichas iéenicas de valuackon pars acciones no cotizadas {al valor
razonable con cambio en otro resultado integmal) v algunos ofros activos v pasivos financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El electivo y equivalentes de etective como se muestra en el estado de flujo de eliective puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de ln siguicnte manera:

.o Dickembre 31... Enero 1.
2012 2011 2014
{en miles de LS. déslares)

Caja v efectivo Lo 1o 110
Diepdsitos en transiio - | 684 .
Banco Pichincha 23 2.265% o
Banco Intermacienal L3 1T m03 -
Banco Amazonas - ¥ - 334
Toseal 1074 k67 433



6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

U'n resumen dé cuenitng por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar e como sigle:

.+ Divtembre 31, ., Enera |,
2042 2011 2011
(en miles de 11,5, dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clentes locales a917 47.982 4481
Compafiias relacionadas: 57.243 il Bl 5 42,735
Provision parm coentas dudosas (13839} {13.859) (1.918)
Subtotal §3.301 i TR 445 640
Unras cuentas por cubrar:
Ohtras cuentas por cobrar 3 compaiiias relacionadas - 1.914 Tod
Empleados luncionanos del grupo corporativo - T.663 11.358%
Otros __3B0 5942 __ 2600
Total 31141 116307 Bl 362

La Compaitia ha reconocido una provisidn parn cuentis dudosas por el 50% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiedad de 180 a 360 dias v del 100% para aquellas con antighedad mavor a los
36d) dias debido a que de la experiencia histénea establece gue las cuentas por cobrar vencidas a mas
de 120 dias tienen dudoss recuperacion v las mayores a 360 no son recuperables.

Cambios en la provision para coentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:

2012 2011
{en miles de U5, ddlares)
Saldos al comienro del ano (13859 {1,918}
Prowvision del afio - (11.941)
Castigos - "
Suldos al fin del ane L13.859) I3 K50)

= =



7. INVENTARIOS

Lin resumen de mventarios €5 como sigue:

.. Dicsemibre 31.,... Enero |,
20123 =011 0L
{en miles de LS, dolares)
Producios erminados - - 5644
Equipo Menor Odontoldgico - - 6812
Inventarios Repuestos, Herramientas Y Accesorios =1 15433 16530
Tonal 1 15,432 82976

Durante los aftos 2002 v 2001, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
LISST 114 y USSI2.92T respectivamente,

8. ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaitia tiene la intencion de vender las oficines 501.302-503-504-
S05 v los parqueaderos CIRS, C1RG, CIRT, CIBE, CI189, C190, C191, C191, €192 y C193, cuyo saldo
o esa fecha asciende o USS1.194.016.58, en el transcurso de los proximos 12 meses. La propiedad era
previamente utilizada en las operaciones de la Compafia Mednet S A, misma que cedio la propiedad
a Dentalner S.A con fecha 12 de septiembre de 201 ), Actualmente s2 encuentra en la bisqueda de un
compmdor v ha obienido posibles opeiones de compra en alrededor del USS 1000000, 00 (o que
determinan una condicion desfavorable de USS200.000.00, No se ha reconocido ninguna pérdida por
deteriono ni al momento de la reclasificacion del terreno como mantenido parn la venta ni al 31 de
digiembre det 2012,

.37



9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propicdades. plama y equipo ©5 comd sipue:

ioo Dciembre 31,.. Enero |,
22 011 2011
(en miles de LS. ddlares)
Costo o valuacion 686,758 131310 007,747
Depreciacion acumulada v deterion (14,188  {133.247) {TR.555)
I otal 672589 1179884 99,192
v ificencicin.
Edificios Quito 654,399 654.199 654,309
Edificio sy aguil - 52218 221N
Instalaciones Ouito - I BRT 112198
Muehles v Ensones Quito = 125431 125.431
Equipo Odontolgico I 2636 LIEL)
Equipa De Oficina - 44,865 44,865
Equipo Computo Quito 32,358 3206495 -
Edifcio Blie Towgrs 654399 654,399 654, 30
Total 686.758 1313131 907,747

.28.
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0.1 Aplicacidn del costo wtribuide - Al | de enero del 2001, los valores zonables utilizados
como costa atribuido pirm propiedades, planta y equipo v ¢l ajuste al valor en libros
presentado segin los PCGA anteriores se muestrnn a continmag jn;

..Engro |, 2000,
Saldo segun Ajuste
POGA al valor Costo

anteriores rinzonahle atpibuido

ien miles de LIS, dolares)

Edificios Quito 123045 (68.646) 654.399
Edificso Guay aquil - . .
Instaiaciones Quito S 52218 §2218
Muchles Y Enseres Quito I 13,0040 (892) 112.198
Equipo Odontoligico |85.317 (5% HE6) 125431
Eguipo Dy Oficing R.907 (271 B.636
Equipo Comput.Quito 44974 {109) 44 B63
Edificio Blue Towers - - s
Total 1.073.333 (77586} 9971.747
10 PRESTAMOS
Un resumen de los prestamos &5 come sigue:
.. Diciembre 31.... Enero 1,
2012 01 2011

No garamtizidos - of cosso amortizado
Préstamos hancarios (1)

Tutal

C lasifigae i
Cornente
Mo corriente

Tuotal

{en miles de LS. ddlares)

(348.632) 1676.385) s o

(348.613)  (676.385)

(171521 (127.754)

QTTANE) (548.631) —

(§48.6310)  (676.383)

(1) Enelato 2001 se adquirid un préstamo con Banco Amazonas bajo la constitucion de un

fideicomiso en garantia al inmuchle de Guayagul ubicado en el Blue Tower a 60 meses: dicho

préstamo tiene una lasa de interés efectiva del 9.8%,.



11

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuenias por pagar ¢4 como sigue:

o Dickembre 31....

2012

2011

Ener |,

201}

{cn miles de LS. dolares)

{wrrniea pror purgar comercicdes:

Proveedones locales (49.435) (501.364) (24.259)
Proveedores del exterior
Compariiss relacionndas:
MEDNET 8. A, - . {29.541)
CONSTITUCION C.A. COMPANIA DF SEGUROS (28.233) . -
ASISTANET S.A. (18.448) . (5.117)
RED DE PREVISION FUNERARIA RPF.SA. - * (29640 )
BENCUER S.A, (3.211) (3.011) (37.033)
CORPORACION OFL CONSLIL S.A. {2.269) (102.4%1) -
EIHFICIO TITANILM {6.016) {(5.516) .
BENCUER §.A. 3011 _ (130881)  __(I30.881)
Subtival (104.6001)  (293.253) (229,799)
(Mras Cuenlias por pagar:
Accionistas
Del exterior (T64657)  (764.657) £ 50,000
Locales (1.495.680) (1.622.160) (1.312.680)
Anticipos (24.684) (30.581) (221)
Oros - - (.080)
Total (2.387.633) {2.710.653) 11.399.786)

El peniodo de cnédito promedio de compras de cientos-biencs es 10 dias desde la fecha de la Sactura.

<k



12 IMPUESTOS

IL1  Actives y pavives del afte corrlenie - Lin resumen de activos ¥ pasivos por impuesios comcnies

€3 COMmD SIgE:
... Diiciembre 31,.., Enero |,
: 2011 a0l
fen miles de LS. ddlares)
Retenciones en la fuente de impuesia a la renta 24412 17.128 19998
Retenciones en la fuenie del IVA T LK1 -
Toml =5,38% 1964 19,5498
Pusives par impaesios corrientes;
Impuesto & la renta por pagar (24.034) (7.999) =
Impuesio al Valor Agregado - IVA por pagar ¥
refenciones - (K15) {3l
Retenciones en ln fueme de impuesto i ks rentn por
pusgar - B,293) {1.346)
Toeal L24.034) (12.107) (3.647)

122 Concifiaciédn tributaria - contable del impaesto o la renta corriente - Lna reconciliacion entre
la utiticdad sepin estados financieros v el gasto por impucsto a la renta corrente. es como sigue

2012 2011

(e miles de L1.5 dblarcs)

titidad segun estados financieros anles de impuesto

a fa renta (151.821) (B84,253)
Amortizacion de perdidas tribularias (2) . .
Ciastos no deducibles 4,575 393,401
Ingresos exentos . A
Onras deducciones { remuneraciones empleados con

discapacudad) s .
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos P -
Utilidad gravable (147,247) (A90.B52)
Impuesto a la renta causado (1) = - =
Anticipo calculado (3) __13.666 12,539
Impuesto a la renta comiente cargado a resuliados __ 13,666 _12.839

(1} De conformidad con disposiciones legales, In tirifn pora ¢l impuesto o ln renta, se caleula
en un 23% sobre lis wtilidades sujetas a distribucion (24% para ¢l aflo 201 1) v del 13%
sobre las utilidades sujetas a caphializacion ( 14% para ¢l afo 2011 ).

.



(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto o la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdatica del 0.4% del activo, 0 2% del
patrimonie, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gasios deducibles.

Para el afio 2012, la Compailia determind como anticipe de impuocsto 3 la renta de
LISS13.666; sin embargo, no hubo wpuesio 4 la renta causado en ol afo,
Consecucntemente, la Compafiia registrd en resultados USS13.666 equivaleme ol impuesto
a la renta minimao,

Las declaraciones de umpuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo
2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2009 al 2012

123 Movimiento de la provision pare impuesto a la resta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta foeron comao sigoe:

2012 2011
{en miles de LS. dilares)
Saldos al comienzo del afio 1,801 -
Provision del afio | 3,660 12.K39
Pagos efectuados (3,801} (9.038)
Saldos al fin del afo 13666 _3.501

124 Saldos del impuesto diferide - Los movimientos de activos (pasivos} por impuestos diferidos
leron como sigoe:

Reconocida  Reconodidi
Saldosal  Reconogido oo ootro directamente  Saldos al

Cormie o en bos resultado en el finy ded
del gife  sultados ioiseml PatrETIO) e
voe (o0 miles de LS. ddlarss) ...
Afie 2001
Aciivas fpaiivos) paor dvgaudaion
dliferichoy on velacion a:
Registro De Impuestos Diferidos
Generados por transicion 24,048 (4. 958} - - 19,061
Reduccion en el saldo inicial de
impuestos diferidos producida por la
reduccion en la tasa impositiva (5.775) 3ol - . (5410
Producieidn - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en el

'iuplumcmn dnl Regmm Official No. 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
Ilnversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

= 313 =



- La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi lenemos:
23% para el afio 2012 ¥ 22% a partir del aivo 2013, Al 31 de diciembre del 2002 v 2001,
para la medicion del activo { pasivo) por impuestos difendos, la Compadfiia utilizd una tasa
de impuesio a la renta promedio del 22% v 23% respectivamente

LY LR i - - =3 _ —dad | ! L FURREPRTE i FEFFT B L Lid L HER H
Extado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
Mo, 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, tn misma que
ncluye entre ofras aspectos tribularios los siguientes:

- Latarifa del Impuesto o la Salida de Divisas - 150D se incrementd del 2% al 5%, Por
presuneiion se considern hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
sg establede como exenly de este mpuesto el pago de dividendos o compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materiss primas, insumos v bienes de capital, gue consten en el listado que
establesva ¢l Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos productives,
pucden ser wtilizados como crédito rributario de impuesto o ls rema

Depreciaciién de Revaluacidn Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, ¢f
Senvicio de Rentas Intemas promuled e Decreto Ejecutivo No. | 180 en ¢l que se reforma el
Reglamento para la Aplicacidn de Ia Ley de Régimen Tributario Intemo, eliminando el literal
mediante ¢ cual. lo sutondad tibataria v los contribuventes consideraban sin efectos tributanios
la revaluacion de activos fijos.

Con base en el referido decretn, la Compailia decidid tomar como gasto deducible de la base
imponihle sujets ol impucsto n la renta, el valor de ln depreciacion de In revaluacion de activos
fijos efectuada a la lecha de transicion de tas NIIF v de las revaluaciones posteriores; por
consiguiente, provedio s reversar el pasivo por impuestos diferidos con carge a utilidades
retenidas (resultados acumulados provenientes de la adopeion por primers ves) v a otro
resultado integral,

13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legules vigentes, los contribuventes sujpelos al impuesto a | renin
que havan efeciuado operaciones con paries relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de on
mismo pericdo fiscal por un impone acumulado supenor a USSS millones, estan ohligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia gue determine <i tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. La Compailia no ha efectuado transacciones con partes relacionadas del
exterior duranie el afio 2012, por 1al no se encuentra en la obligacion de presentar un estudio de precios
ile transferencia.



14 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Uni resumen de obligeiones acumuladis es como sigue:

... Dicrembere 31,... Enero I,
2012 =011 2011
(en miles de LS. dolares)

Benelicios sociales . (K. 781 11005
Otras provisiones . (7.287) _{7.109)
Total _« {16067 (15.118)
Clasificaicn:
Corriente - (I6.0ET) 2,382
Mo carriente - i {15.736)
Total e L16.067) (18.118)

15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beselicios definidos es como sigue:

- Diciembee 31, Enero 1,
2012 2011 =011
{en miles de LLS. ddlares)
Jubilacion patronal (n 12.539) (2.674)
Bonificacion por desahucio i e s
Total L0 (2.539) (=674)

I5.0  Jubilactén patronal - De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
qise por veinte afos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o mermimpida.
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de Segoridad Social.

Las presunciones principates usadas para propositos de los caleulos actuariales son las

slguientes:
Diaciembre 31, 2011
(]
Tasu de descuento 4%
Tasn esperada del incrementa salarial i

Durante ¢l ano 201 |, del imporie del cosio del servicio, US524.771 ha sido incluido en el
estado de resultados como costos de sdministraciin.
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16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

161 Gestidn de riesgas financieros - En el curso normal de sus negoceos v actividades de
financiamienio, ln Compaiiin esd expuesio a distinios riesgos de naturmléza financiera gue
pucden alectar de manera mias 0 menos significstiva al valor econdmico de sus Mujos v activos
¥, en consecuencia, sus resultados,

La Compadiin dispone de una organizacion v de sistemas de mformaciin, administrados por la
Gerencin de Finanras Corporativa, gue permiten identificar dichos resgos, determinar su
magnilud. proponer al Directonio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar
s efectividad.

A continuagion se pressnta una definicion de los resgos que enfrenta by Comparia, una
caracterizacion v una descripeion de las medidas de mitigacion actialmente en uso por parie de
la Compafiin. sl es ¢l caso.

el

e l2

T f.3

e l4

Riesge en las tasas de interds - La Compaiia se encuentra expuesto a riesgos en la
twsa de interes debado o que las Compaitias on la Compaitas mantiene prestmmos 3 Gk
de imeres tanto fijas como varsbles. Bl riesgo es manejado por la Compadiia
manteniendo una combinacion apropiada emre los préstamos o tasa Fjs v o fasa
varioble.

Riexge de crédiio - El riesgo de crédito sc refiere al nesgo de que una de las partes
ncumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una péndida financiera parn
la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado una politica de anicamente involucrarse con
paries solventes v obtener suficientes colaterles, cuando sea apropisdo, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimienios, La
Compafia Gnicamente realiza transacciones con Compaiins que cuentan con L misma
o mejor calificacidn de riesgo.

|.as cuentas comerciales por cobrar stin compucsias por un numero imporiante de
clienies distribunidos entre diversas industrias v areas geoerificas, La evaluaciin de
crédito continua s¢ realiza sobre la condicion Nnanciera de las coentas por cobar,
Aparte de Compafiin A, principal cliente de la Compaiia. la Compaiia no mantiene
exposiciones de ricsgo de crédito significativas con minguna de las partes o ningin
Girupo de contrapartes con caracteristicas similares. La Compailia define que las
confraparics que tienen carscieristicas similares son consideradas panes relacionadas.
La voncentracion de ricsgo de crédito relacionado con fa Compafiia A no excedio del
2% de los sctivos monetanios brotes durante el sfo. La concentracion de riesgo de
crédito con alguna otra parte no excedio del 8% de los activos monetarios brulos en
ningun momento duranie el aio.

Riesgo de liguidez - El Diregtorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de hquidez. La Compailin al memenio se encuenira en un cese de actividades
inherentes al giro normal del negocio.

Rienge de capital - La Compailia no ha gestionado su capital para asegurar gue la
Compaiia este en capacidid de continuar como empresa en marcha sin poder
optimizer los saldos de deudn y patrimonio.

.36 -



17 PATRIMONIO

Lin resumen de capital social es coma sigue:

voo Diciembre 31,... Eaeri |,
avld 2011 20101
ien miles de 11,5, dilares)
Farias L.Omar i 1800y i1, 800) i | K0
C oot Mambel __(200) (200 200
Total 2.00401) {2.000) L2.000)
171 Capital Social - | capital social autorizado consiste de 2000 de acciones de LSS vakor

1.2

7a

nirminal wnitanio (2.000 al 31 de diciembre def 2011 v | de enero del 2001}, 1as cunles olorgan
i voto por accion v un derecho a los dividendos.

Reservay

Beserva Legal - La Ley de Compaitias requicre gue por lo menos el 10%6 de la utilidad anual
sed apropado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance of 507 del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su toialidad.

Utifidades retemidas - Un resumen de las mtilidades retenidas es como sigue:

Saldos s
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
a2 21 2011
.. (en miles de LIS, ddlares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 124,892 (36964) (921.21T)
Resubtados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 48 ThHE D4B.TH6 1108 364
Reservas segin PCGA anteriones:

Reserva de capital

Reserva por valuaciin
Reserva por viluscion de inversiones

Fotal LO73.658 911802 |87.047

Los saldos de fas siguientes cuentas surgen de la aplicacikin por primera vez de las NIIF v de
los saldos segan PCGA anteriores, los cuales segun Resolucidn emitida por la
Sup:nnhndm:udtfmplﬂhd 14 de octubre del 2012, podrin ser utilizados de la sigaienie

TV it i = Incluye
Im ulum:-s msultam:s dr.' ios i_IIH‘HH mgﬂudn_-. enla ﬁ:jupa:hh pm' pmnera vez de lns NIIF. El
saldo silo podri ser capitalizado en 1a parte que exceda al valor de las pérdidas acumulbidas v

3T



Ins del Ghimo ejercicio econdmico concluido, =i las hubieren; utilizado en sbsorber péndidas; o

devuelio en el caso de liguidacion de la compadia.

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

Ingresos provenientes de la prestacidn de senvacios
Descuento on prestacion de servicion

Tuosal

19 OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Un resumen de oims ganancias y pérdidas es como sigue:

Cianancia/{ perdicda ) sobre disposicin de propiedades. planta
¥ equipo

Ganancia/| pérdida) neta que surge de los pasivos financieros
al valor razanable con cambios en resulindos

Cambio en el valor razonable de las propiedades de inversion

Total

20 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2012 2011
(en mikes de U_S. ddlares)
(48.267) (422.894)
__BA48) 43316
(39.784) {I78.578)
2013 2011

ten miles de 15, dilares)

443 i 10E)
(10.727) -
(4.364) {6.508)
(15.133) (6.616)

Un resumen de los gastos administrativos v operativos reportsdos en los estados financieros ¢s como

sigug:

Costo de ventas
Ciastos de ventas

Cinstos e administracion
Dhras gananciss v pérdidas
Costos linancignos

Tostal

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 =011

(en miles de LS. dolames)
2R.257 188170
B2 18832
B GO0 QR .04
{15.1315) (B.616)
_ 65114 _ 42,144
_148.71K 1235579

.38 -



Todal {Ingresos) gastos financieras
Todal Sueldos v beneficiog de ley

Todal Diros beneficios a empleados
Todal Honoranos v comisimes

Total Mantenimienta

Totil Inveniarios

Totul CGasios di gestion

Total Servicios bisicos v legakidades
Total Depreciaciones v mmMorizeciones
T'otal Servicios vanos

Fotal Cuotas v apones BLUE TOWERS
Total Vema de activos fijos

Total Orros

Total

Suveldos y salanios
Participncion a trabajadones
Henefleies sociales
Aportes al IESS

Toaal

2012

2011

(en miles de LS. dolares)

64211
12344
(31.258)
19.733
5869
114
a7
25.592
(25.645)
20248
19385

111.672)
148,738

2012

41,12
147.360
I5.879
111.586
5.564
35382
1.724
151023
425847
231277
FE130
10,139

— 1839
1.333.379

sigfos - LU'n detalle de pasios por beneficios a empleados és como

2011

(en miles de LS. dolares

5596

1.583
1163

=344

109.510

22.766
15.084

147,360

Gasto Dopreclacién y Amprtigacidn - n detalle de gastos depreciacion y nmortizacion es come

e -

sigue:

Depreciacion de propiedades, planta v equipo
Pérdida por deteriors de propiedades. planta v equipo
Depreciacion de propicdades de inversion

Amortracion de activos intangibles

Total

1
201

2011

{en miles de U5, ddlares)

(7.163)

=

11,941
130,423)

(25.645)

276004
T8ah0s
(R

130423
25847



21 COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financicros es como sigue:

2012 a1

{en miles de U S, dolares)
Inmtereses Bancos Locabes i 055 41,237
Comisiones, Carpos Bancanos 253 B8
Comisiones, Cargos Bancarios fi 20
Tuostnd 65214 42144

Z2 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata v ln controladors principal de ln Compaiiin son X Holdings | imited
{mcorporada en el Pais M) v Y Holdings Limited (incorposrada on el Pais W), respectivamente.

Los saldos vy iransacciones entre la Compadia, las cuales son pares relacionadas de la Compaiiia, han
sido eliminados en la consolidacion v no se revelan en estn pota.

221 Transacciomes Comerciafes - Durante los afios 2002 v 201 1, la Compaiiia realizd las
siguienies transacciones comerc lales con sus partes relacionadas:

Vema de bienes Compra de hienes
2012 2011 2012 i
{en miles de 1.5, dolares)
ASISTANET S.A - - - 514961
CONSTITUCHON C.A. COMPANIA
DE SEGUROS - 9241 - -
MEDNET S.A. . 3475687 - _§m32
Total — = A5 - 60993
Venta de servicios Compra de servicios
2012 2001 2012 2011
(en miles de 1.5, ditares)
ASISTANET S.A. I0B58 48  2,635.75 1, 108.78
BENCUER S.A. - S0 1 RO AM) 2401 95
CONSTITUCION C.A. COMPARIA
IDE SEGLIROS 118482 12913.05 303018 586676
CORPORACION OFL CONSULT
S.A. 108,95 200475 13 243.80 15717544
EMFICIO TITANIUM 15.08 «  B,72.7] 94155
MEDNET 5.A, 6.25 179.35 = 514,61
RED DE PREVISION FLUNERARIA
REF S.A . 25575 IB00  BEO.R4
Tiowal 12.173.55 1850265 23216469 (7491393

- 40 -



Los stguientes saldos se encontraban pendientes al fimal del periodo sobre el gue se informa:

Sanllen ool mefiid o puarted relinvomaidas Saldin alesladin o poerird olicisesaia

Diceembrg  [icigmbre
3. 1y,
i ] a0k}

oo Mlugio

ASISTANET A Jpadngs 230403
RENTLER 5 A - -
CUNSTIFACTORING 54 - -
COnATITUNCHSN A LRl L XL AR TR S
CEMRN R ALK (50

CUNSEHLT SA, - -
FENFRCIC T AN - .
FARMASISTENUCIA 5 A Vit Ox
MEDNET 5.4, = 12 hn
RED DE FREVISHIN

FIUSTRARLA KPS A . N7
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Las ventas de bienes o partes relacionadas se redlizaron a los precios de listn usuales de la
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Compadia, menos ¢l descuento promedio de 5%, Las compras se realizaron al precio de
migrcado descontado para reflejar la cantidad de bicnes comprados v las relaciones entre las

partes.

Lo saldos pendientes no estan garantizados v s liguiduran en ¢lectiva, Mo se han atorgado ni

recibido garantias, Mo se ha reconocido mingiin gasto en el periodo actual ni én perindos

anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudados por partes relacionadas.

22.2 Présfamuos o partes relfacionadax
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CONSTITUCION C. A, COMPARNIA
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La Compaitia ha otorgado préstamos a corto plazo & varios ejecutivos de su personal gerencial
clave i tusas comparbles con las tasas de mienés promedio comercinl.
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223  Compensacidn del personal clave de la gerencia - Dentro del grupo de empresas
relacionadas, el personal sdministrativo y gerencial se encontraba en relacion de
dependencia en CORPORACIIN OFL CONSULT S.A.; dicha compaiiia asignaha sus
costos de ndmina de acuerdo a la carga de trabajo que requeria cadi una de las compaliias
del grupo, Los pagos que se realizaban van de acuerdo a la siguiente tabla:

%o nsignado B
Arca Dentatnet 5.4,
Vicepresidencia | & 80%%
Contraloria 28 9at%
Coninbilidad 35.00%
Talemo Humuno 18.81%
Legal 15.65%
T 23.96%
Comercial S0.00%,
2012 20 |
(en LS. dolares)
6.1.33.04 - SERVICIOS OFL CORPORATIVOS 14,833 170,412

Dentalnet 5.A. va dejd sus operaciones normales desde febrero 2012, por lo que la némina de
Corporaciin OFL Consult dejo de facturarse o la compaiiin.

23 COMPROMISO FINANCIERO

Adicionalmente, la Compafifa debe cancelar los valores por expensas que se generan del inmueble que
mantiene en Blue Towers - Guayaquil. Dicho valor se lo calouls de scuerdo a las alicuotss de los
metros cusdrados de constreccion que tiene ¢l inmueble.

24 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros {octubre 19 del
2013 ) no se produjeron eventos gue én opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

25 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por 1a
Gerencia de la Compafiia (Directorio} en octubre 19 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas y
la Junia de Directores para su sprobacion. En opinidn de ls Gerencis de la Compaiiia, los estudos
financieros seran aprobados por la Junte de Directores sin rllrmdiﬂ-m:ium
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