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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sedores Accionistas yio Junta de Directores de
Dentalnet 5.4

Informe sobre los estados inancieros

Hemos auditado los estados fimancieros que se adjuntan de Dentalnet S_A. que comprenden el estado de
situncion fimanciers al 31 de diciembre del 2012 ¥ los correspondientes estados de resuliado integral, de
cambios en el patrimonio ¥ de Mujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha y un resumen de las
porliticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabifided de ln Gerencia par fos exiodos financieras

£
-

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparaciin » presentacion meonable de estos estados
financieros de acwerdo con Nomas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF, v del control
interno determinado por la gerencia como necesanio para permitir ln preparaciin de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responvabifidad del nuditor

i

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estidos financieros basados en nuestra
auditonia. Nuestra auditoria fue efectusda de acuerdo con normas intemacionales de swditonia. Dichas
normas requieren gue cumplamos con reguerimicntos éticos v planifiguemos v realicemos |a anditorin
pura obtener certezn razonable de 51 los estados financieros estin libres de crrores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicko del auditor. incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
linancieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluaciion de nesgo, el auditor toma en
consideracion los controdes imemos relevanies pam la preparaciin v presentacion raronable de los
estados fmanciers de la Compaiiia a fin de disefiar procedimicntos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero e con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaitia. Lina auditoria tambien comprende ln evaluacion de que las politieas contables
utilizadas son apropisdas v de gue las estimaciones contables hechas por la gerencia son rszonables. psl
comi una evaluaciin de la presentacion general de los estados financieros.



Constderamos que la evidencia de suditoria qee hemos obtenido s suficiente y apropinda pam
proporcionar una base pura nuestrs opinidn califeada de awditoria.

Ruses para calificar fu apinidn

4. No estuvimos presertes en la verificacion fisica de mventarion ol 3| de diciembre del 2012, debido
a gue dicha fecha fue anterior al momenio en que fuimos contratsdos como asditones de la
Compafia. Debido a s naturakeza de los registros contables de la Compaiiia. no pudimaos
untisfacernos de ks cantidades del invemarnia de existencim comables mediante olros
procedimicnios de suditoria,

5, Como se desprende de loy estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre def 2002 v 2001 los
p.n.:ium corrientds exceden a los actives corrientes en USS1.3 millones v US55 1.4 millones,
respectivamente: adicionalmente, ln Compafiie mantieng un &éficit acumolado a esas fechas de
L'S81.7 millones ¥ USS911 mil, respectivamente. que representa | 673,00 %y 1,421 .00 % de su
capital mds aportes par futuras capitalizaciones, Tespectivamente; v maninene perdidas netus por
los afios terminados of 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 por LSS127 mil v USSE49 mil,
respectnvamente. En adicion. en cwns sios, ¢l fajo de efectivo proveniemie de las actividades de
opETackon o positivi por implementacidn de NIF v negativo en USS12T mil v LSS (S04) mil
respectivamente.  Estas situsciones indicin, a nuestro juicio, gue la contmuacion de la Compafia
como negocio en marcha y la genemcion de operaciones renlables dependen de eventos fuluns,
que incluyen la capitalizacion de nueves aparies por parte de los sccionistas ¥ lograr un nivel
adecundo de ingredos por servicios para soportar la estructur de costos de lo Compaitia. Los
estados linancierns adjuntis no incluyen los ajusies relacionoados con la posibilidad de recuperacidn
y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe v la clasificacion de los pasivos
gue puchieran ser necesanaos sl la Compafia no pudiera continuar como nepacio oo manchs. st
situaciin indica la existencia de una incertidumbre material que aportan dodas significativas sobre
Ia capacidad de I Compaiita par continuar coma negocio en marcha, por ko tanto ln Compadiia no
estil on capacidad de realizar sus activos ¥ cumplir con wus oblignciones én ef curso normal del
Eh. Low estados financicros ¥ sus comespondientes notas no revelan completamente eute

Opinidn calificads

En nugstra opinion, exceplo por los posibles efectos del asunto descrito en el numeril 4 v exceplo
por los efecios del asunto deserito en ¢f numeral 5, de las bases para calificar la opinidn, los
referidos eammidos Rmancicros presentun mzonablemente. en Indos s sspectos materiabes, la
posicidn Minanciera de Dentalnet S A. 8l 31 de diciembre del 2012, ¢l resultado de sus operaciones v
sus flupos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Fmanciera - MHF,



Avwnto de énfash

7. Sin modificar nuesin opinion, informamos gue, Tal como sc explica con mis detalle en Ia Nota 3,
los estados financicros cormespondienies al afo terminado el 11 de diciembre del 2012 son los
primeros gque la Compatiia ha preparado aplicando NIIF, Con fines comparafivos, dichos estados
financieros (noluyen ﬁﬁﬂsnmwdhmmmwmlnm el 31 de diciembre del 201 | y saldos
del estado de situncion financiera ol | de encro del 2011 (fecha de transicion), los que han sido
ajustadios conforme a las NIF vigentes al 31 de diclembre del 2012, Las ciffas que se presentan
con fines comparativos, ajustadas conforme a NIF. surgen de los sstados financieros
comespondientes a los afios terminados ef 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 preparados de aoverndo
con ks normas contablzs vigentes en aquel momento, los que facron auditados por otros
profedonales, quienes emilein sus informes de aoditonia con una oprmion sin salvedades, el 15 de
maryo del 2012 v | 5 de marzo del 201 |, respectivamente, Los efectas mds significativos de la
adopcian de las NIIF sobre la informacion fmancier de ta Compa describen en la Nota 3.

Quito, Noviembre §, 2013

RMALE Mo, k41 Licencia No, | 7-38%3
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DENTALNET S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Motas 20123 2011 9 2011
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivi - I674 6867 453
Cuentas por cobrr comerciales y

otras cuentas por cobrr [} 57141 | 16307 460362
Inventanos T I 15432 EZ 974
Aciivos pof impucstos oonmenies 12 25385 18.9659 19,998
Activos chsilicados como manienidos para la venta K LIAMT  Lrsaplz -
Tl activos corrlentes 278208 1GR9 S63.7HO
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiadades, planta y equipo 9 672589 LITORR4 919,192
Activis por impucsios difenidos 12 1 _ 19061 2449
Total activos s comriontes _6712.590 _L.198.945 843.241
TOTAL 1950808 2580537  1.507.030
Ver notas 4 los estados financieros
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Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011
{en miles de U.5. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstimons 10 (171521 (127.754) -
Cuenitas por pugar comercinles y otms cuenins
Par pagar i (2.387.622) (L7I0.653) (1.599.786)
Pasivos por impuesios correntes iz i 24.034) {17107 (3647
Obligaciones acumulsdas 4 - (66T __ (I1E11E)
Total pasivos cormentes 13.583.177) (2.E71.5R1) _(1421.551)
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamoy 1 (A7TT011) (548.631) -
Obligaciones por beneficios definidos 15 (1 {2.539) (2.674)
Pasivos por Impuestos diferidos - (5411 [5FT5)
Votal pasivos to corrientes A3TNII3) _ 1556.581) ___ (B449)
Total pasivos 12.960.289) {3478160) _(1.630.000)
PATRIMONIO:
Capital social 17 {20040 { 2,004 12,000}
Reserva lepal - - -
Aportes para futura eapitalizacidn (62,17 {62.177) (62,177)
L nilidades retenidas — 1073658 911802 |87 147
Total pairimonio 1009481 _ B4T6IF 122570
TOTAL (L9OSO.808) (2.580.537) (1.%07.030)
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DENTALNET S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas Z012 2011
(en miles de U.5. dblares)

INGRESOS 1 (39.784) (378.578)
COSTO DE VENTAS 2t _ 28237 188170
MARGEN BRLITOD {F1L.52T) A P DR
Ingresos por inversiones . =
Oras gananicins v pérdidas 20 115135 (6.616)
Ciastos de ventas 20 B2 I8.K32
Cinstos de administragion X &9, 60 GH | .049
Costos financieros n 65214 __ 42144
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOD A LA HENTA _108.954 _R45.00]
Menos gasto por impuesto a o renta:

Corriente . =

Diferido 1 — B2 4624
Total __ 18374 — 4634
UTILIDAD DEL ARD 1271228 B9.623
Ver notas 3 los estadoes financienos
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DENTALNET S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

Motas 2012

2011

{en miles de U.S. dilares)

OPERACION:
Recibido de oliemes Lig o TI5.680
Papos a proveedores v a empleados ThO15 i1, 192.873)
Imereses pagados {70.625) (42.508)
Dhros ingresos (gastos), netos 15,138 6.616
tmpuesto a la rents {11.347) R836
Flugo neto de electivo prinventente de actividades de
operacion 137.188 A504.249)
FLLJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION;
Adguisicion de propiedades, planta y equipo M— L2660 697)
Flujo neto de electivo proveniente de (otilizado en)
actividades de inversion R {260.697)
FLLYOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTCO:
Préstamos v pasivos financieros 43,767 127.754
Préstamaos y pasivos Hnancieros a largo plieo (171.520) 48631
Ineremento (decremento) proveniente de NITF (34.628) 124.970
Flupo meto de efectivo wifizado en actividades de
financizmient 162,38 §01.353
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion ) neto en efectivo v equivalentes
de efectivo 135.193) 6414
Saldos al comienzo del sio 36,867 433
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 1,674 36.867
Ver notas a los extados I"ﬂl‘.‘j‘_ﬂm
|
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RENTALNET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

DENTALNET S.A. ¢ una socwedad anonima inscrita ante b Supermtendencia de Compaiias hajo ¢l
nimero de expediente 160176; la compaiiia fue constituida en Ecunsdor ¢l 29 de febrern del 2008;
cuya ohjeto social es:

El establecimiento, promocion explotecion ¥ desarrallo dentro del Ecundor de ln prestacion de
servivios de la rama dental, para los empleados y lamiliares en ks empresas ya scan estas
publicas v privadas, asi como a particulanes,

el desarrollo v administracidn de sistemas de salud dental pars las alcaldias, corporaciones,
fundacioncs, ¥y empresas va sean publicas o privadas,

el disefio mtegral, equipamiento v operacion de provectos de servicios dentales piblicos v

la asistenvia en el area de servicios de administracion de gastos en el dren de salud dental, pam
el sector publico v empresas privadas,

ef estudio, disefio, desarrollo v ¢jecucion por cuenia propia o de fercenos de provectns, aspecios
técnicos de cquipamiento. operaciin v administracion de provectos de salud dental a nivel
piblico y privado, pudiendo desarrollar todas las actividades de proteccion en lo referente a
patentes v propiedad.

la realizacion por cuenta propia o de terceros, de la explotacion en todas sus formas del ramo
de fa importacion. exporacion, compra, venta, arrendamiento, administracion, gravamen,
distribucion y comercializacion de woda clase de bienes mmuebles; asi como de equipos
insumos v productos claborados o semiclaborados para ¢l drea de salud dental; e promocion de
ventas, celebrar con respecto a ellos loda clase de contralos.,

la realizacion de gestmones pecesarias para obtener los recursos necesarios para los estudios y
desarmollo de provectos a realizar,

el establecimiento de asociaciones de caracter internacional con instituciones relacionadas con
el arca de salid dental en general,

la prestacion de servicios de tecnologia en el drea dental que incluyen In asesoria. servicios,
mplementacion de redes v venta de hardware v software referidos al wso de la perencia de
estos servicios,

Ia ejecucion de 1olas kas negaciaciones v actividades relacionadas o no, con los objetos antes
especificados, que feese necesario llevar a cabo para e cumplimiento de los fines de la
compafiia o que la asamblea de accionista o los administradores acoerden llevar a cfecto para ¢l
mejor logro de los mismao fines o beneficios de a compriia, asi como oo acto contrato y
operaciones permilidas por las leyes ecuatorianas que sean acordes con el objeto social.

La empresa presta sus servicios on sus instilac iones ubicadas en la chudnd de Outo, ubicadas ¢n la
Avenida 6 de diciembre No. 3660 v Bossano: Edificio Tianium, piso 5.

DENTALNET 5 A, maniuve convenios de prestacion de senvicios con empresas privadas pam
proveer los serviclos, procedimientos v paquetes del plan de beneficios de salud a los beneficiarios v
nsegurados de los convenios,



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1

4.2

23

24

25

Declaravidn de cumplimienio - | oz estados lnancieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera (N1IF)

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 v el estado de
situacion financiera de apertura al | de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente
para ser wiilizados por la administracion de ln Compaftia como parte del proceso de
conversion a NIF para el afio terminado €l 31 de diciembre del 2012,

Los estados Mnoncieros de Dentalnet S.A. al 31 de diciembre del 201 | v 2000 aprobados
pira si emision por la Administracion de la Compaitin. con fechas 15 de marzo del 2002
15 de marro det 2010 1, respectivamenie, fueron prepamdos de acuerdo con principios de
contnhilidad genemalmente aceplados on el Ecuador, los cuales fueron considerados comao
lis principins de contabilidad previos (PCGA anteriones ), 1al como se define en la NITF |
Aduopeilin por prinera vez de lay Normas Internocioneles de Informacion Finenciera, para
la preparaciin de los estados de situacion financiera de acuerdo a WIF al | de enero y al 31
de diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren en clertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn
de estos estados Mnancieros. Tal como ko requiere la NIIF |, estas politicas han sido
delinidas en funciin de las NITF vigenies al 31 de diciembre del 2012, qﬂududemnm

uniforme a lodos bos periodos que s¢ presentan.

Baxes de preparacion - Los estados fmancieros de Dentalnet 5. A. comprenden los estados
de situacion financiera al | de enero del 2011 (fechs de tronsicion), 31 de diciembre del
2011 v 31 de diclembre del 2012, los esindos de resulindo integral, de cambios en el
patrimonio v de Mujos de efectivo por los afios terminados €l 31 de diciembre del 2012
2011, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financicra (NIIF)

Efective y equivalentes de efective - Incluye agquellos actives financieros liguides,
depdsitos o mversiones financieras liquidas, que s¢ pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobreginos bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situscion financler.

Taventarins - Son presentados ol costo de adguisicion o valor neto realizable, ¢l menor,
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en Irdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisiciin.  Los myventanios incluven una provisiin parm
reconocer pérdudas por obsolescencia, la cual s determinada en funcson de un andlisis de
la posibilidad real de utilizaciin en la produccion o venta,

Activay mo corriestes mantenidos para o venta - Los activos no corrientes y los Grupes
de netivos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si sus valores en
libros son recuperables a truvés de una operacion de venta v no medanie s wso continuo,
Esta condicion se considera cumplida omeamente cuando la venta es altamente probable
dentro del perindo de un ato desde ta fecha de clasificacion v el activo (o Grupo de activos
para su disposacion ) esta disponible pam ks venta inmediata en su estado actual

- 1=
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Los activos no correntes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
menar del valor en libros v el valor razonable de los actives menos los costos de ventas.

Propiedades, planta v equipo

6.1

262

6.4

264

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades. planta
¥ equipe se miden inlcialmente por su costo,

El costo de propledades, planta v equipo comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente refacionados con la ubicacion v 1a pucsta en
condiciones de funcionmmicnio.

Medicign poxterior al reconocimienio: modefo def coxte - Despuds del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menis la depreciacion acumulada v el imporie acumulado de las perdidas de
deteriom de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimicntos s¢ imputan a resuliados en e periodo
en que se prodducen.

Mérada de deprectacidn v vidas dtiles - EI costo o valor de propledades. planta y

viuipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recia. La vida atil estimada,
valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado regisirado sobre una hase prospectiva

A continpaciin se presenian las principales pantidas de propiedades, planta y
equipe ¥ las vidas (tiles usadas en ¢l cdlculo de fa depreciacion:

ligzim Wida iutil (gn aidos)
Edificios 10 - 50
Vehicubos b=K
Muebles v enseres n

Equipo de oficina 3
Equipos de computaciin 3
Mejorns a propiedades armendadas L
Eguipo medico 1-1%
Equipo bapo arrendamiento financiero 5

Retire o venia de propiedades, plania y equipo - La wtilidad o perdida que suna del
retito o venia de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de vemta v ¢l valor en libros del activo v reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsigoiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion és transferido directamente a otibdades retenidas.

Prapiedades de inversidn - Son aquellas mantensdas para producir rentas, plusvalias o
ambas vy se¢ miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
recemocimiento imicial, las propiedades de inversidn son medidas a su valor razonable. Las

=l =



2.8

9

A

ganancias o pérdidas que sorgen de bos cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversion se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

Caostos por préstamas - Los cosios por préstamos atribuidos direciamente a la adquisicion,
eonstriccion o produce ion de actives calificados, los cuales constituyen activos que
requicren de un periodo de liempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
eslos activos hasta el momento en goe estén lisios para su uso o venta

EV ingreso por intereses de las imversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos on activos calificados es dedocido de los costos por préstamos aplios
parn su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante €l periodo en
Que s¢ incurren.

Deteriare del valor de las activas tangibles e imtangibles - Al final de cada perindo, la
Compaiia evalia los valones en libros de sus activos tangibles € intangibles a fin de
determinar s1 existe un indicativo de que estox activos han sufrido alguna pérdids por
deteriono. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
elective a fin de determinagr el uleance de la pdrdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o 1odavia ne disponibles para su uso
son sometidos a una comprobacidn de deterioro anualmente. o cuando existe cualquier
indicaciin de que podria haberse deteriorado su valor,

Las pérdidas v reversiones por deteriono se reconocen inmedistamente en resultados. salvo
st el activo se registan a un imponte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deteriorn como una disminucion o un incremento en la revaluacion,

Fmipisestos - El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuoesto a la renta por
pagar conriente v el impuesio diferido,

2101  lmpueste corviente - S¢ basa en la otilidad gravable (ributana) regstrada durante
€l oo, La utilidad gravable difiere de In utilidad comable, debido a las panidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v pantidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de In Compadiia por conceplo del impuesto corriente se
caloula wtilizando las tasas fscales aprobadas al final de cada periodo.

218.2 Impuestox diferldoy - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impocsto diferide se reconoce gencralmenie
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
¢ reconoce por lodas las diferencias temporanias deducibles, en la medida en que
resulie probable que la Compasiia disponga de uilidades gravables fuluras contra
lns que se podria cargor esas diferencias remporarias deducibles,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando [ns tasas
fiscales que s¢ espera sean de aplicacion ¢n el periodo en el gue ¢l sctivo se realice
o ¢l pasivio s cancele.
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La Compaiifa compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. v solo st thene reconocido legalmenie ¢l derecho de compensarios,
fremte a la misma sutondad fiscal, los impories reconocidos en esas partidas v |s
Compaiiia ticne la intencidn de hgquidar sis activos y pasivos como nelos.

Impueesios carrientes y diferidaos - Se econocen comao INEEso o gasto, y son
inchuidos en el resultado, excepti en In medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resultado
integral o directamenie en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconnce fuera del resultado; o cuando surgen del registro micial de vna
combinaciin de negocios,

Provisiomes - S¢ reconocen cuando la Compadia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado. es probable gue la Compailia lenga que
desprenderse de recursos que incorporen benelicios econdmicos, para cancelar la
obligacion, v puede hacorse una estimacion fiable del mpoite de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta
bos riesgos v las incertidumbres comespondicnies,

ENIN |

2112

2113

Confratos oneroses - Si la Compailin tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una
provision, Lin contrato oneroso e5 aguel en el que los costos iney itables de cumpli
con las obligackongs comprometidas, son mavores gue los beneficios gue se
esperan recibir del mismo.

Rextructuracionss - Si la Compaitia liene un contralo oneroso, las obligaciones
presentes (ue se deriven del mismo deben ser reconocilas y medidas como una
proviskon. Lin contrato oneroso es aguel en el que los costos inevitables de cumpli
con las obligaciones comprometidas, son mayores que ks beneficios que se
esperan recibir del mismo.

Garantiay - |as provislones pars el costo esperado de obligaciones por garantias
en la vénia de biengs se reconocen o la fecha de ta venta de los producios
correspondientes, al megor estimado de los desembolsos regueridos parn cancelar
la obligacion de la Compaiia

Beneficios w empleados

2121

2132

Benmeficios definidos: Jubilacidn pateonal v bonificacidn por desabucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacidn patronal v bonificacin por desahucio) =
determinado utilizando ¢l Meétodo de la Unidad de Cnédite Provectada, con
wvaloraciones actuarinles realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias v pérdidas sctuariales se recomocen én los resultndos del afo o en
otro resulindo imtegral.

Participacidn a trabajaderes - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participaciion de los trabajadores en lus wiilidades de la Compafia. Este beneficio
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st caleula a la tasa del | 5% de las utilidades hguidas de scoerdo con disposiciones
legales.

211 Arrendomienros - Se clasifican como fmancienos cuando los términos del armendamiento

24

transficren sustancialmente a los srrendatarios todos los desgos y beneficios inherentes i la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos,

2131 La Compaitia como arrendador - £ ingreso por concepto de alguoileres bajo
arrendamientos operatives s¢ reconoce empleando el método de linca recta duranie
el plazo correspondiente al arrendamionto.

2132 Lo Comnpafiie coma arrendatario - |.os sctivos mantenidis bajo armendamientos
finangienos se reconogen como activos de la Compadiia a su valor rmsonable. sl
inicio del arrendamiento, o 5i és2¢ o3 menor, al valor presenie de los pagos
minimos del amendamiento. £l pasivo cowmespondiente se incluve en ¢l estado de
situacion financiera comn una obligacion bajo arrendamiento (inancicra,

Los gastos financieros son cargados directvmente o resultados. a menos gue
pudieran ser directamente alnbuibles a activos calificables, en cayve caso son
capitalirados conforme a la politica general de la Compaiiia para los costos por
prestanios.

Los nrrendamientos operalivos se cargon b resultados empleando e método de
linea recta. duranie el plazo correspondiente al arrendamicnto.

Recomocimicnio de ingresos - Se calculan al valor mronable de la comrapresiacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cusbgquier descuento,
bonificacitn o rebaja comercial que [ Compaiia pueda olorgar,

d.14.0  Venia de bienes - S¢ reconocen cuando la Compaia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes: el
imporie de los ingresos v los costos mowrmidos, o por meurrir, en relacion con ta
transaccion pueden ser medidos con labilidad v es probable que la Compaiia
reciba los beneficios economicos asocindos con |a irinsaccion.

214.2 Prestucidn de servicion - Se reconocen por referencia al servicio recibido por f
pacicnte. por las atenciones realizadas v por los procedimientos atendidos.

«  Ingresos de consulta externa se recopocen como ingresos de actividdes
ardinarias por la stencion profesional de los doctores dentales a los pacientes
dentro de su dmbiio de especializacion: periodoncia, endodoncia, onodonci.
(5 T

«  Ingresos por tratamientos odontologicos se reconocen por referencia a las
#enciones que requieren de varias visitas para dar solucion al problema
odontoligico que tenga el paciente o que sean procesos que requicran de
insumos odontologicos, v,

«  Los ingresos provenienics de procedmmicnios, que s¢ reconocen a las
menciones que se realizan par correcciones o mejoras a la salud bucal.

- 14 -
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214.3 Ingresos por dividendos ¢ ingresas por intereses - El ingresa por dividendos de
las inversiones en acchnes e reconod ido una vez que s¢ han establecido los
derechos de dos accionisias para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencin
al capital pendiente v a ks tasa de interés efectiva aplicable,

214.4 Ingrexos por alguileres - La pofitica de la Compaiiia para ¢l reconocimiento de
mgresos provenienies de amendamibentos operativos se describe en la Nota 215 1.

Cosfas y Gastos - Se régistran al costo historico, Los costios v gastos se reconocen i
medida gue son Incurridos, independientemente de la fechn en que se haya realizado el
pago. v se registran en el perlodo mis cercano en el que se conoeen,

Compensicidn de saldes v framsecciones - Como norma general en los estados financieros
no s¢ compensan los activos y pasivos, tampoco 104 ingresos y gastos. salvo aguellos casos
en los que ln compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
se el reflejo de ln esencia de |a transadeion,

Los ingresos v gastos con ofigen en imnsacciones gue, contraciualments o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia ticne la intencion de
Liquidar por su impone neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma
simultane, se presentan netos on resuliados.

Activos fimuncieros - Todos los activos fimancieros se reconocen v dan de bajn o la fecha
de negociackin cuando se nealiza una compra o venta de un activo linanciero y son
medidos inicialmente al valor msonable, mas los costos de Ia transaccion, exceplo por
aguellos activos linancieros clasificados al valor razonable con cambios en resullados, los
cuales son inicinlmente medidos al valor razonable v cuyos costos de b transaccion se
reconocen en resilodos.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su todalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos (inancieros en lns siguientes cntegorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrir comerciales v otras cuentas por cobrar v activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirienon los mstromentos
financieros. La admimistracion determing la clasificacion de sus mstrumentos financieros
en el momento del reconocimiento micial.

Fstos activos financienos se presenian en activos no corrientes. excepio agqoellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a pantir de la fecha del estado de situacion
financiera. que se clasifican como sctivos commienles.

2171 Caentas por cobrar comerciales y otray cuentay por cobrar - Son activos
financieros no derlvados con pagos Ajos o determinables, que no cotizan en un
mereado activa.

Despues del reconocimionio micial, a valor mronable, s¢ miden al costo
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cunlquier
deterion.
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L 18 Pavivas financierss ¢ invirumeéntos de patrimenio emitidos por la Compaiiia - | o4
mstrumentos de denda v patrimonio son clasificados como pasivos financiers o como
patrimonio de conformidad con la sostancia del soverdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormente s menos que la Compadia tenga
derecho incondicional de diferir ol pago de ln obligacion por ko menos 12 meses despues de
la fecha del estndo de situacion financiera.

2181 Cuentax por pagar comerciales ¢ afray cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activi,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amontizado utilizando el métado de ln s de interés efectivi.

L2182 Pasives por confrates de garantia financiers - S¢ miden incialmente a su valor
rromable. v 5i no son designados como instrumenios financieros al valor rmzonable
con cambios en resullados, se miden posteriormenie al mavor entre:

« el impone determinado de acuerdo con s NIC 37 Provisioney, Pastvos
Comtiingerntes v Avtivoy Contingenties p

« el importe inicialmente reconocido menos. cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulads reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ondinarios establecidas en la Nots 2.16.3

2143 Baja de un pasive flranciers - La Compaiia da de baja un pasive financien si, v
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2184 Insirumentos de patrimonio - Consisie en cualquier contralo gue evidencie un
interés residual en los actives de la Compadia leego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

119 Normas nuevas v revissdas emitidas pero adn no efectivas - Notn: Las entidades estdn
obligadas a revelar en sus estados financieros ¢l impacto potencial de las NIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero afin no efectivas. Las revelaclones incluidas a
continuacion reflejan una fecha de corte de 30 de septiembre del 2012, El impacio
potencial de b aplicacion de cualquier NIIF nueva v revisada emitida por el IASE después
dei 30 de septiembre del 2012, pero antes de que bos estados financieros scan publicados
tambicn deben ser consideradas v reveladas.
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La Compafita no ha aplicado las siguientes Normas hiviernacionales de Informacion
Financiera (NIIF ), Normas Intermacionales de Contabilidad (NIC) € Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero adn no son electivas:

NUE Titulo Efextiva a partir
NHF 9 Instrumentos (mancicros Enero 1, 2015
NITF 13 Medicitn del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas u In NIF 7 Revelacionegs - Compensacion de

nctivos financiers v pasivos

financieros Encro |, 2003
Enmiendss a la NIHF 9 y Fecha obligatona efectiva de la NIIF

NHF 7 9 v revelaciones de transicion Enern 1, 2015

MIC 19 {Revisadaen el 200 1)  Beneliciow a empleados Enero 1, 2013
WIC 27 (Revisadaenel 20011)  Estados financieros separndos Enero |, 2013
Enmiendas » Ia NIC 32 Compensaciin de activos y activos

financicros Enera |, 2004
Enmiendas a las NIIF Mcjoms anvales a tas NIIF Ciclo
(NIF 1, NIC 1, 16,32 v 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmicndis que serkn adopindas en los estados
financieros de ln Compaiia on |os periodos futuros tendrin un impacto sobre los importes
de bos activos v pasivos ¥ las revelaciones de lo Compadiia. Sin embargo, no o4 posible
proporcienar una estimacion razonable de ese ¢fecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

i.a Superintendencia de Compaiiias establecio mediante Resolucion No, 06.0.1C1L004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeion de las Nonmas Intemnacionales de Informacion Financiera (NI y su
aphicacion obligatoria por parte de las compaitias ¥ entidades sujetas a su control ¥ vigilancia, o partir
del | de enero de 2008, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 03199 del 3 de julio del
2008, Adicionalmente. se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segim lo
dispuesto en la Resoluciin No. 08.G.DSC 010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaitia osia
obligada a presentar sus estados fimancieros de acoerdo con NIIF a pantir del | de enero del 2012,
Conforme a esta Resolucion, hasta el 11 de diciembre del 201 1, s Compadiia prepard sus estados
financienos de acuerdo con prmcipios de contabilidad genernlmente aceptados en el Ecuador, Desde
el | de encro del 2012, los exstados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo o NITF.

De acuerdo a lo antes indicado, ks Compaiiia definid como su periodo de trnsicion a las NITF el sfio
2011, establecrendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion ¢l | de encro
del 201 1.

La aplicacion de las NIF supose, con respecto o los pringipios de contabilided generalimente

sceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros comrespond ientes al afio 2012
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Cambios en las politicas contables, criterios de medicion v forma de presentacion de hos estados
linancieros

La incorporiseion de un nuevo estado Ninanciero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas o los estados linancieros

Para la preparaciin de los presenics estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias ¥ exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF

|

3.1 Excepriones a la aplicacién retroactiva aplicadas por ln Compania

a) Ewimacioney - [.a KITF | establece que las estimaciones de ln Compaidiia realiradas segin

las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para (a
misma fecha segin los POGA anteriores (después de realizar los ajusies necesarios para
reflegar cunlquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencin
ohjetiva de que estas estimaciones fueran erroness.

Esta exenciin también se aplica a los periodos compamativos presentados en los primernos
estados Minancieros segan NITF.

Dentalnet 5.A. no ha modificado ningons estimacion utilizada para ol calculo de saldos
previamente repartados bajo PCGA anteriores i o la Techa de teansicidn (1 de enero del
201 1) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 201 1),

4.2 Exenciones a la aplicacien refroactiva elegidas por la Comparia

a) s del valor razonable como coxfo airipuido - Lo exencion di la NITF | peemite oplar, en

ka fecha de ransicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades, planta y
equipo. activos intangibles v propiedades de inversion por su valor razonable, v ulilizar este
valor rmponahle como el costo atribuido en esa fecha, La NIF | establece que la Compaiiiz
podra eleger wtilizar una revaluscion segin PCGA anteriores de una panida de propiedades,
planta y equipo, va sea a la fecha de transicidn o anterior, como costo stribuido en la fecha
de la revaluacion, i esta loee o esa fecha sustandinlmente comparahle;

a)  al vialor rmzonable; o
b} al costo, 0 al costo depreciado segin las NIIF.

DENTALNET 5.A. opid por la medicion de cierias partidas de propiedades, plamta 3
equipa, activos intangibles v propiedades de inversion a su valor razonable, v utilizar ¢ste
valor razonable como el costo aribuido a la fecha de transicion. Ll valor razonable de los
referidos activos fue medido mediante avalio realizado por experios externos
independwentes. determinando de esta forma nuevos valores iniclales. Del mismo modo, se
revisanm v s determinanon noevas vidas atiles remanentes v se asignaron valores
residuales. Para el resto de los ivems de propiedades. planta ¥ equipo, la Compadiia ha
considerado, el costo depreciado o revalundo bajo PCGA anteniones como costo atribuido a
la fechn de tronsicion, va que ¢ste es comparable con su costo deprecindo de acuerdo o
NIUF.



LY

Arrendamientos - Lo exencion de la NHF | establece que la Compailia puede determinar si
un acuerdo vigente en la fecha de transicidn a las NIF contiene un arrendamiento, s partir
de ln consideracion de los hechos ¥ circunstancias existentes a dicha fecha.

DENTALNET S.A. decidio utilizar esta exencidn y por lo tanto ba considerado los hechos
¥ Cifcunsiancis exisientes a la fecha de transicion para determinar la existencia de
amendos implicitos en sus contratos ¥ acuerdos.

Beneficios o fos empleadas < Segin ln NIC 19 Seneficios a fos empleadoy, In Compaiiia
puede optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de Nectuacion™, sepin el cual no se
reconoce L totalidad de las pérdidas v ganancias sctuariales en los planes de beneficios
delimidos. La aplicacidn retrosctiva de esie enfoque requicre gue la Compadiia separe In
porcion reconocida v la porcion por reconocer. de las pérdidss v ganancias aciuariales
scummnindas, desde ¢l comienzo del plan hasta la fecha de ransiciin a las NIIF. No
obstanie, ka exencidn de la NIIF | permite a la Compaiiia reconocer todas las perdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIF, mcluso si wilizare el
enfoque de la banda de Muctuaciin para iratar las perdidas v ganancias sctuariales
postenones,

Dentalnet 5.A. aplicd esta exencién y por lo tinto reconocio en utilidades retenidas (déficit
acumuladn) el importe de wodas las panancias (perdidus) actuariales acomuladas desde I
fecha de inscio de lodos los planes de beneficios delinidos hasta la fecha de transicion a las
MIIF.

Dervigaacidn de instrumentos financierss reconocidon previgmente - 1o exencon de ka
NIIF | permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
transicion a ks NIIF, la Compaia realice la designacion de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de ln Riguicnle manera:

«  Lin pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos critenios) sea designado como un
pasivo financiero a valor raronable con cambios en resuliados.

«  Lip active fmancien sea medido como & valor raronable con cambios en nesuliados.

+  Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en ostro resulindo integral.

Adicionalmente, la NIIF | establece que si para la Compaiia es impracticable aplicar
retrogctivamente el método del inerés efectivo o los requerimientos de deterion de valor
de los activies fmancieros, ¢l valor razonable del activo financiero a fa fecha de ln

transiciin a las NIF serd ¢l nuevo costo amortizado de ese activo financiero.
Dentalnet S_A_ realiond bo siguiente:

«  Designo cieros aclivos v pasivos financioros comao a valor mzonahle con cambios en
resultados 3 |s fecha de transicion.

«  Aplict a partir de la fecha de transicion los requerimlentos de deterioro de valor de sus
activos financieros.
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«  Aplict de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicion de sus
cuentas por cobrar v présiemos.

&)  Costos por préstamas - En virtod de s NIHF |, la Compaiia puede oplar por capitalbzar los
enstos por préstamos ineurridos para ta construecion de cualquier activo calificado a partir
del 1 de enero del 2000 o la fecha de transicion a las NITE, la que sea posterior. Sin
embargo. la Compaitia también puede designar cualquier fecha anterior al | de enero del
2009 o a la fecha de transicidn ¥ aplicar la norma a los costos por préstamos relacionados
con todos los activos calificados para los que |a fecha de capitalizacion sea dicha fecha o
olfa poslenion.

Conciliacidn entre NIIF v Principios de contabifidad generalmente aceptados en ef Ecuador -
Las conciliaciones que so presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de In
transicion a las NIIF sobre 1o situacicn financiera, resullado integral v Mujos de efectiva

previamente informados deé Dentalnet S.A

d01 Concillacide del Pateimonic neto ol 1 de enero y al 31 de diciembre del 2001

Pafrimoni de acucndo a POGA anteriores

Diciembre 31,

2011

Enero |,

Ll

{en miles de U S dolares)

snformudo pres iamente _loLi4l 988,394
Afrstes pow fo comversicn a NITF:
Absorcion de pérdidas acumuladas por sccionistis
adopiidn por primera vez (1) {1.156 278} (3.719)
Combios en estimadios contables, criterios
Depreciacion (2) 17313 248
Bienes que no cumplen politica de capitalizacion (3) {81 .
Revalorizncion de bienes inmuebles (4) . 25,107
Reversion de cargos amortizackon intangibles (8) 30.424 .
Reconocimiento ¢n resultados de los gastos pre
Operachonabes (&) - (90, 755)
Diferencia en inventanos [ T) 456 [455)
Incremiento provision cuentas incobrables (K) i11.940 (1.693)
Bencficios a empleados (9) 1075 {5.759)
Obigaciones por benelicios definidos (10) - {3.425)
Impuestos diferidos (11) (4.623) |§.274
Reclasificacion Cuentas por pagar Accionista (12) — 1 T2.B8% L1046, 187)
Subworal __1948.766) {1108, 364)
Patrimonio de acuerdo i NIF __(847,625) (122.970)
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432 Conciliacidn del Resultade Integral por ¢l afo terminado ef 31 de diciembre del 2011
{en mies de LS. dolares)

Resuliado die acuerdo a PCGA anteriores infomado

previamente LBE. 253}
Afivies por o conversion o NIE:
Casto Planes de Beneficios n Emplcados (178}
Deprecipgcion Propiedades. Planta v Equipo {7.756)
Oitrns Bentas 3.80l
Castor Planes de Beneficios a Empleados (132}
Propiedades. planta y equipo 25.072
Intangibles 30,423
Cuenias por cobrar {11.940)
iros gasios .11
Otros {4.623)
Subtotal 34628
Resultado integral de acuerdo a NITF (849.625)

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversiin a NITF:

(1) Absarcidn de pérdidas acumuladay por acclonisiny adopcidn por primera vez: de
acuerdo a lo que la normativa sefiabs, ka cuenta de Aporte a Futuras Capitalizaciones
comprenderan 1os ppories efectundos por socies o aecionistas gue tienen un acuerdo
formal de capitalizacion a cono plazo. v gue por lo lanto califican como patrimonio,
Al ne existir el proposite en firme de caplinlizir. en el corto plazo, los valores
registiados en ¢l Patrimonio bajo este concepto se reclasificaron como cuenias por
pagar al Acconista. El saldo final qoe se mantiene en esta cuenta de Patrimonio os
el equivalente a los efectos por la transicion a NIF para PYMES en el inicio del
penodo de transicion a fin de que ef Patrimonio presentado en los estados Gnancieros
mantenga un saldo acreedor.

{2) Cambios en extimarlos contables, criterios de Depreciacidm: Se aplicd un andlisis a
los activos que no cumplen con la politica de capitalizacion establecida para el
reconogimiento de los elementos de Propiedad, Planta v Equipo como o indica la
Seccion 17 de la NIF pirs las PYMES,

(3) Bicnes que no camplen In politica de capltalizacidn: La politica de capitahzacion
de la Companim establece como referencia montos minimos para reconocer un hien
como partide de Propiedad. planta v equipo. Durante el aido 201 | se adguineron
bienes que no cumplen con los criterios establecidos en [ politica de capitalizacion ¥
tienen gue ser reconocidos como un gasto del periodo,

(4) Coste atritalido de propiedades, plante y eguipe: Par o aplicacion de las NIF se
ha definido que los saldos al | de enero del 2001 se registren o su valor meronable v
por il raeon se realizod un avaloo del inmueble. Tal procedimiento fue efectuado por
profesionales experios independientes. En el afio 201 1, Ios efectos de |a revaluseion

W ] 1L



generaron un incremento en e saldo de inmuebles v en resuliados acumulados
provenientes de ln adopeidn por primera vez de las KIIF por LS$25.107.

(%) ¥ (6) Eliminacidn de nctivos intangibles: Los activos intangibles, segin los PCGA
anteriores, inclulan gastos de constitucion que no cumplen con las condiciones para
sii reconocimbento como sctivos intangibles segin las NIF. Al | de enero del 201 |,
los efectos de la baja de estos activos imtangibles fueron la disminucion de activos
intangibles on LIS, 753, en resulados acumulados provenientes de la adopaion por
primera ver de las NIF por los referidos importes v en el gasto amortizacion de
mangibles del ano 2011 por USS30.424,

(T} Ajuste de inventario: Como pane dei analisis realizado se ha identificado una
diferencia no reconocida resultante de la toma fisica de inventarios realizada sl cierre
del ato 2010 por el valor de USS 456, Ademibs, no se han identificado variaciones
significativas entre el costo v el valor neto de realizacion que deban ser reconocidis
por perdida.

(8} Provisidn cuentay fncobrables: Dada la implementacion de s NITF paea las PYMES
cn ln Compafia se¢ ha establecido una politica para constitucion de uia provision gue
permita cubrir los riesgos de incobrabiludad de la canera comercial antipua en mads de
180 dias, por ano ¢ necesano realizar el ajuste de la provision al cierre del afio
2001, Por su parte, realizado ef analisis respectiva, no s necesanio of
reconocimiento de pérdidas por detersom en el valor de las coentas por cobear al 31
de diciembre del 201 1.

(%) Bereficioy a Empleadey: Se reconoce bajo la nommativa NILF, que se debe registrar
la provision por vacaciones del personal aiin cunndoe el colaborador no hava tomado
sus dins de vacaciones, Al | de eoero del 2011 el efecto [ve un inceemento de
Llﬂiﬁﬁ?ig. v al 31 de diciembre del 2011 el efecto tuvo unn disminucion por
LIS$3.270,

(1) Fncrements en lo obligacidn por beneficios definidos. Segun KIF, la Compaitia
dehe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal) para todos
sus empleados, con base en un cilculo actuarial utilimndo el método de unidad de
crédito proveciado. Bajo PCGA ameriores, la Compailia no reconncio una provision
para jubilacidn patronal v no registed singuna provision de bonificacion por
desahocio. Al | de enero del 2011 el efecto tuvo un incremento on el saldo de
ohligacién por beneficios definidos por USS2.674 v al 11 de diciembre del 2011 una
disminucion por US8135 genermndo una disminncion on resultados scumulados
provementes de la adopeion por primera vez de las NIF por ¢l imponie inieial por
LISH2.674 v un incremento en ingresos del aflo 2011 por LIS$135,

Reconocimicnio de una provisidn por indemnizacidn por afioy de servicio: Segan
NIIF la determinacion de la provision por indemnizacion por aflos de servicios, para
aquellos casos en que se encuenire pactada con los trabajadores de la Compaiia. se
debe reconocer mediante un cilculo actusrial. Bage PCGA anteriores, ta Compaiia
mo reconocio ninguna provision por este concepto. Al | de enero v al 31 de
dicrembre del 2001 1, los efecios de csta situacion, fueron ¢l reconocmmentio de una
provisian por indemnizacion por aios de servicio por LUSS751 y USS331
respectivamente. una disminucion en resultados acumulados provenientes de la



(11}

adopcion por primera vez de kas NIF en los referidos impontes v un incremento en el
gasto por indemnizacion por afios de servicio del afio 201 1.

Reconvcimivnio de impuestos diferides: 1Las NI requieren el reconocimionto de
impiestos diferidos usando el método del balance que esia orientade al caleulo de las
diferencias temporarias entre la base tributara de un activo o un pasivi ¥ su valor
contable en of balance. Los ajustes en la valuaciin de Jos sctivos v pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que foeron registradas como activos (pasivos ) por impaesios
diferidos. Al | de enere v al 11 de diciembre del 201 |, los efectos de las diferencias
temporarias fugeron el registro de activos (pasivos) por impucstos diferidos por
USSIE 274 v USS4.623), respectivamente, un incremento | dismimuciin) de
resultados scumulados provenientes de la adopeidn por primera ver de las NITF en
los referidos importes v el reconocimiento en ¢l gasto por impuestos diferidos del
ano 2011 por LUIS$4.623.

Lim resumen de las diferencins temporarias ¢ como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1.
201§ 2011
ien miles de LS. dilares)
Ajuste de provisiin pare coentas por cobrar 11.941 1693
Depreciackim de propicdades, planta v eguipo
revatusdos (514) (25.107)
Activis no cumplen politica de capitlizncion 191 2.0R1
Excesos en depreciacion (cambips estimaciones -
comtables) 9395
Amortizacion de activos intangibles {30.234) ). T4
Ajuste a prestamos medidos al costo amortizado - .
Provision de jubilacidn paironal (135} 2674
Provision de desahucio 331 752
Vacaciones e empheadin (9,029 5759
Total U B054) 1943}
Tasa neta utilizada para ¢l caloulo del
mmpuesto diferido 2% 23%
Activo { Pasivo) por impuestos diferidos {3.972) 18274



4.

b) Reclusificaciones entre Activos yio Pasivos - La administracion de la Compadiia ha
eleciuado las siguientes reclasificaciones en ¢l estado de situacion financien, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC |

Cuenta

ITVErsan

Impuesios por

Provisiin para
jubilacidn
patronal
desahucio

Intereses por

Presentagion

Includo en
propiedades,
planta v equipo

Incluido en

acumulndos v

airas cuemins
por

paar

Incluide en
olros
pasivos a largo

Saldos a
[Diciembre
Proescnineion 3. Enerol.
bajo NIIF =011 a0l
{en miles de
LS. dolares)
Inclusdo en
propiedodes
de inversion - S0ndd
Incluido en
pasivos por
impiestos
corriénles
15888 3647
I il en
obligacion por
benelicios
definidos
3.621 3.42%
e luicho en
pristamos
133,514 -

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que ln
Administracion realice ciertas estimaciones v estublezea algunos supuestos inherenfes o ln sctividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar o valuscion v presentacion de algunas
panidas que forman parte de los estados financieros. En opimicon de la Administracion, tales
eslimacones y supeestos estuyvieron hasados en la mejor wtilizacion de la informacion disponibbe al
maomento, los cuabes podrian llegar o diferir de sus efectos finales.

A continuaciin se presentan las estinuciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.0 Deterivro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario; se analizn el valor de los activos para determinar si existe algian indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se

realiza una estimacion del imporie recuperable de dicho activo, 5i se trate de activos

=



identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que penencce el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriones son revert i
cumndo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubicr
tenido de ne haberse reconocido la pérdida por detenioro,

4.2 Provisiomes pura abligaciones por beneficiox definidos - E1 valor presente de las provisiones
para abligaciones por beneficios a definidos depende do varios factores que son determinados en
luncion de un cileulo sctuarial basados en vanos supuestos.  Estos supuesios ilitizados parm
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio ¢n los supucsios impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

E actuario contratado por la Compaiia para realizar el ciloulo actuarial, wiiliza 1a tasa de
descuento. Ja tusa de monalidad v de rotacion al final de cada afo reportados por la
administracion de ln Compafiin. La tasa de descoento es Ia tasa de interés que debe ser utiliznda
para determinar ¢l valor presente de los (fujos futuros de caja estmados que s¢ espem van a ser
regueridos para cumplir con la obligacion de estos henelicios.

4.3 Estimacidn de vidas deiles de vehifcwlos, moguinaria v equipe - Lo estimacion de las vidis
ttiles ¥ el valor residial se elfectian de acverdo a lo mencionado en la Nota 2.3.3.

4.4 Impuesia a la remta diferido - La Compaitia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando gue todas las diferencias entre ¢l valor en libros v la base tributaria de
los activos v pasivos s¢ revertiman en el futun.

4.5 Valuaciin de los lnsirumentos financieros - Como se describe en la Nota 23,4, 1. la Compaiia
utilizn las téenicas de valuscion para o medicion del valor reonable de sus actives finaneeros
¥ pasivos financieros que se basan, en ln medida de lo posible. en datos observables del
mercado. La Compafis utilizd dichas téenicas de valuacion para acciones no cotizadas {al valor
razonable con cambio en otro resultado integral) v algunos otros activos y pasivos financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective como s¢ mucstra en ¢l estado de Fhgo de efectivo pucde ser
congiliado con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacidn financiera de la sipuienie mancra:

oo Diciembre 31,... Enera |,
012 ap 201
(en mnles de LS. dolares)

Caja y efective 1o 0 o
Depostios ¢n transito - 1 689 .
Banco Pichincha 23 2264 W
Banco lntermaciomal 6k 12,803 .
Bancu Amaronns 573 - _134

Tonal 1.674 36867 453



6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
|'n resmmen de cuentas por cobrar comerciales v otras coentas por cohiar £5 0omo sigee:
.. Digiembre 31,... Enero 1,
2013 01l 2011
{en miles de U8, ddlares)

Cuenias por cobrar comerciales:

Clientes locales 9917 47982 44,823

Compaiiias relacionades: £7.243 & 665 402.735

Prowvision para cuentay dudosas 11, 859) {13.859) {(1.918)
Subtotal 53,30 0D, THE 445,640
Uiras cuentas por cabrar:

Orns cuentias por cobrar i compafiins relagionadas - 1014 e

Empleados funcionarnos del grupo corporative - T.663 11358

Ontross 3Rd0 3947 2600
Toital 37141 116,307 460.362

La Compaiiis ha reconocido una provision peirn cuentas dudosas por el 50% de todas [as cuenas por
cobrar con una antigliedad de |80 a 360 dias v del 110% para aquellas con antigbedad mayor a los
360 dias debido a que de la expenencia histdrica establece que kas cuentas por cobrar vencidas a mis
de 120 dizs tienen dudosa recuperacion v las mayores a 360 no son recuperables.

Cambios en la provisiin pars coentas dodosas: Los movimientos de b provision para coentas dudosas

fueron com sigue:

k12 =011
{en miles de LS. ddlares)
Saldos al comienso del afio { 13.85%) (1918}
Provision del aio ’ (11.941)
Castigos - .
Saldos al fin del afo (13.859) 113.859)



7.

INVENTARIOS

L'n resumen de inventarios s como sigue:

.» Diciembre 31.... Enero |.
<012 20U 2011
ien miles do LLS, dolares)
Productos terminados - . 59 hdd
Equipo Menor Odontologico - - 6812
lnventarios Repuestos, Hemamientas Y Accesorios B | 15432 16520
lotal K | 15432 1976

Durante los nos 2002 v 2011, los costos de los inventarios reconocidos como gastos feeron de
LISKT 114 y UISE32.027 pespectivamenie.

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiia tiene la imtencidn de vender las oficings 301 -502-503-5(4-
505 ¥ los parqueaderos CIRS, C186, C187, C188, CIED, C190, C191, C191, C192 v C193, coyo saldo
a esn fechn asciende o LISE1.194.016.58, en ¢l transcurso de los proximos 12 meses. La propiedad em
previamente utilizada en las operaciones de la Compaiia Mednet 5. A, misma que cedio la propiedad
a Dentalnet S.A con fecha 12 de septiembre de 201 1. Actualmente s¢ encuentra en |a bisgueda de un
comprador v ha obtenido posibles opciones de compra en alrededor del USS 1 O00,000,00 o que
determinan una condicion desfavorable de USS200.000,00. No se ha reconocido ninguna pérdida por
deteriono ni al momento de la reclasificacion del terreno como mantenido para ln venta ni al 31 de
diciembre del 2012



9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propicdades. planta v equipo o5 como sigue:

.. Diciembre 31.... Enero |,
a2 201 2001
ien miles de LS. ddlares)
Costo o valuacion 686,758 1.313.131 907,747
Depreciacion acumulada y detenoro (14.169)  (133.247) 178.533)
Total 672589  L179.884 919.192
Clawificacion:
Edificios Quito 644,399 654399 Hh34.399
Edificio Guayaguil - 52218 31218
Instalaciones Quilo - 106 887 112198
Muchles v Enseres Quito . 125.431 125431
Eguipo Odontoldgico | B.636 EAl6
Equipo De Oficing - 44,865 44 865
Eguipe Computa Quile 32,358 3200695 =
Edificio Blue Towers 654,199 (654,199 654309
Total 686.758 1313131 1747
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8.1 Aplicaciin del coste atribulde - Al | de enero del 201 1, los valores razonables utilizados

como costo atribuido para propiedades. planta ¥ equipo v ¢l ajuste al valor en libros
presentado seeun los POGA anteriones s¢ muesiran a continuacion:

woaimemn 1, 2001 ...
Saldo scgun Ajuste
PCGA al valor Costo
{en miles de LS. dolares)
Edificios Quite 723.045 (68 646) 654,399
Edificio Guayaguil - - -
Instalaciones Quito . 228 52218
Muchics ¥ Enseres Quito 113,090 {892) 112198
Equipo Odontolégico 185,317 {59.886) 125,431
Equipo De Oficina B.907 (271 B.636
Equipo Compul.Quito 44974 {109) 44865
Edificio Blue Towers - - -
Total 1075333 A77.586) 997,747
10 PRESTAMOS
Un resumen de los prestamos €4 como sigie:
.. Dichembre 31,... Enera |,
2012 2011 2011
(en miles de LS. dislares)
Mo garantizidos - af costo amortizeo
Préstamos bancarios i | ) (548.632) (6T76385) -
Tantal (348631)  (676.385) —=
Clasificacion:
Corriente (171.521) (127,754) -
Mo corrietite (377111  (54K.631) -
Total (343.612)  (676.383) -

(1) Enel pio 201 | se adguirid un préstamo con Banco Amazonas hajo la constitucon de un
fideicomiso en garantia al inmueble de Gunvaguil ohicado en el Blue Tower a 6l meses; dicho
préstamo liene una tasa de merés electiva del 9. 8%,
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuentas por pagar Ccomerciales v olras cuentis por pagar €5 como sigue:

L il P pergenr comerciolics!
Proveedores locales
Provecdores del exterior
Compaiias relacionadas:
MEDNET S.A.
CONSTITUCION C.A. COMPANIA DE SEGUROS
ASISTANET 5.A.
RED DE PREVISHON FLINERARIA R.P.F.SA.
BENCLIER S.A.
CORPORACION OFL COMSLIL 5.A.
EDIFICIO TITANIUM
BEMNCLIER S.A.
Sublotsl
(Hras Cucmias o fREgar:
Accwmistas
Del exterion
Locales
Anticipos
UNros

Total

oo Dicwembre 31, Enera 1,
2012 2001 2011
(gn miles de LS. dolares)

(49.435) (51.364) (24.259)
- . (29.543)
(28.213) - =
[ | H.448) - (.11
. - {2.966)
(3.211) (3.001) (37.033)
[2.268) (102.481) :
60 &) [5.506) .
_onl _(130881)  _ (1308K1)
i 0 600 ) (293.253) 220 TG
(T64.657)  (T64.65T) (50, 00d1)
(1. 491.680) (1.622.160) (1.312.680)
(24.684) {310.583) {221)
e 3 (7.086)
{2387.622) (2.710.653) _ (1.599.786)

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bicnes es 30 dias desde la fecha de la factura.

. §ie



12 IMPUESTOS

IL1]  Actives y pasives del afte corvienie - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuesios cormicnies
©% COMD SIgee;

oo [higiembre 31.... Enera 1,
2012 2011 2001
{en miles de U.S. dolares)

Actives por impuesto corrienie!

Retenciones en la fuente de impucsia a la renta 24412 17.128 19.99%
Retenciones en L foente del IVA 973 1841 .
Total 25,385 18.969 19,998
Ponives por imgeeesios correntes”

Impusesto o la renta por pagar (24.034) (7.999) -
Impuedto al Valor Agregmlo - IV A por pagar v

refend lines . i815) (300)
Relenciones en la fuente de impuesto a b renta por

Pagar - 18.293) NERL)
Total (24.014) L12.107) (1.647)

12.2  Cencillacién iributaria - contable del impuesio a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados finameieros v el gasto por impuesto o b renta corriente, s como sigue

aiiz 2011
fen miles de LS. dolares)

Litilidad segun estados financieros antes de impoesio

a la renta (151.821) iBE4.253)
Amorracion de pérdidas iributarias (2) - :
Ciastos no deducibles 4.575 393,401
Ingresos exentos - -
Onras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidud) - .
lngroso (gasto) por impuestos diferidos e —
Utilidad gravable (147,247) (490,852)
Impucsto & la renta causado (1) ) - -
Anticipo cakulado (3) __L3 666 12839
Impucsto & la renta comente cargado a resultados 13,666 12,839

(1) e conformidad con disposiclones legales, la taritn parn el impuesto a la renta, se calculn
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion | 24% pars el aio 201 1) v del 13%,
sobre las wtilidades sujetas a capitalizacion { 14% para el oo 201 1)

-32.
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(2} A partir del afto 2010, se debe considerar como impuesto & la resta minimo el valor del
anticipo coloulado, ef coal resulin de la suma matematica del B.4% del activo, 10.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gasios deducibles.

Para ¢l aivo 2012, la Compadia determing como anticipo de impuesto a la rema de
LISS13.666; sin embargo, no hubo impuesto a In renta causado en el afo,
Consecuentemente, la Compatia registed en resulindos USS 2666 equivalente al impuesto
it I renta minimao,

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las avtoridades tributarias hasia cf afo
2008 v son susceptibles de revisiin las declamciones de los afios 2009 al 2012

Movimiento de la provision para impuesto a by renfe - Los movimientos de |n provision para
impuesto a In renta fueron comio sigue:

2012 PN
{en miles de LS. dblares)
Saldios al comienen del afio R0 -
Prowvision del afio 13,668 12830
Pagos efectunidos LLEOL) (038}
Saldos al fin del afo 13,66t 1,501

Saldos del impuesto diferide - |Los movimientos de activos { pasivos ) por impeestos difendos
fueron como sigie:

Hevonpeido  Hoconocido
Saldos 3l Recomockdn enotro directamente  Saldos al
comdensa en los resultado en el fim del
.« [en miles de U5, dolmres) ...

Al 2871

Avtivan fpesives ) prar ngrsesioy
diferidoy en reliaclin o
Regisro De Impuestos Diferidos
Gienerados pot iransicion 24,049 {4.9K8) . - 19.061
Reduccion en el saldo inicial de
impuestos diferidos producida por la
reducciin en la tasp Impositivi (5,775} Ind - - (5411

[L5  Aspectos Tribuiarios

- Con fecha diciembre 19 del 2012 se promulgo en ¢l
Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, ¢l mismo que incluye entre olros aspectos tributarios los siguienies:

=] -



»  Lareduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para socwedades, asi lenomos:
23% para ¢l afo 2012 v 22% & partir del afo 2013, Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011,
para ln medicion del activo (pusivo) por impueestos diferidos. la Compatiia utilisd unn tasa
de impuesto o ks renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Estade- Con fecha woviaesine 34008 201 1 5 promilles €n of Swplamesito el Kegisans Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado, la msma que
incluve entre olros aspectos tnbutanos los siguientes:

- Lawrifa del lmpuoesto a ln Sahda de Divisas - 15D se incremento del 2% ol 5%, Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el wso de dinero en el exterior v
se establece como exento de este iinpuesto el pago de dividendos a compaliias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos liscales. Los pagos de este impuesto en la
importaciin de matenias primas, msumaos v bienes de capital. que consten en ¢l istade que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean ulilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito mbuatano de impucsto a |3 renta.

i fo Ejecurive - Con fecha 30 de mava del 2012, el
%H.- icia du Hnnms Iul:e:n.u!. pmmulgﬁ el Desreto Ejﬂl. wive Mo, 1180 en ¢l que se relorma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributirio Interma, eliminando el fiteral
medinnie ¢l cual, la sutoridad ributaria v los contribuventes consideraban sin electos inbutarios
la revaluacion de activos figos.

Con base en ¢l refendo decreto, |la Compaidita decidid tomar como gasto deducible de la base
imponible sujets al impuesio a la renia, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos
Vijs efectunda 8 la fecha de transicion de las NIIF v de las revaliuaciones posteriones; por
consigusente, procedid a reversar el pasivo por impuestos diferidos con cargo a ulilidades
retenidas (resuliados acumulados provenientes de In adopeldn por primern vez) y i otro
resulindo integral.

13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes supetos al impuesto a ls renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionades domicilindas en el exteriorn, dentro de un
mizsmo periodo Rsual por un importe ascumulado superior a USHS millones, estin obligados o presentar
un estudio de Precios de Transterencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. La Compaitia o ha efectuado transace lones con partes relacionadas del
exterior duranie ¢l afo 2012, por tal no se encuentra en la obligacion de presentar un estudio de precios
de iransferencia
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14 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lo resumen de obligaciones acomuladas ¢s como sigue;

oo Diciembee 31.... Enero |,
2012 2011 2011
{en miles de LS. dilares)

Beneficios sociles - (8. 7R} i 11.000)
Uhras provisiones —— _{7.287) _{T.109)
Total . LI6.06T) (I8.118)
T ifigocion:
Corriente . (16067 (2.3E1)
N corriente S . {15.736)
Tousl . - (16,067) (16.118)

15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por benelicios definidos es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero |1,
012 20 2011
ien mites de U8, ddlares)
Jubilpen patronal il 2.539) (2.674)
Bonificaciin por desabucio . - a
Total - (2.539) (2.674)

151

Jubilacion patrosal - De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afos o mas hubjeren prestado sus servicios en forma continunda o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde ¢n su condicion de afiliados al Instituto Ecustoriano de Seguridad Social.

Las presunciones principales usadas para propositos de los ciloulos sctuariales son las
siguicnies:

Diciembre 31, 2011

{%a)
Tasa de descuenio 4%
Tasa esperada del incremento salaral 0

Durante el afio 201 |, del impornie del costo del servicio, US$24.771 ha sido incluldo en el
estado de resuliados como costos de administracion.
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16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

fad

Gextidn de riesgos fimancieras - En el curso sormal de sus negocios v actividades de
finsncimmientio, b Compaiiin estd expueste a distinios resgos de naturilesa financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos
¥, en consecuencia. sus resulados.

Ls Compaitia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion. administrados por la
Gerencia de Finunzas Corporativa, que permiten identificar dichos ricsgos, determinar su
magnitud. proponer al Directono medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar
su electividad.

A continuscidn s¢ presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compafia, una
caractertzmcion v i descripeion de las medidas de mitigacion actualimenic en uso por pane de
la Commpafia, =i es el caso.

e la

1612
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Ieil4

Riesge en las tasas de interds - La Compafiin se encuenira expueslo o nesgos en la
tasa de interés debido a que las Compafiins en la Compafiia mantiene préstamos a tasas
de interés tanto fjas como varlables. El riesgo es manejado por ln Compaiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa (ija v a tasa
variable.

Riexge de crédite - El riesgo de credito se reliere al ricsgo de que una de las paries
incumpla con sus obligaciones contraciuales resultando en una pérdida linancicra para
la Compania. La Compafia ha adopiado una politica de drnicamente involucrarse con
panes solventes v oblener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, come forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los icumplimientos. La
Compafin anicamente realiz transacciones con Compafias gue cuentan con la misma
o megjor calificacion de riesgi.

Las coentas comerciakes por cobrar estan compuesias por un numero imporiante de
clientes distnbuidos entre diversas industrias v dreas peograficas. La evaluacin de
enédito continua se realiza sobre I8 condicidn Mnanciera de fas cuentas por cobrar.
Apanie de Compafia A, principal cliente de la Compafia, I Compaiiia no mantiene
exposiciones de riesgo de erédito significativas con ninguna de las partes o ningin
Girupo de contrapartes con caracteristicas stmilares. Lo Compaiia define que las
contraparnes gue tienen carscteristices similares son consideradas partes relacionadas.
La congentracion de riesgo de credito relacionado con la Compaiia A no excedio del
2{r%% de los activos monetarios brutos durante ¢l sfio. La concentracion de ricsgo de
crédito con siguna olra parte no excedio del 5% de bos sctivos monetanos brtos en
ningim momento durante ¢l afio.

Riesgo de liguidez - E| Dircciorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Compaitia al memento se encuentra en un cese de actividades
inherentes al giro normal del negocio,

Riesgo de capital - La Compaiiia no ha gestionado su capital para ascgurar que la
Compaiiia este en capacidad de contimuar como empresa ¢en marcha sin poder
optimiear los saldos de deuda v patrimonio.
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17 PATRIMONIO

Lin resumen de capital social es como sigue:

oo Diglembre 31, Enero 1,
812 2011 2011
{en miles de LS. dislares)
Farias | Omar 1. B0y [ 1. R041) {1 By
€ oromoto Mambel __{200) __{200) {200}
Total {2.000) {2.000) {21y
171 Capital Social - El capilal social autorizado consiste de 2,000 de acciones de LISS1 valor

17.2

nominal unitario (2,000 af 31 de diciembre del 2011 ¥ | de enero del 201 1), las cuales otorgan
un vt por accion y un derecho a los dividendos,

Revervas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiers que por lo menos el 1086 de la utitidad anual
sca apropiado como reserva kegal hasta que ésta como minimo akcance el 50%: del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada cn su tetalidad,

173 Uritidodes refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es coma siguc:

Saldos
Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,

Fill 21 2011

oo [m miles de LIS dolares) ..
Lhilidades retenidas - disiribuibles 124,892 (36.964) (V21.21T)
Resuliados acumulados provenienies de la
adopcion por primera vez de las NIIF 948706 048.766 |.108.364
Reservas segun PCGA anteriones:
Reserva de capital

Reserva por valuacion
Reéserva por valuscion de mversiones

—

Footal |LO7T3.658 911.802 I87.147

Lo saldos de fas siguientes cuentas surgen de 1a aplicackin por primera vez de las NIIF v de
los saldos segin PCGA anteriores, los cusles segun Resolocion emitida por la

Superimtendencia de Compafias el 14 de octubre del 2012, podrin ser utilizados de la siguiente
forma:

I:m uﬂmr:s mmh los unglmﬂusm u‘m p-u;'rr primera ver de las NIUF. El
sl silo podri ser capitalizado en la parte que exceds al valor de las pérdidas acumuladas y

.



las del wltimo gjercicio ccondmico concleido, s1 las hubieren; uiilizado en absorber pérdidas: o
devuchio en €l caso de hguidaciin de la compafiia.

18 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafia es como sigue:

2042 2011
{en miles de LS. dilares)
Ingresos provenienies de la prestacion de servicios (48.267) (422.894)
Descuento on prestacion de servicios 8483 __ 44316
Total (32.784) (378.378)

19 OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Lin resumen de oteas ganancias v pérdidas es como sigue:

20132 2011
{en miles de LS. dolares)

ﬁiﬂﬂﬁlﬂpﬁdiﬂﬂﬂhﬂ:dﬁpmiﬁidnd:pmpmpwﬁ

¥ eguapi 144 ( 108)
Ganancia{ perdida ) neta que surge de los pasives fimancieros

al valor mzonable con cambios en resultados (1nIzZh -
Cambio en el valor meonable de las propiedades de inversion _(4.3064) (65018
Toml (15:135) 16.616)

20 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin resumen de los gastos administrativos v operatives reportados on los estados Rnancieros es como

sigue:

2012 2011

(en miles de LS. ddlares)
Costo de ventas 28.257 18K 170
Ciastos de ventas 802 I18.832
Ciastos de administracion 69,600 OR1.049
Chtras ganancias v piérdidas (15.135) {6616}
Costos financieros 65214 _ 42144
Total 148.738 L.223.579

Lin detalle de costos v gastos por su naluraleza es como sigue:
-38-



2012 =011
(em miles de LS, dolares)

Total {Irgresos) gastos Mnancieras 6911 41.129
Total Sueldos y heneficios de bey 12344 147,360
Total Orros beneflchos a empleados (3.258) 15879
Total Honoranos ¥ comisiones 19.753 111586
Toial Manlendmienio 5 B350 5564
Total Inventarios 1114 35382
Total Ciastos de gestion 97 1724
Totsl Servicios bisicos v legatidades 25,502 151,023
Total Depreciaciones v amonizaciones (25.645) 425.847
Total Servichos varios 20.248 231,877
Total Cuotas v aportes BLLUE TOWERS 39385 38,130
Total Venta de activos [ijos - 10,139
Total Otros (11.672) 7939
lotal 148 738 L2339

iy - Lin detalle de ghstos por beneficios i empleados es como

2012 a1

{en miles de U5 dolanes)
Sueldos v salarios 9596 I0.510
Panicipacion a trabajadones - -
Beneficiog sociales | 583 22 766
Apories al IESS |165 15084
Toutal 12344 147 360

ig = Un detalle de gastos depreciacion v amortizaciion os coma

2013 2011

{en miles de LLS. dilares)
Depreciacion de propiedades, planta v equipo (7.163) 57634
Pérdida por deteriono de propiedades, planta v eguipo - IR6.695
Depreciacion de propiedades de inversion 11.941 11,941
Amaortizacion de activos intangibles (30.423) (30423
Tatal {25.645) 25847

.39 .



21 COSTOS FINANCIEROS

Uin detalle de costas financieros es como sigie:

Intereses Hancos Locales
Cionmistones, Cargos Bancarios
Comislones, Cargos Bancarios

Fvtal

2012 2011
(en miles de L5, dilares)
Bl 955 41237

253 B7R
— —a
65214 42144

22 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controliudora inmediata v la controladora principal de [a Compaiia son X Holdings Limited
{moorporada en el Pais M)y Y Holdings Limited (mcorporada en el Pais N ), respectivamente.

Los saldos v iransacciones entre la Compaiia, las cuales son panes relacionndas de la Compafiin, han
sido eliminados en la consolidacion vy no se revelan en esta nota,

221 Transacciones Comerclales - Durante los afos 2002 y 200 1. la Compadiis realizo las
siguichies transacciones comerciakes con sus partes relacionadas:

Venla de bienes Compra de biencs
2012 2011 2002 2ot
(en miles de LS. dalares)
ASISTANET S A, . - - 5,149.61
CONSTITUCION C.A. COMPANIA
DE SEGUROS - 92743 - .
MEDNET S.A. « M 25687 - _K7oa2
Tutal = Ax53e30 - 601993
Venta de servicios Compra de servicios
22 2011 2012 2011
{en miles de 1S, déolares)
ASISTANET 5.A, 1085848 263575 1,108.78
BENCUER S.AL = 50440000 R 2401 .95
CONSTITUCION C.A. COMPANIA
DE SEGUROS IL1B4.82 1291305 303018 586676
CORPORACHIN OFL CONSULT
SA 10895 201475 1324380 15717544
EMFICIO TITANIUM 15.08 - 67247 6.941.55
MEDNET S.A. L] 17935 - d14.61
RED DE PREVISION FUNERARIA
RPF 5.A. . 35575 38,00 B89 84
Tonal 1207355 1830265 2321669 17491893
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Los sigiientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Soidotere il pulinglions o povrley rdoctoeaekiey Sanliles drolenclooiis o puieies el sl

iMcembre  Diciembee Enera L MHciembre  hcaernbee Fagm I
.1 L H, 3L
2092 11 i a2 2611 i
oo Placo ien miled de 115 dblares) .,
ASISTANET SA 21523 0% i 1L I208 IR 44T7 56 - 14,006 R0y
REMCUER %A, . - MM § I el |ATORY A
CONSTIFACTIHAU™NG S A - - - - .
LOMSTITUCION O A A5, 7000 X2 AR T SH (2823278 -
CORPORACIOMN (1)
CUOMSULT A . - s ILIGMEDS | 10240 e
ERMFR Wy TITANILIS . . = pREIETH (5563 -
FARMASISTESL IA S AL . TS a8 - - - -
METNET %A E 1lasno  §TTATUAD £ = (MMM
RETY I PREVISS
FUNERARIA RPF S A . N ET £l T KS i 2 S, 2
fawren Pz
BENCUTER 5 A . . . o (PIREDD G0 1 30,H80, 5
COMSTIFAL TORING 5 A . 8 o) BT 2 . o
FARMASISTENUIA R A, " L 139K .. " L
Tovfaad _HLA43NS _ OHSTERD _42292H6T (S3RI64.921 (Q4LBERRE) (20A3MLAT)

Las ventas de bienes a panies relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compafiia, menos el descuento promedio de 3%. Las compras se realizaron al precio de
mercado descontado para refiejar la cantidad de bienes comprados v las relaciones entre las

paries.

Lo saldos pendientes no estin garantizados y se hiquidarin en efectivo, Mo se han otorgado ni
recibido garantiss. No se ha reconogido ningtn gasto en el periodo actusl ni en periodos
anteriones con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobeo relacionados con los saldos

adevudados por partes relachonadas.
22.2 Préstamas a partes relocionadas
- [Mciembee 31,... Ergro 1,
2012 2001 o
ten miles de LS. dolares)
Poar obray
MEDNET . - (M)
CONSTITUCION C.A. COMPANIA
DE SEGLIROS 35.719.00 - -
Por Pugor
ASISTANET S.A. 12.36K.71 - -
CONSTITUCION C.A. COMPANIA
DE SEGUROS 24,841 86 - -

CORPORACION OFL CONSULT S.A, 13.618.82

ACCIONISTA - L149,107.16

La Compadia ha otorgado préstmmos a corto plazo a vanos ejecutivos de su personal gerencial

clave o msas comparables con las tasas de interds promedio comercial.
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223 Compensacion del personal clave de le gerencia - Dentro del grupo de empresas
relacionndas, el personal administativo v gerenchal se encontrba en relacian de
dependencia en CORPORACION OFL CONSULT 5.A; dicha compoiia asignaba sus
costos de nomina de acuerdo o la carza de trabajo que regoeria cada una de las compaitias
del grupo. Los pagos que se realizaban van de acuerdo a la siguiente 1abla:

*h asignado a
Area Dentalnet S.A.
Viceprosidencin % T
Contraloria 28,0
Conahifidad 35.00%
Talento Hsmano IREI%
Legal 15.65%
T1 3069,
{omercial Al 00,
2012 2011
{en LS. dilares)
6,133 04 - SERVICIOS OFL CORPORATIVOS 14.833 70412

Dentalnet S A viv dejo sus operaciones nomales desde febrero 2012 por lo que la ndmina de
Corporaciin OFL Consult dejé de facturarse o la compaiiia.

23 COMPROMISO FINANCIERO

Adictonalmente, ln Compaiiin debe cancelar los valores por expensas que se generan del inmueble que
mantiene en Blue Tower - CGuavaguil. Dicho valor se lo calculs de acuerdo a las alicuostas de Jos

metros cusdrados de construcgion gue tiene el inmuehle.

24 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de los estados financieros {octubre 19 del
2013} no se produgeron eventos que en opinion de la Administracion podieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

25 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fimancleros por ¢! afio terminado ¢f 31 de diclembre del 2012 han sido aprobados por la
CGerencia de la Compadia | Directorio) en octubre 19 del 2003 v serdn presentados a los Accionkstas v
la Junta de Dircctores para su aprobacion. En opinion de Iy Gerencia de la Compaiiia, los estados
linancheros seran aprobados por ka Jumta de Directores sin modificaciones,
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