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ESTADO DE SITUAC!ON FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

dic-31 ene-H]
ACTIVOS
Notas 2012 2011 2011
Scis | ACTIVOS CORRIENTES: fes it ds 1.0 aahser)
o _I?fe;nw ¥ equivalentes de eiec::»o. 0 149133 530645 608.92
Dogumentos v cuentas por cobrar clientes no
NiC i sun | relacionados 1 28,861.18 2.634.24 | 7.399.00
o Otras cirentas por cobrar relacionadas 2.800.67 b 0
i (340 | Otress cuentas por cobrar I 0 0 0
Seguros pagados por anticipada 0 {0 0
| Anticipos 2 proveedores o 0 0| Q
NIC | Sy Crédito Tributario a faver de la empresa (JVA) 1,530.28 TR9.67 968,30
NIC 1S53 | Crédito Tributario 2 favor de 1a empresa {LR.) 1,111.00 1,071.93 83744
Totai activos corrientes ' 35.814.47 9,802.29|  9.833.66
NIC 1) ACTIVOS NO CORRIENTES:
. Muebles y enseres 810.00 £10.00 366,00
Equipa de computagion 254636 105807 48203
Vehiculos, equipoes de transporte ¥ equipt caminero
S _mevill 2220351 2220357 2220357
(-} Depreciacion acumulada plama y equipo -17.366.68 -12.332.59 -7.557.61
(-} Amortiziicion acumulada ar:mm intangibles o] 0] 0
T lOwosi mmgabies - 0! 0l 0
_NIL LSdih) Activos por tmpuestns diferidos 12 o 193.01 _ 99 35@ = 0
| Total activos no corcientes g 8,386.26 |  11.838.41|  15.693.99
Total Actives 4420073 2164070 2582765
|
o e o L R T e S e 2,

mmmm m e5tados oF

parative HF 1.21)



Biciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO -
Notas| 2012 | 2011 2011
NICi66 | PASIVOS CORRIENTES: {en miles de U.S. délares)
wie pss  Cuentas y documentos por pagar locales 13 13.620,61 | 4,223.49 1,534.35
Provisiones locales S 5,145.17 0 0
MIEL54R | Obligaciones con Ja administracion tributaria .318.04 ) 0
NIC 1 3qm | Impuesto a larenta por pagar del elercicio 0 99.36 | 1.621.51
NIC Lsam | TESS por pagar 451.50 0 0
wic | sy | Beneficios de Ley a Empleados 14 2.110.05 137.00 60.00
Participacion trabajadores por pagar del E
ejercicio 73125 633.87 0
Cuentas por pagar diversas relacionadas 0 & 0
NIC | sugs | Olros pasivos corrientes ] 0 0
Total Pasives Corrientes 23,376.62 5,093.72 19.215.86
L | e PASIVOS NO CORRIENTES: -
NIC 1 52 Cuenias y documentos por pagar locales 15 5.000.00 g 0
I | sdiney | Jubilacion patronal 6 839.18 432.00 ]
' - [Otros beneficios no corrientes para los
NIC L33 empleados 16 212.65 BG.00 o
NIE | sdey | OLTOS pasivos no corrientes 0 ) [t}
Total Pasivos no Corrientes 6,051.83 521 0
Total Pasivos 2942845 561472 19,215.86
| PATRIMONIO: | R —— -
Nictss | Capital social 400.00 400.00 400.00
 Aporte socios futuras capitalizaciones 0 4.000.00 0
NIC 155 Reserva legal 130,19 0 (]
Al 85 Ganancias acumuladas 2473.69 0 0
SRR A (=) Pérdida Acumuiada {1 i3 0
N 53 Ajuistes por apliczacién NIIF 902212 9.022.12 =574.27
| Reserva por valuacion 0 0 0
Nig 1 sy | Ganancia neta del periodo 2,746.28 2.605.86 6,486.06
(-) Pérdida neta del gjercicio 0 0 MR
Total Patrimonio 14,772.28  16,025.98 6,311.79
TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 4420073 2164078 25,527.65|
l

Gérem'e General Contador General



FRONTERA GLOBAL FRONGLOBAL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

2012 2011
{en miles de U.S.
NIC L2 | INGRESOS " §4.794.25
MO | COSTO DE VENTAS 0
NCIES I MARGEN BRUTO 54,794.25
SRS Otras ganancias {
IG5 Gastos de venta -42.00 -34,766.31
Otros gastos de venta 0 -14,720.24
e Gastos de administracion -54.493.57 -1.081 87
METERb) | Costos financieros 6 0
Rl Otros gastos de administracion -18.693.99 0
NICLSS | UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION _
TRABAJADORES 4,875.00 4,225.83
[ NICTS30) [ 13% Participacion trabajaderes 73125 633.87
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPLESTO A LA
RENTA 4,143.25 3.591.96
lmpuesto a la rents crussdo 1.204.46 988,10
NICTEXG | GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO 2,939.29 2,603.86
{-} Gastos por impuesto diferido -193.01 0
{1} Ingresos por impuests diferido O 0
| GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO 2746.28 2,663.86 |
| OTRO RESULTADO INTEGRAL 0/ 0
NICER2Y | Ganancia (pérdida) del valor neto sobre inversiones en !
instrumentos del patrimonio designados a su valor razonable con g
cambios en otro resultado integral {3 i
MICT¥NZ) | Ganancias por revaluacion de propiedades. planta y equipo 0 0
— Ganancias (pérdidas) actuariales ., I—— .
NMCES) | Participacidn en otro resultado integral de las asociadas 0 0
NIC .85 Otro resultado integral del afo. neto de impuestos 0 0
NIC 1824
. TOTAL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 274628 260386
|

~Ang, Echeverria-Xag L.do. Escobar Fernando
Cierente General Contador General
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FRONTERA GLOBAL FRONGLOBAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
Notas {en miles de U.S.
délares)
_-';“ﬁ. FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION -
Recibido de clientes 51,865.56 39.559.01
Pagos a proveedores -52.980.12 -58.544.49
;JL{ Pagos a y por cuenta de los empleados -633.87 G
?j;; Otros gastos 0 99.36
Otros ingresos 12.06 &
Impuestos a lus ganancias pagados -1.590.48 -2.609.61
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 -135.22
735 | Flujo weto de efective proveniente de actividades de operacién | 332685 -1,630.95
_ FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
2 DE INVERSION
1mportes por venta de propiedades, planta v equipo 0 -800.04
Adquisicion de propiedades, planta y equipo -1,488.29 18.19
 Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 0
actividades de inversién | | -781.85
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
;"!‘n | DE FINANCIAMIENTO
_Aporte en efectivo por aumento de capital 0l 4,000.80
| Financiacion por préstamos a largo plazo 5,000.00 — = ¥4
| Dividendos pagados 0 -6.486 .06
' Otras entradas (salidas) de efectivo -3,999 98 9,596.39
}‘}' Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
%) financiamiento 100002 7,11033
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
| Incremento {disminucion) neto en efectivo y equivalentes de
| efectivo -3.815.12 4.697.53
Saldos al comienzo del afio s 5.306.45 608.92
~ |SALDOS AL FIN DEL ANO T 149133 530645
ZX 7 715 o 2
"hl/' F i

{#

)
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FRONTERA GLOBAL FRONGLOBAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

FRONTERA GLOBAL FRONGLOBAL CIA. LTDA. (la Compaiiia) es una Sociedad anonima constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es Yanez Pinzén 263 y Av. Cristobal Colén, esta registrada y sus operaciones
estan sometidas al control y vigilancia de la Supenntendencia de Compariias.

La principal actividad de la Compafiia se relaciona fundamentalmente con la venta al por menor de programas de
computadora.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaiia alcanza 2 y 2 empleados respectivamente,
que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.
La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién financiera de
apertura al 1 de enero del 2012, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de
la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.
Los estados financieros de FRONTERA GLOBAL FRONGLOBAL CIA LTDA. al 31 de diciembre del 2011
y 2012 aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 30 de marzo del 2012 y 29
de abril del 2013, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al
31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros s de FRONTERA GLOBAL FRONGLOBAL CIA. LTDA
comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).



2.2.1 Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de situacion financiera de
apertura al 1 de enero del 2010, para propositos de transicion a las NIIF, a menos que otro criterio sea indicado.

2.22  Moneda Funcionaly de Presentacion

La compaifiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC-21)
“Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el dolar de
los Estados Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se
considerd que el principal ambiente econémico en el cual opera la compaiiia es ¢l mercado nacional.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se
consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2012 estan presentados en dolares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la compaiiia.

2.2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos
financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en €l estado de situacion financiera

2.2.4 Prestamosy Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo, Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicion bajo NIIF y Politica

NIC 8 .- Politicas contables, cambios en estimaciones y error.

Las Normas Internacionales requieren el establecimiento de provisiones de incobrabilidad en funcion
de un analisis de acuerdo a la operacion de cada negocio, es asi que la compaiiia al determinar una
politica de medicion de incobrabilidad, estas deben ser cormregidas a la fecha de transicion de las
NIIFs. Al establecerse como incobrables obedece a un deterioro de la cartera que es también
considerado en la NIIF 7, NIC 39 y NIC 32 relacionado con los instrumentos financieros.

NIC 32, 39 y NIIF 7.- Instrumentos Financieros

Politica PCGA — NEC antes de conversion

La politica sobre la cual se realizan las provisiones para incobrables obedece a los
establecidos por la Ley de Régimen Trbutario Intemo — LRTL

Politica segiin NI1IFs

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
posible realizacion. La provision se encuentra constituida

En funcion de un analisis segin ¢l siguiente porcentaje:

Provision de incobrables

Cartera del afio 1% de provision sobre la cartera del afio

De acuerdo al analisis efectuado en funcion de la politica adoptada, no se

Establecio la provision de incobrables.



2.2.5 NIC 32.39 y NIIF 7.- Instrumentos Financieros, Deterioro e incobrabilidad

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estara deteriorado, y se habra producido una perdida por
deterioro del valor si1, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la perdida™), y ese evento o
eventos causantes de la perdida tengan un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

Politica PCGA — NEC antes de conversion
Este tratamiento no ha sido aplicado bajo NEC, por consiguiente no hay efectos por este
tratamiento.

Politica segiin NIIFs
Segun establece la norma se realizara un reconocimiento de las cuentas que se presentan en
el Balance.

Se considera Activo:

1.-Beneficio economicos futuros

2.- Resultado de un hecho pasado

3.- Deben ser medidos a través de un flujo de caja
4 - Identificable

5.- Cuantificable cuanto va a producir.

Si un Activo no produce beneficios econdmicos futuros produce gastos o pérdida. Posterior
al reconocimiento inicial de cuentas de activos se determino la inexistencia de esas
partidas.

Se considera Pasivo:

1,-Debe ser una obligacion real de pago

2.- Resultado de un hecho pasado

3.- Deben ser medidos a través de un flujo de caja

4 - ldentificable5.- Cuantificable cuanto va a producir.

S1 un Pasivo no representa una obligacion real y no produce beneficios economicos futuros
produce gastos o pérdida. Posterior

23 Inventarios
NIC 2 — INVENTARIOS

Valor Neto de realizacidon
Las NIC establece que los inventarios deben estar valorados al menos entre el costo y el Valor Neto de
Realizacion.

Politica PCGA — NEC antes de conversion
Este tratamiento no ha sido aplicado bajo NEC, por consiguiente no hay efectos por este
tratamiento.

Politica segin NIIFs

Los inventarios se encueniran presentados al costo o al valor neto de realizacién, el
que sea menor, y son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto de

By



realizacion es estimado en funcion de su precio de venta menos los gastos de venta.
El costo de los productos elaborados incluyen los costos de transformacion.

2.4 Propiedad, Planta y Equipo

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento mnicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe senalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafia, requieren revisiones
periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta
la siguiente reparacion.

2.4.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Los efectos de la revaluacion de
propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

NIC 16.- Propiedad, Planta y Equipos

Bajo esta Norma la propiedad, planta y equipos debera ser depreciada en funcion de la vida util real de la
Compaiiia, asi como establecer el valor razonable de los inmuebles y determinar un valor residual en funcién
de un estimado que se espera obtener por disposicion del mismo.

Medicién bajo NIIF y Politica

NIC 16 — Propiedad, muebles y equipos

Bajo esta Norma la propiedad, muebles y equipos deberé ser depreciada en funcion de la
vida util real de la Compaiiia, asi como establecer el valor razonable de los inmuebles y
determinar un valor residual en funcidon de un estimado que se espera obtener por
disposicion del mismo.

Politica PCGA — NEC antes de conversién

La propiedad, muebles y equipos de acuerdo a la politica adoptada se encuentran
registradas al costo y se depreciaban en funcion los porcentajes establecidos en
la Ley de Régimen Tributario Intermo. No registra valor residual y no se mantiene
politicas de capitalizacion.

Las vidas utiles aplicables bajo NEC son:

TIPO TIEMPO
Equipo de computacion 3 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

-10-



2.5

2.6

Politica segin NITFs

Los equipos, muebles, vehiculos se registran al costo historico de adquisicion
menos la depreciacion acumulada, el costo histoérico incluye los gastos que son
directamente atribuibles a la adquisicion de los items. Las compras de equipos de
computo que superen los US$150,00 muebles y enseres que superen US$150,00 seran
debidamente activados.

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al cierre de cada ejercicio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

Las vidas utiles aplicables bajo NIIFs son:

TIPO TIEMPO
Equipo de computacion 3 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

2.44 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.
2.4.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos
para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.
Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, se evalua los valores
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del active o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para su uso son sometidos a
una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse
deteriorado su valor.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la
revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios
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2.7

anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro
se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.7.1

272

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.
Impuestos diferides - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pastvo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos s1, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la compaiiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Medicién bajo NIIF y Politica

NIC 12 - Impuestos Diferidos

Bajo la aplicacion de la NIC 12 de impuestos diferidos, deben registrarse en los activos
y pasivos los efectos mmpositivos que generen entre las diferencias temporales
existentes de las bases o tratamientos contables en comparacion con las bases o
tratamientos tributarios.

Politica PCGA — NEC antes de conversion
Este tratamiento no ha sido aplicado bajo NEC, por consiguiente no hay efectos por este
tratamiento,

Politica segiin NIIFs

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias generadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros y las bases
fiscales utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce por las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferido se reconoce, por las diferencias temporanas deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
El activo se realice o el pasivo se cancele.
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2.8

2.9

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la
tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Gastos De Constitucion

Los gastos deben reconocerse y registrarse en el periodo contable en el que incurre.
Se aplica solo si la empresa ha tenido en el afio de transicién gastos de constitucion.

Cuentas por pagar. - Las cuentas por pagar representan obligaciones presentes de la empresa
originadas de sucesos pasados, al vencimiento del cual y para cancelarla la empresa debe
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

La entidad daré de baja un pasivo financiero (o una parte del mismo) de su balance cuando. y solo
cuando, se haya extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.

Politica bajo NEC
NO aplica esta politica bajo NEC.

Politica bajo NIIF
Se debe realizar un reconocimiento de las cuentas por pagar y aquellas que no cumplan
con los establecidos por la Norma, se deben dar de baja pues son irreales.

2.10 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal o

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compatiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
mncertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada ejercicio.

Medicién bajo NIIF y Politica

Bajo la aplicacion de la NIC 19, los beneficios a empleados (sueldos, salarios,
contribucién a la seguridad social, ausencias, beneficios a largo plazo por renuncia y
Jubilacién patronal) deben ser reconocidos en los resultados y en el pasivo de
acuerdo a los beneficios devengados, los mismos que deberan ser liquidados en la
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fecha que requiera la salida de recursos en el periodo futuros.

2.11.2 Vacaciones empleados
Bajo la aplicacion de la NIC 19, los beneficios a empleados (Sueldos, Salarios,
contribucién a la Seguridad Social, vacaciones, beneficios a largo plazo por renuncia y
jubilacién patronal) deben ser reconocidos en los resultados y en el pasivo de acuerdo a
los servicios devengados, los mismos que deberén ser liquidados en la fecha que requiera
la salida de recursos en periodos futuros.

Politica PCGA — NEC antes de conversion

La Compafifa considero la politica de no provisionar las vacaciones,
debido a que su registro se realizaba en funcién del pago del
sueldo completo al momento de que el empleado hace uso
de sus correspondientes vacaciones, Para la Jubilacion Patronal y
Desahucio, no se ha considerado provisionar estos valores por cuanto
no habian realizado un calculo actuarial.

Politica segiin NIIFs

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene la
obligacion presente por efecto de un suceso pasado y es probable que la
Compafiia se desprenda de recursos para cancelar la obligaciéon y por
efecto se Incorporen beneficios econdémicos, adicionalmente se puede
estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Las vacaciones se provisionan mensualmente en funcion del sueldo
devengado, cargo que seran registrados en los resultados y acumulados

en el pasivo para su utilizacién en un periodo corriente.

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Sobre este estudio se provisiona el 100%
de los valores en concepto de jubilacion patronal y desahucio.

2.11.3 Participacidn a trabajadores — La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion de
servicios cobrados o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

2.12.1 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. La prestacion de los servicios
relacionados fundamentalmente con la venta al por menor de programas de computadora. se reconoce en
¢l momento que se efectian y se emite la respectiva factura de venta, indistintamente del plazo de cobro
del servicio.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la jurisdiccion de cada entidad, la
transferencia generalmente ocurre cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes.
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

2.12.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago.

Los mngresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.13 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la
adopeion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de
las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.
La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparo sus estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los
estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF,
De acuerdo a lo antes indicado, la Compariia definio como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2011,
estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2011.
La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio
2012.

« Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados

financieros

« Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

+  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros
Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias y
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.
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Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIIF, en la fecha de
transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los PCGA anteriores (después
de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista
evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados financieros segin
NIITF.

FRONTERA GLOBAL FRONGLOBAL CIA. LTDA. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (! de enero del 2011) ni
para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

Participaciones no controladoras - La excepcion de la NIIF | establece que la Compaiiia aplique los siguientes
requerimientos de la NIC 1 Preparacion de Estados financieros de forma prospectiva desde la fecha de transicion
a las NIIF:

a) Los estados financieros reflejaran fielmente, la situacion, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de
la entidad. La imagen fiel exige la representacion fiel de los efectos de las transacciones, asi como de otros eventos
y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y
gastos fijados en el Marco Conceptual. Se presumira que la aplicacion de las NIIF, acompafiada de informaciones
adicionales cuando sea preciso, dara lugar a estados financieros que proporcionen una presentacion razonable.

b) El parrafo 19 se aplicara, por ejemplo, cuando una entidad haya dejado de cumplir, en un ejercicio anterior, un
requerimiento establecido en una Norma o Interpretacion para la valoracion de activos o pasivos, y esta falta de
aplicacion afectase a la valoracion de los cambios en activos y pasivos reconocidos en los estados financieros del
ejercicio corriente.

c) Para los fines de los parrafos 17 a 21, una partida entraria en conflicto con el objetivo de los estados
financieros cuando no representase fielmente las transacciones, asi como los otros eventos y condiciones que
debiera representar, o pudiera razonablemente esperarse que representara y, en consecuencia, fuera probable que
influyera en las decisiones econdmicas tomadas por los usuarios a partir de los estados financieros. Al evaluar si el
cumplimiento de un requerimiento especifico, establecido en una Norma o Interpretacion, pudiera resultar confuso
y entrara en conflicto con el objetivo de los estados financieros establecido en el Marco Conceptual, la direccion
considerara los siguientes aspectos:

(a) por qué no se alcanza el objetivo de los estados financieros, en las circunstancias particulares que se estan
sopesando; y

(b) la forma y medida en que las circunstancias de la entidad difieren de las que se dan en otras entidades que
cumplen con el requisito en cuestion. Si otras entidades cumplieran con dicho requisito en circunstancias similares,
existiria la presuncion simple de que el cumplimiento del requisito, por parte de la entidad, no seria confuso ni
entraria en conflicto con el objetivo de los estados financieros establecido en el Marco Conceptual.

3.1 Materialidad o importancia relativa y agrupacion de datos

Cada clase de partidas similares, que posea la suficiente importancia relativa, debera ser presentada por separado
en los estados financieros. Las partidas de naturaleza o funcion distinta deberan presentarse separadamente, a
menos que no sean materiales.

La aplicacion del concepto de materialidad implica que no sera necesario cumplir un requerimiento de
informacion especifico, de una Norma o de una Interpretacion, si la informacion correspondiente careciese

de importancia relativa,

3.2 Compensacién
No se compensaran activos con pasivos, ni ingresos con gastos, salvo cuando la compensacion sea requerida o
esté permitida por alguna Norma o Interpretacion.
Es importante que tanto las partidas de activo y pasivo, como las de gastos e ingresos, se presenten por separado.
La compensacion de partidas, ya sea en el balance o en la cuenta de resultados, limita la capacidad de los usuarios
para comprender tanto las transacciones, como los otros eventos y condiciones, que se hayan producido, asi como
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para evaluar los flujos futuros de efectivo de la entidad, salvo en el caso de que la compensacion sea un reflejo del
fondo de la transaccion o evento en cuestion. La presentacion de los activos netos de correcciones valorativas por
ejemplo cuando se presenten las existencias netas de correcciones de valor por obsolescencia y las deudas de
clientes netas de las correcciones por deudas de dudoso cobro no constituira un caso de compensacion de partidas.
En la NIC 18 Ingresos ordinarios, se define el concepto de ingreso ordinario y se exige medirlo segin el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento
comercial y rebaja por volumen de ventas que sean practicados por la entidad. Una entidad llevara a cabo, en el
curso normal de sus actividades, otras transacciones accesorias a las actividades que generan los ingresos
ordinarios mas importantes. Los resultados de tales transacciones se presentaran compensando los ingresos con
los gastos que genere la misma operacion, siempre que este tipo de presentacion refleje el fondo de la transaccion.
Por ejemplo:

(a) las pérdidas o ganancias por la venta o disposicién por otra via de activos no corrientes, entre los que se
encuentran ciertas inversiones financieras y los activos no corrientes de la explotacion, se suelen presentar netas,
deduciendo del importe recibido por la venta, el importe en libros del activo y los gastos de venta
correspondientes; y

(b) los desembolsos relativos a las provisiones reconocidas de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, activos
contingentes y pasivos contingentes, que hayan sido reembolsados a la entidad como consecuencia de 7 Enero
2006 NIC I un acuerdo contractual con terceros (por ejemplo. un acuerdo de garantia de productos cubierto por
un proveedor), se podran compensar con los reembolsos efectivamente recibidos.

Ademas de lo anterior, las pérdidas o ganancias que procedan de un grupo de transacciones similares, se
presentaran compensando los importes correspandientes, como sucede por ejemplo en el caso de las diferencias
de cambio en moneda extranjera, o bien en el caso de pérdidas o ganancias derivadas de instrumentos financieros
mantenidos para negociar. Sin embargo, se presentaran tales pérdidas o ganancias de forma separada si poseen
materialidad.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador - Las
conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las NITF
sobre la situacion financiera, resultado integral v flujos de efectivo previamente informados de FRONTERA
GLOBAL FRONGLOBAL CIA. LTDA. :

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en miles de U.S. délares)
Patrimonio de acuerdo a PCGA
anteriores informado previamente 7,003.86 6,886.06
Ajustes por la conversion a NIIF: 0 0
Gastos de Constitucion”! -328.39 -492.56
Baja de Maquinaria Inexistente -14.48 2171
Bajas de Cuentas Transitorias("’ 9,000.00 0
Baja de Cuentas por pagar proveedores
inexistentes'” 1,068.41 0
Diferencia Depreciacion equipo
computacion(”’ -45.42 0
Provision Jubilacion Patronal® 432.00 0
Provision Desahucio'”’ -89.00 0
Provisién vacaciones® -137.00 -60.00
PATRIMONIO DE ACUERDO A NIIF 16,025.98 6,311.79
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1.- Se procedié a dar de baja los gastos de constitucion afio 2010 por USD $-492.56
Para el afio 2011 se dio de baja el saldo de amortizacién de gastos de constitucion por USD $164,17

2.- Se dio de baja Maquinaria y equipo inexistente al 2010 por un valor USD §- 21,71
Se dio de baja el saldo de depreciacion acumulada maquinaria al 2011 por USD $ 7,23

3.- Se dio de baja cuentas por pagar transitorias al 2011 por USD $9,000.00

4,- Se dio de baja cuentas por pagar a proveedores locales inexistentes al 2011 por USD $1,068.41

5.- Se procedio a ajustar la depreciacion acumulada de equipos de computacién por USD $- 45,42

6.- Se reconocid los beneficios definidos de Jubilacién patronal 2011 por USD $432.00

7.- Se reconoci6 desahucio 2011 por USD $- 89.00

8.- Se realizé 1a provisidon de vacaciones 2010 USD $- 60.00
Se realizo la provision de vacaciones 2011 por USD $-77.00

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

NIC 7.45

con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

.+« Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)
Efectivo y bancos 1,491.33 5,306.45 608.92
Total
e 149133 530645| = 60892

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 | 201 2011

(en miles de U.S, délares)
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 28.861.18 2,634.24 7.399.00
Otras cuentas por cobrar relacionadas 2,800.67 0 0
Otras cuentas por cobrar 0 0 0
 Total L6685 2.63424] 739

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado

-18-



NITF 7.36
(c), 37

La compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar
con una antigiiedad de 360 dias o mas debido a que de la experiencia historica establece que las cuentas por

cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables.

6 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero1,

20 2011 2011

(en miles de U.S. délares)
Costo o valuacion 25,559.93 24.071.64 24,095.75
(-) Depreciacion acumulada y
deterioro -17,366.68| -12.332.59| -12.29680
Total 819325 11,739.05] 11,798.95
Clasificacion:
Muebles y enseres 810.00 810.00 810.00
Maguinaria y equipo 0 0 2411
Equipo de computacion 2,546.36 1,058.07 1,058.07
Vehiculos, equipos de transporte 22.203.57 22.203.57 22.203.57

NIC 17.31(a) | Total Planta y Equipo 25,55993| 24,071.64| 24,095.7S

7 AJUSTE DISMINUCION DE LA DEPRECIACION POR DETERMINACION DE VALOR RESIDUAL Y

VIDA UTIL

Se realizo el siguiente ajuste;

En depreciacion Acumulada Maquinaria y Equipo, Muebles y Enseres, Equipo de Computo de activos

inexistentes.

Ajustes Periodo de Apertura

Como no hubo cambio en la vida atil no se realizaron ajustes por efectos de conversion NIIFS.

Los ajustes efectuados fueron los siguientes:

Magquinaria y Equipo:

Saldo neto bajo NEC 24 11
Disminucién por NIIFs (24,11)
Saldo bajo NIIFs 0
Depreciacion Acumulada Maquinaria y Equipo:
Saldo neto bajo NEC (12,296.80)
Incremento por NIIFs (40.59)
Saldo bajo NIIFs (12,332.59)
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8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar es como sigue:

9 IMPUESTOS

... Diciembre 31.,... Enero 1,
2012 | 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

Proveedores locales 13,620.61 4223 49 17,534.35
Provisiones locales 5.145.17 0 0
Obligaciones corrientes 461084 870.23 1,681.51
Total 23,376.62 5093.72 1921586

AJUSTES

Por reconocimiento de cuentas por pagar transitorias 2011:

Valor bajo NEC 9.000

Disminucion por NITFs (9.000)

Saldo bajo NIIFs 0

Por reconocimiento de cuentas por pagar proveedores 2011;

Valor bajo NEC 5,291.90

Disminucion por NIIFs (1,068.41)

Saldo bajo NIIFs (4,223 49)

Al 31 de diciembre del 2012, la compaiiia posee obligaciones corrientes con sus
proveedores locales por un valor global de USD. $23,376.62

9.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:

.+» Diciembre 31,... Enero 1,
2012 | 2011 2011
(en miles de U.S, délares)
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente Impuesto a la
renta 1,111.00 1,071.93 857.44
Impuesto del [IVA 1,550.29 789 .67 968.30
Total 2:661.29 | 1,861.6 1825.74
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 0 1,621.51 0
Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta por pagar - 426 36 0 0
Impuesto IVA por pagar 891,68 0 0
Total 131804 1621511 0
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Activos por Impuestos Diferidos:

Periodo de apertura 0
Periodo de transicion 99 36
Efecto del afio 2011 09.36

9.2  Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segtin

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 | 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 4875.00 422583
Gastos no deducibles 1,932.22 525.06
-15% trabajadores -731.25 -633.87
(-) Amortizacion pérdidas tributarias de afios
anteriores 0 0
Utilidad gravable 6,075.97 4,117.02
23% Impuesto a la renta causado 1,397.47 988.10
(-)Anticipo calculado (1) -405.33 -363.18
Saldo del anticipo pendiente de pago 40533 363.18
Retenciones que le realizaron en el ejercicio -1,436.54 -1,094 .57
Crédito tributario afios anteriores 0 0
Total Salde a Favor del Contribuyente -39.07 -106.47
Ajuste NIIFs 0 99.36
Total Tmpuesto a la Renta por Pagar del
Ejercicio 0 9

(1) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

e Se ha determinado que la Compaiiia tiene un impuesto causado de USD. 1,227.11 en el
aiio 2012, a liguidarse en el afio 2013.

9.3 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnice de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2012
se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenemos: 24% para el afio 2012, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
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diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, el Grupo
utilizo una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%. /

10 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

«+« Diciembre 31,... Enero 1,
202 | 201 2011
(en miles de U.S. délares)
Jubilacion patronal 839.18 432.00 0
Bonificaci6n por desahucio 212.65 89.00 0
Vacaciones 877.00 137.00 60.00
Total 1928.83 658 60

Los ajustes al 2011 que se efectuados fueron los siguientes:
Vacaciones pendientes:

Saldo neto bajo NEC (60.00)
Incremento por NIIFs (77,00)
Saldo bajo NIIFs (137,00)
Jubilacion patronal no registrada:

Saldo neto bajo NEC 0
Incremento por NIIFs (432.00)
Saldo bajo NIIFs (432.00)
Desahucio no registrado:

Saldo neto bajo NEC 0
Incremento por NIIFs (89.00)
Saldo bajo NIIFs (89.00)

10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

10.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y el 1 de enero del 2011 por un actuario independiente.

! Incluir la tasa utilizada para la medicion de los impuestos diferidos del afio 201 considerando las tasas en las que se esperen vayan a revertirse las
diferencias temporanas.
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,

considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas

hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanal y las probabilidades de pago de

estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion. *

11 PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

..+ Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011

(en miles de U.S. délares)

Capital social

400.00

400.00

400.00

Total

400

400

400

11.1 Capital Social - El capital pagado es de USD. 400,00 (al 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero
de 2012), constituidos de la siguiente forma:

Cédula/RUC/Pasapo |  Apellidosy Nombres | Nacionalida| , ‘“Accioneso %
rte Completos d A Participacion
VALOR TOTAL
0201431384001 Xavier Echeverria Ecuatoriana 396.00 99%
0200167963001 Blanca Culqui Ecuatoriana 4.00 1%
Nimero de Capital en
participaciones | participaciones Participaciones
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldo al 1 de enero de
2011 400.00 400.00 400.00
Cambios [describir]
Saldo al 31 de
diciembre de 2011 400.00 400.00| 400.00
Cambios [describir]
Saldo AL. 31 DE
DICIEMBRE DE 2012 400.00 400.00 400.00

? Se requiere la revision los cdleulos actuariales por parte de un Hspecialista de Valor Razonable de (FAS)
¥ Eliminar “con base en ¢l enfoque de la banda de fluctuacién™ si la Compafiia no aplica esta politica,

-23 -



NIIF 1.79()

12 INGRESOS

NIC 18.35(b)

11.2 RESERVAS

11.2.1 Reserva Legai - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad,

11.3  Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre | Diciembre 31, Enerol.
31,
2012 2011 2011
... (en miles de U.S, délares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 2,473.69 0 0
Resultados acumulados provenientes de
la adopei6n por primera vez de las NITF 9,022.12 9,022.12 -57427
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva Legal 130.19 0 0
Total 11,626 9.02212 57427

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos segun
PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre
del 2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser

utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser

devuelta en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por
valuacion de inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si
hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la

liquidacion de la Compaiiia.

Un resumen de los ingresos del Grupo es como sigue:

202 | 2011
(en miles de U.S. délares)
e Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 78,092.50 54,728.30
Otros Ingresos por actividades ordinarias 0 6595
Total 780025 5479425
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13 GASTOS

14 GASTOS DE CONSTITUCION

202 | 2011

(en miles de U.S. délares)

Costo de ventas 0 0
Gastos de ventas 42.00 -34.766.31
Gastos de administracion 54,493 57 -1,081.87
Otros gastos administrativos 18,693 99 0
Otros gastos de ventas 0 -14,720.24
Total 7322056] -50.568.42

Los gastos deben reconocerse y registrarse en el periodo contable en el que incurre.
La empresa EMSERTEC S.A. tenia en el balance registrado Gastos de Constitucion por fal motivo se dio

de baja.

AJUSTES:
Por reconocimiento de Gastos de Constitucion al 2010:
Valor bajo NEC 82093
Disminucion por NIIFs (82093)
Saldo bajo NIIFs 0

Por reconocimiento de Amortizacion de Gastos de Constitucion al 2011:

Valor bajo NEC 492.54
Disminucién por NITFs (492.54)
Saldo bajo NIIFs 0

15 AJUSTE DE ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Bajo la NIC 12 deben registrarse en el activo y en el pasivo los efectos impositivos que se generen entre las
diferencias temporales existentes de las bases o tratamientos contables contra las bases o tratamientos

contables contra las bases o tratamientos tributarios.
Los ajustes efectuados fueron los siguientes:

Activos por Impuestos Diferidos:

Periodo de apertura 0
Periodo de transicion afio 99.36
Efecto del afio 2011 9936
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16 HECHOS POSTERIORES

NIC 10.17

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de FRONTERA GLOBAL FRONGLOBAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2011
y 2012 aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas con fechas 30 de marzo
del 2012 y 29 de abril del 2013, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de

acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos
de las NIIF.
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