INFORME DEL COMISARIO REVISOR

Quito DM, 26 de Abril del 2016

A los sefores Accionistas de la empresa CODEQUALITY S.A.:

En cumplimiento con lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Companiias vigente, y en
calidad de Comisario Revisor de  CODEQUALITY S.A., se ha examinado las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, resoluciones de la Junta General de
Accionistas, los Estados Financieros, y demas registros contables; con el propésito de
realizar un estudio de la gestion financiera que corresponde al ejercicio econémico
comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2015. Los mismos que
ayudaran a la Gerencia en la toma de decisiones oportunas que permitirdn tener una

proyeccion econdmica con el fin de obtener mejores resultados en el futuro.

Es de responsabilidad de los administradores de la compafia la preparacion vy
presentacion de los Estados Financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera, asi como el disefio, mantenimiento y
seguimiento de los controles internos significativos que permitan presentar Estados

Financieros razonables libre de errores materiales por error o fraude.

Los procedimientos de Control Interno establecidos en CODEQUALITY S.A.,
garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la informacién

financiera y administrativa.

La Presidencia y Gerencia de CODEQUALITY S.A., demuestran una actitud positiva y
de preocupacion permanente frente a la aplicacion de mecanismos de control y

estrategias en las areas administrativa, financiera y de comercializacion.

LIBROS SOCIALES Y REGISTROS CONTABLES

Los libros sociales y registros contables que la sociedad mantiene en un archivo con
los suficientes documentos de respaldo, debidamente referenciados, se encuentran

dispuestos de conformidad con lo sefialado en la Ley de Compariias.
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SESIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Corresponde al Presidente y Gerente vigilar la aplicacion y dar cumplimiento a las
resoluciones de la Junta General y Directorio de la Compania; asi como evaluar el
resultado de su implementacién.

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para obtener un mejor conocimiento de la empresa y de su sistema contable financiero
se efectud la revision de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los
Estados Financieros; la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, determinando que su aplicacion es correcta y los registros sustentan

adecuadamente la informacion obtenida.

El analisis que se realiza en base a los Estados Financieros nos facilita evaluar el
funcionamiento de la empresa, los diferentes parametros que nos permiten con
objetividad conocer los resultados que genera la compania; y nos ayuda a conocer los

cambios que han surgido en las cuentas individuales.

ANALISIS HORIZONTAL

La aplicacién de un analisis a los Estados Financieros nos ayudard a conocer los
cambios que se han producido en las cuentas individuales de un periodo a otro, siendo
el objetivo primordial determinar las variaciones que se han producido y merecen una

atencién especial, debiendo centrarnos en los cambios mas significativos.

A continuacion se presenta el andlisis comparativo de los Estados Financieros del
ejercicio econémico 2015:
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ACTIVO

El Activo Corriente en el ejercicio econdémico 2015 presenta un incremento del 180%
qgue en valor absoluto representa $ 845.227,81 debido fundamentalmente al cobro de
la cartera de Clientes e Inventarios.

CODEQUALITY S.A.
ANALISIS HORIZONTAL
- - VARIACION VARIACION

ACTIVO ANO 2014 ANO 2015 ABSOLUTA  RELATIVA %
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 42,698.24 83.70 (42,614.54) -100%
Clientes 27,730.34 388,915.20 361,184.86 1302%
Activos por Impuestos Corrientes 150,150.79 117,145.30 (33,005.49) -22%
Otras Cuentas por Cobrar - 246,088.72 246,088.72 -
Inventarios 248,965.91 562,540.17 313,574.26 126%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 469,545.28 1,314,773.09 845,227.81 180%
ACTIVOS NO CORRIENTE
Maquinaria, Equipos y Herramientas 49,545.42 49,545.42 - -
Equipo de Computacion 19,241.88 9,645.05 (9,596.83) -50%
Muebles y Equipo de Oficina 8,260.00 8,260.00 - -
Otras Propiedades, Planta y Equipo 12,290.66 3,479.48 (8,811.18) -72%
(-) Depreciacion Acumulada Planta y Equipo 33,699.91 21,526.54 (12,173.37) -36%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTE 55,638.05 49,403.41 (6,234.64) -11%
TOTAL ACTIVO 525,183.33 1,364,176.50 838,993.17 160%

El incremento de Cartera en un 1302% se debe al incumplimiento de pagos en los
plazos previstos conforme contrato suscrito con la empresa Ecuapet Cia. Ltda.,
ocasionando a la empresa Codequality S.A., muchos inconvenientes econémicos por

la Cartera vencida.

El incremento de los Inventarios en un 126% se debe porque aun no se han concluido
los contratos que se facturaron en este periodo entre los méas considerables: el
contrato suscrito con la empresa Construccion de Obras Civiles Mecanicas Eléctricas
de 14 Bombas Refineria Esmeraldas-Ecuapet; contrato para la modificacién de
Poliducto Santo Domingo Macul de 10" en P.K. 114 (puente elevado). Quevedo
Fopeca y Contrato de inspeccion, limpieza y reparacién en SKIMMER TANK “A” Agip
Oil Ecuador.

Las materias primas adquiridas paras los proyectos mencionados y otros se encuentra

en Inventarios de Producto en Proceso.

El Activo no Corriente en el ejercicio econdmico 2015 presenta un decremento del
11% que en valor absoluto representa $ 6.234,64 debido a la baja en equipo
tecnolégico y otras propiedades, planta y equipo.
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En definitiva, en cuanto a los activos de la compafnia, en el ejercicio econémico 2015
se establece un incremento del 160% que representa en valor absoluto la cifra de $
838.993,17 en relacion al ejercicio econdémico 2014.

PASIVO

El Pasivo Corriente en el ejercicio econémico 2015 presenta un incremento del 176%
que significa $ 868.792,87 debido primordialmente al aumento de Cuentas por Pagar
Comerciales, seguido por Otras Cuentas por Pagar, Anticipo Clientes y Beneficios

Empleados.
CODEQUALITY S.A.
ANALISIS HORIZONTAL
_ ~ VARIACION VARIACION
PASIVO ANO 2014 ANO 2015 ABSOLUTA RELATIVA %
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Comerciales 127,218.24 557,790.84 430,572.60 338%
Obligaciones Bancarias 7,898.66 - (7,898.66) -100%
Otras Cuentas por Pagar 126,844.24 428,150.04 301,305.80 238%
Obligaciones IESS 30,198.83 10,299.65 (19,899.18) -66%
Beneficios Empleados 76,692.88 155,052.61 78,359.73 102%
Impuestos por Pagar 51,545.31 935.34 (50,609.97) -98%
Participacion Tabajadores - - - -
Anticipo Clientes 73,900.11 210,862.66 136,962.55 185%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 494,298.27 1,363,091.14 868,792.87 176%
PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - - - -
TOTAL PASIVO 494,298.27 1,363,091.14 868,792.87 176%
PATRIMONIO
Capital Social 1,000.00 1,000.00 - -
Resultados Acumulados (1,000.00) - 1,000.00 -100%
Resultado proveniente de adopcion NIIFs - - -
Resultado del Ejercicio 30,885.06 85.36 (30,799.70) -100%
TOTAL PATRIMONIO 30,885.06 1,085.36 (29,799.70) -96%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 525,183.33 1,364,176.50 838,993.17 160%

El incremento en un 338% de Cuentas por Pagar Comerciales, el incremento de Otras
Cuentas por Pagar en un 238% y el incremento en un 102% de la cuenta Beneficios
Empleados en relacion al afo anterior, no se han podido cancelar debido al retraso en

la recuperacioén de cartera vencida.

En la cuenta de Obligaciones IESS se puede observar un decremento del 66%
representa en valor absoluto la cifra de $ 19.899,18 en relacién al ejercicio

econdémico 2014.

Sin embargo las obligaciones IESS (2015) no se pudieron cancelar en su totalidad
debido a la baja recuperacion de cartera en el ultimo trimestre del ejercicio 2015.
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PATRIMONIO

La Junta General de Accionistas decidid aprobar la compensacién de deudas del
resultado negativo por Pérdida Tributaria del periodo 2014, en el afo 2015 la
compahia tiene un resultado contable positivo en Utilidad del Ejercicio.

Sin embargo el Anticipo Impuesto a la Renta $ 10.557,14 es mayor a la Utilidad
Contable del Ejercicio, lo que genera un Gasto por Impuesto a la Renta Corriente.
Dando como resultado final Pérdida Tributaria por $ 10.484,58.

RESULTADOS

En lo que respecta al ejercicio 2015 podemos observar que la Compania generd un
total de ingresos por $ 880.411,72 sus costos alcanzan a $ 504.466,97, el total de
gastos $ 375.859,39; dando como resultado en la utilidad del ejercicio de $ 85,36.

ANALISIS VERTICAL

La composicién de los Activos de la Compania en el ejercicio 2015 es el siguiente:

CODEQUALITY S.A.
ANALISIS VERTICAL
ACTIVO ANO 2015 %

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y sus equivalentes 83.70 0.01%

Clientes 388,915.20 29%

Activos por Impuestos Corrientes 117,145.30 9%

Otras Cuentas por Cobrar 246,088.72 18%

Inventarios 562,540.17 41%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,314,773.09 96%

ACTIVOS NO CORRIENTE

Maquinaria, Equipos y Herramientas 4954542 4%

Equipo de Computacion 9,645.05 1%

Muebles y Equipo de Oficina 8,260.00 1%

Otras Propiedades, Planta y Equipo 3,479.48 0%

(-) Depreciacion Acumulada Planta y Equipo 21,526.54 2%

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTE 49,403.41 4%
| TOTAL ACTIVO 1,364,176.50 100%
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PASIVO Y PATRIMONIO

En cuanto al Pasivo y Patrimonio, nos muestra la siguiente composicion:

CODEQUALITY S.A.
ANALISIS VERTICAL

PASIVO ANO 2015 %
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Comerciales 557,790.84 41%
Otras Cuentas por Pagar 428,150.04 31%
Obligaciones IESS 10,299.65 1%
Beneficios Empleados 155,052.61 11%
Impuestos por Pagar 935.34 0.07%
Anticipo Clientes 210,862.66 15%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,363,091.14 100%
PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - -
TOTAL PASIVO 1,363,091.14 100%)
PATRIMONIO
Capital Social 1,000.00 0.1%
Resultado del Ejercicio 85.36 0.01%
TOTAL PATRIMONIO 1,085.36 0%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,364,176.50 100%)
RESULTADOS
Se presenta con la siguiente composicion:
COMPOSICION ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
$880,187.50
$504,466.97
$375,859.39
$224.22 $85.36
Ingresos Ingresos no Costos de Gastos Utilidad del
Operacionales Operacionales Produccion Operacionales Ejercicio
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El resultado de este periodo no fue el estimado, tanto los costos de produccién como
los gastos operacionales del periodo 2015 se incrementaron considerablemente a los
presupuestados.

Segun Informe del Representante Legal: la complicaciéon por la baja del precio del
petréleo y también por las salvaguardias ya que en el Ultimo trimestre del 2014 hicimos
ofertas para las Empresas ECUAPET y FOPECA antes de las salvaguardias, a la hora
de hacer importaciones para estos proyectos en el 2015 la gran mayoria de insumos y

materiales vinieron hasta con un 50% mas de lo presupuestado.

CONCLUSIONES:

En mi opinion, los estados financieros presentan razonabilidad en todos los aspectos
materiales de la situacion financiera de la empresa CODEQUALITY S.A., al 31 de
Diciembre de 2015 y el correspondiente resultado de sus operaciones por el afo
terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Los administradores han dado cumplimiento a las disposiciones e instrucciones de la
Junta General de Accionistas; y que los libros sociales de la compania estan
adecuadamente manejados.

Se realiz6 un convenio administrativo para el pago de planillas de aportes IESS que no
se pudieron cancelar. En cuanto al SRI, Superintendencias de Companias la
compania CODEQUALITY S.A. se mantiene al dia en sus obligaciones.

Otro aspecto que influyd en la disminucion significativa de los Resultados Acumulados
Negativos es la compensacién de deudas aprobado por la Junta General de
Accionistas de la compafnia CODEQUALITY S.A.

Los controles internos aplicados por la administracion son adecuados, pero requieren
de un seguimiento y control periddico, con la finalidad de evaluar sus resultados y
corregir los errores; las estrategias consideradas contribuyan al manejo eficiente de
sus recursos y al incremento de la rentabilidad que esta produzca para la compafia.

Pagina | 7



RECOMENDACIONES:

CODEQUALITY S.A., cuenta con la infraestructura y equipo técnico de calidad, por lo
que es necesario que la Gerencia impulse un plan de ventas con la finalidad de
posicionarse en el mercado e incrementar sus ingresos; y devengar la capacidad

instalada que tiene la compania.
Continuar en el proceso de implementacién del sistema ISO-ASME, para la compafiia;

la evaluacién, seguimiento de las estrategias definidas por la administracién y la

recuperacion efectiva de la cartera vencida.

Atentamente,

Ing. Sandra Caguas C.
COMISARIO

Registro 17 05124
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