OBRAS DE INGENIERIA Y CONSTRUCCIONES OBRASINCONS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2012

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES
Constitucién:

La Compafila fue constituida el 07 de septiembre de 2007, el objeto social principal es realizar la
planificacién, estudio, construccién, disefio y mantenimiento de obras civiles, de carreteras, cominos
vecinales, puentes, tineles y obras de ingenieria en general.

El domicilio principal estd registrado en el cantén Mejic en las calles Pasaje dos s/n y Nueva Espafia.
Operaciones:

Las principales operaciones de la compafiia son la construccién de calles, puentes y obras piblicas en
general, construccién de edificios completos o partes de ellos y la comercializacién de materiales de

construccién.

Un resumen de los principales contratos de infraestructura se incluye en la Nota 19 a estos estados
financieros.

En afios anteriores, las pérdidas ladas por apr d te US$ 416.69 se compensaron con
aportes para futuras capitalizaciones.

La Compafila al 31 de diciembre de 2012 tiene en promedio 4 colaboradores en relacién de
dependencia.

TA 2 - PO CA CONTABILIDA! NIFICATIVAS
Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros de la OBRAS DE INGENIERIA Y CONSTRUCCION OBRASINCONS S.A.
han sido preparados de conformidad con las Normes Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y el
estado de situacién financiera de apertura al Ol de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de
conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de OBRAS DE INGENIERIA Y CONSTRUCCION OBRASINCONS S.A. ol 31
de diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con principios de bilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién de los estados de
situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,
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La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y pr ién de alg

partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales esti ves y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que

se presentan.
Preparacién de los estados financieros.-

Los estados financieros de OBRAS DE INGENIERIA Y CONSTRUCCION OBRASINCONS S.A.
comprenden los estados de situacién financiera al O1 de enero de 2011 (fecha de transicién), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultados y otro resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del

2011 y 2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

2.1, Efectivo y equivalente del efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o

inversiones fi as liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.2. Cuentas por cobrar y otras por cobrar -

Los cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se reconocen inicialmente a su valor
razonable.

2.3. Inventarios proyectos en proceso -

Se registran los costos incurridos en la ejecucién de proyectos constructivos, Estos costos se
liquidan, en el momento que se factura el servicio, previa la presentacién de la planilla de cobro al
cliente: en donde se detallan los rubros incurridos.

2.4. Maquinaria, equipos y vehiculos-

Estdn contabilizados al costo de adquisicidn.

2.5. Acreedores y otras cuentas por pagar -
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Las cuentas con acreedores por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si
existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare

Inmaterial. El perfodo de crédito promedio para la compra de servicios es de 30 dias, periodo que
ocasiona que el efecto de traer a costo amortizado sea no significativo.

2.6. Impuesto a la renta -
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

i. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tesas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

ii. Impuestos
Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos a cuenta de
terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos corrientes.

2.7. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias -

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a la
Compafiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independient te del to en el
que el pago sea realizado, Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja

comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Se registran cuando se realizan, previa presentacién de una planilla de proyectos constructivos que
ha sido revisada y aprobada por el cliente para el pago.

2.8. Costos y Gastos -
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el

periodo mds cercano en el que se conocen.

2.9. Ingresos y gastos financieros -
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Se registran en los resultados de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.10. Compensacidn de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna NIIF y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

2.11. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior -
Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observe
la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas
por cobrar, La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene bdsicamente cuentas por cobrar.

i. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizen en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por

cobrar y otras cuentas por cobrar.

il. Deterioro de activos financieros al costo amortizado
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Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
perfodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto
del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién.
Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta
de provisién.

La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

iii. Baja de un activo financiero

La Compafifa dard de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de! activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compafifa reconocerd su participacién en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafila retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo colateral por los
ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pi f ieros de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacién financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia mantiene (nicamente pasivos financieros medidos
al costo amortizado.
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il Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccidn, Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva,

ili. Baja de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compatiia.

2.12. Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los socios de la Empresa, se r como un pasivo en los estados
financieros de la Compafifa en el ejercicio en que se aprueba su ejecucion.

2.13, Partidas excepcionales -

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es necesario
para proporcionar una comprensién adicional del rend to financiero de la Compafiia.

Normas Internacionales emitidas ain no vigentes -

A continuacién se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la Compafiia. En este sentido, se indican
las Normas emitidas que la Compafiia razonablemente prevé que resultardn aplicables en el futuro. La
Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

NIC 1 Presentacién de los estados financieros

Presentacién de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estdn
relacionados a la agrupacién de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de

resultados, en un perfodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca
serdn reclasificadas. La modificacién afecta solomente la presentacién y no tiene impacto en la
posicién financiera de la Compafiia o en su rendimienfo. La modificacién se hard efectiva para los
periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. Como
parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y
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medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el TASB emitid la NIIF 9y
las disposiciones de revelacién transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar informacién
comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien revelaciones adicionales
en la transicién de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha
de transicién de la Compafiia a esta NIIF 9. La Compafiia evaluard su impacto final, cuando la norma
final que incluya todas las revisiones sea emitida.

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicién y reconocimiento de gastos de
beneficios definidos y beneficios por terminacién

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacién del costo del beneficio en el estado
de resultados integrales el cual deberd dividirse en: (i) el costo de las prestaciones devengadas en el
periodo actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes), y (i) los gastos financieros o ingresos. Ademds la enmienda requiere
cambio de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”,

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estdn
relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracidn, con lo cual requiere
reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda no tiene
impacto en la posicién de la Compaiiia.

La enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.
Otras normas emitidas pero que aln no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los

estados financieros de la Compafiia y que la gerencia de la Compafiia prevé que no le serdn aplicables
en el futuro, se resumen como sigue:

NIIF Titular Fecha de vigencia
NIC 28 Inversiones en asociadas y Enerol, 2013
negocios conjuntos (revisada
en el 2011)
NIC 27 Estados financieros Enero 1, 2013

consolidados y separados
(revisada en el 2011)

NIC 32 Compensacidn de activos y Enerol, 2014
pasivos financieros

NIC 34 Informacién financiera Enero 1, 2013
intferna

NIIF1 Préstamos del Gobierno Enero 1, 2013

NIIF 7 Compensacién de activos y Enero 1, 2013
pasivos financieros

NIIF 10 Estados Financieros Enero 1, 2013
Consolidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Participaciones en Otras Enero1, 2013
Entidades

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable  Enero 1, 2013

CNIIF 20 Costos de desmonte en la Enerol,2013

fase de produccidn en una
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mina a cielo abierto
NIC 16 Clasificacion de  equipo Enero 1, 2013
auxiliar

NOTA 3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF'S

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los
primeros estados financieros que la Compafila ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los
periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compafiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados locales

(PCGA locales).

Por lo tanto, la Compafiia ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para
los perfodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con posterioridad, junto con la informacién
comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2011 y por el ejercicio finalizado en esa fecha,
segin se describe en la Nota 2 (Principales politicas contables). Como parte de la preparacién de
estos estados financieros, el estado de situacién financiera de apertura fue preparado al 1 de enero
de 2011,

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafiia para reexpresar el estado de
situacién financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de
diciembre de 2011, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con
los PCGA locales.

Exenciones aplicadas

La NIIF 1 permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar por determinadas
exenciones al principio de aplicacién retroactiva establecido en ciertas NIIF,

En este sentido, la Compaiia no ha aplicado ninguna de las exenciones previstas en la NIIF 1,
Estimaciones

Las estimaciones realizadas al 31 de diciembre de 2010 y 2011 son coherentes con las estimaciones
realizadas para las mismas fechas segin los PCGA locales (luego de los ajustes realizados para
reflejar cualquier cambio en las politicas contables).

Las estimaciones realizadas por la Compafiia para determinar estos importes segin las NIIF reflejan

las condiciones existentes al 1 de enero de 2011, la fecha de transicién a las NIIF, y al 31 de
diciembre de 2011.

Conciliacién del Estado de Situacién Financiera y el Patrimonio NEC vs. NIIF

La variacién del patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad a Normas Internacionales de
Informacién Financiera a la fecha de transicién 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011, se
muestra en el estado de evolucién del patrimonio.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 23%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

Aspectos Tributarios de la Ley Orgdnica de Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social

S —————
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Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 847 del dia lunes 10 de diciembre se publicé la Ley
Orgénica de Redistribucidn de los Ingresos para el Gasto Social, que pretende, a través de una
reforma tributaria, costear una parte del Bono de Desarrallo Humano - BDH que serd incrementado
de USD 35,00 a USD 50.00 a partir del afio 2013.

Las principales reformas tributarias que introduce la Ley son las detalladas a continuacién:

a. Anticipo de Impuesto a la Renta:
Las instituciones financieras pagardn el 3% de los ingresos gravables del ejercicio fiscal anterior
como anticipo de Impuesto a la Renta. Dicho anticipo podré ser reducido mediante Decreto E jecutivo
hasta en un porcentaje de 1% en casos debidamente justificados.

b. Reinversién utilidades:

Se eliminé el beneficio de reduccién de 10 puntos porcentuales a la tarifa del Impuesto a la Renta de
sociedades, cuando las instituciones financieras reinviertan sus utilidad

c. Impuesto al Valor Agregado (IVA) en Servicios Financieros:
Los servicios financieros serdn gravados con el 12% de IVA .
d. Sigilo bancario:

Para fines de gestién, control, determinacién y recaudacién tributaria, se faculta al Servicio de
Rentas Internas - SRI a solicitar informacién a las instituciones financieras de manera directa, sin
trémite o intermediacidn alguna y en las condiciones y forma que la Administracién Tributaria asi lo
requiera.

La informacién entregada tendrd el cardcter de reservada.
e. Impuesto ala Salida de Divisas (ISD):

En el caso de que los contribuyentes no hayan alcanzado a utilizar como crédito fributario de
Impuesto a la Renta, el ISD pagado por importaciones de materia prima, insumos y bienes de capital
dentro de los 5 affos siguientes al pago, la Administracién Tributaria, previa solicitud dispondrd la
devolucién del impuesto mediante la emisién de una nota de crédito libremente negociable en
cualquier tiempo y que podrd ser utilizada para pagar el Impuesto a la Renta dentro de los préximos 5
afios.

f. Impuesto a los activos en el exterior:
Se incrementé la tarifa de este impuesto del 0.084% mensual al 0.25% que se aplica a los fondos
disponibles en entidades extranjeras y de inversiones. Para el caso de inversiones en subsidiarias
domiciliadas en paraisos fiscales la tarifa serd del 0,35%.
De igual manera, esta tarifa podrd ser reducida mediante Decreto E jecutivo hasta el 0,1%.

g. Fijacién de salarios a administradores:

La Junta Bancaria serd la entidad que fije el monto mdximo de las remuneraciones de los
administradores y representantes legales de las instituciones financieras privadas.
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h. Cddigo Orgdnico de la Produccién

Adicionalmente, con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicé el
Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en el
orden econémico, aduanero, laboral y tributario. En el Cédigo se definieron incentivos fiscales para
las inversiones de cardcter productivo bajo ciertos condicionamientos, Adicionalmente se establece
una reduccién general progresiva de la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales, de modo
que la tasa serd el 24% en el 2011, 23% enel 2012y 22% en el 2013.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

41 Gestién de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distinfo riesgos de naturaleza financiera que pueden
ofectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, a sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
administracién de la Compafiia medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

NOTA 5 - HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (marzo, 25 del
2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 6 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia el 25 de marzo de 2013 y serdn presentados a los socios para su aprobacidn.
En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por los socios sin
modificaciones.

Andres Morillo Morales
GERENTE GENERAL
OBRASINCONS S.A

Ing.
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