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2.1

INFORMACION GENERAL

Extractors de Aceite La Joya Extrajoya Cla. Ltda. es una compafifa de responsabilidad
limitada de nacionalidad ecuatoriana se constituyd en la ciudad de Santo Domingo de los
Tsachilas en el mes de mayo del 2008.

El objete social principal de la compafiia es la extraccion y todo tipo de procesamiento
industrial de aceite rojo de palma zfricana y de sus subproductos, sean estos elaborados o
semiclaborados; la compra, venta, importacion, exportacion, distribucion vy comercializacién
de todo tipo de producto elaborado o semielaborado derivado del aceite de palma africana,

o de otras oleaginosas vegetales, sean éstos productos finales para el consumo humano o
ne.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estacos financieras de
la Compania son aguellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los anos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento y bases de presentacién y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de Extractora de Aceite La Joya Extrajoya Cia. Ltda. comprenden los
estados de situacion financiera, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por los afios terminados e 31 de diciembre del 2016 v
2015 y sus respectivas notas. La informacion contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
surgen de los registros contables de la Compafila que son presentados en la moneda
funcional en el Ecuador (délar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados
sobre la base del costo historico; el cudl generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienss y servicios.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han
realizado a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 2016, asi como
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas y que son mandatoriamente
efectivas 3 partir del 1 de enerc del 2016 o posteriormente se indican seguidamente:



Efectiva a

Mejoramientos anuales Ciclo 2012-2014 i patir de
NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de intereses en Enero 1, 2016
Operaciones
Conjuntas
NIC 1 Presentadion de estados Finanderos: Imiciativas de  Enero 1, 2016
revelacién
NIC 19 (1) Beneficios a los empleados Eneroc 1, 2016
NIC 16y Enmiendas para aclarar los meéfodos aceptables de Fnero 1, 2016
NIC 38 depreciacion y amortizacion
NIC 16y Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas  Enero 1, 2016
NIC 41 que producen frutos agricolas
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIIF 12y  Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
NIC 28 Entidades de inversion: Apiicacion de la excepcion de
consolidacidn
NIC 27 Método de participacion en los estados financieros  Enero 1, 2016
separados

(1) Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

El TASB en las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 emitio una enmienda a la NIC
19 - Beneficics a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser utilizada en las
obligaciones de beneficios posteriores al empleo (jubilacion patronal, desahucio; y, otios
beneficios posteriores al empleo).

Las enmiendas a ta NIC 19 aclaran que los bones corporativos de alta calidad usados para
estimiar |2 tasa de descuento para los beneficios posteriores al empleo deben ser emitides en
la misma moneda en gue se paguen los beneficios y no a nivel de pais como se establecia
en la nerma anies de ser modificada. Esas-enmiendas resultarian en gue la profundidad o
amplitud del mercado para los bones corporativos de alta calidad sea valorada a nivel de la
monega.

En Ecuador, la moneda de curso legal es el ddlar de los Estades Unidos de Ameérica y as an

1a cual s& pagaran los beneficios posteriores al empleo. La norma nos dice gue debemos

identificar un mercado profundo de bonos corporatives de alta calidad en esa moneda, en el
pais no existe ese mercado, pero si en los Estados Unidos de América, por lo que, la tasa de
descuento tiene que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos
Corporatives de Alta Calidad de los Estades Unidos de Ameérica v no puede fomarse de
referencia a otro tipo de tasas de rendimiento.

Las enmiendas aplican a partir del comienzo del primer perlodo comparativo presentado en
los estados financieros en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualquier
ajuste inicial que surja debe ser reconocido en ganancias retenidas al comienzo de ese
periodo. Por lo tanto la enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es dacir al 1 de
enero de 2015 (31 diciembre 2014).

La Compafiia ha aplicado esta modificacion de forma retrospectiva resultendo en un
incremento de los pasives por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a otros
resultados integrales y utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 (Ver
nota 12).



2.2

Efectiva a2

Normas nuevas o enmendadas _partir de

NIIF 2 Clasificacion y Medicion de trensacciones de Pagos Basados Enero 1, 2018
en Acciones

NILF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia  Enero 1, 2018
resultantes del NIIF ©

NIIF 9 Instrumentos financieras Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los  Enero 1, 2018
clientes

NLIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 10y Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su Fecha a

NIC 28 Asociada o Negocios Conjuntes determinarse

NIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos diferidas por Enero 1, 2017

peérdidas no realizadas

La Administracion de la Compafia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera
gue la adopcion de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no
tendran un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacian
inicial.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados financieros requiere el usoc de
estimaciones contables, También implica @ que la Administracion ejerza su juicio en el
procese de aplicacion de fas politicas contables de la Compania. Estas estimaciones se basan
en la experienca historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, por definicidon, muy pocas veces seran iguales g los
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criteric para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros propensos a varlaciones a la fecha
de los estados financieres y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los
activos y pasives en los estados financieros del proxime aflo, se presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para
cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por 13 gerendia de la Compania,
en base 2 una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La estimacion para cuentas dudosas se carga a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compafia estima gue no existen indicios
de deterioro para ninguno de sus activos gue componen los propiedad, planta y equipo a la
fecha de los estados finandieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
algin indiclo de deterioro, la Compafifa efectia las respectivas evaluaciones y
comparaciones necesarias para determinar i importe recuperable de los activos.

Vida Gtil y valor residual de activos.~ La Compaia revisa la vida (til estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
unicamente representan el patrdn esperado de uso de los actives en el tiempo. La gerencia
estima que la vida atil y el valor residual de los activos es razenable en base al uso estimado
de los mismos y cualquier cambio prospective en estos importes no seria significativo,
Activos y pasives por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasivos por impuesto
a la renta diferido han sido reconodidos considerando que existe una probabilidad razonable
de su realizacion a través de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la
tendencia historica de los rasultades de la Compaiia.
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2.3

2.4

2.5

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocides en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarlas de libre disponibilidad, faciimente convertibles al efectivo y
scbregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en
el estado de situacion finandiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su vaior
de realizacion,

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuantran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para su venta.

Los rubros gue componen los inventarios se encuentran valuados 2 su costo promedio
ponderado de adguisicién,

El costo de ventas representa el costo de reposicién de los inventarios al momento de la
venta, expresado an dolares americanos al cierre de! ejercicio,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a8 aguellos activos que se
encuentran para su uso en la administracién, comercializacién, prestacion del servicio y su
vida Gtil sea superior a un afo. En cuanto a la politica monetaria, la compafiia evaluard un
monto razonable para los actives adquiridos en grupo o en conjuntc observando su
importancia relativa y expectativa de uso,

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de los propiedad, planta y equipo comprenderdn los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciende cualquier tipo de descuento, e incluird todos los
costos necesarios para dejar al active en las condiciones necesarias para ser utilizados. En
caso de que se construyan inmuebles, instalaciones, planta y equipo, se debera considerar
los costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos
directamente relacionados a la construccién del bien.

Adicionalmente, se consideraré como parte del costo de los activos, los costos por
préstamas directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de actives calificados, asi
como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicidon posterior a! reconocimiento.- Posterior al reconccimiento inicial, los
componentes de los propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el periodo en que
s¢ producen. Cuando un elemento significativo de los propiedad, planta y equipo reguiers
ser remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reéconoce

como activo el nuevo componente de la propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vida Gtil y valor residual.- El costo de los propiedad, planta y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida util, el
valor residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos
tomar Unicamente como guia de un proimegio normal y razonable de la utilizacion de los
bienes, por lo tanto son revisados ai final de cada periodo sobre el que se informa,
reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion centable.
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2.6

La vida (til para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de activos (en anos)
Edificios 50
Instalaciones, maquinarias y eguipos 10
Equipos de compuitacidn 3
Vehiculos 5

Las construccionas @n curse no se deprecien y se copitalizan todos los cuslos aecesanios
para construir el activo como una construccion en curso. Desde el primer instante en que e
activo se encuentre apto para ser utilizado y en las condiciones necesarias que estime la
gerencia, este activo se comenzard a depreciar por la vida Util razonable que de acuerdo a la
expectativa de uso se estime conveniente.

Baja de propiedad, planta y equipo.- Los propiedad, planta y equipo pueden darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, daio irreparable,
sustitucion por mejora, siniestre, robo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor.
La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedad,
planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se
clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compania evalua los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se ¢alcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados,

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inigal, los activos intangibles se miden
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconecce con base en el método de linea recta sobre la vida (til estimada
del intangible.

La vida Gtil de laos intangibles de adquisicion separada se definird en funcion a su expectativa
de uso.

De manera general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al
siguiente detalie:

Vida Gl
S : i . ( fos)
Software 3

La amortizacion de los activos intangibles es reconocida a lo largo de su vida Gt como un
gasto v su distribucidn sistematica se basa en la linea recta.

La vida util estimada, valer residual y método de amaortizacion son revisados al final de cada
ano, siendo reconocido el efecto ¢e cualquier cambio como una estimacion contable,

La vida util de los actives intangibles se estima en cero a menos que exista un mercade
activo donde comerciglizarlos o exista un compromise en firme de adquirir el intangible al
término de su uso por parte de la Compafiia.
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2.7

2.8

29

La vida utll de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otrp tipo
no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a
lo lazgo del cual |a entidad espera utilizar el activo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

Impueste corriente.- Se basa en la utlidad gravable registrada durante el aho. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastes
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. £l pasivo de la
Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la
renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se caiculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes 3 la fecha del balance que nacen de la comparacion entie la base
tributaria de activos y pasives y sus valores en libros para propositos del reporte financiero.
Los actives por impuestos diferidos son reconocides por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, enlre otras, en la medida en gue sea
probable recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales les diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son
reconocidos generalmente para todas las diferencias lemporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos per impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compahia realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, sole si se tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarios frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen come:ingreso o gaste, y se registran
en el resuitado del ano, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccidn o
suceso que se reconoce fuera de los resultades, ya sea en olro resultado integral o
directamente en el patrimenia, en cuyo caso € impuesto también se reconoce fuera de los
resulfados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una abligacion presents, ya se3
legal o implicita, como resultado de un sugeso pasade, puede hacerse una estimacion fiable
det importe de la obligacion y es altamente probable que se tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacian.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periode,
considerando todos los riesgos y ias incertidumbris inherentes. La provision sz mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al moments de su
cancelacion, Para determinar esta estimacion se emplea el criterio técnico de un especialista
para soporte de la provisién registrada.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definides: Jubilacion patronal y desahucio.- El imporie
de las obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por &l actuario se reconacen inmediatamente en los rasultados del ain.
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2.10

2,11

2.12

2,13

El importe de las obligaciones de bensficlos definidos es reconocido en ios resultados del
ejercicio hasta que e! trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provisin constituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La compafia reconace un pasivo vy un gasto producto de
la participacion de las trabajadores en ias utilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe
de este beneficio se calcule directamente de la utilidad contable antes de impuestos en
apego a la normativa de! Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje
para el calculo equivale al 15% de la utilidad contable,

Vacaciones.- La compaiiia registra un pasivo y un gasto para reconocer fa provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio el
final del periodo. Este beneficio se liguida contra la provision constituida para el efecto al
momento en gue ¢l trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y
ventajas derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. EI importe del
arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal
por el periudo astipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compadia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
hienes son reconodidos por fa compaiifa cuando la entidad ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de lipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica
que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adiconalmente, se espera
obtener beneficios econdmicos de 1a transaccidn y el importe de estos beneficios, asi come
el de los costos incurridos en la transacdon, se puede medir de forma fiable.

Ingresos financieros.~- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses-son devengados en funcion dei monto invertido © que esta pendiente de pagoe y de
la tasa de interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos en funcion de su devengamiento, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan las activos v pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aguelles casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Se presentan netos en resultados, los ingresos 'y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan le posibilidad de compensacion vy la
Compania tiene ia intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simulianea.

2.14 ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafia reconoce sus activos financieros iniciaimente al vator razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros medidos a su valor
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2,15

razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras
0 ventas de activos financieros son reconocidas por la Compa#ia en las fechas en que realiza
cada transaccidn, siende la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compahia se
compromete a comprar o vender un activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son actives finanderos
no derivados con pagos fijos o determinados que no son c¢otizados en un mercado aclivo.
Después de su reconocimiente inicial a valor razonable, se miden al costoc amortizado,
menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o perdidas se reconocen en resultados
cuando los decumentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro. El periodo
de crédito promedio sobre {a venta de bienes es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una estimacion para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha estimacicn se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de lag cuentas.

Se clasifican en actives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos ne corrientes.

Deterioro de actives financieros al costo amortizado.- El valor en libres del active
financiero se reduce por Ia pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, dende el importe en libros se reduce a ravés de una cuenta de
provision. L.a recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en ¢l estado de resultados.

Baja de un activo financiero al costo amortizado.- Los activos financieres son dados
de baja por la Compafila cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo finandiero; o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los
riesgos y beneficios inhierentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo del activo finandiero; o cuando reteniendo los derechos
contractuales 3 rechir los flujos de efeciivo, al Compafia ha asumido la obligacion
contractual de pagarios a uno 0 mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Paslvos financieros e instrumentos de patrimionio emitidos por la Compaiia.- Los
instrumentos de deuda y patnmonio son dasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue fa Compafiia tenga
dereche incondicional de diferir el pago de la obligacion por ic menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacidn financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion, Posteriormente, s¢ miden a su costo amartizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolsa,
se reconoce en el estado de resultados durante |z vida del acuerdo con el método de ia tasa
de interes efectiva.

Préstamos. Representan pasivas financierps que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, netc de les costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente & su costo amortizacdo usando el metodo de interes efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento iniciai, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interss efectiva. El perfodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compaiia tiene implementadas poifticas de manejo de riesgo financiero para asequrar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pra
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compafila cuando la obligacién ha side pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero es reempiazado por otro pasivo finandero, la
Compafifa cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se

pudieran producir de tales reemplazos de pasives financieros son reconocidas en los
resultados del afio en que ocurran.

EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo en efectivo y bances se componen de o siguiente:

2016 2015
(en U.5. dolares)
Efectivo 200G 230
Bancos ARSI 0 e R T et -l
Subtotal 4,060 597
Sobregiro bancario {217,622 __(466,518)
Total (213,562)  ___ (465,921)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo. '

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y atras cuéntas por cobrar se componen de lo
siguiente:

2016 2015
{en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafiias relacionadas (Nota 18) 437,114 45,083
Companias no relacionadas 397,954 677,489
Estimacion de cuentas incobrables (527) __(527)
Subtotal 834,541 722,045
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo contratistas relacionados (Nota 18) 51,358 42,987
Otras cuentas por cobrar relacionados (Nota 18) 295,848 292,170
Anticipo contratista 109,236 50,388
Anticipo proveedores fruta 30,850 31,133
Anticipo proveedores fruta relacionados (Nota 18) 4,000 25,033
Empleados PRI e e ST
Subtotal 496225 446 886
Total 1,330,766 1,168,931
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Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden de 30 & 120 dias 2 los
distribuidores contados a partir de fa fecha de emisién de las respectivas facturas, no estan
sujetas a ninglin descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la
moneda funcional de los estados financieros.

La antigliedad de las cuentas por cobrar y la situacién de ios clientes son constantemente
menitoreadas para asegurar lo adecuado de Iz estimacion en los estados financieros.

La gerencia de la Compafila considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales vigentes y no deterioradas se presenta a
continuacion:

2016 2015
{en U.S. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 774,208 676,014
De 30 a 60 dias 3,562 4,558
De 61 a 90 dias 2,673 34,501
De 91 a 120 dias 7,506 314
Més de 121 dias e 46,595 e 6,785
834,511 722,572

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia no ha reconocide una estimacion para
cuentas dudosas debido a que el historial muestra que las cuentas por cobrar son
altamente recuperables.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:
2016 2015
{en U.5. dolares}

Aceite crudo de palma 44,201 179,419
Aceite de palmiste 25,281 13,634
Inventario nuez 37,287 16,943
Aceite comestible 233 316
Balanceado de palmiste 4,779 490
Quimicos, suministros, materiales y otros == 8,139 3,559
Total 119,920 214,361

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados & corto plaze.

PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de los pagos anticipades es como sigue:
2016 2015
{en U.5. dolares)

Seguros anticipados vy total 30,675 20,691
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente!

Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION

Terreno

Edificios

Instaladones
Maquinarias v Equipos
Muebles v Enseres
Vehicula

Equipos de computacion
Construccianes en curso
Construcciones maguinaria

Total propiedad, planta y eguipo neto

2016 2015
{en U.S. ddlares)

3.561,358 3,002,088
_..(3,121,439) .. (855,046)
2,439,919 2,147,042
6,000 6,000
123,873 111,052
251,944 290,773
1,518,003 1,558,344
4,913 6,042
27,577 46,061
13,340 5,496
320,921 105,388
173,348 — 17.885
2,439,919 2,147,042
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OBLIGACIONES FINANCIERAS Y PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2016, las obligaciones finzncieras Yy préstamos comprenden:

2018 2015
Corrlente No corriente Corrienta No corriente
(en U.S. ddlares)

Préstamos biancarios;
Bance Internacional (1) 732,133 - 592,179 G843
C.FN.(2) 393,417 #19,396 236,243 357,040
Sobregiros. Bancarios 217,622 -
Préstamos:
Ximena Guzman (3) e - 5,000 -
Navarrete Galo (4) 7,000 - 7,000 -
Intereses por pagar 3,178 - B,199 =
Total 1,353,350 819,396 848621 466,883

(1) Constituyen varios préstamos con el Banca Internac

ional, con una tasa de interés

nominal promedio anual del 9.54%, se encuentran garantizados con pagarés a la orden

tel banco y se detallan a continuacidn:

No. Operacitn/ Fecha Fecha _ Saldo
tramite Concesidn Vencimiento Tasa % Préstame
410302244 26-04-2016  21-04-2017 9.02% 51,115
410302077 29-12-2014  13-12-2017 9.02% 109,093
410302231 03-03-2016  26-02-2017 9.02% 12,921
410302232 03-03-2016  25-02-2017 G,02% 15,505
410302260 13-06-2016  08-06-2017 9.02% 76,672
410302286 29-08-2016  24-08-2017 9.02% 50,664
400305439 19-09-2016  14-09-2017 9,02% 106,162
400305486 29-11-2016  29-17-2016 9.02% 50,080
400305487 29-11-2016  29-12-2016 °  6.02% 100,000
400305497 19-12-2016  14-12-2017 9.02% 158,000

Al 31 de diciembre del 2016 Lomprenden varos préstamos con el Banco Internacional,

€on una tasa de interés nominal promedio anual del 9.0

2%, se encuentran garantizados

Con pagarés a la orden del banco v se detallan a continuacion:

No. Operacidn/ Fecha Fecha

410302244 26-04-2016  2:-04-2017
410302077 29-12-2014  13-12-2017
410302231 03-03-2016  25-02-2017
410302232 03-03-2016  26-02-2017
410302260 13-06-2016  0B-06-2017
410302286 29-08-2016  24-08-2017
400305439 19-09-2016  14-09-2017

Saldo
Préstamo
9.072% 51,115
9.02% 109,093
9.02% 12,921
9.02%, 15,505
9.02% 76,677
8.02% 60,664
9.02% 106,162

(2) Constituyen tres préstamos con la Corporacion Financiera Nacional, a una tasa de

interés referencial para operaciones de crédito directo,

capital de trabajo, vigente a a
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firma dei contrato de préstamo a mutuo, reajustable cada 90 dias. Las garantias
constituyen una hipoteca abierta de dos lotes de terreno de 230 has. ubicadas en el
Plan Piloto de Colonizacidn en e Canton Santo Domingo de los Tsachilas, una fincs
denominada Miranda de 168 has. y 60 has. ubicado en el canton Muisne y una garantia
personal y solidaria del Sr. Mario Alzamara y su conyuge.

No. Operacién/ Fecha Fecha Saldo
tramite Concesién Vencimiento  Tasa % Préstamo
10004318 07/03/12 31/12/18 11.49% 92,298
229593 07/03/12 31/12/18 9.70% 71,006
405003 14/05/14 29/03/17 18.23% 16,833
167830 29/05/16 14/09/19 8.67% 555,774
167831 29/10/16 24/08/23 B.67% 300,000

Al 31 de diciembre del 2014 comprenden dos préstamos con la Corporacién Finandiera
Nacional, 2 una tasa de interés referencial para operaciones de crédite directo, capital
de trabajo, vigente a la firma del contrato de préstamo a mutuo, reajustable cada 90
dias. Las garantias constituyen una hipoteca abierta de dos lotes de terreno de 230 has.
ubicadas en el plan piloto de colonizacién en el Canton Santo Domingo de los Tsachilas,
una finca denominada Miranda de 168 has. y 60 has. ubicado en ai cantén Muisne y
una garantia personal y solidaria del Sr. Mario Alzamora y su conyuge,

(3) El 11 de septiembre del 2013 se firma un contrato de mutuo préstamo con ia sefiora
Ximena de Guzman por USD 80,000 a una tasa de intergs del 9% anual, 1a forma de
pago sera mensual tanto el capital coma el interés segun el flujo de la empresa, El pago
de la totalidad de lo adeudado podra hacerse anticipadamente, o podra hacerse
prepagos parciales en cantidades mayores a una cuota. Los intereses se pagardan sobre
el saldo pendiente,

(4) El 18 de diciembre del 2015 se firma un contrate de mutua préstame con el sefior Galo
Navarrete por USD 7,000 2 una tasa de interés del 9% anual, la forma de pago serd
trimestral tanto el capital comae el interés segin el flujo de la empresa, El pago de la
totalidad de lo adeudado podra hacerse anticipadamente, o podré hacerse prepagos
parciales en cantidades mayores a una cuota. Los intereses se pagaran sobre el saldo
pendiente,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resuman de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar €35 como sigue:

2016 2015

(en U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comertciales:

Proveedores relacionados (Nota 18) 21,146 48,388

Otros proveedores o 156./18 - 140,828
Subtotal e St R | N r 3 189,216
Otras cuentas por pagar:

Compailas relacionadas (Nota 18) 33,000 420,735

1ESS por pagar 15,134 13,002

Empleados 4,339 634

Varios 7 S —e 12,390
Subtotal .. 66,684 446,561
Total 244,548 __ 635777
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IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los actives y pasives por Impuestos
corrientes se resumen sequidamente:

2016 2015

(en U.S. ddlares)

Activo por impuestos corrientes:
Retencién en la fuente v total 111,726 123,680

Pasivos por impuestos corrientes:

IVA en ventas = 13
Retenciones de VA 5,575 6,931
Retenciones en la fuente et T EERY 31,483
Total —— - 23S s R

Impuesto a la renta reconocido en los resuitados.- |5 condiliacion entre la utilidad
segun estades financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es
ComQ sigue:

2018 2015
(en U.S. délares)

Saldos restablecidos 382.633 9,863
Ajuste NIC 19 e — 8331
Utilidad antes de impuésto a la renta. 382,633 16,194
Gastos no deducibles y otros 98,964 48,030
Ingresos exentos {4,357) (548}
Deducdion personal discapacitado - (13,139)
Participacion trabajadores atribuible a INOresos

exentos v ho objelo de impuestos a la renta 24 546
Otees partidas condlliatorles (16,946) ey (10,771)
Utilidad gravable 460,318 = — Sy
Impuesto a la renta causado (1) 101,270 7,109
Anticipo minime calculads (2) ¥ 65 _-720._ {tarsr :
Impuesto a la renta cargado a resultados 101,270 7,109
puesalprentadiligs 00 10,090 . {2169)
Total 111,360 4940

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por fos periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se caleula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y de! 12% sobre las utifidades sujetas a capitalizacion.

{2} El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2016 fue de USD 65,720; e impuesto a fa

renta causado es de USD 101,270; en consecuencia, fa Compaiia registré USD 101,270
en resuftados como Impuesto 3 la reata.
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Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionads en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parta de la Administracion Tributaria,

Los mavimientes de la provision para impueste a la renta al 31 de diciembre, fueron corho
sigue;

2015 2015
(en LIS, ddlares)
Saldos al inicio del afio (123,680) (50,784)
Retenciones en la fuente que les han sido efectuadas (89,316) (80,003)
Impuesto a la renta del ejercicio 101,270 7,108
Saidos al fin del afio (111,726) e $123.680)

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos
fueran como sigue!

2015 2016
Reconocido.
Satdos al directament Saldos al Reconocido
comienzo een el fin en los Saldos al fin
del afig ‘patrimonio del afio resultados del afio

{on WS, délares)
Activo por impuestos
diferidos en relacion a:

Jubilacidn patronal y 7,921

2,169 10.099 (10,090) #
total impuesto diferido ! )

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detalian seguidamente;

2016 2015
(en U.S. dolares)
Beneficios sociales 49,197 47,308
Participacion trabajadores 67,523 2,858
Total S SRR )

Participacion a Trabajadores.- De confarmidad  con  disposiciones legales;, ios
trabajadores tienen derecho a participar en Ias utilidades de la empresa en un 15% de las
utiidades liguidas o contabias.

El movimiento de la provision para participacion trabajadores fue coma sigue:

2018 2015
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 2,858 3
Provision del afia 7523 2,858
Pago efectuacios (2,858) =
Saldos al fin dei afio S _aygggg_ 2,858
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabaje Ecuatoriano, existe
la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la
jubilacién que les correspande por parte del 1ESS a los trabajadores que por veinte afias o
més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilades por sus empleadares sin perjuicio de la jubilacion gque les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposicionss del Cadigo del Trabaio Ecuatoriano, eén los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio soiicitado por el empleador o por el
trabajador, €l empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultma
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a ia misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio.
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos-se detalla sequidamente:

2016 2015
(en U.5. délares)
Jubilacian patronal 137,619 107,775
Desahudo L () 35,504
Total 179,974 143,279

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detailan
seguidamente:;

2016
Jubilacion
patronal Desahudio Total
{en U.S. dolares)

Saldos restablecidos al 31 de
diciembre del 2015 107,775 35,504 143,279
Costos del periodo corriente 20,419 8,110 28,529
Costo financieros 2 4,699 1,548 6,247
Pérdida / Ganancias actuariales 8,483 (245) 8,238
Beneficios pagados - (1,962) (1,961)
Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas IS - RS R D B T N, IR SSRR -
Saldos al fin del ano 137,019 42,655 179,974
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2015

Jubitacion
patronal Desafuicio Totai
(en U.S. dolares)

Saldos restablecidos al 31 de

diciembre del 2015 93,785 29,571 123,356
Costos del periode corriente 19,077 4295 23372
Costo financieros 3,808 1,201 5,009
Pérdida / Ganancias actuariales (7,694) (895) {8,589)
Efecto de reducciones y

liguidaciones anticipadas {1,201) 4,321 3,120
Salidas anticipadas L S AT b __ (2,989)
Saldos al fin del afio W0rTS 35504 143,279

La Compafiia por la aplicacion de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados,
efectud una correccidn de error @ sus estados financleros del afio 2015, La correccion del
error ha sido contabilizada en forma retrospectiva por lo gue los estados financieros en el
ane 2015 han sido restablecidos. Los saidos restablecidos se detallan seguidamente:

Balance de Situacion 1/1/2015 Restaplecido  31/12/2015 Restablecido
Obligacion por Bereficlos Defnidos (OBD) al

inicio gel atto 73,811 73,511 85,927 123,356
Costo leboral por servicios actuales 17,774 17,774 15,9563 23,372
Interés neto (coste financiero) 5,151 5,151 5,591 5,609
Pardida (ganancia) sctuarial reconocida-por

cambios en supuestos financieros - 42,343 691 {6,348)
Pérdida (ganancia} actuarial reconocida por i

alustes y experiencia (5,78%) (10,6398) - (2:243)
(Beneficios pagudes) (1,153) (1,153} 4,370 (2,989)
Costo de servicios pasados - = = 4321
Efecto de reducclones y liquidaciones

anticipadas (3.972) {3,972) fvasy - o o (LI0d)
Obligacién per Beneficios Definidos al final del

periodo 85,927 123,356 108,799 143,779

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de bencficios definidos y fos costos del
servicio actual y el costo del servicic anterior fueron calculados utilizande el método de Ia
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos
al perfodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refieian el valor de dinero a través del tiempo, €l incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son ias
siguientes:

2016 2015

%
Tasa(s) de descuento 4.14 6.31
Tasa(s) esperada del incremento salarigl - 3.00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentas financieros de la Comparia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propdsito principal de estos instrumentos
financieros es obtener financiamiento para las operaciones de ia Compafia. La Compafiia
tiene diferentes activos financieros come deudores por venta que surgen directamente de
SUS Operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros de la compafiia son riesgo de tasa de interés, de crédito, de liquidez los cuales
son manejados a traveés de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con
sujecién a los limites de riesgo y otros controles.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y madidas adecuadas, y su aplicacion
de manera efectiva.

La Gerencia General revisa y acuerdz politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacién:

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de large plazo
con tasas fijas de interés. '

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar, en las compaiias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por
cobrar por créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a
su valor razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales,

La Compafiz comercializa un 75% de su inventario con sus compafiias relacionadas, por o
que su riesgo de recuperacidn es minimo, 3 politica de cobro es la misma gue con tercercs
de 30 a 120 dias, Ademas, los saldos por cobrar son monitoreados permanentemente.

Riesgo de fiquidez

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la gestion de liquidez, La principal
fuente de liguidez de la Compaiifa son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente, Esta herramienta considera el vencimiento de los actives
financieros (Ej. Cuentas par cobrar, otros activos finanderos) v los fiujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo da doce meses.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctUen debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compaiia
realiza la totalidad de sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financeros,

Riesgo de gestion de capital _

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de & Compafila cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compafia para continuar operando de manera que continde brindando retornos a los socios
y beneficios a los otros parficipantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembra de 2016, no han existide cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compafiia.

A continuacidn sepresentan las categorias instrumentos financieras mantenidos por 1a
Compaiia:

2016 2015
(en U.S, délares)

Activos financieros al coste:

Efectivo y bancos (Nota 3) 4,060 597
Activos financieros al medidos al coste amortizado:

Cuentas por cobrar comerdales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 1,330,768 1,168,931

Total activos financieros 1,334,826 1,169,528
Pasivos financieros al costo amortizada;
Sobregire bancario (Nota 3) 217,622 466,518
Obligacicnes finandieras y préstamos (Nota 8) 1,955,124 1,315,504
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota %) 736,065 835,776
Total pasivos financieros 2,408,811 2,417,798

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compaiiia
considera que los valores en libros de los activos y pasives financieros reconacidos al costo
amortizado en los estados financieres se aproximan a su valer razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 el capital social es de USD 869,500 que corresponden
ochocientas sesenta y nueve mil quinientas participaciones sociates de USD 1.00 cada una.
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16.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafifas establece que por lo menes el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésia alcance come minime el 20% del capital social
en las compafiias anonimas. Esta reserva puede ser pardial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de ia Compadia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en ctras reservas o que no han side distribuidos a los socios.
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen
registios que permiten identificar su ejercico de origen.

La siquiente partida surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados v podran ser utilizados de ia siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF.- Los resultados de la
adopcidn por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo
acreedor no podrd ser distnibuido entre los sodios; sdlo podrd ser capitalizado en la parte
que exceds al valor de !as pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la compania.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de |os ingresos es como sigue;

2016 2015
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de fa venta de bienes 12,217,550 8,712,870
Ingresos varios 18,761 . 308rs
Total 12,236,351 e SRS 785

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operatives al 31 de diciembre se resumen:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas : 10,921,142 6,687,357
Gastos administracion y ventas 745,128 BN 5. ¢ )
Total 11,666,270 8,520,611
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El detate de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

Costo de ventas

Gastos por beneficios a los empleados (1)

Surministros y materiales

Telecomunicaciones

Viaje, heospedaie v alimentacion
Otros Impuestos

Arriendo
Servicios
Repuestos
Seqguros

Transporie de aceite

Varios

Total

2016 2015
(en U.S. défares)
10,921,142 8,087,357
214,692 153,365
35,390 19,233
27,507 29,644
7,519 18,734
32,453 3,605
3,54 3,360
30,830 19,361
4,352 3,490
16,110 10,129
192,864 101,641
179,869 70,692
11,666,270 § 520,611

(1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- Se dotaltan seguidaments:

Sueldes y salarios

Horas extras

Bonificacion e Indemnizacion
Décimo tercer sueldo

Decimo cuarto

Fondao de reserva

Vacationes

Aporte patronat

Transporte personal

Reserva jubilacion patronal

Alimentacion
Capacitacion
Uniformes

Total

2016 2015
(en U.S. délares)

76,652 95,036
855 260
! 1,000
4,413 4,130
7,570 7,315
3,868 4,102
67,523 2858
11,451 12,111
2,213 1,950
28,529 10,036
2,763 2,520
i 3,190
AEIE el - 654
214,692 153,365

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanza 56 y 50
empleados respectivamente.
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GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financleros al 31 de diclembre es como sigue;

2016 2015
(en LS, ddlares)
Interescs pagados 118,280 177,430
Gastos financieros 40,839 30,300
Costo finandiero hFm 28,529 _5.5a1
Total 187,448 213,321

COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las operaciones entre la Compahia, sus socios y sus compaiias refacionadas, forman parte

{a} Socios

de las transacciones habituales de la Compatiia en cuanto su objeto v condiciones,

Los socios de la Compadia al 31 de dicembre de 2016 se detallan seguidamente:

Nimero de
Nombre de socic participaciones
Maria Alzamora 852,110
Sebastlan Alzamora 8,695
Lorena Alzamora _ 8,695
Total 002,500

%%
Participacion
97

{b) saldosy transacciones con socios y compafiias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con socios y companias relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

20156 2015

Naturaleza Origen (en U8, dolares)
COMPRAS
Joyapalma Cia, Ltda, Administ. v control Local 454 457 398,967
Oligjoya Cfa, Lida. Administ; v control Lacal 6,399 4,152
Alcopaima S.A. Administ. v control Local 6,000 19,911
Extraciora Rio Coca Administ. v control Local < 6,534
Extractora La Sexta Administ. v control Lecal - 374,132
Alzamora Cristhina Administ. y control Local = 12,811
PRESTAMOS OTORGADOS
Jovapalma Cia. Lida. Administ. y controt Local 29,869 261,024
Savia Forast & Investments S.4, Administ. y costrol Local 4,189 5,665
Mario Alzamora Administ. y controt  Local 6,645 47,315
Continda...
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GASTO INTERES
Joyaport Cia. Lida.

VENTAS

Oligjova Cla. Ltda,

Alcopalma G.A,

Joyapalma Cla. Lida:

Savia Forest & Investments S.A.
Sebastian Alzamora Donoso
Maria Valeria Alzamora Donoso
Maria Lorena Alzarmora Donosa
Alzamora Cristhina
Comerdializadora Ciecopalma Cia,
Lida.

GASTO ARRIENDO
Altopaima Cia. Lida.
Mario Alzamora Cordovez

HONORARIOS
PROFESIONALES
Sebastian Alzamaora Donoso
Manuel Antonio Robaling
Orellana

Alzamora Donoso Lorena

GASTOS
(REEMBOLSANTE)
Sebastian Alzamora Donoso
Orliz Mena Juan Pablo
Alzamora Cristhina

Cuentas por cobrar

(Nota 4):

Oligjoya Cla. Ltda. -

Joyapaimes Cia, Lida,

Savia Forest & Investments S.A.
Ciecopalma Cia. Ltda.

Lorena Alzamora

Alzamara Cristhina

Agricola Mataje

Continga...

Administ. v control

Administ. y control
Administ. y control
Administ. v control
Admipist. v control
Capital
Capital
Capital
Capital
Administ. y control

Capital
Capital

Capital
Administ. y control

Administ. v control

Capital
Capital
Capital

Administ. v control

Administ, y control

Administ. v control

Administ. y control
Capital
Administ, v control

Local

Local
Local
Local
Local
Locat
Local
Local
Local
Local

Local
Local

Local

Local
Locat

Local
local
Local

Locat
Local
Local

Local
Local
Local

] = — _1.-3_28_
9,196,530 3,826,983
8,117 10,500
g8 534
135 37
27
- 2
- 6
558,201 1,197,922
41,305 24,092
15600 15600
7,610 14,000
: 358
25,667 -
604 2,658
10,182 =
RS N D )
293,435 -
34,369 42,452
1,176 2,548
107,824 -
- 27
- 56
310 =
437,114 45,083



e COBERUACION

QOtras cuentas por cobrar
{Nota 4)
Joyapalma Cia, Lida.

Savia Forest & Investments S.A.

Alzamora Danoso Sebastian
Alzamora Donoso Valeria
Ortiz Mena Juan Pabin
Agricola Mataja Cla. Lida.
Mario Alzamora

Cuentas por pagar
comerciales (Nota 9):
Alcopalma 5.4,

Savia S.A.

Alzamora Doenoso Lorena
Exfractora La Sexta SA.
Oliojoya Industria Aceitera Cla.
Lida.

Manuel Antonio Robaiing
Oreflana

Joyaport Cla. Lida,

Otras cuentas por pagar
{Nota 9):

Olicioya Industria Acejtera Cia.
Lida.

Mario Alzamora

Sebastidn Alzamora Dongso

Joyapert Cla. Lida.

Los términes. v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones

Administ. y contral
Administ. v control
Administ. y control
Agminist. y control

Administ. y control
Capital

Administ. y control
Administ, v control
Administ. v control
Administ. v control
Administ, v contral

Adrmnist. v control

Administ. y control

Administ. v control

Capital
LCapital

Administ. v control

Lacal
Local
Local
Local
Lacal
Local
Local

lL.ocal

Local

Local
Local

Local

L.ocal
Local

Local

Local
Locsl

Locai

284,836 300,376
4,205 7,926
1,610 -

217 .
16,077 :
8,981 8,981
35,280 42,987

351,206 360,270

. 11,462
3,818 .
16,000 -
22 35,593
981 2
325 325
- 1,008
21,146 48,388
! 382,382
30,000 38,000
. 5,353
3,000 3,000
33,000 420,735
COM
con

companiias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado 2quiparables
transacciones realizadas con terceres no relacionados,

{c} Administracién v direccién

Los miembros de la Administracion y deméds personas que ‘asumen la gestion de

Extractora de Aceite La Joya Extrajoya Cia. Ltda.
como los socios que la representen,
2015 en transacciones no habituales y/o relevantes,

« Incluyendo a la gerencia general, asi
no han participado al 31 de diciembre del 2016 y
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20,

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los anos 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, s¢ forman como siguen:

2016 2013
(en LLS. dolares)
Sueldos y beneficios 24,303 21,354
Honorarios 2,633 14,000
Total o J8536 35,354
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y Iz fecha de emision de los estades financieros (abril 14
del 2017), no se produicron eventos gue en opinicn de la Administracion pudiera tener un
efecto importante sobre los estados finandieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financeros de Extractora de Aceite La Joya Extrajoya Cia. Ltda. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidas por la Gerencia de la Compaiiia el
14 de abril del 2017 y seran presentados a le Junta General de Socos para su aprobacion.
En opinidn de la Gerencia, los estados finanicisras serdn aprobados por la Junta General de
Sacios sin modificaciones.
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