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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE

INFORMACION GENERAL

Extractora de Acvite La Juya Ealrajova Cia, Lida, ¢ una compaiiia Je responsabilidud Limiada
de nacionalidad ecuatoriana se constituyo en la ciudad de Santo Domingo de los Tsdchilas en ¢l
mes de mayo del 2008,

El objcto social principal de la compafia es la extraccion y todo tipo de procesamiento
industrial de aceite rojo de palma africanz v de sus subproductns, sean estos elaborados o
semielaborados; la compra, venta. imporaciin. exponacidn, disiribucidn y comercializacion de
tado tipo de producto claborado o semielaborade derivado del aceite de palma africana, o de
atras oleaginosas vegetales, scan éstos productos finales para el consumo humano o na.

PRINUIPALES POLITICAS CONTARLES

Las principales palilicas contables aplicadas en la preparacion de los gstados hinancieres de la
Compafia son aquellas descritas en Tos signiznies ineisos v se han aplicado on formea consistente
prata los unos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion v revelacion,-Los estados financieros adjuntos de Extractora de Acele
La Joya Extrijoys Cha. Tadn, comprenden Ins cstados de sitwacidn Linancicra, los estados de
resultados, de cambios en el patrimenia v de Aujos de efeetivo por los anos wrminados ¢l 31 de
diciembre del 2014 y 2013 vy sus respectivis notas. La inlormacion contemda en estos estados
financieros es responsabilidad de la Adminisiracion de ln Compaaia. Tos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Finnneiera NITF y
surgen de los registros contables de la Compaiia que son prescnlados en la moneda luncional ¢n
¢l Feuador (dolar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo hstonico; ¢ cual generalmente se basa en el valor razonable de la contrapresracidn
entregada a cambin de bicnes v servicies.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Cicrtos saldos incluidos en los estades financieros imvolucran el wso de eslimaciones en lu
aplicacion de las politicas contables. Esias eslimaciones se hasan en la experiencia histdrica v
otres factores, incluvendo la expecialiva de ocurrencia de eventos fuluros que se consideran
rzonahles de acoerdo & las circunstancias. Las estimaciones contables resultanies, por
definicion, muy pocas veces serin iguales o los resulindos resles, pero se ha aplicado la mejor
eSUmAcion v enterio para su recenocimiento.

Los principales juicios y supuestos cn relacion con hechos fuluros v otras luenies de las
estmeciones propensas a varaciones a la fechs de los cstados fimancicros v que por su
nalutaleza pueden causar ajustes a las cifras de les activos v pasivos en los estados financieros
del proximo ano, sc presentan 4 continuacicn:

Vida il de la propledad, planta v cquipo.- La propicdad, planta y equipo se registran bajo el
modelo del costa y <e deprecia en base al método de linea recta durante la vida atil estimada de
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dichos activos. Cn aquellos casos en 1os que se puedan determinar que la vida alil de los sclivos
deberia disminuirse, sc deprecia ¢l exceso enire el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida il restante revisada. Factores tales como los cambios ¢n ¢l uso
planificadn de los disimos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida. Las cstimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso luturo de los
activos, La Compania ha deferminado que Ta vida atil actial de los activos respande al patrdn
geperado de uso luturo de los bicnes, consecuentemente la estimacion al 31 de diciembre del
214 es razonable

Deterioro de propicdad, plania y equipo.- La Compaiiu estima que no exisien indicios de
deterioro para ningune de sus aclivos quz componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de
los cstados financicros, Sobre una base anual, y cuando se detees la existencia de algin indici
de deterivra, la Compania efectoa las respectivas ovaluaciones v comparaciones necesarias para
determinar ¢l importe recupernble de los activos,

Estimacion de incobrables.- a estimacion para cuenlay dudosas es determinada por la gerencia
de la Companfa, en base a una cvaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y lu
posibilidad dc recupetacion de los mismos. L provisian par cuentas dudosas e carga 4 los
resultados intcgrales del 2no y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan o otros
Ingresos,

Activos por impuesto a la renta diferido.- 1.os activos por impuesto a la renta diferido han sido
reconucidos considerando que exisic una probabilidad razonable dz su realizacién a traves de su
aplicacion a util:dades fiscales fuluras derivado de Ta tendencia hiswrica de los resultados de la
Compania,

Vida atil y valor residual de activos.- La Compania revisa la vida Gl estimada y el valn
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son detinilivos y
unicamente representan ¢l patrdn esperada de wso de los activos en el tiempo. Durante el
gjervicio, el valor residual de los vehiculos se ajusto disminuyendo el impoite del gasto
depreciacion. La gerencia cstima que ¢l impacto de esta disminucion 1o ¢s significativo en los
resultados del cjerciciv presente v futuros asumiendo que ¢l valor residual ajustado se
manluvicra husta el final.

Obligaciones por beneficios definidos.- Bl valor presente de las obligaciones por bencficios
delinidos se determing mediantc valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimicntos que cfectivamente tendrin lugar
en el fuluro, Estas suposiciones incluven L determinazidn de 1a 1nsa de descuento, los aumentos
salariales [utures, Ios indices de monalidad v los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes v su natureleza de largo plazo, las
obligacioncs por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios cn csias
suposiciones. Todas esias supnsiciones sc revisan a cada fecha de cicrre del periodo sobre el gue
se informe.

2.3 EFECTIVO Y BANCOS
El efcctivo y hancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en cajn y
Cugntas corrientes bancariss de libre disponibilidad, facilmente convertibles al electivo y
sabregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentdos como pasivos corricnles ¢n el
estado de situacion financicra,
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[istas particlas se rogistan a sn costo histérico, que oo dificre signilicativamente de su valor de
realizacion,

INVENTARIOSY COSTO DE VENTAS

lLos inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR), Este importe representa cl precio de venta estimado menos odos los cos10s necesarios
pitra su venta.

Lo rubros que compenen los mventarios sc encucniran valuados a su coste promedio ponderadoe
de ndguisicidn.

El costo de ventas representy el costo de reposicion de los inveniarios al momento de la vems,
expresado cn délares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Recomocimientu,- Se reconoce como propiedad, planta v cquipo a aquellos activos que se
encuentran parg su uso cn la administracian, produccion, prestacion del servicio o para armendai
a terceros v su vida util sca supcrior a un sno. Bn cuanto a la politica monetaria, la Compaiia
evaluard un monto razonable para los activos adgquitdos en grupn o en conjuntn abservandn so
impartancia relativa v expectativa de uso.

Medicion en ¢l momentn del reconocimiento.- Las partidas de propiodad, planta y cquipo se
mudirin iniidlmente por su costo.

El costo de 1a propiedad. planta v cquipo comprenderdn los desembolsos realizados por concepto
de In adquisician, deduciende cualquier tipo de descuento, ¢ incluird todos los costos necesarios
pari dejar al activo en las condiciones necesarias para ser ulilizados.

En caso de que se consirava vma propicded. muebles v equipe. sc debera considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a éenicos y todos los cosios direclamente relacionados a la
comsirmecion del bicn.

Adicionalmente, se considerard como parte del coste de lus activos, los cosios por préstamos
dircetamente atribuibles a In adquisicion o construccion de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento v reparacian.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posicrior al roconocimiento inicial, los compancntes
de Ta propicdad, planta v equipo son registradas al co<to menos la depreciacion acumulada v ¢l
imporie acomulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Les gastos de reparaciones y mantenimicntos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un clemento significativo de la propiedad, planta y equipo requicre ser
reemplazado, éste es dado de baja reconcciendo su cleao en resultados v se reconace como
activo el nuevo componenie de propiedad, muebles y equipu.

Meétodo de depreciacion, vida 6til y valor residual.- Ll costo de propicdades, planta v equipu
sc deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, 1a vida Gril, ¢l valor residual y
¢l método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar anicamente
como guia de un promedio normal ¥ razonable de la utilizacién de los bienes, por lo tanio son
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revisados al final de cada periodo sobre ¢l que se informe, reconociendo cualguicr cambio en su
1mporic como una estimacion contable.

La vida Gl para-cada grupo signilicative de actives se presenta on ¢l siguiente detalle:

Vida util

‘ Iy (en afios)
Edificins 20
Instalacioncs, maguinarias y equipes 10
Equipos dv computacion 3
Vehiculos 5

Las construceiones en curse no s deprecian y se capilalizan wodos los ¢ostos necesalios para
construir el activo como una construccion en curse. Desde el primer instante en que el activo sc
encuentic apto pard ser ulilizado y en las condiciones necesarias que estime Ia gerencia, esie
aeiive se comenzard a depreciar por la vida il razonable que e acuerdo a la expectativa de uso
§e estime conveniente.

Baju de propicdad, planta y equipo.- La propiedad. planta v equipo puede darse de baja por
dilerentes circunsiancias: venta, obsolescencia o desuso. dano irreparable. sustitucion por
mejora, sinicstro, hurto o caso fortuito. Lo ntilidad o pérdida ocasionada cn 12 baja por reliro o
venta de una partida de propiedades, muchles y equipe equivale a la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la Lecha de la transaceion v ge incluye en el resuliado del
periodo. Las ganancias (pérdidas) peneradas por 1y venta de propiedades, planta v equipos no sc
clasificarin como ingresos (gnsi08) ordinarios sing como utilidad (pérdida) en venta de aclivos
fijos fucra de los ingresos (gastos) ordinarios.

ACTIVOS INTANGIBLLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de forma scparada se reconocen
micialmente por su costo. Pasterior al reconceimienio inicial, los activos intangibles se micen al
wislo menos la amortizacion acumulada vy cualquicr pérdida por detenoro acumulada, La
amorlizacion se reconoce con hase en ¢l método de linea recta sobre la vida Gtil estumada del
intangible.

L vida atil de los intangibles de adquisiciin separada se definird cn funcidn a su expectativa de
uso.

De maners genersl, la amortizacion de los aclivos mlangibles se encuenta de acuerdo al
sigmente detalle:

Vida atil
Grupo de activos (en afios)
Soltware A

La amorlizacion de los activos intangibles es reconocida a lo largo de su vida dtil coma un gasto
v su distribucion sistematica se hasa en 14 linca recta.



e |

2.8

La vida atil estimada, valor residual v método de amortizacion son revisados al Bnal de cada
afio, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio come una estimacion contable.

La viéz atil de los activos intzngibles se estima en cero a menos que oxisn nn mereado activo
donde comercializarlos o exista un compromiso ¢n firme de adquirir el intangible al rmino de
su uso por parte de 1o Compaiia,

La vida alil Jo un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de oo tipo n0
excederd ol periodo de esos derechos pero puede ser inlerier, dependiendo del periade a lo largo
del cual la entidad espera urilizar o] uctivo,

DETERIORQ DEL YALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES

Al final de eada periodo, Dxtractora de Aceile La Juya Extrajova Cia. Lzda, evalia los valores en
libros de sus activos lengibles ¢ intangibles a fin de determinar 51 existe un indicio de deterioro.
En tal caso, se calcula el importc recuperable del activo o unidad gencradora de efectivo a fin Je
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber algina) Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmedialamente en resuliados, saluo s el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar 1a pérdida por deterioro como una disminucicn en la revaluacion,

Fn los casos que aplique, los activos intangibles ean una vida il indefinida son sometidos a una
comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualyuier indicio de yue podria haberse
deceriorado sn valor,

Cuando una pérdida por deterioro os revertda, 2l valor en libros del activo sumenta al valor
estimado revisado de su imporle recuperahble, de ral mancra que ¢l valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la perdida por
deterioro para dicho aclivo en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterinra o
reconocido automidticamente en resullados, salvo si el uctivo correspondiente se registra al
importe revaluado. on cuyo caso ¢l reverso de la pérdida por delerioro s¢ mangja como un
aumenta en la revaluacion.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renla constituye la suma del impuesio a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido,

hnpeesto corriente.- Se hasz on la wilidad gravable registiada duramie el aio. La wilidad
gravable difiere de 1a utilidad contable, debido a las paridas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compania po

concepto de impuesto corriente se calenla wilizando la wasa de impuesto a la renta zl tinal Jde
vy periodo aprebada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre 1as diferencias (emporarias (imponibles o deducibles)
exislentes a la fechn dcl balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos y
pasivos v sus vilores en libros para propositos del reporte financiera. [os aclives por impucsios
diferidos son recenocides por tndas Tas diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, entre olras, on la medida en que sca probable recuperar dichos importes com T
utilidad gravably conira lus cuales las diferoncias temporarias deducibles pucden ser utilisadas,
Los pasivas por impuesios diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.



2.9

2.10

Fn general, los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las lasas liscales
que sc espera sean de aplicacian en el periodo en el que el active ce realice o el pasivo se cancele
v se presentan netos en los estados fnamaeros, Ta Compafiis realizn la compensacidn de nctivos
CON pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido lepalmente el derecho de compensarlos
frente a la autoridad tributasia.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasio, v se registran cn ¢l
resultado del ano, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
rceonoee fuers de los resuliados, va sea cn otro resultado imtegral o dircetamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

L as provisiones son reconocidas cuando la Compaiida liene una obligacién presente, va sea legal
o implicita, como resuliado de un seceso pasado, poede hacerse ung estimacion fishle del
imporle de Iz obligacion y es altamente probable gue tenga que desprenderse de recursas gue
incorpoten benelicios cconbmicos para cancelar la obligacion,

Ll importe sobre ¢l cual se debe regisirar la provision debe ser la mejor eslimacion gue
represente ¢l monwo necesario para cancelar la obligacion al @rmina de cady periodo,
cansiderando todos los ricsgos v las incertidumbres inherenies, La provisidn se mide aplicando
¢l valor presente de los fujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.-Fl importe de las obligacioncs par beneficios definidos
(jubilacian patronal y desahucio) s determinade utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, realizado por un prolesional independicnte (qctuario).

Las panancias o pérdidas actuariales que pucdan surgic de los cambios en las hipdtesis
actuariales apliendas por el actuario s¢ reconseen inmediatamente en los resultados del sno.

El importe de lus obligaciones de benelicios dehmidos es reconocida en los resultados del
gjercicio hasta gque ¢l abajador adyguiera su derecho a apliear a dichos benelicios, en covas
circunstancias se realizari &l pago contra la provisidn constituids para cl efecto,

Participacion a trabajadores.- La Compaitia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los rabajadores de las utilidades de la Compaiiia de cada afio. El importe de
esfe beneficio se caleula dircctamente de la wilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cadiga de Trabajo y disposiciones complementarias. Ll porcentajs para ¢l caleulo
cquivale al 157 de la wlilidad contable,

Vacaciones.- [a Compafiia registra un pasive y un gasto para reconocer la provision de las
vacacioies due sus rabajadores considerando el tempo de la prestacién de sn servicio al final dal
periodo. Este beneficio se liquida contra la provisidn eonslituida para ¢l eleeto al momento en
que el rrabajador goza de su derecho a lomar sus vacaciones,

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento eperativo es aquel en el cual no se transficren tados los riesgos y ventajas
derivados de 1 wilizacion del bien objero del arrendamicnto. kI imperte del arrendamicnte se
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pacla por acuerdo entre las purles y s¢ reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calenlan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar por la
venla de bienes y servicins, comsiderando ¢l imporie estimado de cualquier descuento.
bonificacion a rebaja comercial yue la Compaiia pueda olorgir.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingiesos ordinarics provenien:es de Iz ventn de bienes son
recenocidos por la compania cuando la entidad ha translerido al comprador les riesgos y
ventajas, de lipo signilicativo, derivados de I propicdad de los hicnes, csto implica que la
entided va no controla, ne administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera oblener
beneficios econdmicos de la transaccion v el importe de estes beneficios, asi como el de los
costos incurridos ¢n [a lransaccion, se pucds medir de forma fiable,

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base o su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades ordinarias
se reconecen en los pericdos comtables on los cuales liene lugar la prestacion del servicio,
Adicionalmenlte, los ingresos son reconocidos on la medida en gue se espere obtener benelicing
ccondmicos y el grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido de lorma liable.

Ingresas financieros.- Los ingresos por intereses con reconocidos a medida que los inlereses
son devengados en funcion del monto invertido o gue estd pendiente de pago v de I tasa de
interes efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los cosios y gastos se registran sobre 13 base del costo.  Los costos ¥ gastos se reconocen
medida que son incurridos en funcidn de su devengzmiento, independientemente de 1a fecha en
que sc haya realizado sy pago y se registran en ¢l periodo mds cercano en el que se conocen,

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financicres no s¢ compensan los actives y pasivos. ampoco
los ingrests v gustos, exeepte cn aquellos casos en los que la compensaciin sea requerida o
permitida por alguna norma y esla presentacion sea el reflejo de la escncia de 1o transaccion.

Se presentan nclos en resullados, los ingresos v gaslos con erigen en ANsacciones quy,
contractualmente o por una nonna legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la
Compania tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma ~imul iinea

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania reconoce sus activos Linancicres inicialmente al valor raronable mas los costos
directamente arribuibles @ la transaccion, excepto los actives linancieros valuados al valor
razonable con cambios cn resultados en 1os que no se consideran :ales costos. Las compras o
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venlas de activos financierns son reconocidas per la Compaiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion. la fecha en 1a que la Compania st compromelc a
comprar o vender un getive financiers. Los principales activos financieros con los que cuenta la
compania son las cuentas por culiar comuereiales, documentos y oiras cuentas por cobrar,

Cuentas por cobrar eomerciales v otras cuenlas por cobrar.- Son actvos linancieros no
derivados con pagos [ijos o delerminados que no san cotizados en un mercado aclivo. Después
dc su reconocmiente micil, los documenins y encnias por cobrar son regisirados por la
Compania al costo amortizado utilizando ¢l métledo de la s de interés efectiva menos una
estimacion por deterioro. Las ganancius o perdidus se reconocen en resuliadeos cuando los
documentos y cuenlas por cobrar son dados de baja o por deteriors, asi como a traves del
procesn de amortizacidn. El periodo de erédito promedio sobre la venta de bienes (inventaiic) es
de 120 dius.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una provisidn para reducir su valor al de probable
realizecién. Dicha provision se constiluye en [uncion de un anilisis de o probabilidad de
recuperacian de las cucntas.

Las cuentas por cobrar comerciales v olras cucntas por cobrar se clasifican cn activos corrienles,
excepto los vencimicnios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de siluacion inanciera,
que se clasifican como activos no corrientes,

Deterioro de actives financierns al ensto amortizado.- Ll valor zn libros del activo tHnancieio
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepin pam las cuentas comerciales por
cobrar, donde el imporie en libros se reduce 3 través de una cuenua de estimacion. La
recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte cn aéditos vontra la
cstimacian. Los cambios en el importe en libros de lu cuenty de estimacion se recenacen en el
estado de resultados,

Buja de un activo financiero,- Loy activos financieros son dados de baju por la Compania
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financicro; ©
cuando tmnshiere el aciive fnanciero desapropidndose de los riesgos y benelicies mherentes al
activo financiero v ha cedido los derechos contractuales de recibir los Hujos de electivo del
activo financivro; 0 cuando reteniendo o8 dercchos contractuales a recibir los flujos de efectivo.
la Compaia ha asumido la obligacidn contractual de pagarlos a uno o mis percepiones,

Sise gy Wy euentas por cobrar comerciales, documentos y olras cucntas por cobrar, €slas s¢
than de baja cuande han expirado los derechos de cobro de las mismas, s¢ ha declarado la quicbra
legzl del clienie o cnando no so espere oblener ningun benelicio economico.

PASIVOS FINANCIERDS

Posivos financieros ¢ instrumentos de patrimoniv emilidos por In Compafia.- Los
instrumentos de deuda y purimonio son clasificados como pasivos linancicros o como
patrimonio de conlormidad con la sustancia del acuerdo contractual

Tos pasivos financieres se clasifican como pasive corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir ¢l page de la obligacion por lo menos 12 meses después de 1n
lecha del estado de situmcidn financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financicros se reconocen
inicialmente 4 su costo, neto de los costos gue se bayan incurrido en la transoceion.
Posteriormente, s¢ miden & su costo amortizado y cualqguier diferencia entre los fondos ehtenidos
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(neio de los cosios ncecsarios para su obtencion) y el valo del reembulso, s¢ reconoce en ¢l
estado de resultados durante 12 vida del acverdo con ¢l método de la tasa de inlerds efectiva

Préstamos.- Representan pasivos  financieros que ¢ reeonocen imicialmenie a su valor
rmzonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Fstos prestamos se registran
subsecuentemente a su costo amibzado usando ¢l métndo e interés zfectivo.

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuenlas por pagar. las cuenias por pagar

comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos fnancieros, no derivados con pages fijos o
delerminables, que no entizan en nn mercado activo.

[después del reconacimiento inicial, o valor razanable, se miden al costo amortizado utilizando ¢
métady de la msn de interés efectiva. Fl perioda de crédilo promedio para la compra de ciertos
bienes ey de 60 dins.

La Compaiiia liene implementadas politicas dc mancjo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad eon los Erminos crediticios pre-
acordadns.

Baja de un pasiva financiero.- Los pasivos financieres son dados de baja po Ja Comnpaniz
cuando fa ubligacidn ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasiva financivro ¢s reemplazado por otry pasivo financico, la Compania cancels el original y
reconoce un nuevo pasivo Linunciero. Las diferencias que sc pudicran producir de lales
recmplazos de pasivos financivros son reconocidas en los resultados del afio cn que ocurran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECIIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Motmeas enmendadas

NIF 10 Fsladoes financicros consolidados

NIIF 12 Revelacion de intereses en otras entidades

NIC 27 Estadus linancieros conselidados y sepurados

NIC 32 Compensacian de activos linancieros y pasives financicros

NIC 3h Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no financieros
NIC 3¢ Novacion de derivados y continuacion de la conabilidad de cobertura

Interpretaciones nucvas

CINIF 21 Gravimenes
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DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA L.OS ANOS QUE TERMINAN
KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Ta Compaiia an ha splicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Inlernacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emilidus pere adn ne son efectivas:

Normas nuevis o enmendadas

NIF 1

NIIF 7

NI Y
NI 10

NIIF 11

NIIF 14
NIE 15
NIC 16
NIC 38
NIC 16
NI 41
NIC 28

NIC 39

Varios
Varios

Exenciin del requerimientn para re-emitic In informacion
comparativa para la NITF 9

Revelaciones adicionales de la contabilidad de cobertura que
resullan de la introduccidn sobre 1a contalulidad de coberiura
en la NIIF 9

Instrume nlos [nancieros

Enmiendns para aclarar la contabilidad para la pérdida de
control de una subsidiaria cuando esta no constituva un
neeocio

Enmiendas para aclarar la comahilidad para la adquisicion de
un inlerés en una operacion conjuma coando la actividad
constiluye un negocio

Cuentas regulatorias dileridas

Ingicsos ardinarios provenientes de contrates con los elicntes
Enmiendas para  aclarar  los  métodos  aceplables  de
depreciacion y amortizacion

LEnmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que
producen frutos agricolas

Enmiendas para aclarar la contabihdad pama [0 pérdula de
control de una subsidiaria cusndo esta no constituya un
NCZOCIO

Enmicndas a la conlabilidad de coberturas

Mejeramientos anuales Ciclo 2010-2012
Mejuramientos anuales Ciela 2011-2012

Efectiva a
_partir de

Coneurrente con
la adopeicn de la
NIre
Cuoncurrente con
T adwpeicn de la
NI o
Encro 1, 2018
Cnero 1, 2016

Encro 1, 2016

Encro 1, 2016
Enero 1, 2017
Loero 1, 2016

Enera |, 2016
Enero 1, 2016
Concurrente con
la adopeidn de
la NIIF 9

Julio 1, 2014
Julio 1, 2014
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3 EFECTIVO Y BANCOS

El efzetiva en efectiva y bancos se componen de lo siguicnie:

2014 2013
{en UK. dblares)
lifecriva 230 230
Banwos 33.458 1,525
Subtotal 33.048 1,455
Sobragirn bancaria (33.654) (1%.730)
Total __ (19.966) (16.975)

Al 37 de diciemiye de 2014 y 2013 pe existian restriceiones de vso sobre los saldos de electivo.

4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciemnbre, las coentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar se componen de 1o
sigulente;

014 2013
{en ULS. dolares)

Cuenlas por cobrar comerciales:

Compafiias relacionadas (Nota 20 632106 948,205
Companias no relacionadas: 400,073 60,6813
Provisicn de cuentas incohrables (327) (527)
Subtital ~ L037.654 10084591
Otras cuentas por cobrar: o
'\HIILi[HILl'lll]<!|i.‘1|i|h relac i li‘Hl!Iu:‘.f_l) ZLE12 -
Anticipo contratisti 33,214 Tdd 03
Anticipo proveedores de rula 24,543 53.878
Empleadas 2.637 1,877
Subtaral 81,706 200,658
Total 1,119,360 1.200 148

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden de 30 a 120 dfas a los
distribuidores contades a partir de I lecha de emision de las respectivas lucluras, no eslin
sujeias a ningin descucnto por prono pago, ne generan intereses y son recuperables en la
montda de [uncional de los estados financieros.

La wntigiiedad de las cuentas por cobrar v la situacion de los clicnles son constaniemente
monitoreadas pars ascgurar lo adecuado de la provisidn en los estados financieros,

La gerencia de la Compania considera que ¢l importe en libros de las cuentas por cobrar de
comerciales y olras cuenlas 4 cobrar se aproxima 4 su valor razonable,



6.

La Compania no ha reconncudo una provision para cuentas de cobro dudosas debido a que la
experiencia histonica estabiece que las cuenias por cobirar son allamente recuperables,

Un detalle de las cuenlas por cobrar comerciales vigentes y no deterioradas se presenta a
conunudcion:

2014 2013
Antigiiedad Valor bruto Deterior Yalor bru Deterinro
(en US. délares)

Vigenles y ro deteniomdus 1,010 266 o 572,670
De 30 a 60 dias 5,011 : 325,33 -
De 6l a 90 dins 2516 ) -
De 91 a 120 dias 10, /91 - 4.620 -
Més de 121 dias .597 (527) 6,340 {527)

1.U03%,181 (53'{] 1.009.018 (527)

INVENTARIOS

Al 31 de dicicmbre un defalle de los inventarios es I siguicme:

2014 2013
(en ULS, dolares)
Aceite crude do palma 52,365 104 018
Aceire de palmiste 40,507 -
Inventario nuez 17,225 3.5
Inventario de frula 12416 2434
Aceile comestible 623 L35
Balarceado de palmisie 1,425 z
Quimicos, suminisiros, materiales v otros 17941 37.317
Total 151.552 149 750

La gerencia estima que los mventaries serdn realizados o nrilizados & corto plazo,

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados es como sigug;

2014 213

(en U S ddlarcs)

Sepuros anticipades y lotal 24917 22,335




PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIP()

Un resumen de la propiedad, planta v equipo es el sinviente:

Costo
Depreciacion acumulada

Importe nelo

CLASIFICACION:
Terreno

LCdificios

Magquinarias y Lguipos
Equipos de enmputacion
lnstalaviones

Muebles v Lnseres
Vehiculo
Clonsfroceiones en curso

Total propiedud, plinta y cquipo neto

2014 2013
(en U.S. délares)

2.779.448 2,017,362
(602,180) (410.487)
2177268 LGUGSTS
65000 Q000
L1500 38681
1481 265 446,151
5.860 6,247
329,602 9,625
7,171 (.0
68,743 92,0149
|6}, 461 1,001,413
2.177.208 1,606,875
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OBLIGACIONES FINANCIERAS Y PRESTAMON
Las obligaciones financicras y préstamos tienen la siguiente composiciin;
2014 2013

Cuorriente No eorriente Corriente Na corriente
(¢n US. dolares)

Préstamos bancurios:

Banen Internacional (1) 534,255 204,549 305.605 -
CFEN.(2) 259,351 543,253 228,000 556,331
Banco Bolivariano (3) 255,979 . 181,920 -

Préstamos relacionadas:

Joyapalma  Cia. Lida

(Nota 20) (4) . 185,000 .
XNimena Guzman (5) 50,000 - K0,000 5
Sehastian Alzamora

(Nota 20) (6) - - 10.000 Z
Inlereses acomulades

pur pagar 9,479 B . 5
Total 1,139,564 802,832 990,525 556.333

(1) Constituyen dos préstans con ¢l Banco Internacional, los mismos que s¢ detallan a
Contimuacion:

Al 31 de diciembre del 2014 comprende:
Prestamos otoreados por la instilucidn financicra con una lasa de interés tominal promedio

anpal del 9.84% v 10.23%, los mismos que s¢ encueniran garaniizados con pagards a la
orden del bunco y <e deialla 2 continuacién:

Nao. O peracidn/ Feechn Fecha

triimite Concesion  Vencimiento  Tasa 9 Saldn Préstamo
410201932 160114 16401/15 10,22% 5120
410301954 1070414 1040415 10,23% 51,278
410301971 070514 07/05/15 10.23% 51.300
410302017 28/08/14 28/08/15 10.23% 1440000
410302049 24/10v 14 1910/ 15 9,965 S0.000
410302077 29/12/14 13/12/17 98440 JOHLAKN
4103072078 29/12/14 29:12/15 9.96% 100,000

Al 31 de diciembre del 2013 comprenile:

* Préstamo otorgado por ¢l Banco [nternacional, # un plazo de 180 dias, pagaderos al
lérmine del placo, con un interés del 11.50%, La empresa se obliza al fiel complimicnto



(2)

con sus hienes presentes v futuros, como eonstancia se firmo un “Pagaré a la orden con
VENCIMIENTos SUCesIvos”,

* Prestamo oworgado por el Banco Internacional, a wn plaze de 360 dias, pagaderos
semesiralmente, con un inicrds del 11.50%. La empresa se obligz al fiel cumplimiento
con sus bienes prescnles v fulures, como constanciz s¢ firmo un “Pagaré a la erden con
veneunientos sucesivos’,

Constituyen dos préstamos con la Corperacion Financiera Necional, a una tasa de interds
referencial para operasiones de crédito diresto, capital de trabajn, vigenie a la firma del
eontrata de préstamo o mutio. redjustable eada D0 dHas.  Las garaniiag constituven iima
hipoleca abierta de dos lotes de terreno de 230 has. ubicadas en ¢l plan pilow de
eolonizacion cn ¢l Cantén Santo Domingo de los Tsdchilas. una finca denominada Miranda
de 103 has. y 60 has, ubicado en el cantin Muisne y ona garantia personzl v solidaria del
St Mano Alzamora v su conyuge.

Constituyen dos préstamos eon ¢l Buneo Bolivariano, deallados a continuacian
Al 31 de diciembre del 2004 comprende:
Préstamos hipotecarios comunes olorgados por la institucion Lnancicta con una tasa de

interés nominal promedio anual del 9.70% vy 11.49%, los mismos que s¢ cneucniran
sraniizados con pagares a la orden del banca v se demlla o continuacicin:

No. Operacidn/ Fecha Fecha
tramite Concesion  Vencimicnto  Tasa % Snlda Préstamo
0100004518 L5/01/14 12/01/15 L1499 52.082
0100004358 13/06/14 AIG15 0.50%% 137,985
O100003)2 249/08/14 24i08/15 9,70% 75.802

YALORES EN GARANTIA

Clase No, Garantia Valor UsI}
Hipotecas GAR 10200900023 586,060

Al 31 de diciembre del 2013 comprende:

* Préstamo hipotecario comun adyuiridos con ¢l Banco Bolivarizno, con una tasa de
interés nominal anual del 8,63% a 376 dias con las siguientes condiciones:

TIP(O) DE QOPERACION No. Garantia Valor USD
Contratos de factor YCUD102012000035 300,000



VALORES EN GARANTIA

Clase No. Garantia Valor USD
Hipotecas GARIT0200900023 570857

= Préstamo otorgado a un plazo de 362 dias, pagaderos rrimestralmente, con un interes
nominal del 9.70%. La obligecion se encuentra documenada mediame pagard con
VENCIMIENTOs SUCESIVOS.

(4) Ln el mes de julio del 2013 la compania renueva el contrato de mutuo o préstamo con

(5)

(5)

Joyapalma Cia. Lida. por el saldo a la fecha de USD 310,000, a un plazo de 24 meses, con
una tasz de interds del 8344 anual, este podrd ser cancelado anticipadamente, y los
intereses se pagardn sobre ¢l saldo pendiente

FI 11 de septicmbre del 2013 se fiema un contrato de mutuo présiamo con la senora Ximena
de Guzmin por USD 800 & una sy de interés del 9% anual, la forma de pago scrd
mensual tanto el capital como el interde segin el flujo de la empresa. El pago de la
wlalidad de lo adeudado podii hacerse antivipadamente, o podrd hacerse  prepagos
parciales en cantidades mayores o una cuota. Tos intercses s¢ pagardn sobre ¢l saldo
pendiente.

En ¢l mes de marzo del 2013 sc lima un contralo con el senor Sehastidn Alzamora por
USD 180,000 el préstamo ¢s olorgade en dinero mediante acreditacion en la cucnta del
Banco Internacional No, 1100085313 a una tasa de interds inicial del 8.34% anuval, a un
plazo de 18 meses, la forma de pago podra ser mediante un s6lo pago 2l final del plazo. o
anticipadamente mediante prepagos parciales on cantidades mayores a una cuota, los interés
se prgarin sobic ¢l saldo pendiente,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CLENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cucnlas por pagar es como sigue:

2014 2013

(en LS, dolares)

Cuentas por pagar comercinles:

Proveedores relacinnados (Nota 20) (4,521 -
Furiiliza §.A. - 16,657
Interoc S.A. 11,780 35590
Varios proveedores de fruta B0 30821

Qtros proveedores 247,109 53,993

Subional 380 137.461
Otras cuentas por pagar:

Companias relacionadas [Neta 20) 18,000 N6

Emplcados 1.055 1,535

1LE.S.S. por pagar 10,621 8,765

Varios &4 26,816

Subtotal 42 37,202
Total 362,302 174,663




1. IMPUESNTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y Pasivos por impucstos corrientes.- Lox aclivos y pasivos por impuesios corrienies se
resumen seguidamentc:
2014 2013
(en U5, dolares)

Activo por impuestos corrienivs:
Retencion en la fuente v total 50,784 40,365

Fasivos por impuestos eorrientes:

LV A en venlas 203 so0s
Retenciones de LV.A. 5,228 1437
Retenciones en la fuente 14,680 8.307
Total 20,111 10,720

Impnesta a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la perdida / utilidad
segin estados (inancieros v el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre. es

COmo sigue:
2014 2013
(en U5, dilares)

Pérdida antes de impuesto a lz renla (56,589 (33.337)
Gaslos no deducibles y otios 34,286 65,391
Deduccicn personal discapaciiado (1,638) (2413)
Orras partidas concilialorias (3.375)

Pérdida/ utilidad gravable (27.717) . 2,639
Impuesto a la renta causado (1) = %121
Anlicipo minimo caleulado (2) 61.643 66,675
Impuesto renta del ¢jercicio cargado a resultados 61.643 66,675
Ingresa diferido ;82) — (1,89=)
Total 61,561 04,781

(1) El impuesto a la renta contorme o disposiciones legales vigenies por los periodos que
terminaron al 31 de dicicmbre del 2014 v 2013, se calcula a la tarifa del 22%  sobre las
utilidades sujelas « distribuciin y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) El anlicipo minimo calculado pura ¢l gjercicio 2014 fue de USD 66.643: ¢l impucsio a la
renta no genera  dehido a que la compania  en el 2014 luve una pérdida tributable: en
consecucnciz, la Compania registro USD 66,643 en resulindos come impuesto a la renta.



Las declzraciones de impuestos aomlonme lo mencionado en las disposiciencs legales para el
efecto, son susceplibles de ser revisadas por parte de lo Adminisiracidn Tributaria.

Los movimicntos de |z provisian pars impucsto g la renta al 31 de diciembre, fucron como sigue:

2014 2013
(en UL, ddlares)
Suldos al micio del afo (40.388) [20,389)
Retenciones efectuadas del afin (72,061) (77.682)
Impueste & la renta del ejzreicio 61.643 66675
Saldos al fin del ano (50.754) (40,366)

Saldos del impuesto diferido.- Los movimicntos de activos (pasivos) por impuesios diferidos
lueron como sigue:

2013 2014
Reconacido
Saldos al directamente Saldas al Reconocido Saldos al
COMIENZO en el fin en los fin
del ano patrimonio decl ane resullados del ano
(en U S, ddlares)

Aectivo por impuestos
diferidos en relacion a:
Jubilaciim parronal v 5.945 1.804 7839 ) 7.921

El

total impuesio dilerido

Pregios de Transferencla.- Al 31 de diciembre del 2014 Ta Compaiia no dispone del estudio de
precivs de transleroncia requerido por las auwtaridades ibutarias. en rreOn de que ¢l plako para
si1 presentacién ante estas vence en el mes de jumo del ano 2015, A la fecha de cmisién de los
esiados [inancieros, ¢l esiudio se cncuentra en proceso de gjecucion; v, la Administracién de la
Compania considers que los efectos del mismo. si existieran, carecen de importancia relativa. Al
31 de diciembre del 2013, la Compania efectuo el estudio de precios de transferencia en cl cual
sc¢ determind gue las transacciones con parres relacionadas  por proporcionalidad  de
transacciones y participacion acciopariy fueron efectuadas a precios razomables (ue so
aproximan # valores de plons competencia.

Reformas Tributarias

Con fecha 19 de diciembre del 2014 ¢n el Suplemento del RO No. 205 se publica la Ley
Qrgdnien de Incentivas a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo
Reglamento, en los cuales s¢ esiablecen reformas al Cidizn Orgdnico Tribuario. a la ley
QOrginica de Régimen Tributario Interna v su Reglamenio, al Codigo Orgidrico de 12 Produccion,
Camercio e Inversiones y a la ey Reformatoria para 1z Equidad Uributaria, a la Ley de Mineria,
ala ley Orgénica de Discapacidades que 1igen a partr de enero del 2015



11.

Las elormas principales se relacionan con los siguicntes aspectos:

*  Para las socicdades que lengan accionisias, socios, purlivipes, bencficiarios ¢ similares
residentes establecidos en paraises fiscales o regimenes de meros imposicidn se maditica Ia
rifn impositiva de impucsio a la renta. La tarifa serd calic ¢l 22% y ¢l 25%. dependiendo
del domicilio del accionista o la empresa.

* Pura electos tributarios se permite ¢l reconocimiento de aclivos ¥ pasivas par impuesios
diferides.

¢ DPara los contribuyentes que revaluaron sus acivoes Lijos la depreciacian correspondiente no
serd deducible.

*  Se esiablecen nuevos porcentajes de base imponibie para los pagos @l exierior por primas de
cesion o reascguros contralados con sociedades que no tengan establecimicnio permanente
O representacion en el Feuader,

*  Se establecen  lmitcs para la deducibilidad de los pastos incurridos por: 1) regalius,
servicios [Cenicos, administralivos v de consuliorin presiudos por paries relacionades del
exterior; ii) promocian y publicidads iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

*  Scextiende a 10 anos el perindo de exoneracidn del pago de impuesto s la renta, on el caso
de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos delcminados come
industrias basicas. Oste plazo se extiende por 2 anos mis en caso de que dichas inversiones
so realicen en canlones fronterizos del pais.

*  Se establecen condicionantes para la deducibilidad de los valores regisirados por deteriore
de los activos financieros correspondicnies s erdéditos incobrables gencrados en ¢l gjercicio
fiscal que se ariginaron cn operaciones del giro ordinario del negocio;

*  Sec establece la tarifa y la lorma de determinar el impuesie a ln rente sobre la utilidad en la
engjenacion de aceiones y orros derechos representativos de capital,

*  Se fijaen ¢l 35% la tasa de relencion en la fuente en remesas o pocaisos Dscalus,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas s¢ delallan seguidamentc:
2014 2013
(en LS. (dolarcs)

Benelicios sociales y total 43,458 33,402

Participacion a Trubajudores.- Do conformidad con disposiciones legales, los trebujadores
tiencn derecho a participar en las milidades de la empresa en un 15% de las atilidades Hquidas o
contables
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Les movimienios de la provision para participacion a lrabajadores [ueron como sigue:

{en LS. dolares)
Saldos al mnicio del ano 13,620
Pagos clectuados 5 (13,620)

Saldos al tin del ano 5 _

OBLIGACIONES POR RENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme 2 disposiciones del Cadign del Trabajo Feuntoriano, exisie 1o
obligeeion par parte del cmpleador de olorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién
ane les carrespande por parie del [ESS a los trabajadores que por vemnte anos o mds hubieren
prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida, 1endrin derecho a ser jukiladas por
sus empleadares sin perjuicio de In jubilacin que les corresponde ¢n su gondicion de aliliados al
Instituto Eeuatoriano de Sceuridad Social,

Frovision por desshuciv.- Conlorme a dispesiciones del Cddipe del Trabaja Feuatariano, en
108 casos de terminacion de la relacion laborsl por desahueio solicitado por el empleador o por el
rrahajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la nltima
remuneraciin mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la misma cmpresa ©
empleador.

Dichas provisiones anualmente sc llevan a los resultados del ¢jercicio y estdn sustenladas ¢n un
estudio aviuarial realizade por un profesional independiente debidemente calificado por la
autoridad competente,

Un resumen de las obligaciones por benelicios delinidos se detalls scguidamente:

2014 2013
(en TLS. délares)
Jubilacian patronal fad 001 54.582
Pravisidn por desahucio 20,936 14,329
Total 85,027 73,011




Les movimientos en ¢l valor presente de las abligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

2ANna
J ublf?u"mn Provision por Total
pational desaliucio

(¢n U.S. délares)

Saldo al inicio del ano 54,582 19,32 731911
Costo del perfodo corriente 12,261 5,313 17,774
Costo financicro 3.821 1.330 5,151
Bencficios pagados - (1,153) (1,153
Crananciz actuarial (1.901) (3,883) (5.784)
Ffecto de reducciones v ;
LA 3072 = 3972
liquidacioncs anlicipadas B 38 - (272
Saldos al [in del o 4,097 2 036 85027
2013
Jubilacidn Prowision por Total
patronal desahucio .
{en LS. ddlares)

Saldos al inicio del 2o an342 13,332 53.874
Cuslo del periodo comriente 10013 2,236 12,249
Coslo Gnanciero 2838 917 3753
Pérdida actuarial 1,189 2.844 4,033
Saldas al lin del afio 54,582 149,329 73911

Los cileulos actuariales del valor presente de la cbligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fucron realicados el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2015 por un actuario
indepandicnte. El valer presente de las obligaciones por concepio de benelicios delinicdos v los
costos del servicio actual y el costo del servicio anlerior fueron calculados utilizando ¢l método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
acrihnidos al perindo de servieio del empleado v basados en la [Ormula del plan, de tal suette que
se atribuye la misma cantidad do henefivio a cada afo de servicio, considarando ¢l wso de
hipéiesis actuariales pary caleulur ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis rellejan
¢l valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanal v las probabilidades de pago de
es10s beneficios.
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13.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales son las
siguicntes:

014 2013

%}
Tasals) de descuento .54 T.00
Lasals) esperadu del incremento salarial 300 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERUS

En ¢l curso normal de sus operacioncs. la Compania esti expuesta a diversos riesgos
relacionades con los instrumentos financieros: ricsgo de eréditn, de tasa de inferés, de liguidez,
de capital, entre otros.

Las polilicas de adminisiracién de riesgos de la Compunia permiten identificar ¥ analizar los
riesgos, determinan su magnituil. proponen contrales y medidas adecuadsas, y su aplicacion de
minera efectiva,

El Dircetorio revisa y acugrda politicas para adminisirar estos tiesgos, que son resumidas o
continuacion.

Riesgo de tasa de interes

Ia cxpesicidn de la Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esid
principalmente relacionada con lay obligacicnes de 1o Compania de deuda de largo plazo con
tasas [ijas de interés.

Riesgo de crédito
Se presenia cuando cxiste una alta probabilidad de que [us clicales ne cumplan con sus
obligacinnes contraciuales.

L Companta comercinliza un 73% de su inventario con sus companias relacionuidas, por lo gue
su rieseo de recuperacion es minime, la politica de cobro es la misma que con terceros de 30
120 dias. Ademds, los saldos por cabrar son momitoreados permanentemente.

Kiesgo de liquidez

La Compamia monitorea su riesgo de liguider usindo una herramicnia de planificacion de
liquidez tecurrente. Fsla herramienta considera el vencimicnto de los activos financieros (Lj.
Cluentas por cobrar, olros activos financieros) v los flujos de efectivo preyeetados operacionales.
[l objetivo de la Compaiia <8 mantener un halance enfre 14 continuidad de financiamiento v
flexibilidad a través del uso de préstamos banearios, Monitorca continuamente los flujos
cfeetivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de Los aclivos ¥ pusivos
Limancieros.

Riesgn de tipo de cambio

Fl riesge de lipo de cambio es el riesgo de que <l vilor razonable o flujos de eaja futuros de un
instrumento financicro fluctien dehicdo n cembios en los tipos de cambio. La Compaiia realizs



sus operaviones e dolures de los Estedos Unidos de Norteamérica, moneda de curso lepal en ¢l
pais, consecuentemerte, no so presenian efeclos por varaciones de lipos de cambio cn los
estudos [inancierns,

Riesgo de gestién de capital

Ia Compaiia administra do manera activa una base de capital para cubrin las tieseos inherentes
en sus actividades, La adecuacion del capital de 1a Companifa os monitoreada vsando los ratios
establecidos por la gerencia. entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaiiia enandn maneja capizal son: salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operando de mancra que continte brindando retornos a los socios y
beneficios a los oteos paricipantes: y. mantener una fuerle base de capital para apoyar el
desarrolle de sus aclividades,

Al 31 de diciembre de 2074 ¥ 2012, no han existido cambios ¢n las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiia.

A conlinuacién sepresentan las categorias instrumentos financicros mantenidos por lu Compania;

2014 2013
(tn U.S. dolares)

Aclivos linancieros al costo amortizado;

Liectivo v hancos (Nowa 3) 33,688 1,754

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas

por cubrar (Nota 4) ~ L118,360 1,209,144
Total 1,153,048 1.210,904

Pasivos linancieros al costo amortizado:

Sobregiro hancario (Nota 3) 53,054 18,730
Obligaciones financicres y préstamos (Nota 8) 1.942.396 1.546,858
Cuentas por pagar comerciales v otras cugnlas
por pagar (Nota %) 352,302 174.663
Total 2,358,352 1,740,251
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 21 de diciembre del 2013 ¢l capilal sccial es de USD 869,500 que cormresponden ochocicntas
sesenta v nucve mil quinicnlas participaciones souiales de USD 1.00 cada nna.
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Pérdidn por participacién.- Al 31 de diciembre, un detalle de la pérdida por participacicn es ¢l
Siiuien e
2014 2012
(en LS. délares)

Perdida del periodo (118,550) (118.118)
Promedio poaderado de ntmero de participaciones 869,500 800,500
Pérdida basica por participacion 0.11) (0.14)

La perdida por participacion ba sido calculada dividiendo ¢l resuliado del periodo atribuible,
para el nimaro promedio ponderado de participaciones comunes en circulacion durante el
ejercicio,

RESERYA LEGAL

La ley de Companias establece que por 1o menos ¢l 5% de la utilidad neta del gjercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 30% del capil social.
Esta reserva ne es dispanible para ¢l pago de dividendos en efectivo, pere puede ser capitalizado
en su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenli comprende los Resulindos Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitulizados, sprapiades en arras reservas o que no hun sido distribuidos a los socios.

Un resumen de los resultados acumulados ¢s como sigue:

2014 2013
{en LS. dolares)

Resultados acumulados 264,550 383,394
Resultados acumulados provenientes de la

adopeion por primera vez de lus NIIT 3,710 3210
Translerencia reserva legal - (724
Pérdida del jercicin (114.550) (118,118)
Total 144,216 267.765

Las sigutentes parlidas surgen de la aplicacidn por primera ver de las NIIF y du los saldos de
reservas de ejercicios anieriores gue de acuerdo a disposiciones socictzrias constituyen
subcuentas de los Resultades Acwmulados y podrin ser wiilizados de la siguicnte forma:
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6.

17.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Yez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- Tos resoliados de lnadepeidn por
primera vez de lns normas internacionales de informacion financizra NI, se registran en el
patrimanio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de Lz adepcion por primera vez Je
las NTIT, separado de los resullados scumulidos ordinarios y su salde acreedor no podrd ser
distribuida entre los socios; sulo podrd ser capitalizado en la pare que exceda al valor de las
nérdidas acomuladas v 1as del dlime gjercicio economico concluide, =i las hubieren: utilizado en
absorber pérdidas: o devuelio en ¢l caso de liguidacion de la compania,

INGRESUS ORIMNARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2014 203
{en TT.S, ddlarcs)
Ingresos provenienies de la venla de bienes 7.547.814 TR73.153
Ingresos provenientes de la presiacian de servicios - 313,341
Ingresos varios g 16,585 45,659
Total 7.564.699 3,032,153

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gustos operativos al 31 de diciembre se resumen;

2014 2013
(en LS ddlarcs)
Coste de ventas 7,112,167 7,660,902
Gastos adminisiracidn v ventas i s a2 331,064
Total 7,458,139 7,991,906
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[l detalle de costos y gasios pur su naturaleza es el siguiente:

2014 013

(en LS. ditlares)

Costo de ventas T,112,167 7,660,902
Gastos por beneficios a los emplesdos (1) 124,080 119,088
Suministros v Materales 22,199 21.986
Telecomunicacioncs 29,082 31,659
Viaje, hospedaje y ulimentacicn 3,450 12,690
Otros Impuesios 12.394 7.262
Arriendn (7) 3,360 3,360
Seguridad - 26,4490
Servicios 17,591 14395
Repuestos 4.787 3,041
Scguros 12,326 12,752
Transporte de aceile 11,482 12,805
Varios 102,221 43,533
Total 7.458.139 7.9491.966

(1) GASTOS MOR BENETICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguienle ¢ un detalle de los
gastos por beneficios a empleados:

(en TS dolares)
Sucldos v Salarios 83619 76.891
Horas Extras 583 201
Bonificacion e Indemnizacion 40 109
Décimo Tercer Suclda 7083 6,926
Diécimo Cuarlo 3.679 3,578
Fonea de Reserva 6,498 G455
Vacaciones 3.541 3403
Apaorte Patronal 10,649 10217
Transporte personal 1,970 1,930
Keserva Jubilacion Patronal 1,226 1000
Ruserva por Desahucio 523 726
Alimentacion 2.229 4612
Capacitacion o4 100
[niformes . 1,800 2.230)
Tatal 124,080 119.088

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal wial de la Compufiia alcanza 57 v 56
empleados respectivamente.



12y ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Contratos de arrendamientos

F1 2 de encro del 2012 la Compadia firma un contrato de arendarento con el seior Manio
Alberto Alzamera propietario de un inmueble de uso agricola v agroindustrial, ¢l mismo
que incluye construcciones, oficings e infracstructura operativa. Dicho inmuchle se
encientra ubieado en el Recino las Villegas, via Las Villegas Plan Pilato 2 14 K, cantin
In Concardia, ¢l eanon de arrendamiznto anual es de USD 15,600 gue seran pagados pot L
ariendalzaria por mensualidades conforme el flnjo de efeetivo, ¢l plazo de duracidn es de
cinco anos, el arrendatario serd ¢l respensable de clectuar los pages por servicios
adicionales.

18.  GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financicros al 31 de diciembre es como sigue:

2014 2013
(cn LLS. dolares)
Costo financiero 5,151 3,755
Gaslos linzngieros 8251 4,258
Intereses pagados . 149,947 110,350
Total 163,549 118,303
19,  OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Las oty ganuncias y pérdidis se resumen:
2014 2013
(en (1S délares)
LIildad en Ta venta de activos B 27.679
Pérdida cn venta de activos ) (2,840)
Total 74,830

20. COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las opemciones entre 1a Compania, sus socios v sus compaiias relacionadas. forman parte de las
transaceiones habituales de la Compafia en cuanto su objelo v condiciones.



(a)  Socios

Los socios de la Compania al 31 de diciembre de 2014 se detallan seguidamente:

Nmmnbre de socio
Mario Alzamaora
Schastian Alzamora
Yaleria Alzamora
Lorena Alzamora

Total

(h)  Saldos y transacciones con socios y companias relacionadas

Numern de

participonciones
843,415

5.A035

8,693

8.645

n
Participacion
97
1
|
1
. 40]

Al 31 de diclembre, los saldos y lransaccionss ¢on so¢ios v companfas relacionadas se

lormahan de 1a siguiente mancra:

COMPRAS

loyapalma Cia, Lida,

Oliojoya Ciz. Lida,
Alcopalma S.A.

PRESTAMOS OTORGADOS

Jovapalma Cia, Lida,

Savia Foresl &
Invesiments S AL
Robalino Orellana
Manuel Antomo

PRESTAMOS RECIBIDOS

Toyapalma Cia. Lida.

Jovaport Uia. Lida.
Robalina Orellana
Manug! Anlonio

Confintia.,,

aleza

Administracion
v control
Administracidn
v control
Administracion
v eontrol

Administracion
y cantiol
Administracicn
y control
Admimslnicion
y conrral

Adminisiracion
v control
Administracion
y control
Administracitn
y control

Origen

1.acal
Local

Local

Lowal
Lacal

Lecal

Lacal
Local

Toeal

2015

(en 118, dilares)

408,564
6,685

29,637

429,058
9037

0O.0690

31.854
1,744

3,200

18,000
118,000

115,000
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. LContinuacion

VENTAS:
Oliojoya Cia, Lida,
Alcopalmu S.A,
Joyapalma Cia. Lida.

Suvia Forest &
Investments S.A
Alzamora Donoso
Sebastian

Alzamira Donoso
Marfa Valeria
Comcrcializadora
Cicoopalma Cla. Lida.

(GASTO INTERLS
Sebastifin Alzamaors
Donoso

Joyalpalma Cia. Lida.
Robalino Orellana
Manoel Antonio

GASTO ARRIENDO
Mario Alzamora
Donose

HONORARIOS PROFESIONALES
Rohaling Oroellana
Manuel Antonio
Sebastiin Alzamora

Donoso
GASTOS ( REEMBOILSANTE)

Schastian Alzamora
Daonoso

Continda...

Administracian
v control
Administracion
y conirol
Adminmstracion
v control

Administracion
v control

Capital

Capiltul

Administracion
y control

Capital
Adminisiracion
v control
Adminisiracion
v eontrol

Capital

Adminisiracién
y conirol

Capilal

Capital

Local
Local

lLacal

Local
1 oenl

Local

T ocal

1Loeal

Laseul

Local

I.ocsl

Local

Local

Local

< 624,467 (.U87.085
108,042 414,435
25,553 24,144
3325 4,244
74 87
g 23
275 604 1,061,318
6,814 25,557
3,197 .
15,600 15,500
2,751 :
38,000 ]
1.540 -




o wConrtinnacion

ACTIVOS
Cucnlas por cobrar (Nota 4);

Oliojoya Cia. Lida.

Alcapalma §.a.

Jovapalma Cia. Lida.

Savia Forest &
Investments S.A.
Stbastian Alzimaorg
Dianoso

Jovapalma Cia. Ltda.

Saviu Forest &
Invesimenis 5.A.
Robaling Orellana
Manuel Anonio

Anticipos contratistas (Nota 4)
Mario Alzamora

PASIVOS
Obligaciones financieras y Préstamos
{Nota §):

loyapalma Cia, Lida.

Schastiin Alzamora
Donose

Cucntas por pagar comerciales (Nola 9);
sebastdn Alzamord
Donosa

Alcopalma S A.
Fxiractora [g Sexia
SA

Oligjova Industria
Aceitera Cia. Lida,

Tnyapoan Cia_ Tiela
Mariv Alsamory

Administracion
v conirol
Administracion
y comtral
Administracion
y control
Administracion
y control

Capital
Administracion
v contral
Adminigtracidn
¥ contral
Administracion
y control

Capital

Adminisiracion
v control

Canital

Capital

Administracién
v cantrol
Administracidn
y conirol
Adminisiracion
y eonirol

Administracion
y control
Capiial

Local
Local
Local
Laoeal
Loxcal
Local
Lowal

Local

Loeal

Local

Local

Local
Local
I cwal

Laowcal

Laeal
[ aal

579269 a0s,054

: 40,030

18,693 82

2,019 42

5 17

25,176 E
1,744

5,200 y

A32.106 948,203
21,312

| 5= T

: 10,000

17,072 :

29,341 5

16,387 .

1.72 -

64,521 z
18.000

= 86
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21.

21,

el Administracion y alla direceion
Los miembros de la alla Administracion v demds personas que asumen la gestion de
Extraciors de Aeeite La Joya Lxtrajoya Cia. Ltda., incluvendo a la gerencia general, asi
como los socios que la representen, no han participade al 31 de diciembre del 2004 y 2013
en transacciones no habituales y/o relevantes.

(i Remunerncinnes y compensaciones de Ia gerencia clave

Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos come gastos de gostion de
personal clave, se forman como siguen:

2014 2013
(en U.S, dolares)
Sueldos y heneficios 21.34) 21,318
Honorarios 38,000 -
Total 56340 21,318

COMPROMISOS
ANCUPA

Fl din 30 de mave del 2001 la Compafiia firma un compromiso con La Asociacion Nacional de
Cullivadores de Palma Aceitera ANCUPA. en el cual dichia Asociacion se compromete ¢n gsistir
téenicamente, capacitar y ransierir leenologin de todo o relacionade con la sicmbra,
mantenimiento, mancjo del cultivo v renovacian de plantaciones de palma accitera, a cambio sc
pagard por parte de la Compania se compromete a pagar una aporlacion de USD 650 mensual,
valor que serd revisados wdos los anos, ¢l contrao wndrd una duracion de wes afos.

EVENTOS SURSFCUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la [echa de emisidn de Ins estados [inancieros (abril 10 del
2015), no se predujeron eventos que en opinion de la Administracidn pudiers tener un efecin
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros de Extractora de Aceice la Joya Fxrajoya Cla Lida. por ¢l ano
terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos por la Gerencia de 12 Compaiifa el 10
de abril del 2015 y serin presemados a la Junta General de Socios para su aprobacidn. Ln
opinion de la Gerencia, los estadus [inuncieros serdan aprobades por la Tunta General de Socios
sin modificaciones.
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