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A los Sefiores Sacios de
Extractora de Aceite La Joya Extrajoya Cia. Ltda.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la compafiia EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA
EXTRAJOYA CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2016, el estado del resultado integral, €l estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adiuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales la situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

2. Hemos llevado a2 cabo nuestra suditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Comparila de conformidad con el
COdeO de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) junto con los requenmenms de ética gue son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el pais, y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica
Profesional, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidades de la Administracion de la compania en relacion con los estados
financieros

3. Le Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion considerd
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida
a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
la valoracién de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento v
utitizando el principio contable de empresa en funcionamiento.

Los encargados de la Administracion de la Compafiia son responsables de |z supervision del proceso
de informacion financiera de la Compaia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

4. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
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material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Coma parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido &
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccion material debide a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas o la anulacién del control interno.

-Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre |a eficacia del control interno.

-Evatuamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la Compaiiia.

«Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracién, del principie contable de entidad en
funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con condiciones que pueden generar dudas
significatives sobre la capacidad de la entidad para continuar como un ente en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dicha revelacion es insuficiente, que expresemos una opinién modificada,
Nuestras conclusiones se basan an la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la empresa deje de
ser una entidad en funcionamiento.

-Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la compafiia Extractora de Aceite La Joya
Extrajoya Cia. Ltda., entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
que fueron planificados vy los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Ofros asuntos

5. Como se explica en las notas 2 y 12 a los estados financieros adjuntos, por la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados, la Compafiia efectud una correccion de
error a sus estados financieros del afio 2015. La correccién del error ha sido contabilizada en forma
retrospectiva por lo que los estados financiercs en el afio 2015 han sido restablecidos.

Abril 14, 2017
- r( ’(/(j' : T Jj (L{)
3.7 e A 4 .
7( '/. V,ﬂu{_(/(f( [,uj
TC Augdit Cia. Ltda. Dre. Cristi Trujillo

Registro en la Superintendencia ia
de Companias No. 1038 Licencia No. 28301




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en U.S, délares)

ACTIVOS Notas 2016 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 3 4,060 597 33,688
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 4 1,330,766 1,168,931 1,119,360
Inventarios S 119,920 214,361 151,552
Pagos anticipados 6 30,675 20,691 24,917
Activos por impuestos corrientes 10 111,726 123,680 50,784
Total activos corrientes 1,597,147 1,528,260 1,380,301
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipos 7 2,439,919 2,147,042 2,177,268
Activo intangible 980 2,287 3,593
Actives por impuestos diferidos 10 = STE TN 7,921
Total activos no corrientes 2,440,899 2,159,419 2,188,782
TOTAL ACTIVOS 4,038,046 3,687,679 3,566,083

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Sebastian Alzamora Dra. Rosa Aguitre V.
Gerente Genera! Contadora General




PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Obligaciones financieras y préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Otros resultado integral
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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"~ Ing. Sebastian Alzamora

Gerente General

Notas 2016 2015 2014

3 217,622 466,518 53,654
8 1,135,728 848,621 1,139,564
g 244,548 635,777 362,302
11 116,720 50,166 43,458
10 23,014 38,427 20,111
1,737,632 2,039,509 1,619,089

8 819,396 466,883 802,832
12 179,974 143278 123,35
999,370 610,161 926,188
2,737,002 2,649,670 2,545,277

14 869,500 869,500 869,500
14 43,082 42,519 42,519
(31,293) (23,055) (31,645)

14 419,755 149,045 143,432
1,301,044 1,038,009 1,023,806
4,038,046 3,687,679 3,569,083
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

D
(Expresado en U.S. dblares)
Notas 2016 2015

INGRESOS ORDINARIOS 15 12,236,351 8,743,795
COSTO DE VENTAS 16 (10,921,142) (8,087,357)
MARGEN BRUTO 1,315,209 656,438
Gastos de administracion y ventas a) 16 (745,128) (433,254)
Gastos financieros 17 (187,448) (213,321)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTQ A LA
RENTA 382,633 9,863
Impuesto a la renta:

Corriente 10 (101,270) (7,109)

Diferido 10 (10,090) 2,169
UTILIDAD DEL ANO 271,273 4,923
OTROS RESULTADQOS INTEGRALES
Pérdida / Ganancia Actuarial (8,238) 9,280
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL :
OEL ANO 263,035 14,203

a) Incdluye USD 67,523 de participacion a trabajadores en las utilidades en el afio 2016 y USD
2,858 en el afio 2015.

Ver nolas a los estados financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en U.S. ddlares)

Saldos iniciales restablecidos
al 1 de enero del 2015

Otro resultado integral
Utilidad del ejercicio

Saldos iniciales restablecidos
al 31 de diciembre del 2015

Apropiacién reserva legal
Otro resultadoe integral
Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del
2016

Ver notas a los estados financieros
],
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Capital Reserva Reserva Resultados

social legal legal acumulados Total
869,500 42,519 {31,645) 143,432 1,623,806
- - 8,590 690 9,280
2, - 4,923 4,923
869,500 42,519 (23,055) 149,045 1,038,009
# 563 - (563) “
= - (8,238) - (8,238)
- gy RS ¢ 77 S 1 £ 07 4 £ B
869,500 43,082 (31,293) 419,755 1,301,044
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FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION

Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION

Adaquisicion de propiedades, muebles y
equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones corto plazo

Obligaciones largo plazo
Flujo neto de efectivo proveniente de /

utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS

Aumento / Disminucion neta en efectivo y
bancos

Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2016 2015
12,411,588 8,763,571
(12,092,809) (8,163,797)
(118,280) (177,430)
200,499 422,344
(587,760) _ (241,407)
(587,760) (241,407
287,107 (290,943)
352,513 (335,949)
639,620 (626,892)
252,359 (445,955)
(465,921) ___(19,966)
3 (213,562) (465,921)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

2.1

INFORMACION GENERAL

Extractora de Aceite Ls Joya Extrajoya Cia. Ltda. es una compafiia de responsabilidad
limitada de nacionalidad ecuatoriana se constituyd en la ciudad de Santo Domingo de los
Tsachilas en el mes de mayo del 2008.

El objeto social principal de la compania es la extraccidn y todo tipo de procesamiento
industrial de aceite rojo de palma africana y de sus subproductos, sean estos elaborados o
semielaborados; la compra, venta, importacion, exportacion, distribucion y comercializacidn
de todo tipo de producto elaborado o semielaborado derivado del aceite de paima africana,
o de otras oleaginosas vegetales, sean éstos productos finales para el consumo humano o
no,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de
la Compania son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los ahos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de Extractors de Aceite La Joya Extrajoya Cia. Ltda. comprenden los
estados de situacion financiera, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio vy de flujos de efective por los afios terminados ef 31 de diciembre del 2016 v
2015 y sus respectivas notas. La informacién contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
surgen de los registros contables de la Compafila que son presentados en la moneda
funcional en el Ecuador (dolar estadounidense). Los estados financieres han sido preparados
sobre la base del costo historico; el cudl generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han
realizado a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 2016, asi como
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas vy que son mandatorfamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente se indican seguidamente:



Efectiva a

Mejoramientos anuales Ciclp 2012-2014 : Jartir de
NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en Enero 1, 2016
Operaciones
Conjuntas
NIC 1 Presentacion de estados Financieros: Iniciativas de Enero 1, 2016
revelacion
NIC 19 (1) Beneficios a los empleados Enero 1, 2016
NIC 16y Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de FEnero 1, 2016
NIC 38 depreciacion y amortizacion
NIC 16y Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas  Enero 1, 2016
NIC 41 que producen frutos agricolas
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIIF 12y  Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
NIC 28 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de
consolidacion
NIC 27 Método de participacion en los estados financieros Enero 1, 2016
separados

(1) Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

El TASB en las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 emitio una enmienda a la NIC
19 - Beneficios a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser utilizada en fas
obligaciones de beneficios posteriores al empleo (jubilacién patronal, desahucio; y, otros
beneficios posteriores al empleo).

Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidsd usados para
estimar fa tasa de descuente para los beneficios posteriores al empleo deben ser emitidos en
la misma moneda en que se paguen los beneficios y no a nivel de pais como se establecia
en la norma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultarian en gue la profundidad o
amplitud del mercado para los bonos corporativos de alta calidad sea valorada a nivel de la
moneda.

En Ecuador, la moneda de curso legal es el dolar de los Estados Unidos de Ameérica y es an
fa cual s pagaran los beneficios posteriores al empleo. L& norma nos dice que debemos
identificar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, en el
pais no existe ese mercado, pero si en los Estados Unidos de América, por lo que, la tasa de
descuento tiene que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad de los Estados Unidos de América v no puede tomarse de
referencia a otro tipo de tasas de rendimiento.

Las enrniendas aplican a partir del comienzo del primer perlodo comparativo presentado en
los estados financieros en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualquier
ajuste inicial que surja debe ser reconocido en ganancias retenidas al comienzo de ese
periodo. Por lo tanto la enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de
enerode 2015 (31 diciembre 2014).

La Compafila ha aplicado esta modificacion de forma retraspectiva resultando en un
incremento de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a otros
resultados integrales y utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de didembre del 2015 (Ver
nota 12).



2.2

Efectiva a
Normas nuevas o enmendadas partir de

NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos Basados  Enero 1, 2018
en Acciones

NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los  Enero 1, 2018
clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 10y Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su Fecha a

NIC 28 Asociada ¢ Negocios Conjuntos determinarse

NIC 12 Reconocimiento de Activas por impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

La Administracion de la Compania basada en la naturaleza de sus operaciones, considera
que la adopcion de las enmiendas, Interpretaciones y normas nuevas mencionadas no
tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados financieros requiere el uso de
estimaciones contables, También implica 2 que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de 1as politicas contables de la Compania. Fstas estimaciones se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criteric para su recoenocimiento.

Los prindpales supuestos en relacion con hechos futuros propensos a variaciones a la fecha
de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los
activos y pasivos en los estados financieros del proxime ano, se presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para
cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compania,
en base 2 una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismoes. La estimacion para cuentas dudosas se carga a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compafiia estima que no existen indicios
de deterioro para ninguno de sus activos que componen los propiedad, planta y equipo a la
fecha de los estados financieros, Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
alglin indicio de deterioro, la Compsfila efectia las respectivas evaluaciones y
comparaciones necesarias para determinar ef importe recuperable de los actives.

Vida util y valor residual de activos.- La Compahia revisa 1a vida (il estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estes importes no son definitivos y
unicamente representan el patrdn esperado de uso de los activos en el tiempo. La gerencia
estima que la vida dtil y el valor residual de los activos es razenable en base a! uso estimado
de los mismos y cualquier cambio prospectivo en estos importes no seria significativo.
Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasives por impuesto
a la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razenable
de su realizacidn a través de su aplicacién a ulilidades fiscales futuras derivado de la
tendencia histdrica de los resultados de la Compahia.

10
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2.4

2.5

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo v bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, faciimente convertibles al efectivo y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en
el estado de situacion financiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor
de realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion

(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para su venta.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran vaiuados a su costoc promedio
ponderado de adguisicion.

El costo de ventas representa el costo de reposicidn de los inventarios al momento de la
venta, expresada en dolares americanos al cierre del ejercido.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, comercializadén, prestacion del servicio y su
vida Gtil sea superior a un afo. En cuanto a la politica monetaria, la compariia evaluara un
monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunic observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta vy
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de los propiedad, planta y eguipo comprenderén los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados. En
caso de que se construyan inmuebles, instalaciones, planta y equipo, se debera considerar
los costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos
directamente relacionados a la construccion del bien.

Adicionalmente, se consideraré como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados, asi
como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y regaracion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de los propiedad, planta y equipe son registrades al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el periodo en que
se producen. Cuando un elemento significativo de los propiedad, planta y equipo requiere
ser remplazado, éste es dade de baja reconocienda su efecto en resultados y se reconoce
como activo el nuevo componente de la propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vida Gtil y valor residual.- El costo de los propiedad, planta y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida Gtil, el
valor residual v el método de depreciacién para un bien no son defintivos, debiéndoselos
tomar Gnicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los
bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa,
reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacian contable.
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2.6

La vida (til para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida datil
Edificios 50
Instalaciones, maquinarias y eguipos 10
Eguipos de computacion 3
Vehiculos 5

Las caonstruccionas en curse no se deprecien y se capitalizan todos los custos necesarios
para construir el activo como una construccion en curso. Desde el primer instante en que e!
activo se encuentre apto para ser utilizado y en las condiciones necesarias que estime la
gerencia, este activo se comenzara a depreciar por la vida util razonable que de acuerdo a la
expectativa de uso se estime conveniente.

Baja de propiedad, planta y equipo.- Los propiedad, planta v equipo pueden darse de
baja por diferentes circunstancias: veniz, obsolescencia o desuso, dafio irreparable,
sustitucion por mejora, siniestro, robo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor.
La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedad,
planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se
clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.~ Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus actives
a fin de determinar si existe un indicio de deteriora. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados,

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Log activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su coste. Posterior al reconocimiento inical, los activos intangibles se miden
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre la vida (til estimada
del intangible.

La vida 1itil de los intangibles de adquisicién separada se definird en funcién a su expectativa
de uso.

De manera general, la amortizacién de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al
siguiente detalle:

Vida atil
; I 8 : ( i)
Software 3

La amortizacion de los activos intangibles es reconocida a lo largo de su vida 0til como un
gasto v su distribucién sistematica se basa en la linea recta.

La vida util estimada, valor residual y método de amaortizacion son revisados al final de cada
aio, siendo reconacido el efecto de cualguier cambio como una estimacion contable,

La vida util de los actives intangibles se estima en cero a menos gque exista un mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromise en firme de adquirir el intangible al
término de su uso por parte de la Compania.
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2.7

2.8

2.9

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a
lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastes
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. £l pasivo de la
Compaiiia por concepto de impuesta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la
renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte financiero.
Los actives por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en gue sea
probable recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos sen
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleandn las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compahia realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarios frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran
en el resuitado del afto, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccidn o
suceso que se reconoce fuera de los resultades, ya sea en olbro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconace fuera de los
resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasade, puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion y es altamente probable que se tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todeos los riesgos y 1as incertidumbras inheérentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion. Para determinar esta estimacion se emplea el criterio técnico de un espegialista
para soporte de la provisién registrada.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.- El imporie
de las obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por &l actuario se reconocen inmediatamente en los rasultados del afio.
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2.10

211

2.12

213

El importe de las ebligaciones de bensficios definidos es reconocido en ios resultados del
ejercicio hasta que e! trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La compafia reconace un pasivo ¥ un gasta producto de
la partidpacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe
de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en
apeqo a la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje
para el calculo equivale al 15% de la utilidad contable,

Vacaciones.- La compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer ia provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de I3 prestacion de su servicio el
final del periodo. Este beneficio se liguida contra la provision constituida para el efecto al
momento en gue el trabajador aoza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y
ventajas derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. Cl importe del
arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal
por el periodo estipulade en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacién ¢ rebaia comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Ingresas por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
bienes son reconocidos por la compaiia cuando la entidad ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica
que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adiconalmente, se espera
obtener beneficios econdmicos de la transaccidn y el importe de estos beneficios, asi como
el de los costos incurridos en la transacddn, se puede medir de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medids que los
intereses son devengados en funcion del monto invertido o que esta pendiente de page y de
la tasa de interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos en fundidn de su devengamiento, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aguellos casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refliejo de |a esencia de la
transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan lz posibilidad de compensacion y la
Compania tiene Ia intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea.

2,14 ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia reconoce sus activos financieros iniciaimente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros medidos a su valor

14



2.15

razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costas. Las compras
o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compania en las fechas en que reaiiza

cada transaccion, siendo la fecha de contratacion, 1a fecha en la que la Compania se

compromete a comprar o vender un activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos finanderos
no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo.
Después de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costc amortizado,
menos una astimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados
cuando fos decumentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro. El periodo
de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una estimacion para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha estimacidn se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se ciasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Deterioro de actives financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la perdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en cl estado de resultados.

Baja de un activo financiero al costo amortizado.- Los activos financieros son dados
de baja por la Compafila cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financlero; o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los
riesges y benefidos inherentes al active finandiero y ha cedido los derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo del activo finandero; o cuando reteniendo los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compafila ha asumido la ebligacion
contractual de pagarios a uno © mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonioc emitidos por la Compania.- Los
instrumentos de deuda y patnmonio son dasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustencia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
dereche incondicional de diferir el pago de Ia obligacién por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacidn financiera,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- lLos pasivos financieros se
recongcen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incwrido en la
transaccion, Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos oblenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reemboiso,
se reconoce en el estado de resultados durante |a vida del acuerdo con el metodo de la tasa
de interés efectiva.

Préstamos.— Representan pasives financiergs que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el meétodo de interés efectivo,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar

comerciales vy otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo,
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Después del reconocimiento iniclai, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedic para la
compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compaiiia tiene impiementadas polfticas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compafila cuando la obligacion ha side pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financero, la
Compafia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se
pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los
resultados del afio en que ocurran.

3. EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo en efectivo y Bances se componen de lo siguiente:

2016 2015

{en U.S. délares)
Efectiva 200 230
Bancos TRy T O TN Ao ) i
Subtotal 4,060 597
Sobregiro bancario OO ¢4 ¥ g1 _(466,518)
Total (213,562) (465,921)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo. ;

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

2016 2015
{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compariias relacionadas (Nota 18) 437,114 45,083
Companias no relacionadas 397,954 677,489
Estimacion de cuentas incobrables (527) (527)
Subtotal 834,541 722,045
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo contratistas relacionados (Nota 18) 51,358 42,987
Otras cuentas por cobrar relacionados (Nota 18) 295,848 292,170
Anticipo contratista 109,236 50,388
Anticipo proveedores fruta 30,850 31,133
Anticipo proveedores fruta relacionados (Nota 18) 4,000 25,033
Empleados e ARSI
Subtotal = 496335 446 886
Total ___ 1,330,766 1,168,931
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5

6.

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden de 30 a 120 dias a los
distribuidores contados a partir de ia fecha de emisicn de las respectivas facturas, no estan
sujetas a ningln descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la
moneda funcional de los estados financieros.

La antigliedad de las cuentas por cobrar vy la situacidn de los dientes son constantemente
manitoreadas para asegurar lo adecuado de Iz estimacion en los estados financieros.

La gerencia de la Compafila considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales vigentes y no deterioradas se presenta a
continuacion:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 774,205 676,014
De 30 a 60 dias 3,562 4,558
De 61 a 90 dias 2,673 34,901
De 91 a 120 dias 7,506 314
Mas de 121 dias 46,595 X 6,785
834,541 722,572

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania no ha reconocido una estimacion para
cuentas dudosas debido a que el historial muestra que las cuentas por cobrar son
altamente recuperables.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:
2016 2013
(en U.5. délares)
Aceite crudo de palma 44,201 179,419
Aceite de palmiste 25,281 13,634
Inventario nuez 37,287 16,943
Aceite comestible 233 316
Balanceado de palmiste 4,779 490
Quimicos, suministros, materiales y otros 8,139 3,559
Tota! 119,920 e 2 [ ¢

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.
PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de los pagos anticipades es como sigue:

2016 2015
{en LS. dolares)

Seguros anticipados y total 3 30,675 : 20,691

17



PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:

Terreno

Edificios

Instaladores

Maquinarias y Equipos
Muebles v Enseres
Vehiculo

Equipos de computacion
Construccianes en curso
Construcciones maquinaria

Total propiedad, planta y equipo neto

2016 2015
{en U.S. ddlares)

3.561,358 3,002,088
_.(1,121,439) y (855,046)
2,430 919 2,147,042
6,000 6,000
123873 111,052
251,944 290,773
1,518,003 1,558,344
4,913 8,042
27,577 46,061
13,340 5,496
320,524 105,388
O <3 17,886
2,439,919 2,147,042
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8. OBLIGACIONES FINANCIERAS Y PRESTAMOS
Al 31 de diciembre del 2016, las obligaciones financieras y préstamos comprenden:

Préstamos bancarios:
Banco Internacional (1)
C.F.N.(2)

Sobregiros Bancarios
Préstamos:

Ximena Guzman (3)
Navarrete Galo (4)
Intereses por pagar

Total

2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
( en U.S. ddlares)

732,133 - 592,179 109,843
393,417 819,396 236,243 357,080
217,622 - "

! % 5,000 ¢

7,000 - 7,000 s
3178 : 8,199
1,353,350 819,396 848,621 466,883

(1) Constituyen varios préstamos con el Banco Internacional, con una tasa de interés
nominal promedio anual del 9.54%, se encuentran garantizados con pagarés a la orden
del banco y se detallan a continuacion:

No. Oqer:u:ién / Fecha‘s

Lramite

410302244
410302077
410302231
410302232
410302260
410302286
400305439
400305486
400305487
400305497

Concesidén

26-04-2016
29-12-2014
03-03-2016
03-03-2016
13-06-2016
29-08-2016
19-09-2016
29-11-2016
29-11-2016
19-12-2016

Fecha Saido
Vencimiento Tasa % Préstame
21-04-2017 9.02% 51,115
13-12-2017 9.02% 109,083
26-02-2017 9.02% 12,921
26-02-2017 9.02% 15,505
08-06-2017 9.02% 76,672
24-08-2017 9.02% 60,664
14-09-2017 9.02% 106,162
29-12-2016 9.02% 50,000
29-12-2016 9.02% 100,000
14-12-2017 9.02% 150,000

Al 31 de diciembre del 2016 comprenden varios préstamos con el Banco Internacional,
con una tasa de interés nominal promedio anual del 9.02%, se encuentran garantizados
con pagarés a la orden del banco y se detallan a continuacion:

No. Operacién/
tramite
410302244
410302077
410302231
410302232
4103682260
410302286
400305439

Fecha

Fecha

Saldo

Concesidn Vencimiento Tasa % Préstamo
26-04-2016  21-04-2017
29-12-2014  13-12-2017
03-03-2016  26-02-2017
03-03-2016  26-02-2017
13-06-2016  08-06-2017
29-08-2016  24-08-2017
19-09-2016  14-09-2017

8.02%
9.02%
9.02%
9.02%
9.02%
9.02%
9.02%

51,115
109,093
12,921
15,505
76,672
60,664
106,162

(2} Censtituyen tres préstamos con la Corporacidn Financiera Nacional, a una tasa de
interés referencial para operaciones de crédito directo, capital de trabaje, vigente a la



firma del contrato de préstamo a mutuo, reajustable cada 90 dias. Las garantias
constituyen una hipoteca abierta de dos lotes de terreno de 230 has. ubicadas en el
Plan Piloto de Colonizacién en el Cantén Santo Domingo de los Tsachilas, una finca
denominada Mirandz de 168 has. y 60 has. ubicado en el cantdn Muisne y una garantia
personal y solidaria del Sr. Mario Alzamora y su conyuge.

No. Operacién/ Fecha Saldo
tramite Concesidén ..ansimu:nm Tasa % Préstamo
10004318 07/03/12 31/12/18 11.49% 92,298

229593 07/03/12 31/12/18 9.70% 71,000
405003 14/05/14 29/03/17 10.23% 16,833
167830 29/09/16 14/09/19 8.67% 555,774
167831 29/10/16 24/08/23 8.67% 300,000

Al 31 de diciembre del 2014 comprenden dos préstamos con la Corporacién Finandiera
Nacional, 2 una tasa de interés referencal para operaciones de crédito directo, capital
de trabajo, vigente a la firma del contrato de préstamo a mutuo, reajustable cada 90
dias. Las garantias constituyen una hipoteca abierta de dos lotes de terreno de 230 has.
ubicadas en el plan piloto de colonizacién en el Canton Santo Domingo de les Tsachilas,
una finca denominada Miranda de 168 has. y 60 has. ubicado en el cantdén Muisne y
una garantia personal y solidaria del Sr. Mario Alzamora y su conyuge.

(3) El 11 de septiembre del 2013 se firma un conirato de mutuo préstamo con la sefiora
Ximena de Guzman por USD 80,000 a una tasa de interés del 9% anual, la forma de
page sera mensual tanto el capital como el interés segin el flujo de la empresa. El pago
de la totalidad de lo adeudado podrd hacerse anticipadamente, o podra hacerse
prepagos parciales en cantidades mayores a una cuota. Los intereses se pagaran sobre
el saldo pendiente,

(4) El 18 de diciembre del 2015 se firma un contrato de mutuo préstama con el sefior Gaio
Navarrete por USD 7,000 a una tasa de interés del 9% anual, la forma de pago sera
trimestral tanto el capital come el interés segun el flujo de la empresa. El pago de la
totalidad de lo adeudado podra hacerse anticipadamente, o podra hacerse prepagos
parciales en cantidades mayores a una cuota. Los intereses se pagaran sobre el saldo
pendiente,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resuman de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar €5 como sigue:

2016 2015

{en U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comertiales:

Proveedores relacionados (Nota 18) 21,146 48,388

Otros proveedores T 140,828
Subtotal e 189,216
Otras cuentas por pagar:

Compaiifas relacionadas (Nota 18) 33,000 420,735

1ESS por pagar 15,134 13,002

Empleados 4,339 6534

Varios 14211 R ¢
Subtotal 66,684 _ 446,561
Total 244,548 . 635777
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10. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
carrientes se resumen seguidamente:

2016 2015
(en U.S. dolares)

Activo por impuestos corrientes:

Retencion en la fuente y total 111,726 123,680
Pasivos por impuestos corrientes:

IVA en ventas - 13
Retenciones de IVA 5,575 6,931
Retenciones en la fuente Era . BraBs
Total 23,014 38,427

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La condiliacion entre lz utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es

como sigue:
2018 2015
{en LS. dolares)

Saldos restabledidos 382,633 9,863
Ajuste NIC 19 - 6,331
Utilidad antes de impuesto a la renta 382,633 16,194
Gastos no deducibles y otros 98,964 40,030
Ingresos exentos (4,357) {548}
Deduccidn personal discapaditado - (13,139)
Participacidn trabajadores atribuible 2 ingresos

exentos y no objeto de impuestos a fa renta 24 546
Otras partidas conciliatorias  (16,946) PRI < 57 )
Utilidad gravable . 460,318 e
Impuesto a la renta causado (1) 101,270 7.109
Anticipo minimo calculado (2) 65.720 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 101,270 7,108
Impuesto a la renta diferido it 10,090 1, (2,169)
Total 111,360 4,940

(1) Bl impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se calcula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2016 fue de USD 65,720; el impuesto a la
renta causado es de USD 101,270; en consecuencia, la Compania registro USD 161,270
en resultados como impuesto a la renta.
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Las declaraciones de impuestos conforme lo mencienado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracidn Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre, fueron como

sigue:
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio (123,680) (50,784)
Retenciones en la fuente que les han sido efectuadas (89,316) (80,005)
Impuesto a la renta del ejercicio 101,270 7,109
Saldos al fin del afio (111,726) . X123.680)

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

2015 2016
Reconocido
Saldos al directament Saldos al Reconacido
cormienzo genel fin en los Saldos al fin

del afio patrimonio del afo resultados del afio

(en U.S. délares)

Activo por impuestos
diferidos en relacion a:

Jubilacion patronal y 7,921 2,169 10,090 (10,090)
total impuesto diferido A e e AN
OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detalian seguidamente:
2016 2015
(en U.S. délares)
Beneficios sociales 49,197 47,308
Participacién trabajadores 67,523 2,858
Total 116,720 50,166

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, [os
trabajadores tienen derecho a participar en ias utilidacdes de la empresa en un 15% de las

utiidades liquidas o contables.
El movimiento de la provision para participacion trabajadores fue como sigue:

2016 2015
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 2,858 =
Provisidn del afio ' 67.523 2,858
Pago efectuaclos (2,858) =
Saldos al fin del afio 67,523 2,858
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OBLIGACIONES PCR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabaje Ecuatoriana, existe
la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de Ia
jubilacidn que les corresponde por parte del 1ESS a los trabajadores que por veinte afios ©
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuateriano, en los casos de
terminacién de la relacidén laboral por desahucio soiicitado por ¢l empleador o por &l
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultma
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a ia misma empresa o
empleador.

Dichas provisiongs anualmente se llevan a los resultados del ejercicio.
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla sequidamente:

2016 2015
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 137,019 107,775
Desahucio el ARERS 35,504,
Total 179,974 143,279

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detaiian
seguidamente:

2016
Jubilacién
{en U.S. dolares)

Saidos restablecidos al 31 de

diciembre del 2015 107,775 35,504 143,279
Costos del periodo corriente 20,419 8,110 28,529
Costo financieros 2 4,699 1,548 6,247
Pérdida / Ganancias actuariales 8,483 (245) 8,238
Beneficios pagados - (1,962) (1,961)
Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas SRSV, ©. . L O S 11 SRS ..
Saldos al fin del afo 137,019 42,955 179,974
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2015

Jubilacion
patronal Desahucio Total
(en U,S, dolares)
Saldos restablecidos al 31 de
dicembre del 2015 93,785 29,571 123,356
Costos del periodo corriente 19,077 4 295 2337
Costo financieros 3,808 1,201 5,009
Pérdida / Ganancias actuariales (7,694) (895) (8,589)
Efecto de reducciones y
figuidaciones anticipadas (1,201) 4,321 3,220
Salidas anticipadas = [l BN L. i (2,989)
Saldos al fin del afo 107,775 35,504 143,279

La Compafifa por la aplicacion de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empieados,
efectud una correccidn de error a sus estados financieros del afio 2015, La correccion del
error ha sido contabilizada en forma retrospectiva por lo que los estados financieros en el
afic 2015 han sido restablecidos. Los saldos restablecidos se detallan seguidamente:

171735 31712715
Balance de Situacion 1/1/2015 Restablecido 31/12/2015 Restablecido
Obligacion por Benieficias Definidos (OBD) al
iniclo del Ao 73,911 73,911 85,927 123,356
Costo laboral por servicios actuales 17,774 17,774 15,963 23,372
Interés neto (costo financiero) 5151 5,151 5,591 5,009
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
cambios en suptestos financieras - 42,343 691 {6,346)
Pérdidz (ganancia) actuanial reconodda por
ajustes y experiencia (5.78%) (10,698) - (4,293}
(Beneficios pagados) {1,153) {L153) 4,370 (2,989)
Costo de servicios pasados = - - 4,321
Efecto de reducclones y iguidaciones
anticipadas (3,972 (3912) a0 . (LA
Obligacidn por Beneficios Definidos al finat dat
periode 85,927 123,356 108,799 143,779

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente.

El valor presente de las abligaciones por concepto de beneficios definidos y tos costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de erédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye fa misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refleian el valor de dinerc a través del tiempe, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son ias
siguientes:

2016 2015

%
Tasa(s) de descuento 4.14 6.31
Tasa(s) esperada del incremento salarial . 3.00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compania constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propdsito principal de estos instrumentos
financieros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compa#iia. La Compafiia
tiene diferentes activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de
SuS operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen deé los instrumentos
financieros de la compafiia son riesgo de tasa de interés, de crédito, de liquidez los cuales
son manejados a través de un proceso de identificacién, medicidn y monitoreo continuo, con
sujecién a los limites de riesgo y otros controles.

Las politicas de administracion de riesgos de la Companifa permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y madidas adecuadas, v su aplicacién
de manera efectiva.

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion:

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta
principaimente relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo
con lasas fijas de interés. '

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas.
por cobrar, en las compaiias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por
cobrar por créditos directos as de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a
su valor razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

La Compafia comercializa un 75% de su inventario con sus compafifas relacionadas, por lo
que su resgo de recuperacion €s minimo, fa politica de cobre es la misma gue con terceros
de 30 a 120 dias. Ademas, los saldos por cobrar son monitoreados permanentemente.

Riesgo de liquidez

La Administracién de la Compafiia es la responsable por s gestion de liquidez. La principal
fuente de liguidez de la Compaiifa son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafiia monitorea su riesgo de liguidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente, Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los fiujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La Comnpafiia
realiza la totalidad de sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financeros.

Riesgo de gestion de capital :

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compaiia para continuar operando de manera que contintie brindando retornos a los socios
y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016, no han existide cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compaiia.

A continuacidn sepresentan las categorias instrumentos financierns mantenidos por la
Compaiiia:

2016 2015
(en U.S, dolares)

Activos financieros al coste:

Efectivo y bancos (Nota 3) 4,060 597
Activos financleros al medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 1,330,768 1,168,931
Total activos financieros 1,334,826 1,169,528
Pasivos financieros al costo amortizadao;

Sobregiro bancario (Nota 3) 217,622 466,518
Obligacicnas financieras y préstamos (Nota 8) 1,855,124 1,315,504

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) . 936065 - SS5. 7
Total pasivos financieros 2,408,811 2,417,798

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafia
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos at costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 el capital social es de USD 869,500 que corresponden
ochocientas sesenta y nueve mil quinientas participaciones sociales de USD 1.00 cada una.
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16.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiifas establece que por 1o menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minime el 20% del capital social
en las compafiias anonimas. Esta reserva puede ser pardial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepio en caso de liguidacion de iz Compaiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que ne han
sido capitalizados, apropiados en ofras reservas o que no han sido distribuidos a los socios.
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen
registros que permiten identificar su ejercicio de origen.

La siguiente partida surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.- Los resultados de la
adopeién por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera NIIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumuiados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, separado de ios resultados acumulados ordinarios y su saldo
acreedor no podré ser distribuido entre los sodios; sélo podrd ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercidio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compania.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2016 2015
{en U.S. dolares)
Ingreses provenientes de la venta de bienes 12,217,590 8,712,870
Ingresos varios 18,761 .- 39S
Total 12,236,351 8,743,795

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2016 2015
{en U.S. ddlares)
Costo de ventas . 10,921,142 8,087,357
Gastos administracion y ventas ... 745128 | 43R5
Total 11,666,270 8,520,611
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El detatie de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2016 2015
{en U.S. dofares)
Costo de ventas 10,921,142 8,087,357
Gastos por beneficios a los empleados (1) 214,692 153,365
Suministros y materiales 35,390 19,233
Telecomunicaciones 27,507 29,644
Viaje, hospedaje y alimentacion 7,519 18,734
Otros Impuestos 32453 3,605
Arriendo 3,542 3,360
Servicias 30,830 19,361
Repuestos 4352 3,490
Seqguros 16,110 10,129
Transporte de aceite 192,864 101,641
Varios _ 179,869 70,692
Total 11,666,270 §,520,611

{1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- Se detallan seguidamente:

2016 2015
(en U.S. déiares)
Sueldos y salarios 76,652 95,036
Horas extras 855 260
Bonificacicn e Indemnizacion - 1,000
Décimo tercer sueldo 7,829 B,203
Décirmo cuarto . 4413 4,130
Fondo de reserva 7,570 7,315
Vacacicnes 3,868 4,102
Participacion trabajadores 67,523 2,858
Aporte patronal 11,451 12,111
Transporte personal 2,213 1,950
Reserva jubilacion patronal 28,529 10,036
Alimentacion 2,763 2,520
Capacitacion - 3,190
Uniformes Sl IR A 654
Total 214692 153,365

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafifa alcanza 56 y 50

empleados respectivamente.,
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GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financleros al 31 de diciembre es como sigue:

Intereses pagados
Gaslos financieros
Costo financiero

Tatal

2016 2015
(en U.S. ddlares)
118,280 177,430
40,639 30,300
DRy 5,291
187,448 213,321

COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIQS

Las operaciones entre la Compania, sus socios y sus compailias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones.,

(a) Socios

Lo socios de la Compaiiia al 31 de didembre de 2016 se detallan seguidamente:

Nombre de socio

Mario Alzamora
Sebastian Alzamora
Lorena Alzamora

Total

Nimero de
participaciones
852,110

8,695

— 8,695

%

Participacién

9/
i

L) |

w200

(b) Saldos y transacciones con socios y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con socios y companias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

COMPRAS
Joyapalma Cia. Ltda,
Olicjoya Cfa. Ltda.
Alcopalma S.A.
Extractora Rio Coca
Extractora La Sexta
Alzamora Cristhina

PRESTAMOS OTORGADOS
Joyapalma Cia. Lida.

Savia Forest & Investments S.A.
Mario Alzamora

Continda...

Naturaleza

Administ. y control
Administ. y control
Administ. y control
Administ. v control
Administ. y control
Administ. y control

Administ. y control
Administ. vy control
Administ. vy control

Qrigen

Local
Local

Local
Local
Local
Local

Local
Local
Local

2016

(en U.5. délares)

454,457
6,399

6,000

29,869
4,189
6,645

398,567
4,152

19,911
6,534
374,132
12,011

261,024
6,665
47,315
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GASTO INTERES
Joyaport Cia. Lida,

VENTAS

Oligjoya Cia. Ltda,

Alcopalma G.A,

Joyapalma Cla. Ltda.

Savia Forest & Investments S.A.
Sebastian Alzamora Donoso
Maria Valeria Alzamora Donoso
Marfa Lorena Alzamora Donoso
Alzamora Cristhina
Comercializadora Ciecopalma Cia,
Lida.

GASTO ARRIENDO
Alcopaima Cla. Lida.
Mario Alzamora Cordovez

HONORARIOS
PROFESIONALES

Sebastian Alzamora Donoso

Manuel Antonio Rebalino
Orellana
Alzamora Donoso Lorena

GASTOS
(REEMBOLSANTE)
Sebastian Alzamora Donoso
Orliz Mena Juan Pahlo
Alzamora Cristhina

Cuentas por cobrar

{Nota 4):

Oliojoya Cla. Lida. -

Joyapalma Cia, Lida,

Savia Forest & Investments S.A.
Ciecopalma Cia. Ltda,

Lorena Alzamora

Alzamiora Cristhina

Agricola Mataje

Continga..

Administ. y control

Administ. y control
Administ. y control
Administ. y control
Administ. v control
Capital
Capital
Capital
Capital
Administ, y control

Capital
Capital

Capital
Administ. y control

Administ. v control

Capital
Capital
Capital

Administ. y control
Administ. y control
Administ. v control

Administ. v control
Capital
Administ, v control

Local

tocal
Local
Local
Local
Local
Local
Local
Local
Local

Local
Local

Local

Local
‘Locat

Local
Local
Local

Local
Local
l.ocal

Local
Loeal
Local

S * e 4028
6,196,530 3,826,983
8,117 10,500
88 534
135 37
27
27
- (5]
558,201 1,197,922
41,305 21,083
_ 15600 15,600
7,610 14,000
- 358
26,667 =
604 2,658
10,182 -
2% O e 230
293,435 -
34,369 47,452
1,176 2,548
107,824 -
% 27
2 56
a1 —
437,114 45,083
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Otras cuentas por cobrar
(Nota 4)
Joyapalma Cia. Ltda.

Savia Forest & Investments S.A,

Alzamora Donoso Sebastian
Alzamora Donoso Valeria
Ortiz Mena Juan Pabio
Agricola Mataje Cia. Lida.
Mario Alzamora

Cuentas por pagar
comerciales (Nota 9):
Alcopalma S.A.

Savia S.A.

Alzamora Donoso Lorena
Extractora La Sexta S.A.

Oliojoya Industria Aceitera Cla.

Ltda.

Manuel Antonio Robalino
Orellana

Joyaport Cia. Ltda,

Otras cuentas por pagar
(Nota 9);

Oliojoya Industria Aceitera Cia.

Lida.
Mario Alzamora
Sehastian Alzamara Donoso

Joyaport Cia. Ltda.

Los términos y condiciones bajo las cuales se lievaron a cabo las transacciones
companias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables

Administ. y contral
Administ. y control
Administ. y control
Administ. y control

Administ. y control
{Capital

Administ. y control
Administ, y contiol
Administ. y control
Administ. y control
Administ, y control

Adiminist. y control

Administ. y control

Administ. y control

Capital
Capital

Administ. y control

transacciones realizadas con terceros no refacionados,

(c) Administracién y direccion

Lacal
Local
Local
Local
Local
Local
Local

Local
Local
Local
Local

Local

Local
Local

Local

Local
Local

Local

284,836 300,376
4,205 7,926
1,610 =
217 #
16,077 :
8,961 8,981
35280 42,987
351,206 360,270
- 11,462
3r818 i
16,000 =
22 35,593
981 .
325 325
- 1,008
21,146 48,388
it 382,382

30,000 30,600

Y 5,353

_ 3000 3000

33,000 420,735
con
con

Los miembros de la Administracion vy demds personas que asumen la gestion de
Extractora de Aceite La Joya Extrajoya Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi
como los socios gue la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2016 y

2015 en transaccionas no habituales y/o relevantes.
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(d} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afos 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

2016 2013
(en U.S. dolares)
Sueldos y beneficios 24,303 21,354
Honorarias 2,633 14,000
Tolal e - JeR0h 35,354
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y Iz fecha de emision de los estados financieros (abril 14
del 2017), no se produjcron eventos que en opinion de la Administracion pudiera tener un
efecto importante sobre los estades finanderos adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Extractora de Aceite La Joya Extrajoya Cia. Ltda. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidas por la Gerencia de la Compaiiia el
14 de abril del 2017 y seran presentados a la Junta General de Soci0s para su aprobacion.
En opinidn de la Gerencia, los estados financisrds serén aprobados por la Junta General de
Saocios sin modificaciones.
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