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A los socios de
EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA EXTRAJOYA CIA. LTDA.

Informe de los auditores

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compaiiia Extractora de Aceite
la Joya Extrajoya Cia. Ltda., que comprenden ¢l balance general al 31 de diciembre
del 2011, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La administracién de Extractora de Aceite la Joya Extrajoya Cia. Ltda. es responsable
de la preparacion y presentaciéon fiel de los estados financieros adjuntos de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control interno que la
administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2011 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a
cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Dichas normas exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de incorreccién material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién
de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion fiel por parte de la Compaiia de
los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la
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razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracién, como la
evaluacion de la presentacion global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la compafiia Extractora de Aceite la
Joya Extrajoya Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2011, asi como de sus resultados y

flujos de efectivo por el afio correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto de Enfasis

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen el propésito de presentar la posicién financiera, resultados
operativos y flujos de caja de de Aceite la Joya Extrajoya Cia. Ltda. de conformidad
con principios y practicas de contabilidad generalmente aceptados en paises y
jurisdicciones diferentes a los de 1a Repiiblica del Ecuador.

Astfileg Cia. Ltda é&ﬁ%

Registro en la Supgrintendencia Licencia No. 28301
de Compaiifas No. 341

Enero, 27 del 2012
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EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA EXTRAJOYA CIA. .

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S, ddlares)

ACTIVO Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales netas 3
Inventatios 4
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto 6
Otros activos, neto 7

Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiro Bancario

Obligaciones bancarias 8
Cuentas por pagar 9
Gastos acumulados y otras cuenias por pagar 12
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE:

Obligaciones bancarias 8
Jubilacién Patronal y Desahucio 13
Total pasivo no corricnte

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social 14
Reserva legal 15

Resultado acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Véanse las notas quepcompaiian g Jps estados financi

2011 2010
15,608 132,762
2,443,538 731,535
59,423 281,574
250,838 684.297
2,769,407 1,830,168
691,699 749,875
5.947 4,155
697.646 754,030
_3,467,053 2,584,198
9,634 -
753,757 736,201
18,625 49,647
1,147,422 184,465
1,929,438 970,313
138,983 492,741
44,162 30,149
183,145 522,890
2,112,583 1,493.203
869,500 869,500
28,624 23,182
456,346 198,313
1,354,470 1,090,995
2,584,198

Ing. Marigf Al
Gerente General




EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA EXTRAJOYA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{(Expresado en U.S. dolares)

Ventas Brutas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos Operacionales:
Administracion y Ventas

Utilidad operacional

OTROS INGRESOS / (GASTOS):;

Gastos financieros, neto
Otros, netos

Otros ingresos / (gastos) nelos

Utilidad del ejercicio

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta causado

Utilidad neta del ¢jercicio

Véanse las notas que acompanan a los ¢stados financieros

Lo L

7
Ing. IL/Iario glémora C.

neral

Gerente

Notas 2011 2010
8,300,882 5,095,531

7.379,580 4,625,211

921,302 470,320

369,779 244,482

291,523 225,838

(129,748) (50,998)

{2.408) 688

(132,156) (50,310)

419,367 175,528

10 {62,905) (26,329)
11 (92.987) (40,351
263,475 —...108,848

Dra. Rosa Aguirre V.,
Contadora General




EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA EXTRAJOYA CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. délares)

Capital Resultados
Social Reserva Legal  Acumulados Total
{ nota 14) (nota 15)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 869,500 18,486 94,161 982,147
Transferencia Reserva Legal - 4,696 (4,696) -
Utilidad del ejercicio - - 108,848 108,848
Saldos al 31 de diciembre del 2010 869,500 23,182 198,313 1,090,995
Transferencia Reserva Legal - 5,442 (5,442) -
Utilidad del ejercicio - - 263,475 263.475

Saldos al 31 de diciembre del 2011 .. 869,500 28624 ___ 456,346 _ 1354470

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

'Z—u-a Ze2ses
Ing. Mario Al%mora C. Dra. Rosa Aguirre V.,
Gerente General Contadora General



EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA EXTRAJOYA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de Clientes

Pagado a proveedores y empleados

Interés pagado

Interés ganado

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos y {gastos}) neto
Efectivo neto proveniente de / usado en
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo, netos
Otros activos, netos
Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancarias

Porcion corriente deuda corto plazo
Porcion corriente deuda largo plazo
Sobregiros bancarios

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién / aumento neto del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

{Contintia...)

2011 2010
6,588,352 4,906,953
(6,144,997) (5,677,103)
(152,030) (50,998)
22,282 -
(26,329) (22,526)
(40,351) (33,729)
(3.024) 688
243,903 (876.715)
(28,583) (33,625)
(5.907) -
(34,490) (33,625)
9,634 -
17,557 536,201
(353,758) 492,741
- (48,332)
(326.567) 980,610
(117,154) 70,270
132,762 62,492
__ 15608 __ 132,762

6




EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA EXTRAJOYA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. délares)

(]
.
—t
g
—
(=

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE / USADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 263,475 108,848
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 86,759 83,489
Amortizacién de otros activos 4,115 1,558
Provision cuentas incobrables : 527 -
Amortizacion de scguros 21,732 19,900
Provision de intereses 15,216 6,488
Efeclo por salida anticipada trabajadores (617)

Participacion trabajadores 62,905 26,329
Impuesto a la Renta 92,987 40,351
Provision para jubilacién patronal 11,100 23,049
Provision para desahucio 3,530 7,100

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:

Aumento en cuentas por cobrar comerciales (1,712,530 (188,579)
Disminucién / aumento en Inventarios 222,151 (197,100)
Disminucién en cuentas por pagar a proveedores (31,022) (74,240)
Participacion trabajadores (26,329) (22,526)
Impuesto a la renta (40,351) (33,729)
Variacion neta en olros aclivos y pasivos __ 1,270,255 (677.653)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE / USADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION —243.903  _(816,115)

WUAA D

4 ’
Ing. Mario @/zamora C. Dra. Rosa Aguirre V.
Gerente General Contadora General




EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA EXTRAJOYA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Extractora de Aceite La Joya Extrajoya Cia. Lida. es una compaiia de responsabilidad limitada de
nacionalidad ecuatoriana se constituyé en la ciudad de Santo Domingo de Jos Tsdchilas en el mes
de mayo del 2008.

El objeto social principal de la compania es la extraccién y todo tipo de procesamiento industrial
de aceite rojo de palma africana y de sus subproductos, scan estos elaborados o semielaborados; la
compra, venta, importacion, exportacion, distribucién y comercializacion de todo tipo de producto
elaborado o semielaborado derivado del aceite de palma africana, o de otras oleaginosas vegetales,
sean éstos productos finales para €l consumo humano o no.

La compaiia prepara sus estados financieros en U.S. délares. La monceda de curso legal del
Ecuador.

La inflacién registrada del 5% por la variacion cn los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por ¢l ano
que terminG el 31 de diciembre del 2011. Por esta razon, dichos estados financieros deben ser
leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principigs contables ecuatorianos

La Compaiiia esta sujeta al control de la Superintendencia de Companias y a las puoliticas conlables
autorizadas por esta y establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, Estas
politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las mismas requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos propios a la actividad
econémica de la empresa, con el fin de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros, Dichas estimaciones y supuestos en opinion de la
Administracion, se basaron en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
mismos podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compafiia son las siguientes:
Efectivo en caja v bangos.- Constituyen el efectivo disponible y los saldos en bancos.

Ingresos y Costos por Ventas.- Se reconocen en el resultado del periodo al emitir la factura y
transferir ¢l dominio de los productos a los clientes.

Valuacién de Inventarios.- Los inventarios de productos se muestran al costo de produccion que
no exceden a los correspondientes valores netos de realizacion, utilizando el método del coslo
promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Valuacién de Propiedad. Pianta y Equipo.- Las propiedades, instalaciones, maquinarias y
equipos se muestran al costo de adquisicion. Estos activos se deprecian de acuerdo con ¢l método

de linea recta en funcidn de los afios de vida qtil estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes:




Activos Y

Edificios 2
Instalaciones, maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 33

Otros Activos.- Corresponden principalmente, a gastos de constitucion registrados a su costo de
adquisicion y al software.

Participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del periodo
y se constituyen conforme a la ley, 15% de participacion para los trabajadores y 24% para cl
impuesto a la renta (notas 10y 11).

Para ¢l cdlculo del impuesto a la renta del ejercicio 2010, de conformidad a lo establecido en ¢l
Art. 41 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y al Reglamento para la Aplicacion a la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno emitido mediante Decreto Ejecutivo 374 publicado
en ¢l Suplemento del Registro Oficial 209 de junio 8 del 2010, las compaiiias deberdn considerar
como impuesto a la renta del ejercicio el mayor valor entre el anticipo calculado para el afio 2010
(nota 10) conforme a lo establecido ¢n la normativa vigente y el impuesto a la renta causado.

Tarifa impuesto a la renta ario 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones promulgado en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351 de

fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios [a reduccion progresiva cn
tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para
el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Provisién para Jubilacién v Desahucio.- Se lleva a resultados, basados en el correspondicnte
célculo matematico actuarial efectuado por un profesional independiente.

Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiifas, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entrardn en
vigencia a partir de enero del 2010 hasta el 1 de cnero del 2012, dependiende del grupo de
empresas en que se ubique la Compania. Para el caso de Extractora de Accite la Joya Extrajoya
Cia. Ltda., las NIIF entrarian en vigencia a partir del 1 de cnero del 2012,

En diciembre del 2009 la Superintendencia d¢ Companias mediante Resolucion SC.DS.G.09.006
emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, el cual, entre otros
aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma
castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, siguiendo el
cronograma de implementacion.

Porcentajes de Variacién de los indices de Precios al Consumidor

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos presenta
informacidn relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,

Aro Variacién Porcentual
2008 9
2009 4
2010 3
2011 5



3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2011, estdn conformadas de a siguiente

manera:
2011 2010
{en U.S. Délares)
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 16) 2,391,321 678,952
Cuentas por cobrar no relacionadas 52,744 52,583
Provision cuentas incobrables (527) —
Total 2,443,538  __ 731,535

El movimiento de la provisidn de cuentas incobrables tue ¢l siguiente:

2011 2010
{en U.S. Délares)
Provisién del afio y total 527 -
4. INVENTARIOS
El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2011, ¢s ¢l siguientc:
011 2010
(en U.S, Ddlares)
Aceite 56,048 249,409
Aceite comestible 532 27
Margarina - 560
Quimicos, suministros y materiales 2,843 2,993
Fertilizantes - 28,054
Guantes - 531
Total 59,423 281,574

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011, se detallan

seguidamente;
2011 2010
(en U.S. Délares)

Anticipos a contratistas 16,059 35,502
Anticipos a proveedores de fruta 92,882 68,595
Impuestos anticipados 101,626 60,804
SRI 1,628 -
Empleados 9,948 4,512
Seguros 18,508 15,122
Otras cuentas por cobrar relacionados (nota 16) 10,187 499,762
Total 250,838 . 684,297

10




6.

7.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2011, la propiedad, planta y equipo comprenden:

Terreno

Edificios

Magquinarias y Equipos
Equipos de computacion
Instalaciones

Muebles y Enseres
Vehiculo

Total

Menos depreciacién acumulada

Total propiedad, planta y equipo neto

El movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adiciones

Bajas/ ajustes

Depreciacién

Saldos netos al finalizar el afio

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2011, comprenden:

Gastos de constitucion
Software
Amortizacion

Total

El movimiento de los otros activos fue como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adiciones

Reclasificaciones

Amortizacion

Saldos netos al finalizar ¢l afio

2011

2010

(en U.S. Délares)

6,000 -
51,622 51,622
799,326 799,326
9,867 17,479
29,197 29,197
9,493 9,493
44.949 16,459
950,454 923,576
(258,755) (173,701)
691,699 749 875
2011 2010

(en U.S, Délares)
749,875 799,739
34,490 33,625
(5,907) (20)
(86,759) (83.469)
691,699 749,875

2011 2010

(en U.S. Délares)
7,792 7,792
7,612 -
(9.457) (3,637)
5,947 — 4155

2011 2010

(en U.S. Délares)
4,155 5,713
7,612 -
(1,705) -
(4.115) (1,558)
— 2,947 — 4155

11



8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2011, las obligaciones bancarias tienen la siguiente composicion:

2011
{en U.S. délares)
. Corto Largo . . Interés
BANCO Operacién No Plazo Plazo Total Dias anual %
Bolivariano (1) 3808 183,527 - 183,527 355 9,63
Internacional (2) 41G301554 170,230 138,983 309,213 592 9,84
Internacional (2) 410301630 200,000 - 200,000 23 9,96
Internacional {2} 410301651 200.000 - 200000 112 9,96
Total 153,757 138,983 _ 892740
2010
(en U.S. déblares)
‘e Corto Largo e Interés
BANCO Operacitn No Plazo Plazo Total Dias anual %
Bolivariano (1) 3808 166,473 183,527 350,000 729 9.63
Internacional (2) 410301539 115,267 - 115,267 540 11.23
Internacional (2) 410301554 154,461 309,214 463,675 1080 9.84
Internacional {(2) 410301567 200,000 - 200,000 90 9.84
Internacional {2} 410301558 100,000 - 100,000 90 9.84
Total 136,201 492,741 1,228,942

(1) Préstamo garantizado por una hipoteca que asciende a USD 490,800,

(2) Estas obligaciones se encuentran garantizadas con una hipoteca abierta y prenda industrial, con
los siguientes bienes ofrecidos en garantia: equipo y maquinaria pertenecicnte a la extractora
de aceite rojo de palma africana, ubicada en ¢l recinto las Villegas, Km. 32 via Santo
Domingo — Quinindé; un bien inmueble rural denominado “Las Marias”, ¢l cual cuenta con
una superficie de 50 hectdreas y una plantacion de palma africana dec 14 afios
aproximadamente, su construccién y obras civiles se incluyen como parte de garantia,
inmueble que se encuentra ubicado en la provincia de Esmeraldas, km. 56 via Santo Domingo
— Quinindé. Una propiedad con una superficie de 230 hectédreas, dec las cuales 185 hectéreas.
cuentan con un cultivo de palma africana de 17 anos aproximadamente, ubicada en la
provincia de Pichincha Km. 32 via Santo Domingo — Quinindé.

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, las cuentas por pagar se componen de la siguiente manera:

2011 201
(en U.S. Ddlares)
Proveedores relacionados (nota 15) 9,753 342
Otros proveedores 8,872 49,305
Total — 18,625 49,647

12



10.

11.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta (contable) conforme al articulo
97 del Codigo de Trabajo, considerada para efectos del cdleulo del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2011, los movimientos de la provision para participacion a trabajadores
fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. Délares)
Saldos al inicio del afio 26,329 22,526
Provision del afio 62,905 26,329
Pagos efectuados (26,329) (22.526)
Saldos al fin del afio ___ 62,905 __..26,329

IMPUESTO A LA RENTA

La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos
que terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se calcula a la tarifa del 24% y 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 14% y 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion
respectivamente. Para el afio 2012 la tarifa del impuesto a la renta serd del 23% y 22% a partir del
afio 2013.

Hasta el ano 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se¢ encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afo
2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador
y de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicién o en paraisos fiscales, se
encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta.

La conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y 1a utitidad gravable, es la siguiente:

2011 2010
(en U.S, Délares)
Utilidad segiin estados financieros 419,367 175,528
Gastos no deducibles y otros 30,986 36,138
Deduccion personal discapacitado - (32,939
Participacidn trabajadores (62,905) _(26,329)
Utilidad tributaria 387,448 152,398
Impuesto a la renta 92,987 — 38,100
Anticipo minimo calculado afo 2011 (1) 41,875 40,351
Impuesto renta del ¢jercicio cargado a resultados __ 92987 40,351

(1) EI anticipo minimo calculado para el ejercicio 2011 es de USD 41,875, ¢! impueslo a la renta
causado es de USD 92,987, en consecuencia la Compaiia regisiré USD 92,987 en resultados

como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para cl cfecto,

son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria de los afos 2008 al 2011

13




Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. Délares)
Saldos al inicio del afio (20,453) (12,930)
Retenciones efectuadas del ano (81,173) (47,874)
Impuesto a la renta del ejercicio 92,987 40,351
Saldos al fin del aio . (8,639) (20450

12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011, un resumen de los gastos acumulados y otras cuentas por pagar ¢s
como sigue: :

2011 2010
{en U.S. Délares)

Cuentas por pagar relacionados (nota 16):

Préstamos socios 215,003 16,524
Joyapalma Cia Lida. 6(15,595 -
Otras cuentas por pagar relacionados - 32,340 19.449
Impuestos por pagar 11,698 6,459
Intereses por pagar 15,216 6,488
Participacidn trabajadores (nota 10) 62,905 26,329
Impuesto a la Renta (nota 11) 92,987 40,351
Beneficios sociales 24,934 21,706
Compensacion salario digno 1,865 .
[ess por pagar 5,838 -
Otras cuentas por pagar 79,041 47,129
Total 1,147,422 184,465

13. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién.- Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la obligacion
por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde por parte de 1ESS los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde cn su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Coédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con ¢l 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador

Dichas provisiones anualmente se Hevan a los resultados del cjercicio y estian sustentadas ¢n un
estudio actuarial realizado por un profesional independicnte.




El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011, es
como sigue:

bt

011

Jubilacién
Patronal Desahucio Total

(en U.S. Délares)

Saldos iniciales 23,049 7,100 30,149
Deducci6n por salidas anticipadas - (617) (617)
Provisién afio 2011 3,530 11,100 14,630
Saldos al fin del afio 26,579 17,583 _ 44,162
2010
Jubilacién
Patronal Desahucio Total

(en U.S. Ddlares)

Provision afio 2009 17,024 5,572 22,596
Provision ano 2010 6.025 1,528 7.553
Saldos al fin del afio 23,049 7,100 30,149

14. CAPITAL SOCIAL

15.

El capital social de la compania al 31 de diciembre del 2011, ¢s de USD 869,500 dividido en
ochocientas sesenta y nueve mil quinientas participaciones sociales de USD 1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle de la composicién del capital es el siguiente:

. Valor Namero de %
Nombre del soci USD acciones Participacién
Mario Alzamora ' 843,415 843,415 97
Sebastian Alzamora 8,695 8,695 1
Valeria Alzamora 8,695 8,695 1
Lorena Alzamora 8,695 8.695 1
Total 869,500 __869,500 100

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que por lo menos ¢l 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

15




16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011, las principales transacciones con partes relacionadas, se resumen de
la siguiente manera:

2011 2010
(en U.S. Ddlares)
COMPRAS:
Mario Alzamora ( fruta) - 23,149
Joyapalma Cia. Ltda. 735,574 514,739
Oliojoya Cia. Ltda. 15,885 10,692
Agricola Alzamora Cia. Ltda. 10,182 1,300
Sebastidn Alzamora Donoso 24,149 304
, Carlos Alzamora 3,342 -
Savia S.A. 6.000 -
VENTAS:
Olivjoya Cia. Ltda. 4,547,888 1,227,920
Mario Alzamora - 179
Agricola Alzamora Cia. Ltda. 787,730 327,005
Joyapalma Cia. Lida. 126,372 1,996
Joyaport Cia. Ltda. 2,705 439
Savia S. A, 928 288
Scbastidn Alzamora Donoso 108 100
Carlos Alzamora Cordovez - 55
Extractora La Sexta S.A. 278,199 -
INTERESES GANADOS
Oliojoya Cfa. Lida. 22,282 -
GASTO INTERES
Sebastidn Alzamora Donoso, 8,689 -
Joyalpalma Cia. Ltda. 27,527 -
HONORARIOS PROFESIONALES
Robalino & Orellana Asociados 1,717 307
Manuel Robalino Orellana - 606
Ortiz Juan Pablo 1,200 -
ACTIVOS:
Cuentas por cobrar (nota 3):
Oliojoya Cia. Lida. 2,066,008 622,534
Agricola Alzamora Cia. Lida. 48,896 55912
Mario Alzamora - 79
Sebastian Alzamora - 25
Joyapalma Cia. Ltda. - 50
Savia S.A. 10 -
Exiractora La Sexta S.A. 276,407 -
Joyaport Cia, Lida. - 352

Continua....




.Continuacion

Otras cuentas por cobrar (nota 5):

Maria Valeria Alzamora 749 1,481
Oliojoya Cia. Lida, - 487,089
Ortiz Juan Pablo - 1,534
Savia S. A. - -
Manuel Robalino 9,438 9,658
PASIVOS:
Cuentas por pagar (nota 9):
Savia S.A. 6,444 -
Carlos Alzamora 3,309 -
Olicjoya Cia. Lida. - 342

Otras cuentas por pagar (nota 12):

Extractora la Joya (Mario Alzamora) - 14,925
Joyapalma Cia. Lida. 605,595 -
Sebastian Alzamora 32,340 4,186
Manuel Robalino - 338
Cuentas por pagar socios:
Scbastian Alzamora 170,998 286
Patricia Donoso 96 -
Mario Alzamora 43,909 16,238

Estas transacciones se realizan en condiciones de mercado.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicicmbre del 2011 y la techa del informe de los auditores independientes (encro
27, del 2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiia
pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.




