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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de
Extractora de Aceite La Joya EXTRAJOYA CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Extractora de Aceite La Joya
EXTRAJOYA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion de Extractora de Aceite La Joya EXTRAJOYA CIA. LTDA. es responsable
de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2009 basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen representaciones erréneas de importancia
relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante de la Compaiiia para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Gregorio BobadillaN36 125y
Av. Naciones Unidas

Teléfonos: (5932) 2452636
2439040 -2447 261-2439012

Auditorfa - Contabilidad - Consultoria - Impuestos - Precios de Transferencia- NIIF | auditores@astrileg.com.ec
Auditoria - Contabilidad - Consultoria - Impuestos - Precios de Transferencia - NIIF www.astrileg .com.ec



Opinion

. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos sus

aspectos significativos, la situacion financiera de Extractora de Aceite La Joya EXTRAJOYA
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

. La Compafifa prepara sus estados financieros en base a las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de
presentar la posicién financiera, resultados operativos y flujos de caja de Extractora de Aceite
La Joya EXTRAJOYA CIA. LTDA. de conformidad con principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

kg O

Abril 14, 2010 Dra. Cristina Trujillo
Registro No. 341 Licencia No. 28301



EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales netas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:
Propiedad, planta y equipo

Menos depreciacién acumulada
Propiedad, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones bancarias

Sobregiro Bancario

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivo corriente

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Resultado acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

v AW

11

12
13

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

ot e

Ing. Maxjé Alzamora C.
Gerente General

2009 2008

62,492 359
542,956 721,048
84,474 186,225
298.163 265.668
988,085 1,173.300
890,252 615,869
(90.513) (28.412)
799.739 587.457
5.714 7.272
_1793,538 _1.768.029
200,000 -
48,332 126,511
123,887 29,329
439.172 723,961
811.391 879.801
869,500 518,500
18,486 -
94,161 369.728
982,147  ___ 888228
—1.793,538  _1.768.029

Dra.

0sa Aguirre V.

Contadora General



EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en U.S. délares)

Ventas Brutas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos Operacionales:
Administracién y Ventas

Utilidad operacional

OTROS INGRESOS / (GASTOS):
Gastos financieros

Otros, netos

Otros ingresos / (gastos) netos

Utilidad del ejercicio

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta causado

Utilidad neta del ejercicio

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

10

2009 2008
5,463,018 4,656,075
5,054,200 4,027,543

408,818 628,532
248.292 93,989
160.526 534,543
(5,798) (7,315)
(4.553) (3.267)
(10351) (10.582)
150,175 523,961
(22,526) (78,594)
(33.729) (75.640)

— 93920 __369.727

‘/u@ﬂ Lo, @M@D

Ing. Mano.Klzamora C.
Gerente General

Dra. Rosa Agulrre V.
Contadora General



EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en U.S. délares)

Capital Resultados
Social ReservaLegal  Acumulados Total
( nota 12) (nota 13)

Aportes de capital al 4 de enero del
2008 518,500 - - 518,500
Utilidad del ejercicio - - 369.727 369.727
Saldos al 31 de diciembre del 2008 518,500 - 369,727 888,227
Aumento de capital 351,000 18,486 (369.486) -
Utilidad del gjercicio - - 93.920 93.920
Saldos al 31 de diciembre del 2009 869,500 18,486 94,161 982,147

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

Voo Moy GV

Ing Mario Aéamora C. Dra. Rosa Agulrre V.
Gerente General Contadora General




EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en U.S. délares)

2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de Clientes 5,641,110 3,935,027
Pagado a proveedores y empleados (5,263,388) (3,945,438)
Interés pagado (5,798) (7,315)
Participacion trabajadores (78.594) -
Impuesto a la renta (75.640) -
Otros ingresos y (gastos) neto (4.,553) (3.266)
Efectivo neto usado de actividades de operacion 213,137 (20.992)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo, netos (274,383) (97,369)
Otros activos 1.558 (7.791)
Efectivo neto usado en actividades de inversién (272.825) (105.160)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Porcion corriente deuda corto plazo 200.000 -
Sobregiros bancarios contables (78.179) 126,511
Efectivo neto usado en actividades de inversion 121.821 126,511
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes 62,133 359
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 359 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 62,492 359

(Continaa...)



EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Amortizacién de gastos de constitucion
Participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:

Disminucién / Aumento en cuentas por cobrar

comerciales

Aumento en Inventarios

Aumento en cuentas por pagar a proveedores

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Aumento en otros activos y pasivos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO
Aumento / Aporte de capital

2009 2008
93,920 369,728
62,101 28,412

1,558 519
22,526 78,594
33,729 75,640

178,092 (721,048)
101,751 (186,225)
94,558 29,329
(78,594) -
(75,640) -
(220.864) 304,059
213,137 _(20992)
369.486 518.500

Ing Mano lzamora C
Gerente General

Dra. Rosa Agulrre V.

Contadora General



EXTRACTORA DE ACEITE LA JOYA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL_31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Extractora de Aceite La Joya Extrajoya Cia. Ltda. es una compaiiia de responsabilidad limitada
de nacionalidad ecuatoriana se constituyé en la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas en el
mes de junio del 2008.

El objeto social principal de la compafiia es la extracciéon y todo tipo de procesamiento
industrial de aceite rojo de palma africana y de sus subproductos, sean estos elaborados o
semielaborados; la compra, venta, importacion, exportacion, distribucién y comercializacion de
todo tipo de producto elaborado o semielaborado derivado del aceite de palma africana, o de
otras oleaginosas vegetales, sean éstos productos finales para el consumo humano o no.

La compafiia prepara sus estados financieros en U.S. ddlares. La moneda de curso legal del
Ecuador.

La inflacion registrada del 4% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
afio que terminé el 31 de diciembre del 2009 y 2008. Por esta razén, dichos estados financieros
deben ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza
comparativamente.

Factores internos y externos afectaron desfavorablemente las condiciones de la economia
ecuatoriana en el afio 2009: la caida del precio del petroleo ecuatoriano, la escasa inversién
extranjera directa, la inaccesibilidad a lineas de crédito internacionales, la baja de remesas de
los migrantes, las tasas de interés elevadas, entre otros. Dichos factores se vieron fuertemente
influenciados por la grave crisis econdmica y financiera mundial, la misma que continua ain.

Por lo mencionado, el gobierno ecuatoriano ha tomado las acciones necesarias para afrontar y
disminuir la crisis existente; entre las acciones mencionadas constan la reduccién del gasto
publico e inversién en el presupuesto general del Estado, aumento de aranceles y restriccién de
algunas importaciones, emisién de bonos del estado y busca de créditos en organismos
internacionales, etc.

A la fecha de emisién de este informe, no ha sido factible establecer el efecto de esta situacion
en el futuro econémico del pais y, principalmente en la posicion financiera y operativa de la
compaiifa. En consecuencia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando dicha circunstancia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principios contables ecuatorianos

La Compaiiia estd sujeta al control de la Superintendencia de Compaiiias y a las politicas
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las
mismas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos



supuestos propios a la actividad econ6mica de la empresa, con el fin de determinar la valuacion
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Dichas
estimaciones y supuestos en opinién de la Administracion, se basaron en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compafiia son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y los saldos en bancos.

Ingresos y Costos por Ventas.- Se reconocen en el resultado del periodo al emitir la factura y
transferir el dominio de los productos a los clientes.

Valuacién de Inventarios.- Los inventarios de productos se muestran al costo de produccién
que no exceden a los correspondientes valores netos de realizacion, utilizando el método del
costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Valuacién de Propiedad, Planta y Equipo.- Las propiedades, instalaciones, maquinarias y
equipos se muestran al costo de adquisicion. Estos activos se deprecian de acuerdo con el

método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Actives %
Edificios 2
Instalaciones, maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 33

Otros Activos.- Corresponden principalmente, a gastos de constitucién registrados a su costo
de adquisicion.

Participacién a trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del
periodo y se constituyen conforme a la ley, 15% de participacién para los traba_ladores y 25%

para el impuesto a la renta (notas 9y 10).

Porcentajes de Variacion de los Indices de Precios al Consumidor

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos presenta
informaci6n relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor.

Aiio Variacion Porcentual

2006
2007
2008
2009

SO WWw



3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2009 y 2008 estan conformadas de la
siguiente manera:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Cuentas por cobrar relacionadas (ver nota 14) 316,599 579,615
Otras cuentas por cobrar 226,357 141.433
Total 542,956 —-721,048

4. INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Aceite 78,579 185,692
Aceite comestible v 428 -
Insumos Quimicos 5,209 -
Guantes 258 533
Total — 84,474 — 186,225

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se
detallan seguidamente:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Anticipos a contratistas 40,865 115,958
Anticipos a proveedores de fruta 43,810 53,271
Impuestos anticipados 46,659 41,888
Empleados 7,290 14,414
Seguros 14,335 10,446
Otras cuentas por cobrar (ver nota 14) 145,204 29,691
Total —298.163 265,668

10



6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Edificios 51,622 51,622
Magquinarias y Equipos 799,626 534,501
Equipos de computacién 9,807 5,746
Instalaciones 29.197 24,000
Total 890,252 615,869
Menos depreciacion acumulada (90.513) (28.412)
Total propiedad, planta y equipo neto 199,739 —287.457
El movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:
2009 2008
(en U.S. Délares)
Saldos netos al comienzo del afio 587,457 518,500
Adiciones : 274,383 97,369
Depreciacion (62.101)) (28.412)
Saldos netos al finalizar el afio —799,739 —287.457

7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2009 constituye un préstamo hipotecario con el banco Bolivariano, con
vencimiento a 367 dias y una tasa de interés nominal anual del 11.08%. El valor del activo en
garantia asciende a USD 490,800.

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar se componen de la siguiente manera:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Proveedores relacionados (ver nota 14) 23,650 -
Otros proveedores 100,237 29.329
Total 123,887 —-29.329

9. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos
del calculo del impuesto a la renta.

11



Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el calculo de la participacion a trabajadores es el siguiente:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Utilidad del afio antes del 15% participacion ,
trabajadores e impuesto a la renta ' _ 150,175 __523.962
15% participaci6n trabajadores __ 22,526 —18594

10. IMPUESTO A LA RENTA

La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales se calcula a la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es la siguiente:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Utilidad segin estados financieros 150,175 523,961
Gastos no deducibles 18,186 6,013
Deduccién incremento neto de empleos - (5,033)
Deduccién personal discapacitado (10,919) (3,289)
Participacion trabajadores (22,526) (78.594)
Utilidad tributaria 134,916 443.058
25% impuesto a la renta — 33,729 — 15,640

Para el afio 2008 la Compaiiia decidié reinvertir sus utilidades hasta el monto permitido por la
ley. El célculo del impuesto a la renta conforme a disposiciones tributarias vigentes se presenta
a continuacion:

Base % Impuesto
en U.S. Délares en U.S. Dolares
Reinversion 351,242 15 52,686
No reinversion 91.816 25 22.954
Total 443,058 —75,640

12



El movimiento de la provisién para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2009 y 2008 fue

como sigue:

Saldos al inicio del afio
Retenciones efectuadas del afio

Pagos

Provision del afio

Impuesto por pagar

2009 2008
(en U.S. Délares)

33,752 -
(46,659) (41,888)
(33,752) -

33.729 75.640

—(12.930) 3372

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

12.

13.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de los gastos acumulados y otras cuentas por

pagar es como sigue:

Impuestos por pagar

Participacion trabajadores (ver nota 9)

Impuesto a la Renta (ver nota 10)

Extractora la Joya (Mario Alzamora) (ver nota 14)
Oliojoya (ver nota 14)

Cuentas por pagar socios (ver nota 14)

Beneficios sociales

Otras cuentas por pagar

Total

CAPITAL SOCIAL

2009 2008
(en U.S. Délares)

7,361 3,958
22,526 78,594
33,729 75,640

291,573 522,509

1,730 437
38,548 20,416
18,585 16,855

—25.120 — 5552
439,172 — 723,961

Al 31 de diciembre del 2009 el capital social es de USD 869,500 dividido en ochocientas

sesenta y nueve mil quinientas participaciones sociales de USD 1.00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en

su totalidad.
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14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

15.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las principales transacciones con partes relacionadas, se

resumen de la siguiente manera:

COMPRAS:
Mario Alzamora ( fruta)
Joyapalma Cia. Ltda.

VENTAS:
Oliojoya Cia. Ltda.
Mario Alzamora

Agricola Alzamora Cia. Ltda.

GASTO ARRIENDO
Mario Alzamora

ACTIVOS:

Cuentas por cobrar (ver nota 3):

Oliojoya Cia. Ltda.

Agricola Alzamora Cia. Ltda.

Mario Alzamora
Joyapalma
Savia

Total

Otras cuentas por cobrar (ver nota 5):

Mario Alzamora

Sebastidn Alzamora

Joyaport Cia. Ltda.

Joyapalma Cia. Ltda.
* Oliojoya Cia. Ltda.

PASIVOS:

Cuentas por pagar (ver nota 8):

Mario Alzamora

Otras cuentas por pagar (ver nota 11):
Extractora la Joya (Mario Alzamora)

Oliojoya Cia. Ltda.
Cuentas por pagar socios

Estas transacciones se realizan en condiciones de mercado.

EVENTOS SUBSECUENTES

2009 2008

(en U.S. Délares)
175,587 236,180
303,099 130,528
2,773,630 3,515,485
- 18,266
178,068 108,499
22,740 -
283,313 555,600
14,378 5,932
18,083 18,083
50 -
775 -
— 316,599 579615
9,391 7,407
16,734 4,202
- 264
18,733 13,864
100,346 -
23.650 -
291.573 522,509
1,730 437
38.548 20,416

Entre el 31 de diciembre del 2009 y 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes
(abril 14, del 2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compaiiia pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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