FAEAE AT AR AR A AR AR AL AR REAENE A EAENE RN

MUEEBLEFACTL CIA. LTDA.,
ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadas en U. 8. délares)

NOTA 1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

11 Constituciog

MUEBLEFACIL CIA LYIDA., fue constituida en Quito el 14 de mayo de 2008 e inscrita en el
Registro Mereantd ¢] 22 de maya de 2008, con TSF 1,000 de capital ¥ 50 afies de durecion, desde
la fecha de su insexipeidn.

La Junta General Exrraordinaria ¥ Universal de Socios, celebrada ¢ 29 de mayo de 2009, decidié
la admisidén de nueves sodos, el aumento de capiral en TIS$ 135,000, con lo que alcanzd ¢
monte de TSF 136,000, este sumento se inseribid en of repistro mercantil el 15 de julio de 2009,

La funta Geaeral extraprdinana se socios de la Compania celebrada el 2 de septiembre de 2012
resclvid 12 fusidn por absoraon de la Compafiia LPE Listo para Ensamblar Cia. Lda., compariia
ahsorbida, el aumento de capital v al reforma de estatutos. Dre igual forma [a Junta aprobé las
bases de la fusidn por absoreidn, aceptd o traspasc & Muebleficil Cia, Ltda, en bloque, a tialo
universal, de todos los activos, a valor en libros ¥ pasivos de LPE Listo para Easamblar Cia.
Lida., en concordancia cott lo que decidid la Junta General Extraordinaria de esta compariia, de 2
de sepdembre de 2012, Con esta operacion el capiral social de Muebleficil Cia. Ltda, alcanzd la
cifra de TT5§137,050,

Postetnrmente, i Junta General de Socios de 19 de julio de 2013 decidid aumentar ¢] capital
social de la Compafiia en US$ 210,000, con lo que el capital Hegd a un monto de US$ 347 050,
inscrito en el registro mercantil €l 25 de novieptbre de 2013,

La Junta General Extaordinaria de Socios de 25 de junio de 2014 decidid aumentar el capital
social de la Compania en U5§ 176,275, con lo que el capital flegd a un monto de USF523,325,
inserito en el registro mercanti] ¢l 13 de agosto de 2014

El domicilic principal estd tegistrado en la audad de Quito, en la Av. Eloy Alfaro LT 7 ¥
Avellanas.

1.2 Operaciones

La actividad prncipal cs cl diseno persenalizado, la fabricacion ¥ comercializacion de muebles
para el hogar v oficina.

Mantiene 50 empleados bajo relacion de dependencia.

™NETA 2. BASES DE PRESENTACION ¥ PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaracion de cumplimiento

Loz estados financieros de MUEBLEFACIL CIA LTDA. han sido preparados de
conformidad con la Normae Internacionsl de Informadidn Financiera pare Pequedas 7 Medianas
Eptidades (NIIF para las Pymes) cmitda por el Consejo de Nopmas Internacionales de
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MUEBLEFACIL. CiA. I.TDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresadas en U. 5. dolares)

Contabilidad (IASB). Estin prescnrados en délares de Hstados Unidos de Ameérica, que cs la
moneda funcional.

La preparacion de los presentes estados financeros en conformidad con la NIIF para Pymes
requicre que lan Adminisuacidn realice dertas cstimaciones ¥ establerca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion v
presentacion de alpunas partidas gue fortian parte de los estados financieros.

lin opinién de la Administracidn, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de lz informacidon disponible al momento, los cuales podifan llegar a diferir de sus

cfectos Anales.

A contimuacion se describen las principales politicas contables adopradas en la preparacion de
estos eseados financieros, definidas en funcion de la NITF para Pymes vigente al 31 de diciembre
del 2014, aplicada de mapera uniforme 2 todos los perfodos que se presentan, salvo que sc
Indigue lo contrarin.

2.2  Bases de presentacion

Los estados financieros de MUEBLEFACIL CIA LTDA., cornprenden €l estado de siuacion
financicra, el estado de resulrados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo
por el afo terminade al 31 de diciembre de 2014, prepamados de acuerdo con la Norma
Internacional de Infornacion Financiera para Pequedas v Medianas Eotidades {NIIF para las
Pytnes).

Los estados Anancieros se presentan en dolares y todos Ios valotes se redondean a la unidad de
mil mds proxima, salve cuando s¢ indique lo contratio,

23 Conversion de la moneda exiranjera

i. Moneda funcional y de presentacion

Las partdas incluidas en las cueptas anuales de la Compafifa se vloran utlizando [z moneda del
entorno econdmico principal en que la enddad opers (“moneda funciomal™), Los estados
financiercs se presentan en (USH) Daolares de los Estados Cnidoes de Amédea que es la moneda
funcional.

ii.  Transacciones y saldos

Las ransacciones &n moneda extrarjera se convierten a la moneda funcional uilizando los fipos
de cambio vigentes en las fechas de las ransacciones o de las valoraciones, en ¢f caso de partidas
que s¢ han vuelto a valorar Las pérdidas v ganancias en moneda estranjern que resultan de la
fiquidacion de estas transacciones y de la conversion 4 los tipos de eambio de derre de los activos
T pasivos monetarios denominados en moneda eéxmanjern st reconocen en la ouenta de
resultacios.
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24  Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efective y equivalente: de cfectivo incluye aquellos activos financieros liquides, depésitos o
tnversiones financieras Hguidas en el pais y en ¢l exterior, que sc preden transformar ripidamente
cn efectivo en tn plazo inferior 2 tres meses v sobregiros bancaros.

25 Cauentas pos cobrar ¥ Olcas cuentas por cobrar

Los cuenms por cobrar v otras cuentas por cobrar son activos Ananciercs no desvados con
pages fifos o deterrninables, que no cotizan en un mercado active ¥ s¢ reconocen inidalmente a
s valor razonable.

La mayoria de las venmas se realizan en condiciones de cecdito normales, v los importes de las
cuentas por cobrar comerciales no tenen intereses. Cuando el epédito se extiende mds alli de las
condiciones normales, las coenras por cobrar comerciales se miden al coste amortizado
utiizando el método de la tasa de interés efectiva, rmenos cualquier deterioro. Til ingreso por
intereses (incluyendo los ineereses implicitos) sl existieren, se reconocen como ingresos por
intereses ¥ 2 calenlan utiizando la tasa de interés efecdva, excepeo para las cuentas por cobrar a
corto plaza cuando ¢l reconocimiento del interés resultare inmatedal E} perfode de crédiw
promedio sobre la venta de productos es de 90 dias, Bl efecto de fraer 1 costo amortizado, se
considers no significativo.

Al final de cads pericdo sobre el que se informa, los Impottes en libros de las cucnias por cabrar
comeraales 7 otras cuenmas por cobrar se pevisan para dererminar sioexiste alpuna evidencia
objenva de gue no vayan a ser recupembles. 51 se identfice dicha evidenda, se reconocerd de
inmediato una pérdida por deteroro del walor en los resulrades.

246 Inventarios
Los inventarios se expresan al importe menor envre €l costo v £l precio de venta, menos los
costos de terminacion v venta. Bl costo se calcula aplicando el método promedio poaderado, el
costo de los productos terminados v de los productos en proceso incluyen costos de materias
primas, mano de obra direcra & indivecta, oftos costos indirectos de fabrcacion v gastos de
fabricacion
27 Propiedad, planta y equipo

i. Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de actvas fjos sc raiden Iniclalmenre al costo.
El costo de activos fijos comprends su precio de adquisicidn mis todos Jos costos directamente
telactonados con la ubicacién del activa, su puesra en condiciones de funconamiento segiin lo

preuistﬂ por la gerenda ¥ la estitmacidn imcal de cu‘alquiEr costo por desmantelamiento ¥ retitg
del elemento, o de rehabilitacidm de la ubicacién del active, en el caso de ser necesario.

T.as notas son parte Inteprante de los Bstados Financienos.
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MUEBLEFACIL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadas en U, 5. délaxes)

fi. Medicién postetior al reconocimiente

Después del reconocimiento ipicial, los activos fijos son registrados 2l costo menos la
depreciacidn zeumulada v el impotte acutemlado de las pérdidas por detedoro de su valor.

Los gastos de mepataciones ¥ manreniientos se imputan a2 sesultados en el periodo o que s¢
producen.

ifi. Método de depreciacion y tasas de depreciacion

Ta depreciacitn se carga para diseribuir el eosto de los acdvos menas sus valores residuales 2 1o
latgo de su vida ¢l esumada, aplicando el método lineal. S cxiste algin indicio de que s¢ ha
producido un cambic significativo cn la tasa de depreciacion, vida Gl o valor residual de un
actvo, se revisa la depreciacion de gse activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

A contnnacidn sc presenean las princpales partidas de activos Ojos v las tasas de depredacion
anuakes usadas en el cileulo de la depreciacidn:

Vidas utiles
Muebles, enscres equipos de oficina 0
Maquinariass v Hquipos 10
Equipos de computacion 3

iv. Retdro o venta de activos fifos

Un componente de activos fjos o cualquier parte sipnificativa del mismo, reconoada
iniclalmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se cspera obrener bencficios
economicos futuros por su wso o venra. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de
dar de baja el active (calculada como la diferencia enere el ingreso neto procedente de la venea v
el importe cn libros del active) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el
actvo.

2.8 Deterioro del valor de 1oz activos tangibles e igtangibles

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los actives fijos 7 activos intangibles para
determinar & existen Indicios de que rales activos hayan sufrido una péedida pot deterioro de
valor.

S1 existen indicios de un posible detedoro del valor, se estitma v comparz ¢l importe recuperable
de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros, Si ¢l
importe recaperable estimado es inferior, se reduce el importe en ibros al importe recuperable
estimade, ¥ se reconoce una perdida por deterioro del walot en resultades,

Dre torrna similar, en cada fecha sobre la que sc informa. se evabia si existe deterione del valar de
los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario {o gripo de
partidas similares} con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. 51 una partida
del ieventanio (o grupo de partidas similares) sc ha deteriorado, se reduce su importe en Hbros al



precio de venta menos los costos de terminaddn 7 venta, ¥ s¢ reconoce immpediatarmente una
pérdida por detedors del valor en resultados.

31 una pérdida por deteriore del walor se revierte posteriorments, ¢l importe en libros del activo
(0 grupo de activos telacionados) se increments hasta la estmacidn revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacidn ¥ venta, en el caso de los invenrarios),
sin recuperar ef importe que habria sido determiozda si 0o se hubiers recopecids ainguna
pérdida por deterioro de valor del active {prupo de activos) en afnos anteriores. 11na reversidn de
una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

4 renrinnacion se presenta la partida de activo intangible y 1a tasa de amorrizacidn annal usada
en ] cilenlo de la amortizacidm

Vidas 1iles
Software v programas 3

2.9 Sobregiros ¥ préstamos bancatios

Corresponden 2 financiamiento en cucntas bancarias cordentes. Para la presentacidon del estado
de flufos de eféctive, Jos saldos de los sobregiros se consideran parte del efective v eguivalentes.

Log gastos por intereses se reconncen sobre b base de]l mérodo def interés efectivo y se incluyen
en los costos finapcietos.

210 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuentas por pagar soo obligaciones basadas en
condiciones de erédito normales, que neo fienen invereses, gue no se cotizan cnp un mercado
active ¥ s& teconocen inicialmente a su walor razonable. Las importes de las cuentas comerciales,
dencminados en moneda extranjera se convierten a délares de Jos Estados Unidos de Amddca
{U3%) usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o
pérdidas por cambio de moneda cxtranjera se incluyen en otros gastos o en otros INgresos.
Despiés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amornzado nnlizando
método de la tasa de interds efectiva. El gasto por intereses (incliyendo los interescs implicitos)
st existen, s€ reconocen como costos financeros ¥ ose calenlan udlizando la tasa de interes
eféctiva, cxeepto para las cuentas por pagat 4 corto plazo cuande el reconocimiento del interés
rezyltage inmaterial Bl perindo de crédito promedio de proveedores del exterior para ki compra
de productos s de 30 dias, pericdo que ocasiona que ol efecto de traer a Costo amortizade se
considere no sigmificativo.

211 Impuesto ala tenta

El gasto por impuesto 2 la renta representa la suma del impucsto 4 Ia renta por pagar cottiente y
el impuesto diferido.

i Impnesto corficnte

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tribueana) registrada durante el
afin. La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable, debido a las parndas de ingresos © gastos

Las notas son parte ntegrante de los Fatedos Financicros,



ST NN AR NENE N A TN N AN N

MUEBLEFACIL CIA. LTDA.

NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresadas en U. 8, délares)

mmponibles o deductbles v parndas que runca son gravables o deducibles. El pasive de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calenla utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada pedodn.

ii. Impuestos diferidos

Fl impuesto diferide se reconoce a pardr de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros v sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos pot impuestos diferidos se reconocen para rodas las
diferencias ternporarias que se espere que nerementen la ganandia fiscal en el futuro. Los activos
por nmpucstos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzean la gananaz fscal en el future, ¥ cuslquer perdida o crédito fiscal no unlezado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maxino que, sobre la base de la gavancia
fiscal acrual o estimada futura, s probable que se recuperen.

Flimporte ¢o libeos neto de los activos por impuesios diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa v se ajusca para reflejar la evaluacidn acrual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo.

El impuestn diferide se caloula segin las tasas impositivas que se esperz aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periados en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas  que havan side
aprobadas o cuye proceso de aprobacidn este practicamente terninado al final del pentodo sobie
&l que se informa,

1. Otros impuestos cordentes

Los walores por impucstos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos 2
cuenla de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impucstos correntes.

212 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia dene una obligacidn presents: (ya sea legal o
unplicica; como tesultado de un suceso pasado, es probable que ln Compaiiin tenga que
desprenderse de recursos que mcorporen bencficios econdmicos, para cancelar la oblizacién, ¥
puede hacerse una estimacion flable del importe de la obligacidn.

(cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una2 provisidn, s¢ rcconoce unz cnenea por cobrar como un activo si es virtualmente
certo que se recibirz el reembolso ¥ el valor de la cuenta por cobrar puede ser medide con
fiabilidad. El gaste correspondiente a cualquicr provisidn se presenta en el estado de resultados
neto de todo reembolso relacionado.

31 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de lmpuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasive. Cuando sc reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto
del paso del tiempo se reconece comao un costo financiero en el cstado de resultados.

El importte reconocido como provision debe ser [a mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar Ia obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuentz los tiesgos v las
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incertddumbres correspondientes. Cuando se mide una provision wando el flujo de efectvo
estirnado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros represene el valor presente de
dicho figjo de efecdro.

213  Beneficios a empleados

i.  Beneficios definidos: Jubilacion patronat

El costo de los beneficios definidos (Jubilacién parronal) a cargo de la Compadifa, es determinado
utilizande ¢ Méwdo de la Unidad de Crédito Proyectada, con base en un esmdio actuatial
practicade por un profesional independiente.

Las ganmancias ¥ pérdidas acmariales se reconocon en su totalidad en el oiro resultado integral en
el peoodo en el que oourren. Los costos de los servicios pasados se reconopcen inmediatamnents
en la medida en que los beneficios va han side otorgados,

ii.  Participacion a trabajadores

[l 15% de la wtilidad anual que la Compadiz debe reconocer por concepte de participacin
labaral en las utlidades cs registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que so devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

214 Reconocimjento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actvidades ordinarias sc reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos flupan a la Compafifa v que puedan medirse de maners fiable,
indecpendientemente del momento en el que €] pago sca realizado,
El ingreso de la venta de bienes se reconoce cuando se enrregan los brenes y se ha transferdo su
propiedad. El ingteso se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
neta de descuentos v sin incluir impuestos asociados con la venta.

Los critenos especiicos de recanccimuonty eouwmetsdes a confinuacidn también deberin
cumplirse para que los ingresos sean recopocidos:

i Intereses ganados

Los ingresos por intercses son registrados sobre una base de dempo, con referencia al capital
pendiente ¥ a 1a tasa de interés efectivg aplicable, que es [a tasa de descuentu que iguala los flujos
de efective pot cobrar esdmados 4 1o largo de la vida esperada del instninento financiero con of
valor neto en libros del active finanaers sobre el reconocimiento inicial.

Los ingresos por intereses se incluyen en la Hnea de “Inpresos {gastos) financieros, neto” en el
estado de resultados inteprales.

215  Costos y Gastus

Los costos § gastos se registran al costo histdtico, 2 medida que son incurtidos,
independientemente de la facha en gue se haya realizado el pago, ¥ sc remstran en el perindo més
cercand en el que se conocen.

-1

Las notas son parte ingegrant: de 1os Esmdos Finanderos.



ST NN AR NENE N A TN N AN N

MUEBLEFACTIL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
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216  Cosios pot préstamos

Los costos por préstamas se reconocen en resultados del periodo en que s¢ incutre en ellos,
217 Com i Idos ¥ t i

Como norma generzl, en los estados financieros no se compensan los actvos 7 pasivos, AmMpoco
los ingresos ¥ gastos, salvo aquelles casos en los que 12 compensacién sed requerida o peroiiada
per alpans seccidn de la WIIF para las Pymes v esta presentacion sea el reflejo de la esenqa de la

trEnsacclon.

Los ingresos 7 gastos con otigen en transacclones gue, contractualmente o por una norma legal,
contempian [a posibilidad de compensacidn v la Compadia tlene [a intencidn de liquidar por su
mmporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sirmultines, se
presentan netos en resultados.

218 Instrumentos financieros: recomncimiento inicial v medicion posterior

Avtiros Fnancieros

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cnando se
observe la presencia de una comprz o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periode que generalmente estd regulado
por el mercado correspondicnte, 7 son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transacaon, excepio por agqucllos activos financieros clasificados al valor reonable con
cambios en resultades, los cuales son intcialmente medidos al valor razonable ¥ euyos costos de
la transaccién se reconocen en rosultados.

Todes los acovos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su tovalidad al costo
amortizado o al valor mzonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categotdas, a valor pazonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 7 préstamos 7
cuentas por cobrar La clasificacién depende del propdsito con el gue se adgquirleron los
instrumentos financicros. La adiministracidn detenmina Ja clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial,

A fa fecha de los esmados financieros, la Compania mantiene bisicamente préstamaos v cucntas
por cobrat,

i Cuentas por cobrayx

Los préstamos y cuentas por cobmar son aciivos financieros no dedvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activas corrientes, excepto
los vencimicatos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, gue se
clasifican como activos 0o corrientes. Los préstamos v cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar. Ver Noa 5.
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ii. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro 4l final de
cada periodo. Un active financiere se eonsidera deteriorado si, ¥ solo si, existe evidencia objetva
del deterioro como consecuencia de uno o mids eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo v ese evento © cveptos causances de la pérdida Henen un
impacto sohre los fhyos de efectivo fumiros estimados del active financiero.

Ll importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstarno medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe cn libros v los flujos de cfective estimados fuitseos, reflejando el
cfecto del colateral v fas garantias, descontados 2 la tasa de interés efectiva origingl del activo
financiero.

El valor en hbres del activa financices se rediee por la pérdida por deterioro directamente,
excepra para las coentas comerdales por cobrar, dende el importe en libros se redice a través de
unz cuents de provisidn. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cabro, se elimina con cargo a la cuenta de provisidn, La recuperacidn posterior de los
valores previamente climinados se convierte en créditos contra la cuenia de provisidén. Los
camnbios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
restdtados.

iii. Baja de un active financiero

La Compafifa dard de beja un acovo financierc Gnicamente cuando exzpiren los derechos
contractudles sobre Tos flujos de efectivo del active finandiero, v transfiere de manera sustandal
los desgos 7 beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 81 la Compafia no
transflere ni retiene sustancialmente todos los mesgos 7 beneficios inherentes a la propiedad v
continda reteniendo el contro] del active transfetido, la Cotpafifa reconocerd su participacién en
cl active 7 la obligacién asocada por los walures que wendria que pagar.  5i se redene
sustancialmente todos los tiesgos v beneficios inhercntes a la propiedad de un activo financiero
transferidn, la Compafifa continiard reconociendo el activo financiero ¥ rambicn teconocerd un
préstamo colateral por kos ingresos recibidos.

Perviams Snawceror

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contraciual

i. Pasivos financieros

Los insmumentos financieros se clasifican como pasives financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos Onanderos medidos al costo amortzado.

Los pasivos financieros se clasifican come pasivos corrientes a menos que la Compatia tenga un
derecho incondicional a difeds so liquidacion duranre al monos 12 meses después de la fecha del
estado de stuacién Hoancicrs.

A la fecha de los estados financieros, o Compaflia mandene fnicamente pasivos Ananderos
medidos al ensto amortdzado.

Las notas son parte inteprante de los Estades Financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresadas en 1. 8. ddfares)

ii. Pasivos fAinancieros medides al coste amortizado

Los pasivos financleros se reconocen inivialmente a su costo, neto de lo que se ha incurrido en la
transacciton. Postetionmente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (nero de los costos necesarios para su obtencién) v el valor ded recmbelso, sc
reconece en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el métndo de a tasa de
interés efectiva.

ni.  Baja de un pasivo financiere

La Compariia da de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
oblipaciones de I» Compadia,

21%  Partidas excepcinnales

Las partidas excepcionales se presentan por sepatado cn los estados financieros cuando es
Oecesario Para proporciorar una comprension adicional del renditmicnto financiere de la
Compaiiia.

MNCTA L ESTIMACIONES ¥ JUTSIOS CONTABLES

En la aplicacién de las polidicas contbles de ia Compafiia, que describen en la Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre kos importes en libros de los
actives y pasivos que aparentemente no provicnen de otrs fuentes. Las estimaciones v juicios
asociadeos se basan en la experiencia histdrica 7 oteos factores que se consideran como relevantes,
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

las cstimaciones y juictos subyacentes sc revisan sobre una base regular. Tas revisiones 4 las
estimaciones contables se reconccen en el periodo de 12 revision y perfodos faturos si 12 revisidn
afecta tanto al pedodo actua) como a pedodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las cstimactones v juicios eontables oriticos que la Adiministracién
ha urilizado en el proceso de aplicacian de los criterios contables:

3.1, Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada petindo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l
valor de los activos para detetminar si existe alpio indicio de que dichos activos hubieran suftido
una pérdida por deterioro. En caso de gue cxista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho active. 5 se trata de acovos identificables que no generan flujos de
efectiver de forma independicnte, se estima Ia recupersbilidad de la unidad generadora de cfective
a la ue pertenece &l active.

Dreterminar si los actives han suftide deterioro inplica el cileulo del valor en uso de las unidades
generadoras de efeetivo. Bl chlenlo del valor en uso requiere que se determine los flujos de
efective funwos que deberan surgir de las unidades genvradoras de efectivo v ume tasa de
descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.
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Fin el caso de que ol imposte recuperable sea inferior 4l valor neto ¢n libros del activo, se registra
la correspondiente provisidén por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por detcrioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuanide se produce un cambio en las esdmaciones sobre si importe recuperable incrementando
€l valor del active con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el acdvo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por dewricro.

3.2. Vida nitit de activos fijos

Como se describe on 1z Nota 2, Ja Compaiiia revisa la vida 0dl estdimada de los actvos fijos al
final de¢ cada perdodo agual. Durante ¢l ado 2014, ka administracion determminé que la vida Ukl de
los actves fijos deberda mantenerse debida a) mantenimiento ¥ condiciones del negocio.

3.3. Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacidn depende de ciertos factores que sc
determinan sobre una base actarial usando uma serie de hipdresis. Las hipotesis usadas para
determinar ¢l cosee {ingresy) aeto por pensiones incluven la tasa de descuento. Cualquier cambio
en estas hipitesis tendrd efecta sobre el valar en libros de las obligaciones por pensiones.

La Compafiia determina la rasa de descuento apropiada al final de cada afio. Esta tasa o5 ¢l tipo
de jnterés que s¢ debe usar para determinar o valor actal de los flujos de salida de efective que
se espera queé sean necesatios para lquidar las obligaciones por pensiones. A la hora de
determinar la tasa de deseuento apropiada, se comsideran los tipos de interés de bonos
empresariales de alta calidad gque estin denominados co la moneda en la que se pagaran las
pensiones, ¥ que tenpan unos plazos de vencimientn que se aproximen z los plazos del
cotrespondiente pasivo pot pensioacs.

Otras hipOtesis clave para las obligaciones por pensioncs de jubilacion se basan en parte én las
condiciones de mercado actrales.

MO TA 4. EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende los sizufcmies:
.31 de Diciembre del..
2014 2043
{En U.8. ddlares)

Caja Chica
Caja general (L} 265 205
Bancos 236,776 79201

257,041 79,496

(1) Recaudaciones, en cajas de los locales que administrs la Companta.

Las notas son patic integrants de los Estados Financieros, 11
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NOTA 5. CUENTAS FOR COBRAR Y OTRAS CULENTAS POR COBRAR

El saldo comprende 1o sigulente:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
{En U.3. dblares)

Clientes 617 551 643,862
Empleadas por cobrar 491 EEL
(ttus cuentas por cobrar 1,203 16,631
Provisidn para cucntas dudosas {5,542 (6,648)
613,703 654,615

(1)El movimiento de la estimacdn por incobrables fue eomo sigue:

31 de Biciembre del..
2014 2013
{En U.S. dolares)
Salde inicial 6,648 245
Ajuste a la provision 1,106} -
Tstimacion del ado - 6,403
Salde {inal 5,542 6,645
NOTAG INVENTARIOS
L detalle como sipe:
31 de Diciembre del..
2014 20135
{En U.S. dolares)
Materias primas 12R 6B 169,982
Productos terminados 74 352 TA95
Otros 3944 -
207,184 249,477

WOTAT IMPIUITIRT OGS

Activos y pasivos del afic corriente~ Un resumen de los activos v pasivos por impuestos
corrientes, &5 COMO siguac:
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31 de Diciembre del..
2014 2013
{En U.5. dalares)
Aedrms por inspacstor corrieniss
Crédito trburario IR 24,717 48,4238
Crédito Trbutaro IVA 41,496 97,616

66,213 146,044

w31 de Dicicrobre del..

204 2013
(En U.5. dolares)

Pusivgs por impaesias corrientes

Impuesto a 1a renta por pagat 47,070 38,608
anﬂl;nputstD ol Vabor agregado - IVA por pagar ¥ retenciones del 6,802 19,212
Retenciones en la fuente de impucsto a la renea por pagar _ 267

IS pox pagar TR7
54,659 58,687

Impueste a la renta reconocido en los resultados .-

El gasto del impuesto a la renta incluye:

..31 de Diciembre del..
24 2013
(En L.8. dblares)
Gasto ded impuesto corrcnte 47070 38,608
Ingteso {gasto) por impuesto diferido relacionado con el origen (129) £1,186)

¥y reverso de difcrencias temporarias

Total gasto de impuestos 46,941 37,428

Una eonciliacion entre la utilidad segiin cstados financieros y el gasto por impuesto a 1a renta
corriente &5 COMG SigIe

Vet pagina signiente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 13
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.31 de Diciembre del..

2014 2013
(En U.5. ddlares)

Unlidad antes de impoesio s o tente 19636 195,433
(astos no deducibles 17,040 24,246
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores - (14,972
Base Imponible 236,685 204,757
Unlidad a reinvertir & la tarifs del 12% (30,0005 (64,388)
Uldlidad a Ia tarifa del 22% 156,685 140,368
Gasto Impuesto 2 Ja renta 4 12 tasa reinversion de utilidades &, 0000 N
(Gasto impruesto a la renta a la tasa impositiva vigente 41,071 30,881
Clasto Lnpuesto cotriente _ 47 071 38 608
Efecto de diferencias temporanas (129, (1,180
{rasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados 46,941 37428

Ede conformidad con disposiciones legales, Ja tanifa para el itnpuesto a la renta para socedades, se
caleuls en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion ¥ del 12%) sobre las utilidades sujetas

a capitalizacion.

Impuestos diferidps.- Un resumen de esta cuenta es come sigue:
.51 de Diciembre del..

014 2013
{EnU.S. ddlares)
Tmapaesior diforidos
Activo por impuestos diferidos 1,051 1,150
Impatestas diferidos, wetor 1,051 1,180

Los movimientos de actives (pasivos) por impuestos diferidos fueron comeo sigue:

Saldos al Reconocido Zaldos
comienzo en al fin
del afig resultados del afio

{En 11.5, délares)

Afe 2014

Diiresuzar temporariar
Obligaciones por beneficios
defnidns 1,180 (128 1,051

Tl 1,150 (129) 1,051
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En el Suplemento de Registra Oficial 405 de 29 de didembre de 2014 se publics Ja Ley de
Incentvos a la Produceidén v Prevenaidn del Frande Fiscal, 1a cual reforma varias leyes v

chdigos. Su reglamento se publicd el 31 de diciembre de 2014. Estas reformas rigen a partir del
gjercicio 2015,

Reforma triburaria de diciembre de 2014

Un resumen de alpuinos de los principales aspectas se cita a continnacion:
Reformas al Codige Tributado

»  Plazos para ¢l pago de Obligaciones.- A peticidn del conmibuyente se amplia el plazo de 6 a
24 meses v, bajo autodzacion del Direcior del SRI de 2 a 4 afios

Reformas a la Ley de Régimen Tributado [nterno

Residencia Fiseal- 8¢ modifican las condiciones para determinar la residencia fiscal de una
persona natural. Se amplia el criéerio de residencia fscal en Bcuador para personas jutidicas.

»  Ingresos de fuente ecuatoriapa.- Se incduyen como ingreso do fuente ecuatoriana:

o la utlidad por la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones 7 otros
derechos representativos de capital

o ¢l incremento injustificade del patimomo.

+ Exoneraciones.- Se climinan las exoneraciomes por

o Ingresos por engjenacidn ocasional de acciones y participaciones.

o ingresos por rendimientos por depdsitos a plazo fijo, de un ato o més, pagados por las
instiruciones Anancierss nadonales a sociedades.

¢ Beapregan como cxensos los ingresos:

5 pot transferencias economivas no reemnbolsables del Estede s personss namirales ¥
sociedades en planes agroforesteria, reforestacion y similares creados por ¢l Estado.
rendimientos financieros pot deuda pablica ecuarcrana.

¢ sc exonera por 10 aios, del pago de impuestos a inversiones muevas ¥ productivas
¢n los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas de confoemidad
O la LEE.".

s Deducciones: 8e amplian los crtetios pam la aplicacién de las deducciones para la
determinacidn de la base inponible del impuesto a b renra de:

o wostos O gastos detivados de contratos de arrendamiento mercantl] o leasing.

o eréditos incobrables.

o no serd deducible la depreciacion de acavos revahados.

5 no podrin deducirse los gastos de promocion ¥ publicidad de aquellos congribuyentes
que comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado y; para el resto
de conttibugentes, se imira la deducibilidad al 4% de los ingresos brutos, excepro para
empresas de publicidad, de comercio exrerno, micro y peguenas cmpresas.

o las repalias, servicios técnicos, admimistrativos, de consubora y similares, pagados por
sociedades a sus partes pelacionadas, no podrin ser superiores al 20% de la basc
imponible del impuesto a Ja renta, mias el valor de dichos gastos.

Las noras son parte integrante de loy Esmados Financieros. 15
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o No serin deducibles las pérdidas por enajenacidn directa o indivecta de activos fijos o
cottientes, acciones, patticipaclones u otros derechos que permitan la exploracidn,
explotacion, concesidn o similares, a partes relacionadas.

No serd deducible el deterioro de activos intangibles con vida il indefinida.

Se agregan como deduedones:

o los sueldos por pagos & adultos mayores, ¥ migrantes retornados mayores de 40
afios, se deducirin con el 150% adicional, por un perodo de dos afios, a partir de la
fecha de celebracion del contrato.

o Seincluye & la micro ¥ pequefia ermpresa, en la deduceién del 100% adicional por 5
aflos, sobre los gastos relacionados con  capacitacién  téenica  dirigida a
investigacidn, desarrollo € inncvacién recnoldgica, mejora de la productividad, y
gastos de viaje, cstadia ¥ promocdn comercial para el acceso a mercados
intermacionales.

o Se permite &l reconocimiento de clettos activos y pasivos por impuestos diferddos,

o Pague al exterior.. 3¢ nornan las retenciones en la fuente en pages al exterior por seguros.

»  Tarfa de impuesto a 1z renta para sociedades.- la tarifa general es del 22%%; para cotdades
cuyes acciormstis, en un porcentaje mayor al 50%, residencia en regimenes preferenciales,
esta tarifa serd del 23%; en caso de que los accionistas residentes o regimenes preferenciales
sedr1 en un poreentaje menar al 50%, la tarifa resubtard de la ponderacidn de las tasas de 22 ¥
253%%,

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, acclonistas, pardcipes o benefciarios, préstamos

de dinera, o 2 algana de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion sc

considerard como pago de dividendos anticpados v, por consiguicnte, la sodedad deberd
efectuar la retencidn corresponchente a la tarits previstz parn sociedades sobre el monto de
la operacion,

» Ingresos de no residenves.- Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a
establecirnientos permanentes, siempre que no Tefgan un porcentaje de retencidn especifico
cstablecido ¥ que sean residentes, constituides o vhicados en paraisos fscales estin gravados
con €l 35%% de impuesto a la renra.

*  Responsables de la obligacion triburtaria Para diertos casos, se detormiva que ¢ responsable
de las obligaciones tdbutatias en Ecuador, coando las operaciones han sido efecuradas por
accionistas o relacionados en el exteror, serd la entided con residencia en Ecuador.

» Anticipo de impuesto 2 la reata.- Se elimican los ubros de activos ¥ patdmonio, de Jos
bienes revalmdos, para ol ciloulo del anticipo del impuesto a la renta.

#+  (Obligrcion de informar sobre ndémina de accionistas.- Se establecen sanciones, via
incremento de la tasa imposiiva, parz las entidades que no informen la ndémina de sus
accionistas,

Impuesto al Valor Agrepado (IVA)

* Tarfa (%% Se incluye en cste gropo a las cocinas de wso doméstico con inecanismos
eléctricos de induccidn, ¥ los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para unso
domeéstico, incluvendo ke duchas eléctricas.

*  Devolucdn de IVA.- El valor de la devolucidn del IVA pagado a personas adultas mayores,
es hasta b salarios bisicos unificades (US§ 1,770). Pasa las personas con discapacidad no hay
limite de valor en la devolucion de IVA; sin embargo, se limire 2 bienes ¥ servicios que se
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relacionan con vestimenta, vivienda, salud, comunicacidn, alimentacidn, educacidg, coltura,
deporte, movilidad ¥ transposte.

» Retenaidn de IVA.- S¢ requiere que haya retenddn de IVA entre contrbuyentes especiales.
El exportador habitual de bienes, obligado a levar contabilidad, retendra la totalidad de IVA
a todos los contribuyentes, Se esmblece el mecanismo de reintepro o compensacién de TVA
para exportadoras de bienes,

s Tmpuesto alos Consumos Especiales {ICE}

o 8e agrega a la tatifa del 10004 de ICE a las cocinas de uso doméstco que fundonen a
225, T

o Seincrementa la tarifa del ICE 2 los cigamdilos de 0,08 4 01310 (Art. 82 LRTI)

»  Lmmpuesto a la Salida de Divasas (TS0
Se condiciopan las exoneraciones de pagos de amortizaciones de capital & intereses en
préstamos del exterior ¥ pagos de rendimientes financieros por tindos valores emiddos por
personas juridicas domiciliadas en Eevador a plazos v requesitos que establezea el Comié de
Politica Tributaria

Se exoneran el pago por importacién de cocinas de induccidn, oflas para usar en estas
cocinas y sistemas eléetricos de calentanmento de apixa para uso doméstico.

v Cédigo Orpamco de la Produccion, Comercio e loversiones COPCL
Se estabdece o incentivo de cstabilidad oibutaria pars contratos de inversidn pam
explotacién minera metilica e incluso en otros casos con inversiones Importantes.

Se establecen incentivos de exoneracion y dedueciones adicionales a las industtias bésicas:
fundicién y zrefinacidn de cobre ¥ aluminie; fundicién siderfrgics; refinacion de
hidrocarburos; industria petroquimica; indusiria celulosa; construecién de embarcacioncs
navales.

WNOTASA. ACTIVOS FijOs

Un resumen de los activos fifos os como sipue:

.31 de Diciembre del.
2014 2013
{En U.5. dolares)
Construcciones ¥ edificaciones 190,000 "
Maquinana y equipo 412,434 358,742
Muebles y enseres 7.555 7,555
Equipos de computacién 16,333 12,506
626,322 378,803
Menos
Depreciacion acumulada {101,658 {52,015}
524 664 326,788
Terreaos 70,000 -
Total 594,664 326,788

Los movimicntos de los activos fijos foeron come sigue:

Las notas son parte integrante de los Bstados Financieros.
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{Expresadas en U, 5. ddlares)
.31 de Diciembre del..
2014 2003
(En U.8. délares)

Salde indeial nelo 326,788 201,269
Adiciones, neto 30,065 156,034
Depreciacion - gasto (32,189} (30,015
Saldo froal, neto 594,664 326,788

MOFTA D ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de la cuenta ez como sigue:

31 de Diciembre del..
2014 2013
(En 11.5. dolares)
Proveedores:
Exterior 16,737 121,779
T.ocales 370,388 247030

387,126 368,800

NOLA D PASIVOS ACUMLULADOS

Un detalle de cstas cucnias ¢s como siguc:

.31 de Diciembre del..
2014 2013
{En U.5. ddlares)
Participacion a trabajadores 38,759 34497
Beneficios sociates 16,375 22813
55,135 57,310

{1)Un movimiento de la participacidn trabajadores es como sigue:

.-.31 de Diciembre del..
2014 2013
(En 11.5. ddlares)
Saldo inicial 34497 -
Prowvizion del afio 38,759 34,497
Pagos efectuados (34,497, -
Salebor final 38,759 34497

D conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a pardapar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las urilidades lquidas o contables.
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™OTA 1L OTROS TASIVOS CORRIENTES

Un resumen de Jas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

.31 de Diciembre del..

2014 23

(En G.5. délarcs)
Sueldos por pagar 17,733 15460
Seguridad socl 13,970 7.128
Oiras cuenis por pagar 13,294 33507

46,007 56,095

MNTA LR OBEIGACTONIES BANCARIAS

Un resumen de esta cllenta es como sigue:

w3l de diciembre de. ..

2014 2013
{En U.5. ddlares)

Bancy Pichincha C.A.
Banco Pichinchu.- Présrame a una tasa de interés e 11,.% con veadimiento en felrero de 18,326
pIGES )
Banco de la Prodeecion Produbaneo S A
Prisramo 2 una taga de mterds de 11.23% con renciotencos oo maces de 234 - 6,758
Présrarns 2 uoa be de mrerds de 11.23% con vencimicn o o julio de 2014 - 20,321
Peéstame a1 und rasa Ao interds de 11.23% eon vendendeno en ooviembee de 2017 15,593 20,525
Préstune 2 una ks e interés e 19.23% con vencimiento oo scpdeenbree de 2045 10515 -
Préigrane 2 una tast de incerds de 11.23% con vendimionto en sepocmbre de 3016 14,364 -
Pebstarmo  wid tagn de ineerds de 296%: oom ven cimiento en junic de 2015 2000
Banoo de Guayagueil 5.4
Préztamo & uoe tasa de interds de 11.23% enn venomiento en macsn de 2014 - 20,000
Dristamme o vna tam de teterss de 11259 con vendmiento en cotabre de 2008 {1y 53,66 65,714
Prfctamo g und 13 de interds de 11.23%) aon wepoimiento o moys de 2016 23,680 -
Banco Bolivarmans
Préztamee 2 una tesa de mrecds do U1208% con vendmicnio oy ecubre de 2014 27,731 -
Préatartic & una tasy de mtecés de 11.085% con vencimicuro on julin de 2015 Bag2 -
Banco lnteroacional
Peésramne 3 una taga 9 dnteids de 11233 cun wncmnionoe on agasto de 20006 38,004 62700
Ipdmrarne 2 una tasa de inrceds de 11233 con veneimicnrs en junio de 2015 17,027
Curporacidn Financicra Nacional 2
Fininciamicnte a una tass de inccecs de 8 579 con vencirdomee on meome 2014 - izpe2
“inanciamients o aoa tasa de inseeds de 8,57% con vencimiento en oeres 2074 A 234002
Finaneiamicns a uns taga de iotees de & 57% con vencimioire on abal 2014 3,683
Tinanctumicnre 3 wnd taza de intens de #5700 con venoimienes en aayo 2014 - 2069
Finanecimmicnos 2 una taza de inteeds de 8.537% con veoncimicnes ot junie 2H4 - 31,253
Fimanckamienco 4 una Lsp de iatends de § 57% gon veneimicnto cn abol 30135 301
Financiarticnen 2 una teea de interds de 8370 con vencimiento on aovicmbre 2015 a2l
Financimnicnio 2 una tasm de intends de 8.57% con veogimdento cit maye 2015 14,550

456,975 368,332
Corter plaza 09 123 25T 4T
Largo plazo 87,590 113,356

486,975 243,532

1%

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros.
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NOTAS A TOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICTEMERE DEL 2014
{Expresadas en U. 8. ddlares)

1) Corresponde a contrato de arrendamirento financtero para ka adquisicion de maquinaria, con el
Banco de Guayaquil 5.A. por un valor de USE 60,714, a cinco ados plazo; la vida 1aril de 1a
maquinatia se estima en 10 aneos.

(2)l.a Compaiila mantene una linea de crédiro por US$186,000 con la Corporcién Financicra
Nacional para la adquisicidn de matesia prima del exterior, adicionalmente una de las enndiciones
para mantener la linea de crédito ¢s el de no superar el 80% del indice de endeudamiento. Los
intcrvinientes suscribieron con fecha 18 de abril de 2013 un contrato de prenda industdal cuyo
avaloo al 13 de enero de 2015 fue de US§ 113.061.

El resto de obligaciones tienen garantdas quirogeafarias.

MOTA L OBLIGACLGINES POR BENDFTCTOS DRTFINIDOS

Un resumen de las obligadiones por beneficios definidos es comp sigue:

...31 de Diciembre del...
2014 2013
(En U5, dolares)
Jubilacitn patronai {1) 14712 7737
Beonibicactdn por desaliocio {2} 2045 1,446
17,657 9,183

1"Un movumienta de esta cuenta es comeo sipue:
! 2

wool de diciemhbre del...

2014 2013
(En U.5. délarces)
Salde injcial ENE T 4637
Costo de los servicios del periodo comicate 6,469 3,007
Costos por intereses 506 Aq2
Ajusres - 1240
Saldo final 14,712 7,737

(2)Un movimiento de esta cuenta e como sigue:

...31 de diciembre del...

2034 2013
(En U.5. détares)
Salde inicial 1,446 1,840
Costo de los servicios del pedodn corriente 1,406 1,582
Costas por intereses o3 140
Ajustes - {2,113}

Saldo final 2,945 1,446




CRENEAEAEREAE AR REAE IR AT RN RO TR A

NOTAM,  TRANSACCIONILS Y SALDOS CON PARTES RELACIGNNADAS

151 Compensacion dei personal clave de la gerencia.- La compensacidn de los ¢jecutives y

otros miembros clave de la gerencia durante el afo fue la sipniente:

.31 de diciembre del...
2014 2013
(En U.S. doiares)
Beneficios 2 corto plazo 95,126 §9,083
Beneficios defimidos, largo plazo 5,539 2830
95,126 89,084

Los componentes de la compensacidn a los direcivos y ejecutivos clave son determinados con
base en ¢l rendimiento de los individues ¥ las tendencias del mercado.

NOTA LR PATRIMONICG

17.1 Capital_social.- La Compadia cuenta con un capital social tepresencado por 323325
participaciones, ton ua valor oominal de USH1 ddlar de los Estados Unidos de Amériea cada
v,

17.2 Regervas.- A continuacion:
*  Rererng fegatt La ley de Compafilas requiere que por [o menos el 3% de la otilidad amaal sea
apropiado como yeserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social,

Esta reserva no es disponible pam el pago de dividendos en efectvo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

NGTALG. COSTOSDE VENTA

(Ver pigina siguiente)

Las noeas son parte integrante de los Estados Financicros, 21
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MUEBLEFACIL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresadas en U, §. délares)

Un resutmen de esta cuenta os coma sigle;

..J1 de Diciembre del..
2014 2615

(En U.S. délazes)

Coarte de venday
Consumo de matstia prima 1,158,297 BT6.71T
Utlzacion de mano de obra dirccta 165,737 141,720
Utlizacidn de mano de obm indireca 102,720 A1zl
Deprociacién 37,039 24,140
Crarantiss 2169 1,001
Mantemimeento ¥ reparaciones 14,173 22436
Suspinisitos, materiales ¥ Iopuestos 7,310 22315
Commastintes 2762 1,043
Armendos 28,700 22631
Encrgi’l eléctrica 10,043 9172
Alquiler de montcargas 3,650 713
Fletes 1,324 337
Servicios ocasionales 2930 5,251
Tolefonia celular 142 123
Segundad indunstrial 6,939 5,187
Seguros planta 940 a6l
Bienes comprados por la compariia 3,M8 25,745
Ctiles de oficing 3,528 2139
Mauiler de transpotte 2015 304
Herramientas menoras 1.304 1,980
Tuministros de sseo 1,032 430
Fmbalae 3,334 135
Medicinas a7 35
Servigios consultoriag 7040 098
1,585,459 1,249,543
NOTA T DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS POR

E1T MNATURALLZA

Un resutmen de esta mentd es como sipue:

(Ver pagina signicnte)
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w51 de Diiciembre del..
2014 2013

Cactos de sentns
SLRLDOS, S4LARIOS ¥ DEMAS REMUNERACIONES 66,264 68.014.30
APORTES A LA SEGURITEAD 30OCTAL fnchade tonde de reserva) 9,701 10,082,351
BENERICIONE SOCIALES B INDEMNIZACIONES 11,424 11,247.48
CASTO PLANES DE BENEFICTON A BEMPLEADOS 2872 1,303.47
HOMOFRARICHS, COMIBIONES ¥ DIFEAS A PERSONNAS

NATURALES 1,000 20814
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 315 492.73
ARBENDARMENTO OFERA TV 5,050 307457
GASTOS DE VIAJE 8 565 8 486.23
EEGUROS ¥ REASEGURQOS {primas y cesiones) 3,859 4,631.00
TRANSPORTH 39,321 35,154.16
(FASTOS DN GESTION (agasajos 2 wecionistas, trabajadores y clientes) T.D63 585803
ACUA, ENHRGEA, LUZ, ¥ TELECOMUNICACIONES 4673 4 305,17
PROMOCTON Y PUBLICIDAD 21,636 11,173,779
DEFEECIACEINES: 358 1.051.13
OTROS GASTOR - 4,608 11,389 .48

157,641 179,181

Crelivhar o adrriee i
SUELIHS, SALARIOS Y DRAMAS REMUNERACIOGNES 163,605 104,544
APORTES A LA SEGURID AL 30CTAL finduide fonda de resacra) 35,557 14,138
BENBEFICION SOCIATES F DYDEMNIZACIONES 15651 15,307
CASTO PLANES DE BENLFICIOS 4 EMPLEADOS 11,793 73
HONORARICS, COMISIONES Y DIETAS A PERSMIAS

NATURALES 26,173 15,298
MANTENIMIENTC Y REPARACIONES o83 1,665
ARBRENDAMIENTC OPERATIVO 3650 3073
COMBUSTIELE 628
GASTOS DE VIA)E 1,270 5,862
SEGUROS Y REASEGUROS (primas ¥ cesiones) [ath] 543
TRAMNSPORTIL 241
GASLON DE GESTION {ayasejos a acclonistas, trabajadores v clientes) 1,188 703
HONORARIOS 24283 14724
AGUA, ENERGLY, LUZ, ¥ TELNCOMUNICACTONLS 5613 4741
IWPUESTOS, CONIRIBUCIONES Y (FTROS 0.383 12,295
PROMCOCION ¥ PUBLICTRAD 474 .
DEPRECIACIONES: 3,515 3163
AMOBRTIZACTONES: 2076 426
OTROS GASTOS . 181% 2,844

323,845 217,992
23

l.as nutas son parte Inteprante de los [stados Financieros.
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MUEBLEFACIL CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadas en U. 5. dolares)

NOTA 18 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 [a Gerencia informa que la Compafifa no presenta contingencias que
puedan afectar a los estados financiercs.

NOTA I EVENTOS SUBSFCUENTES

Entre €] 31 de diciembre del 2014 v Ia fecha de emision de estos estados Gnancleros (24 de coero
de 2015) no se produjeron cventos, gue ea la opinidn de la administracidn de la Compadia,
pudieran tener un efecro significadvo sobre dichos cstados finanderos que ao se hayan revelado
en los mistrios.

NIYTA 20, APROBACTON DE LOS S TADOS TINANCIERDS

Los estados financterns por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
poz la Gerencia de la Compadiia at 24 de enero del 2015 y serdn presentados a los Socios para su
aptobacién. En opinion de la Gerenda de la Comipafia, los estados financieros serin aprobados
o los Sochos si dificaciones.

E_,}izabe?h WVaca
Conrzdora




