ECUADORQUEST CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(¥Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos
Activgs corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestes por recuperar
Anticipo a proveedores

Total actives corrientes
Activos no corrientes

Propiedades y equipos

Activos Intangibles

Otros activos

Impuestos diferidos por recuperar

Total activos no corrientes
Total activos

Nota

N
8 .
(o)

2017
227 2.43
12.372 3.02
8.106 6.581
20.478 42.561
6.285 4.40.
47.469 59.01:
4.710 5.37
3.119 341
750 75¢
12.679 -
21.258 0.24'
68.727 68.25¢

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los egtados financieros.
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ECUADORQUEST CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos
Activgs corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Anticipo a proveedores

Total actives corrientes
Activos 1o corrientes

Propiedades y equipos

Activos Intangibles

Otros activos

Impuestos diferidos por recuperar

Tetal activos no corrientes
Total actives

2018 2017
227 2.43
12.372 3.021
8.106 6.581
20.478 42.561
6.285 4.40.
47.469 5%.01
4.710 5.37
3.119 3.1
750 751

12.679 -
21.258 G.24'
68.727 £8.25¢

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasive y Patrimonio Nota 2018 201
Pasivos corrientes )
Obligaciones bancarias 10 8.000 10.805
Proveedores y otras cuentas por pagar 11 10.989 214
Otras Cuentas por pagar 12 1.062 637
Anticipo Clientes 13 16.098 16.887
Beneficios a empleados 14 3.160 1.424
Impuestos por pagar 15 677 4.655
Total pasivos corrientes 40.016 34.623
Pasivos no corrientes
Cuentas por Pagar relacionadas 16 19.458 19.703
'Total pasivos 50.474 54.326
Patrimonio
Capital social 53-553 53.553
Reserva legal 17 171
Aporte Futura capitalizacién 1 1
Resultados acumulados (39.792) (37.023
Resultado del Ejercicio (4.680) (2.769.
Total patrimonio 9.253 13.933
Total pasivos y patrimonio 68.727 68.259

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota T 2018 2017
Ingresos por servicios prestados 6 241481,58 28719345
Costo de servicios 16 {185652,90) (218260,39)
Utilidad bruta 55828,68 68933,00
Gastos administrativos 16 (59415,96) (67169,71)
Otros egresos, neto (1226,29) (1847.58)
(3340.75)
Ingresos no peracionales 890,08 267,20
Ingresos financieros, netos 0,45 1,24
{-) Gastos financieros, netos (757.42) - {2953.54)
Utilidad antes dé impuesto ala renta (4680,46) (2769,33)
Impuesic a la renta 1 e
Utilidad o Pérdida neta del afio (4680,46) (2760.33)
Utilidad neta y resultado integral del afio (4680,46) le769,33)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aporte Resultados acumdados
Capital Futura Reserva Efectos adopeion
social Capitalizacion Legal inicial de NIIF(1) Resultados Total
Saidos al 1 de engro del 2017 53.553 i 171 {3.278) (33.7443) 16,
Utilidad neta del afio - - - - - - -
Ctros resultados integrales - - - - - 2,760 -2.7
Saldos al 31 de dicicmbre del 2017 53.553 1 17t {3.278) (36.513) 13.9;
Resolucion de la Junta de Accionistas
Pérdida neta del afio - - - - {4.680) 4.6
Otros resultados integrales - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de] 2018 53.553 1 173 {3.278) (41.194) 0.2,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Flujo de efectivo de las adlividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta (4.680) {2.769)
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion g9 668 884
Amortizacion de activos Intangibies 10 - 1.885
Participacidn de los trabajadores en las tilidades 15 - -
L4 (@.003) L4 )
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales {9.752) 24.352
Otras cuentas por cobrar {L517) {3.019)
Fmpuestos por recuperar 22.090 4.677
Anticipo a proveadores (1.882) 4.908
Proveedores y otras cuentas por pagar 10,775 (7.008)
Otras cuentas por pagar (4.004) 5.810
Beneficios a empleados 1.766 (3.006)
Anticipo clientes (538) [21.361)
Préstamo Bancario por pagar (2.806) S -
Efectivo nefo provisto por 1ss actividades de operacion 14.733 r 5353
Flujo de efectivo de 1as actividades de inversién:
Adiciones de propiedades y equipos 9 - -
Venta de Active Fijo - -
Utilidades o pérdidas en venta de activos fijos 9 - -
©pédito tributario Renta por recuperar (12.679) -
Adiciones de Activos intangibles - 942
Ffectivo neto utilizado en las actividades de inversitn (12.670) 042
Fhyjo de efectivo de las actividades de financiamiento: -
Ineremento de préstamos con instituciones financieras 1 - (7.782)
Pago de Prestamos (245) -
Incremento de préstamaos con Compatiiss Relacionadas - -
Traslado de prestamos a aportes futuras Capitelizaciones 13 -
Aportes futuras capitalizaciones (245) 4 (7.782)
Incremento nelo de efectivo y equivalentes de efectivo {2.204) {1.487)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2.431 3.917
Ebcetivo y equivalentes de efeclivo &l inal del anc 555 2.430
b —— ] _———

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

ECUADORQUEST CIA. LTDA fue creada en el 2008, con el objetivo de ser la agencia de viajes mas
responsable en el Ecuador, lo cual significa ofrecer servicios excepcionales a sus clientes, con productos solo
de calidad que llegan a altos estandares a nivel de servicio al cliente exclusivamente del exterior, con la
caracteristica de mantenernos responsables con el medioambiente, operando con integridad y honestidad.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafifa registrd una pérdida, que por efectos externos surgidos en el pais
cuya influencia en el aparato econdémico incidi6 sobre ¢l desenvolvimiento de 1a empresa y que sintiendo la
necesidad de solventar esta situacion, se vio en la necesidad de adquirir préstamos bancarios internos y
externos por US$ 22,000; registrindose pérdidas acumuladas originadas de afios anteriores por USD
$36.513,16. Sin embargo en el desarrollo de las actividades por el periodo 2018, al 31 de diciembre la
empresa genera una pérdida por USD $4.898,27 registrando una disminucién significativa con relacién
al afio 2016 y que en el presente afio no fue necesario adquirir préstamos registrando pago por intereses
de los préstamos adquiridos con anteriorida. Lo gue demuestra que la empresa continGa trabajando
optando con mejores politicas econdmicas.

Resultados acumulados

Los estados financieros de ECUADORQUEST CIA. LTDA., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
han sido emitidos con la autorizacién de fecha 15 de febrero de 2010 del Gerente General de la Compafifa y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion -
Los estados financieros de ECUADORQUEST CIA. LTDA. Comprenden los esiados de situacion financiera,
los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para PYMES).

Moneda funcional y meneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda



2.3

2.4

ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

funcional y de presentacion de la Compaiiia.
Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efective disponible, depdsitos a 1a vista en bancos locales y del exterior. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. .

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiifa solo mantuvo activos financieros en la categorfa de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros y préstamos por pagar™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Recongcimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de Ia
negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:



ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Medicién posterior -

(a)

3}

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de

esta categoria:
(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la

(i)

(it}

prestacién de servicios en el curso normal de los negocios. Se reconacen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizade pues no generan intereses y son exigibles hasta go
dias.

ra i i : Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por la prestacion de servicios de desarrollo y servicios
de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

Otras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados.
dichos valores se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya

que son recuperables en plazos menores a 9o dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compafifa presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

®

(ii)

(ii1)

Proveedores y_otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el cursc normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a
90 dias.

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”™

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados a compafifas relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compafiia en el corto plazo, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en e} mercado. Los ingresos por intereses
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos
financieros, netos” :



ECUADORQUEST CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioroc de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mimas. La existentia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2018 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de
los bienes y considera el valor residual de los mismos. Debido al tipo de operaciones de 1a Compafifa, no se
han identificade componentes significativos que posean vidas dtiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas Gtiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Activos fijos Nlmerode afios
Muebles y enseres ig
Maquinaria 10
Equipos de cdm puto 3aé
Accesorios y licencias 3aé6
Instalaciones y mejoras i0

Cuando ¢l valor en libros de un activo de propiedades v equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

La Compafifa evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a que la Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

¥l gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente vy el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio. Sin embargo al 31 de diciermbre de 2017 no procede
al registro por cuanto el resultado es una pérdida del ejercicio.

()  Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

{ii)) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasiva, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para
Pymes. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera v que se espera serén aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia estima que no existen diferencias temporales entre las
bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, por lo que no ha
constituido un registro por impuesto a la renta diferido.
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Beneficios a los empleados -
(a} Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en ili : Calculada en funcidn del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seg(in lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de administracién y ventas en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciomes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimos te ial: Se provisionan y pagan de

acuerdo a 1

el g SEHEICIONS GO
a legislacién vigente en el Ecuador.
{(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahugiq: La Compafifa cuenta con 5 empleados en relacién

de dependencia, de los cuales al momento la compafiia no cuentan con mas de dos empleados que
laboran desde unos 10 afios en la misma promedio, por lo cual los beneficios por jubilacién y
desahucio no son materialesy su caleulo per un experto actuario resultaria en un alto costo que
no justificarfa el beneficio obtenido por el mismos, con lo expuesto anteriormente los costos
derivados por beneficios a largo plazo seran reconocidos en el momento en que se presenten.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.8, la Compaiiia reconoce provisiones cuando: (i) la Compafia tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconacimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia al servicio especifico
completo, calculado sobre 1a base del servicio realmente brindado como una proporcién del total de los
servicios a ser brindados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS '

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dblares estadounidenses)

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran hasadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compafifa se evaltia con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Propiedades y equipos: La determinacion de vidas wtiles, valor residual v el deterioro de las
propiedades y equipos que se evaltan al cierre de cada afio (Notas 2.5 y 2.6).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

ILas actividades de la Compaiiia Ia exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Fl programa general de la administracién de
riesgos de la Compafifa trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta Ecuadorquest Cia. Ltda., una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compafifa. ‘

{a} Riesgos de mercado

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracién de la Compafiia esta ‘relgcionada
con los servicios otorgados de viaje para los clientes, los cuales dependen de el crecimiento del
precio de los servicios locales para poder conseguir un margen adecuado

Contabilidad, en coordinacién con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas
y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas con sus compafifas relacionadas mediante contratos firmados tomando en cuenta la
complejidad del proyecto y el pais que requiere el servicio.
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Ri i s sobre el valor razgnable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa es normal, debido a que la compafifa cuenta con
endeudamientos minimos con entidades financieras. El financiamiento hasta el afic 2017 provenia
de operaciones con su Casa Matriz y actuaimente con proveedores locales y del exterior, que
practicamente no registran intereses.

(b) Riesgos de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el irea
financiera {cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente cn el efectivo v equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo v sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados. En el
caso de la Compaiiia, trabaja con el Banco Bolivariano S.A (AAA-)y Banco ProCredit (AA+).-

Los servicios brindados a sus clientes se encuentran respaldados por anticipos y convenio firmados,
la compaiifa cuenta con una sana concentracion de clientes, mostrando ¢ dependencia de clientes
especificos

Riesgos de liquidez

La prineipal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. Los pasivos financiercs tienen vencimientos menores
a 30 dias.

Administraciéon del riesgo de capital
Los objetivos de la Compafiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones. Durante el ejercicio econémico 2018 la Compafila no ha generado flujos de efectivo

suficientes para atender sus obligaciones, por lo que ha side necesario considerar estrategias de
apalancamiento.

Categorias de instrumentos financieros

La Compafifa mantiene solamente instrumentos financieros corrientes y no corrientes. A continuacién se
presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:
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2018 2017
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectiva 207 2.431
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales ’ 12572 3.020
Otras cuentas por cobrar 34.870 53562
Total actives financieros Ld 47.4 Ll 59.012
m—;&- e ——
Pagsivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones financieras 8.000 10.805
Proveedores y olras cuentas por pagar 10.989 214
{tras cuentas por pagar no relaconadas 17.837 22,179
Cuentas por pagar relacionadas - -
Cuentas por Pagar por beneficios a Empleados 3.190 1.424
Total pasivos financieros 40,016 v 146273

4.3.1 Valor razonable de instrementos financieros

Dadas las caracterfsticas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2018 2017
Banco Botivariano 200 1.613
Banco Procredit 13 818
Total Bancos locales 213 ¥ 2.431

6. INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion de las cuentas por cobrar comerciales:

2018 2017
Clientes no relacionados 5.332 1.668
Clientes relacionados 7040 1.352
12372 D20
T R A o

antigiiedad de cartera a continuacién:
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2018 201
Por vencer 12,372 100% 3.020 100%
12.372 ¥ 3.020
A s it
Composicion de los ingresos por servicios prestados:
2018 2017
Galapagos 44.633 75780
Amazonia 42.005 38.357
Costa 1.367
Sierra 50.192 76.922
- Ecuador diversidad turistica 93.282 54.244
TKT aréreos v fee emisién 4.190 26.459
Otros Ingresos 5.642 12.536
r 241.313 ¥ 287.208
—
OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y ANTICIPOS
Composicién:
2018 2017
Empleados (1) 559 4.418
Asticipos (2) 6.285 4.404
Contratos ocasionales (3) 2.340 2.340
Otros (4) 20.478 42.569
4 20663 F _53.730

(1)  Corresponden a los anticipos de sueldo otorgados a personal de la Compafifa los cuales son
descontados de surol de pagos de manera mensual.

(2) Corresponden a anticipos otorgados, los mismos son brindados a proveedores como parte de
pago por un bien o servicio prestado
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ACTIVOS INTANGIBLES
Composicién:
Pagina Sofware Sofware
" web en e Contable y
Descripcion De—sarrollo_ Filemaker Ticencias Total

Al 1de enero del 2017

Costo histérico 3.037 855 1762 7 5654
Depreciacion acumulada {(1.012) (285) (295) ' (L593)
Valor en libros 2,025 570 1466 4.061
Movimiento 2017

Adiciones - ro.
Depreciacién (506) (143) (299) " (942)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2017

Costo historico 3.037 855 1762 7 5654
Depreciacion acumulada {1.519) (428) (589) " (2.535)
Valor en libros 1.519 428 1173 3.119
Movimiento 2018

Adiciones - - - -
Depreciacion - - -
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2018

Costo histbrico 3.037 855 1762 T 5.654
Depreciacion acumulada {1.519) (428) (589) " (2535)
Valor en libros 1.519 428 1173 3.119

OBLIGACIONES BANCARIAS
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Tasa de Al 31 de diciembre 2018
Baneo de la Procredit 11.7% 8.000
3.000

11.  PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2018 201
Proveedores Comerciales (1) 10989,39 - 213,95
Anticipos de clientes (2) 16068,35 16887,21
Otras cuentas por Pagar 677 4.655

27.765 21-_@ 7

(1) Corresponden a proveedores se servicios como Tv cable, luz eléctrica Quito asf como proveedores
de servicios necesarios para generar los ingresos de la compafiia.

(2) Corresponden a anticipos recibidos de clientes, los mismos son otorgados a la compafifa para
reserva de cupos en servicios de viaje
12, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos v principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2018

con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia,

(a) S8Saldos-
Entidad Reiacién 2018 2017
Cuentas por pagar
De la Houssaye David Préstamo 10.81¢ 8.684

De la Houssaye David Sucldos . 3.100 -
. 14.008,20 8.683,86
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(b) Préstamos
Entidad Relacién 2018 201
Préstamo - =
Latin Online Travel Préstamo 8.640 11019
8.640 11.@19,;0
IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar -

Composicidn:
2018 2017
Retenciones en la fuente 219 10.717
Anticipo IRy SD - 917
Nota de credito 3.138 8.318
Impuesto al Valor Agregado 17.124 22.617
20.478 42.569

(b) Sitvaciénfiscal -

Los afios 2017 al 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las Autoridades Tributarias.

{c) Impuesto ala Renta
A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 2016: 22%de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente, a partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a la renta y comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituird un pago definitivo del Impuesto a la renta causado, el cual se debera exponer en los
resultados de dicho afio; siempre y cuando la Administracién de la Compafiia decida no solicitar al SRI la
devolucién del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislacion
vigente.

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2018 se muestra
a continuacion:
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2018 201%
Utilidad o Pérdida antes del impuesto ala renta { 4.680) { 2.778)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Anticipo del impuesio a ra renta pagado - 1.826
Impuesto a la renta - 1.826
Tasa efectiva 0% -66¢
PROVISIONES
Pagos
utilizaciones :
Saldo al inicic Incrementas y/0 reversos Saldo al final
Afio 2017
Pasivos corrientes
Participacion laboral - - -
Beneficios sociales (1) L424 - - 1.424
1.424 F - - 1.424
Afo 2018
Pasivos corrientes
Participacion laboral - - -
Beneficios saciales (1) 3.1G0 - - 3.190
2.3G0 - - 3.190

Incluye principalmente vacaciones. La empresa reconoce estos beneficios a todos sus empleados mediante

rol mensual de haberes.
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CAPITAL SOCIAL

El capita] suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 comprende 53.553 participaciones
Las acciones de la Compaiiia no presentan restriceiones para el pago de dwldendm o devoluciones de
capital. La Compafia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta quc el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiaciéon de la reserva de las utilidades sera efectuada , previa la respectiva
aprobacian por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados -

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con las
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 Costo de Gastos
servicios administratives Total

Servicios Turisticos 13.594 ’ ¥ 13.594
Hospedaje 37.962 L 37.962
tours 72.030 F 72,030
transporte 44.195 F 44,195
tkt adreos 17.871 ¥ 17.871
Financieros 1.984 F 1.984
Sueldos y salarios v Demais Beneficios 40.661 ¥ 40.661
Depreciacion y amortizaciones 668 ¥ 668
Gastos Generales i8.088 18.088

185.653 61.400 247.053




