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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO Di SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBR.E DEL 2016
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Alticipo a proveedores

Total activos corrientes

Activos no corientes

Propiedades y equipos

Activos Intangibles
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Nota 2016

3.917

27.372

3.o83
47.232

9.311

9o.916

6.262

4.o62
750

1t.074

101.99O

2(,1.q

10.914

27.o38

6.866

44.206
50.338

$9.362

5.897
5,oo4

750

11.651

r51.Or3
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

avid de la Houssaye



ECUA.DORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen d6lares estadounidenses)

Pasivo v Patrimonio

Pasivos corrientes

Obligaeiones bancarias

Proveedores y otras cuentas por pagar

Otras Cuentas por pagar

Anticipo Clientes
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por Pagar relaeionadas

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Aporte Futura capitalizacu6n
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota 2016 2015

10

11

t2
13

14

r5

6.s$

7.279
6t2

39.979

3.0o6
3.115

60.So7

24.78o

85.287

53.553
lV

1

tz7.aa:)

$.7as

48
11.O12

6s4
81.182

2.610

7.t66

7O2.672

8.298

11O.971

53.553
171

1

(r3.683)

16

40.O42

______151.o13_

Las notas explicativad anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUADORQUFST CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAI,ES
POR EL AfrO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Ingresos por sewicios prestados

Costo de servicios

utilidad bruta

Gastos administrativos

Otros egresos, neto

Utilidad operacional

Ingresos no peracionales

Ingresos fi nancieros, netos

(-) Gastos financieros, netos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad o P6rdida neta del aio

Utilidad neta y resultado integral del aflo

Nota

6

16

t6

2-0L6

377.229

(926.266)

50.963

(71.s$)

(2o.552)

1,O4O

G.a27)

("3."rr)

___._@..3Eq_:_

(4.33e)

2O15

41^8.417

(331.98s)

86.432

(66.332)

20.100

29

404

(3.46s)

tZ.066

(2.4o5)

-----13.191-

-----gJer-
i

L

Ias notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

afid'tle la (oussaye
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTVO
POR EL AfrO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Nota 20t6

(23.$9)

1.,189

942

7---6:66b-

110

(861)

8.c26
(43.948)

44.936

4l]5
(2.4o5)

4.051

r ($i7o)

':*

' 1.254

(6.467)

(2.89s)

]6.482

t-------;tr
(6.997)

70.9t4

3.9r7

395

12.101

1.504

360
2.56r

r- r6-.116--

4.57r
(26.92o)

(4.189)

G.98s)
(41433)

72.737

G53)

2.,1o5

(86)

/ 17.273

G.143)

7r
29

%t

Flujo de efectiwo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mes cargos a resultados que no represeDtan movimiento de dectivo:
Depreciaci6n

Amortiraci6n de activos Intangibles
Participaci6n de los trabajadores en las utilidad€s

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobmr relacionadas

Otras cuentas por cobrar
lmpuestos por recuperar

Anticipo a pmveedores

Proveedores y otras cuentas por pagar

Beneficios a empleados

lmpuesto a la renta pagado

Impuestos porpagar

Ef€ctivo neto provisto por las actividades de op€raci6n

Flqio de efectiwo de las actividades d€ inversi6n:

Adiciones de propiedades y equipos

venta de Activo Fijo

Utilidades o pErdidas en venta de activos fijos
Adiciones de Activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las acti\idades de inversi6n

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
lncremento de pr6stamos con instituciones financieras

Pago de Prestamos a Instituciones Financieras

lncrenento de prestamos con Compafiias Relacionaalas

Traslado de prestamos a aportes futuras Capitalizaciones

Aportes futuras capitalizaciones

Incremento neto de efectivb y equilalentes de efectivo

Efecti!o ) equivalenles deefectivo al inicio delaio

Ltectrvo yequivalenres de erectr!o al hnaldelado

9
10

15

(2.o88)

(2.088)

9.887

__g
ro.9r4

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

avid dela Houssaye



ECUA,DORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en d6lares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constituci6n y operaciones -

ECUADORQUEST CIA. LTDA fue creada en el zoo8, con el objetivo de ser la agencia de viajes mAs

responsable en el Ecuador. lo cual significa ofrecer servicios excepcionales a sus clientes, con productos solo
de calidad que llegan a altos estfndares a nivel de servicio al cliente, siendo responsables con el
medioambiente, operando con integridad y honestidad.

1.2 Resultadosacumulados

Al3r de diciembre del zo14la Compafria present6 p6rdidas acumuladas originadas de aios anteriores por
USD $zz,5o6 sin embargo en el desarrollo de las actividades al 3r de diciembre de1 zor5 la empresa
genera utilidad por USD $12,1oU en el aio zo16 por efectos externos surgidos en el pais afectaron su

normal desenvolvimiento generando un decrecimiento. Con la finalidad de solventar esta situaci6n la
compafria siente la necesidad de adquirir pr6stamos bancarios y externos por US$ go,ooo.

r.B Resultadosacumulados

Los estados financieros de ECUADORQUEST CIA. LTDA . por el afro terminado el 3r de diciernbre de zo16,

han sido emitidos con la autorizaci6n de fecha z4 de febrero de zorT de la Gerente General de la Compafiia y
posteriormente ser6n puestos a consideraci6n de la Junta General de Accionistas para su aprobaci6n
definitiva.

2. RESTIMBN DE I-AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaci6n de estos estados

financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en estos

estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparaci6n -

Los estados financieros de ECUADORQUEST CIA. LTDA. Comprenden los estados de situaci6n financiera
al 3r de diciembre del zor5 y 3r de diciembre del zo16 ,los estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los aios terminados el 3r de diciembre del zor5 y 2016, han sido
preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF para PYMES).

2,2 Moneda funcional y moneda de presentaci6n -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econ6mico primario donde
opera la Compafria. Los estados financieros se expresan en d6lares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentaci6n de la Compaiia.



ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluye el efectivo disponible, dep6sitos a la vista en bancos locales. Los mencionados valores son de libre

disponibilidad.

2.4 Activos y Pasivos Financieros

2,4.1 Clasificaci6n

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor

razonable a trav6s de ganancias y p6rdidas", "pr6stamos y cuentas por cobrar", "activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos

financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a trav6s de

ganancias y p6rdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificaci6n depende del prop6sito para el cual se

idquirieronios activoi o contritaron los pasivos. La Administraci6n determina la clasificaci6n de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 3r {e rliciembre del 2015 y 2016, la Compaffia solo mantuvo activos financieros en 1a categoria de

"pr6stamos y cuentas por cobrar". De igual forma, ia Compafiia solo mantuvo pasivosfinancieros en la

citegoria de "otros paiivos financieros y pr6stamos por pagar". Las caracteristicas de los referidos

instrumentos financieros se explican a continuaci6n:

(a) Pr6stamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situaci6n financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por

co6rar a compaf,ias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados

que tlan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo'

(b) Otros pasivos fina ncieros

Representados en el estado de situaci6n financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar.

2.4.2 Reconocimiento y medici6n inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaflia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaci6n financiera a la fecha de la

negociaii6n y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m6s cualquier costo

atribuible aja transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a trav6s de p6rdidas y

ganancias". Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe

a continuaci6n:



ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATryAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Medici6n posterior -

(a) Pr6stamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el m6todo del inter6s
efectivo, menos una provisi6n por deterioro. La Compafria presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por Ia
prestaci6n de servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o
dias.

(ii) Cuentas por cobrar a comDafrias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafrias relacionadas por la prestaci6n de servicios de desarrollo y sen'icios
de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

(i.ii) Otras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados.

dichos valores se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que son recuperables en plazos menores a 9o dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el m6todo de inter6s
efectivo. La Compafria presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(0 Proveedores y otras cuentas por Dagar: Son obligaciones de pago por bienes o sen.icios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a

90 dias.

(iD Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su

valor razonable, pues est6n contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos

de transacciones significativas incurridos al momento de su contrataci6n. Los intereses

devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro "(Gastos) ingresos financieros, netos", los intereses pendientes de pago se presentan en

el estado de situaci6n financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias".

(iii) Cuentas por pagar a compafrias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados a compafrias relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento. Las

transacciones comerciales son exigibles por la Compaflia en el cofio plazo, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. Las

transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas yigentes en el mercado, Los ingresos por intereses

se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro "(Gastos) ingresos
financieros, netos"

(b)

I



ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATryAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Br DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en d6lares estadounidenses)

2.4.8 Deterioro de activos financieros

La Compafria establece una provisi6n para p6rdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no ser6 capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los t6rminos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaci6n
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 3r de diciembre del z016 y 2o1S no fue requerido el registro de provisiones por deterioro
de cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafria especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo hist6rico, menos depreciaciones acumuladas y p6rdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisici6n o construcci6n del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisici6n s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econ6micos futuros asociados a la inversi6n fluyan hacia
1a Compaflia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciaci6n de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida irtil estimada de

los bienes y considera el valor residual de los mismos. Debido al tipo de operaciones de la Compaffia, no se

han identificailo componentes significativos que posean vidas (rtiles diferenciadas. Las estimaciones de

vidas ritiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a

cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ftiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Activos fijos

Muebles y enseres

Maquinaria
Equipos de c6mputo
Accesorios y licencias
Instalaciones y mejoras

Ntmero de aflos

10

1()

3a6
3a6

10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.



ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en d6lares estadounidenses)

2.6 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciaci6n se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las p6rdidas por deterioro

corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendr6 de su venta o su valor

en uso.

La Compaiia evahia anualmente Ia existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaflia registra

una p6rdida por deterioro en los resultados del ejercicio. AI 3r de diciembre del zo16 y zor5 no se han

reconocido p6rdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a que la

Administraci6n ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.7 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afro comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambi6n se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) ImDuesto a la renta corriente: La provisi6n para Impuesto a la renta se calcula mediante Ia tasa de

irnpuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aio en que se devenga

con base en el impuesto por pagar exigible.

(i, ImDuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el

m6todo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos

y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para

Pymes. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido

promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera ser6n aplicables cuando el

impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se

produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el

derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad

tributaria.

Al 3r de diciembre del zo16 y zor5 la Compaiia estima que no existen diferencias temporales entre

1as bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, por lo que no ha

constituido un registro por impuesto a la renta diferido.



ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
g1 DE DICIEMBRE DE zo16

en d6lares estadounidenses

2.8 Beneficios a los empleados -

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaci6n financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participaci6n de los trabaiadores en las utilidades: Calculada en funci6n del rs% ile la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segrin lo establecido por la legislaci6n
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de administraci6n y ventas en funci6n de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii) Yacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) D6cimos tercer ], cuq4o sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislaci6n vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

trovisiones de iubilaci6n patronal v desahucio: La Compaflia cuenta con z empleados en relaci6n de
dependencia, debido al reciente nacimiento de la compaflia los mismos no cuentan con mas de 3
afros en la misma promedio, por lo cual los beneficios por jubilaci6n y desahucio no son materiiles,
porlo cual su c6lculo por un experto actuario resultaria en un alto costo que nojustificaria el
beneficio obtenido por el mismos, con 1o expuesto anteriormente los costoJderividos por beneficios
a largo plazo ser6n reconocidos en el momento en que se presenten

2.9 Provisionescorrientes

En adici6n a lo que se describe en 2.8, la Compaflia reconoce provisiones cuando: (i) la Compafria tiene
una obligaci6n presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado di
forma fiable. Los montos reconocidos como provisi6n son la mejor estimaci6n de Ia Administraci6n, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaci6n.

2,1o Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia al senicio especifico
completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una proporci6n del total de los
servicios a ser brindados.



ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en d6lares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATTVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administraci6n realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaflia se encuentran basadas en la experiencia
hist6rica, cambios en la industria e informaci6n suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situaci6n financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. E1 deterioro de los activos financieros de la Compaiia se evalfa con base en 1as politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Propiedades y equipos: La determinaci6n de vidas ritiles, valor residual y el deterioro de las
propiedades y equipos que se evahlan al cierre de cada afro (Notas 2.5 y 2.6).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentraci6n y riesgo de tasa de inter6s sobre el valor razonable y 1os

flujos de efectivo), riesgo de cr6dito y riesgo de liquidez. El programa general de la administraci6n de
riesgos de la Compafiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeno

financiero; adem6s se encamina a que 1as actividades con riesgo financiero est6n sujetas a politicas y
procedimientos de identificaci6n, medici6n y control.

A continuaci6n se presenta una definici6n de los riesgos que enfrenta Ecuadorquest Cia. Ltda., una
caracterizaci6n y cuantificaci6n de 6stos y una descripci6n de las medidas de mitigaci6n actualmente en
uso por parte de la Compaiia.

Riesgos de mercado

Riesqo de precio v concentraci6n

La principal exposici6n a la variaci6n de precios y concentraci6n de la Compaflia est6 relacionada
con los servicios otorgados de viaje para los clientes, los cuales dependen de el crecimiento del
precio de los servicios locales para poder conseguir un margen adecuado

(a)
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Contabilidad, en coordinaci6n con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas
y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas con sus compaflias relacionadas mediante contratos firmados tomando en cuenta la
complejidad del proyecto y el pais que requiere el servicio.

Riesgo de tasa de inter6s sobre el valor razonable y los fluios de efectivo:

El riesgo de tasa de inter6s para la Compafria es normal, debido a que la compaflia cuenta con
endeudamientos minimos con entidades financieras. El financiamiento hasta el afio zo15 provenia
de operaciones con su Casa Matriz y actualmente con proveedores locales y del exterior, que
prdcticamente no reBistra tr itrtereses.

(b) Riesgos de cr6dito

Las politicas de administraci6n de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 6rea
financiera (cobranzas). El riesgo de cr6dito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se rnantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados. En eI

caso de la Compaffia, trabaja con el Banco Bolivariano S.A (AAA-) y Banco Procredit (.dA+).

Los servicios brindados a sus clientes se encuentran respaldados por anticipos y convenio firmados,
la compaflia cuenta con una sana concentraci6n de clientes, mostrando o dependencia de clientes

. especificos

(c) fuesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto piazo, la Compafr.ia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de tz meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiia.

La Compaflia no mantiene instrumentos derivados. Los pasivos financieros tienen vencimientos menores
a 30 dias.

4.2 Administraci6n del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaflia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones. Durante los afros zor6 y 2o15 la Compafria no ha generado flujos de efectivo suficientes para
atender sus obligaciones, por lo que ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento, asi como
inyecci6n de capital por parte sus accionistas.
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4.2 Categorlas de inslrurnentos financieros

La Compaffia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuaci6n se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

?9!5
Activos financieros medidos al co6to:

Efectivo y equivalertes de e{ectivo

Activos financieros mealidos al costo amor.dz{do:
Cuentas por cobrM comcrciales
Cuertas por c$bmr I €lacionadag

otras cue.tns por cobrar

Total activos ff nancieros

Pasivos fiinancicros medidos al cosrto amortizatlo:
Obligaciones fi nancietas
Proveedores y otms cuenta! por pagar

Cuentas por pngar rclacioradas

Total pasivos financieros u5.931 147.C68

4.8.1 Valor razonable de instrrrmentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

2or6

3.917

342
27.O3()

34.372

6.s1s

50.264
24.78o

u8

6.866

44.818

48

94-8,J1

8.298

5. EFECTIVO Y EQUryALENTES DE EFECTTVO

Composici6n:

Banco Bolivariano
Banco Procredit

Total Bancos locales

-----3.w- 
1--19915-

2or6

2.539
1.379

2O15

1.490

9.425
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6. INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composici6n de las cuentas por cobrar comerciales:

Palazon Elizabeth
TipTop Trawel
Otros Menores

39]5

114

---;-
Ver antigiiedad de cartera a continuaci6n:

Por vencer

Composici6n de los ingresos por servicios prestados:

Galapagos

Amazonia

' Sierra

Ecuador diversidad turistica
TKI ar6reos y fee emisi6n

Otros Ingresos

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y ANTICIPOS
Composici6n:

Empleados (r)
Anticipos (2)

Contratos ocasionales (3)

Otros (4)

_--___-_-_-____3

2o16

-------------3e_ $o%

342

2015

1r8 roo91;

20]6

72.769
75.194

42.854
139.927

98.726

2016

1.444 3.697
9.311 5o.$8
2.171 2.921

__-_--_____J-Jil_ 1.961

3n.2o7 418.417

2015

2o8.9o3
83.95o

40.467
69.o61

14.o75

- 247

t2.on _-___ 472!a
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(1) Corresponden a los anticipos de sueldo otorgados a personal de la Compaffia los cuales son
descontados de su rol de pagos de manera mensual.

(2) Corresponden a anticipos otorgados, los mismos son brindados a proveedores como parte de
pago por un bien o servicio prestado.
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9.

en d6lares estadounidenses

ACTryOS INTANGIBLES

Composici6n:

DescriDci6n

Al l de enero del lots
Costo hist6rico
Depreeiaci6n acumulada

Valor en libros

Movimiento zors
Adiciones

Deprcciaci6n

valor en libr.os al 31 de diciembre del zor5

Al 31 de diciembre del 2ot5
Costo hist6rico
Depreciaci6n aeumulada

Valor eo libros

MoviEriento 2016
Adiciones

Depreciaci6n

. 
Yalor en libros al 3r de diciembre del zo16

Al31 ile diciembre del so16
Costo hist6li(o
Depreciaciirn acumulacla

Valor en libros

1(). OBLIGACIONESBANCARIAS

Sofunre

Contable y

Licencias
Total

312 r :.:qg
(29o) (29o)

_______ 22 _____g.o!g_

- / 2.3os
(360) r (360

?-15581- ?--=;o-

P,lAina web en

Desarrollo

3.o37

_______g.o3z_

2.305

5.342

5.342

5.342

2.305

5.342
rJ

5 u5+

' f (a.^

5.o()4

(942) / (saz)
7----li2Eil r----86-

Tasa <le

inter6s

'rt.7%

Iareo olazo
Banco de la Pmcrealit 6,462

6,467

312
(1.592)

G.281)
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composici6n:

Proveedores Comerciales (r)
Anticipos de clientes (z)
Otras cuentas

2oL6

7,279
39,979

2015

11,O12

81 ,1 82

3,006 2.6t o

50,264 s4.8o4

(, Corresponden a proveedores se servicios como Tv cable, luz el6ctrica euito asi como proveedores
de servicios necesarios para generar los ingresos de la compafria. - l

(2) Corresponden a anticipos recibidos de clientes. Ios mismos son otorgados a la compafria para
reserva de cupos en servicios de viaje

72. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAftIAS Y PARTES REI-ACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los affos 2o13y 2otz
con compafrias y partes relacionadas. Se incluye bajo Ia denominaci6n d.e co-puriu. ."tu"io"iiu. u lu.
entidades con accionistas comunes, con partiiipaci6n accionaria signifi;ati;;;iln -fi;-

(a) Saldos -

Entidad

Cuenlas por cobrar

La ti 0nline Trav el

Cu entas por paga r

De la Houssay e Dav id

Latin Onlin e Trav el

Relaci6n

Cliente del exterior

Prestam o a largo plazo

Presta m o del exterior

2 016

27,o3O

z7 ,oz9.8z

201q

26,92o

26,920.oo
nn-:-

11,351

13,429

24,7 8o .o4
:=EEI
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18. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar -

Composici6n:

Retenciones en la fuente
Retenciones IVA
ISD

Anticipo Impuesto a la Renta
Nota de Cr6dito
Dev oluci6n IVA
Cr6dito Tributario IVA

2ot6

Lt,27 7

t,o29

|,362
4,5t1

464
2 8,19 O

47,232

2O15

7t ,9 44
t,o29

153

538
3,6t9
2,5 01

24,422

44,206

(b) Situaci6n fiscal -

Los afros zo15 al zo16 estrn sujetos a una posible fiscalizaci6n por parte de las Autoridades Tributarias.

(c) Impuesto a la Renta

A continuaci6n se detalla la determinaci6n del impuesto sobre los aios terminados al 3r de diciembre;

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del2012: zz%de las utilidades gravables, la
cual se reduce al tz% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente, a partir del ano zoto, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a la renta y comparar este valor del anticipo con el nonto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituir6 un pago definitivo del Impuesto a la renta causado, el cual se deber6 exponer en los
resultados de dicho afio; siempre y cuando 1a Administraci6n de la Compafiia decida no solicitar al SRI la
devoluci6n del exceso pagado por el anticipo, en los t6rminos y condiciones descritos en la legislaci6n
vigente.

La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afros zorz y zo11 se muestra
a continuacion:
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Las normas tdbutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con pates relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas solicita se prepare y'remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operacion"., *tr" ot.6", pu.u uq""itu.
compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadaJen el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,ooo (anexo e informe) o
US$3,ooo,ooo (anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas flomiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de zorz conforme el noveno digito rlel
RUC. Adicionalmente exige que en su declaraci6n de impuestia la renta anual declare las operacioies de
activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administraci6n de h Compaffia considera que no se lncuentra
alcanzada por los requerimientos de la referida norma.

14. PROVISIONES

en d6lares estadounidenses

Utilidad o P6rdida antes del impuesto a la renta
Tasa impositiv a vigente

Anticipo del impuesto a ra renta pagado

Impuesto a la renta

(d) Legislaci6n sobre precios de hansferencia -

Saldo al inicio Increm entos
Affo 2o16

Pasivos corrientes

Participaci6n laboral
Beneficios sociales (r )

Afro 2015

Pasiv os corrientes

Participaci6n laboral
Beneficios sociales (t )

2015

10,931
22'%

2,405

(538)

- r.967

Pagos
utilizaciones
y /o reversos

2,56o

2,560

490

490

3,OO6

3,oo6

(2,56o)

(z,56o)
3,OO6

3,oo6

Saldo al final

2,56o

2,560

2,560
2,239 (2,7 2q )

4,7 99 @,72q)

(1) Incluye principalmente d6cimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserya y apofies
personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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15. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la-Compafiia al 3r de iliciembre tlel zo16 comprende $59,533 en
participaciones en la formaci6n de su iapital. ias acciones de la compaffiu 

"o 
p."."niin"iitricciones

para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiia no- cotiza suis acciones en la bolsa ile
valores-

16.1 RESERVAS y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislaci6n vigente. la Compaiia debe apropiar por lo menos el ro% de la utilidad neta
del aflo a una reservalegal hasti que el saklo tte dicha reserva alcance el5oz" a"f 

"upi'tui "r.crito. 
t a

reserva legal no est6disponible para distribuci6n de dividendos, pero puid"."r 
"uplt"u-au 

o utilizada
para absorber p6rdidas.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o p6rdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprolaci6n de la Junta General de Accionistaiy
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las^utilida<les son distribuidas o destinaaas a
reservas, mientras que las p6rdidas se maniienen en resultados acumulados o se co-p"r.un 

"on 
Iu.

reservas y cuentas patrimoniales de libre disposici6n de los accionistas.

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2or6

Costo de Gastos
serv icios a dm inist ra t iv os

9s,431
1o8,159
55,875
41,521
B,2o4
7 ,063 1,4 oo
8,2o1

Tot al

95,43r
1o8,1s9
55,875
41 ,521

8,2 04
8,463
8,2o1
3,827

34,oo8
2,43r

32,o89
i.4()cl ?.aoo

_ 326,244 7 5,36 4 40r,608

Serv icio de cru ceros
Hospedaie y Alim cntaci6n
tr a n sporte
Compra y Fee emsi6n TKT a6reos
Comisiones pag ada s

Honorarios Gu ias
Visitas y Activ idades Var ia s

Fin a n cieros
Sueldos y salarios
Depr ecia ci6n y amortizaciones
Gastos Cenerales
Otros Serv icios

1,791
3,827

32,217
2,431

32,o89


