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ECUADORQUEST CIA. LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expressdo en ddlares estadounidenses)
Activos Nota 16 2015
Activos corrientes
Electivo y equivalentes de efective [ 3 3.917 10.914
Cuentas por cobrir comercialies t 27.572 27,038
Otras cuentas por cobrar 7 3.083 0.8506
IMPuUestos por recuperie 14 47232 44.200
Anticipo a proveedores 7 Q.41 50.338
Total activos corrientes 00016 130,362
Activos no corrientes
Propledades ¥ equipos: 5 6262 5897
Activos Intangibles 9 G062 5,004
Otros activos 750 0.
Total activos no corrientes 11079 1L.651
Total activos 1001 15L013

Las nitay explicativas anexis son parte integrante de los estados financieros.
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David de la Houssiye
Gerente General
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado on dolares estadounidenses)

fasive v Patrimonio

Pasivos corrientes

Obligacionss bancarius
Proveedores v otras cucniss por pagar
Otras Cuentas por pagar
Anticipa Clientes
Beneficlos a empleados
Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Cuentas por Pagar relacionndas

Total pasivos

Patrimonio

Capital 4ol

Reservy legal

Aporte Futura capitalizacuon

Rezsultados scumulindos
Total patrimonio

Total pusivos vy patrimonio

16

2016 2015
6.515 44
7279 1032

LTHS 654

10.974 B1.182
3.006 2610
a5 7166

60,507 102,672

24.780 8 2a¥

85.282 110,971

53553 53553

(52} 73

1 1

(37.023) (15.683)
10,703 40042
101000 1.0

Las notis explicativas anexas son parte Integrante de los esthdos financieros,

i

David de Ia Hdussaye
Gerente General
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nots 2016 2015
Igreson por servicios prestados o 477229 8417
Costo de servicing 16 (gab.266) (33945}
Utilidad bruta 50,004 B6.4g0
Gastow admmmistratives 10 (7L515) (66.432)
Otros egreses, neto -
Utilidad operacional (20,559) 20,100
Ingreses no peracionales 1040 29
Ingresos financivrus, netos - 404
(-} Gastos financierox, netos (3.827) (3.468}
Utilidad antes de itnpuestn a la renta (23.339) 17,006
Lepriesto a da renta i (2 405]
Utilidad o Pérdida nets del aiio (23430 22304
Utilidad neta y resultadn integral ded ano (23.350) (12,101

Lax notas explicativias anexas son parte integrunte de lok estados financieros.:

Ru. 1001218211001
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO A _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Las notas explicativas anexis son parte Integrante do los estados financioros.

7 Sonlhalas
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1.3

2.1

2.2

ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados on dolares ostadounidinses)

INFORMACION GENERAL
Constitueidn v operaciones -

ECUADORQUEST CIA. LTDA fue ¢reada on ol 2008, con ol objetivo de ser L agencia de vinjes mas-
responsable en el Eevidor, Jo cual significa ofeecer servicios excepcionales o sus clientes, con productos solo
de calidad quoe Hlegan a altod estandares a' nivel de servicio al cliente. siendo responsables con ¢l
medioambiente, operando con integridad v honestidad.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre def 2014 Ia Compaiiia presento pérdidas acumuladas otiginadas de afos antenores por
USD $22.500 sin ombargs on el desarcollo de las actividades al 31 de diciembre del 2015 la empresa
genera Wilided por USD $12.101; en el afio 2016 por efectos externos surgidon en ol pals afectaron sy
normal desenvolvimiento generando un decrecimiento. Can la finalidad de solventar esta situsecion la
companin siente Iy necesidnd de sdquirir préstamos bancanos y externos por USS 30,000.

Resultados scumulados

Los estados financieros de ECUADORQUEST CIA. LTDA . por el ato terminado ol 31 de diciembre de 2016,
han sido emitidos con Iy autorizacion de fecha 24 de febhrero de 2017 de b Gerente Genernl de s Compania y
posteriormente serin puestos 1 consideracion de la Junty Generul de Accionistas para su aprobacion
definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describon las principales politicas contables adopladas en la preparacion de estos estados
financieros. Hstas politicas han sido aplicadas de manera nnitorme 2 1odos les afos que se presentan en estos
estados financieroy, sulvo que se indigue lo contrario.

Bases de preparacion -

Lou estados financiccos de ECUADORQUEST CIA. LTDA. Comprenden los estados de sitwacion financiern
al 31 de diclembre del 2015 ¥ 31 de diciembre del 2016, los estudos de resultado integral, de cambios en
ol patrimonio y de flujos de efective por los afios terminados el 31 de dickembre del 2015 ¥ 2016, han sido
preparados de acuerdo o Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

Moneda funcional v moneda de presentucion -

Lax particlies en los estados financleros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opers la Compaiia, Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia,



ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo-

Inchuyo el efoctivi disponible, depasitos a ln vista en bancos locales. Los mencionados vilores son de libre
disponibilidad.

2.4 Activos ¥ Pasivos Financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifien sug activos financleros en lns siguientes categorins: “activos financieros a valor
razonablo n través de ganancins y pérdidas”, “préstamos ¥ cuentas por cobrar™, “activos financicros
mantenides hasta su vencimiento” v “activos financieros dispanibles para la venta™, Los pasivol
financieras se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financleros a valor tazonable o través de

‘ganancias y pérdidas” v “otros pasives financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirizron Jos uctivos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la'clasificacion do sus
activos y pasivos financieros a la fecha de sy recanocimiento inicial.

Al a1 de digiembre del 2015 ¥ 2016, la Compaiia solo mantuvo activos financleros en Ja categoria de
“préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaitin solo mantuvo pasives financioros en la
eategatia de "otros pasivos financieros y préstamos por pagar”. Las caranterfsticas de los referidos
instrumentos financioros se explican a continuacion:

(w)  Préstumes y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiers par cuentas por cobirar comerciales, cuentas por
cobrar a cotnpaiins relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos fimancieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo,

(L)  Otros pasivos financieros
Representados en ol estado de sitnacién financiers por los proveedores y otras cuentas por pagir.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia recynoce un activo o pasivo financiero an el estado de situacitn financlera a la ficha de fa
negociacion v se reconocen cuando s¢ comprometen o comprar o veader el activo o pagar ¢l pasive,

Medicion inicial -

Las activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a s valor rmronable mis cualguier costo
atribuible a la transaccion, que de sor significativo, es reconocida como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor rzonable o través de pérdidas ¥
ganancins”, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mixmos como se deseribe
W eontinnacion:



ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en ddlares éstadounidenscs)

Medicién posterior -

)

(b

Préstamos ¥ cusnlas por cobrar:

Posterior a su roconocimiento inicial se¢ miden ul costo amortizado aplicando ¢f método del interes
efectivo, menos una provision por detorioto. La Compaiifa prosenta las siguientos cuentad dentm de

st categoria:
(i)  Cuentas por cohitar comerclales: Corresponden i los montos adendados por clientes por 1a

(i)

(i)

prestachon de servicios en ol curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nomimal
que es equivalente o su costo amortizado pites no generan intereses y son exigibles hasta 9o
dias.

Coentas por tobrar a compaiiss relaclonsdas: Estay cuentas mmyuudeu A los montos
adendados por compaiias relacionadas por la preatacion de servicios de desacrollo y servicios
de mantenimiento y soparte, Se reconocen 4 51 valor nominal que es equivilente i st costo
amortizado pues no generan intereses vy son exigibles husta 9o dias.

Olras cuentas pot cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobrue a empleadon.

hos valores se reconocen a su valor nominal que es equivalente & su costo amortizado va
que son recuperables en plazos menores a 9o dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interds
efectivo, La Campaiifa presenta L siguiente cuenta dentro de esta eategoria:

(0

(i)

Proveedores y otrns cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquinridos de proveedores on ¢l purso normal de los negocios. S¢ reconocen a su valor
nominal que es equivalonto a su costo amortiziado va que son pagaderas en plozos menores 4
4o dlax,

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente # su valor nominal que no difieren de sy,
valor razonable, pues estdn contrulados a las tasas vigentes en ¢l mercado, No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo of
rubro “(Gastoy) ingresos financicros, netos”, los intereses pendiontes de pago se preséntan en
el estady de situactéy financiera, bajo ¢l rubro "Obligaciones bancarias”,

Cuentas por pagar 4 compafifas relucionadas: Fstas euentas corresponden a los montos
adeudados a companias relacionadas por transacciones comerginles y de financiamiento. Las
trnsacciones comerciales son exigibles por 1a Compaiiia en el corto plazo, no devengan
interenes y se registran a su valor nominal que es equisalente a su costo amortizado, Lis
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
raconable, pues generan intereses o tasas vigentes en ol mercado. Los ingresos por intereses
se reconocen on o estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos
financieras, netos”




ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresados en déolares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Lo Companin establece una provisidn para pérdidas por detenioro de cuentas por cobrar comercinles
cuando existe evidenria ebjotiva de que la Compaiiia no serk cupaz de cobrar todos los importes que s le
adeudan de acnerdo con los términos originales de lns miman. La existencia de dificolindes financloris
significativas por parte del deudaor, la probabilidad de que el dendor entre on quiebra o réorganizacion
financlera y Ia falta o mora en los pages se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2035 no fue requenido ¢ registro de provisiones por deterioro
tle cuentas por cobrar,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

L activo financiero e elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective. del activo o s
la Comnpaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanclalmente Jos resgos y beneficios del actiso,
un pasivo es eliminado cuando jas obligaciones de ln Compania especificaday en ¢l contrats se han
liguidado,

2.5 Propicdades y equipos -

Lus propledades v equipos son registrados al costo historico, menos depreciaoiones acmmnladis v pérdidas
por deterforo, en easo de producitse. El costo incluye los desombolsos directamente atribuibles o la
ndquisicion o construccion del uetivo. Los desembolsos posteriores a la compra o sdquisicion sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluvin hacia
I Compaiifa v los costos pueden ser medides razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

‘corresponden 4 reparaciones 0 muntesimiento y son registrudos en los resultados integrales cusndo son
incurridos.

La deprecincion de lav propiedades y equipos, es calculada linealmente basada on la vida otll estimada de
los bieties v considera ol valor residual de los mismos. Debido al tipo de aperaciones de In Compaiiia, ho se
han identificado companentes significativos que posean vidis ntiles diferencladas. Las estimaciones de
vidas dtiles v valores residuales do las propiedades v equipos son revisadas, v ajustadas sl es necesario, a
cadn fechn de clerve de los estados financieros,

Las vidas gtiles estimadas de propiedades y equipos son las sigulentes;

Actives fijos Numero de alios
Muebles y enneres Lo
Magquinarin 10
Equipos de computo La6
Accesorios y licenciny 3a06
Inttoluciones v mejoras Lo

Cunndg of valor on libros de un activo de propiedades y equipos excede p su monto recuperuble, este ox
reducido inmediatamente hasta su valor recupenable.



ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
91 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresados on dolares estadounidenses)

2.6 Deterioro de activos no financieros (propicdades y equipos) -

Los activos sujetos a deprecincion se somoten a prucbas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podein no recuperarse ku valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en ¢l que ol valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Bl valor

recuperable de Jos activos corresponde al mayor entre el monto neto que s oblondrd de su vents o su valor
£ 50, '

La Compaitia evalia anualmente Ja existencia de indicadores de deteriom sobre sus a¢tivos no Ninancleros.
En el caso que ol monto del vilor eh libros del activo exceda a st monto recuperable, Ia Comparifa registoa
una pérdida por diterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 no s hun
reconocido pardidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a que In
Administracion ha determimado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto s la renta corriente v diferido -

Kl gasto por impuesto a lu renta del afio comprende ¢l impuesto a la renta cornente y ol difenido. El
impuesto se reconooe en ¢l estado de resultados integriles, excepto citando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impaesto tambien se reconoce ¢n otros
resultados integrales o directsmente en el patrimonio.

() lmpuecsto a ko xeota corrionte: La provisien para Impuesto i la renta se colcula medinnte ln tusa do
impuesto aplicable a las nhilidades gravables y se carga a los resultados del aiin en gue se devenga
con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

(i)  lmpuesto a ln renta diferido; El tmpuesto o 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre lax hases tributurias de activos
v pasivos v sus respectivos valores mostrados et los estados financieros preparados bajo NTIF para
Pymes. El Impussto o la renta diferido se deferming usando tasas tributarias que han sido
pramulgidas i la fecha del estado de situacian financiers v que se esper serin aplicables cuando el
impuesto a ba renta diferido activo se vealice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdla se reconocen en bt mudida que sea probable que s¢
produzean beneficios tributurios futuros contra los que se paedan usar lad difecencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pastvos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v

cnando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se¢ relacionen con la misma autoridad
tributumia.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2018 la Compaia estima que no existen diferencias temporales entro
las bases tributarias de setivos y pasivos con respecto a los estiados financleros, por 1o que no ha
constituido un registro por impuesto o la renta diferido.
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresades en didares estadounidenses)

Beneficios a los empleados -

(n)

(h)

Beneficion de corto plazo

Se¢ registran en el rubro de provisiones del estado de sitoncién financiera v corresponden
principalmente a;

(1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de I utilidagd
contable anual nntes del impuesto a la renta, segiin 1o establecido por b legistacion
ecuatoniana vigente, S¢ registon con cango a resultados y se presenta como parte de los gastos
de administracion y ventas en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio,

(i) Vacuciones: Se registra el costo eotrespandlente o las viscaciones del pevsonal solire base
devengada.

{iil)  Décimos tercer ¥ cuarto sneldos y beneficlos de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
neverdo o Ia legislacion vigente en el Ecuador,

Beneficion de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiia cuenta con 2 empleados on rolacion de
dependencia, debido al reciente nacimiento de la compaiia lox mismos no cuentan con mas de §
afios en la misma promedio, por Jo eual fos beneficios por jubllackon v desahiicio no son materiales,
porlocual su cileulo por un experto actuario resultaria en un alto costo que no justificaria ol
beneficio obtenido por el mismos, con lo expuesto anteriarments los costos derivados par beneficios
a largo plazo serin reconocidos en el momento en que se presenten

Provisiones corrientes

En adicion a lo que wo describe en 2.8, Ia Compaiia reconoce provisiones enando: (i) ln Compaiiia tiene
una obligacion presente, ya sea logal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) ex probable que
vaya i ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
farma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién do la Administracion, a ls
fecha de eierre de Jos estados financleros, dé los desembolsos necesarios pira hquidar 1a obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de I venta de servicios, neto do impuestos a las ventas, rebajos ¥
descuentos. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referoncia al servicio especifico
completo, calculado sobre 1a base del sorvicio realmente brindado como una proporeinn del total de los
servicios a ser brindados. ‘
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados et ddlares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaeiones y utilice
sipuestos que afectan los montos mcluidos en estos estados financierox ¥ sus notuy relacionadas. Las
estimuaciones realizadas v supuestos utilizados por Ia Compafifa se encuontran basadas en la experiencia
historica, cambios en 1a industria e informucion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejur correctamente la situnclin financiera y Jos resultidos de la Compatiia y/o lits que requieren un alto
grudo de juicio por parte de la Admintstracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional s¢ encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El detenioro de lox activos financieros de ls Compania se evalia con base on las politicas v
lineamientos desoritos en la Noty 2.4.4,

. Propiedades v equipos: La determinacion de vidas Gtiles, valor residual y el deterioro de lay
propiedades y equipos que se evaliian al cierre de cadn afio (Notas 2.5y 2.6).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rlcsgo finunciero

Las actividades de la Compaiiia la exponen 4 una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye ricsgo de precia y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujox de efective), reago de crédito y riesgo de liquidex. El programa general de la administracion de
riesgos de ls Compufila trata principalmente de minimizar potenclales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas se encaming a que las actividades von riesgo financiero estén sujetay a politicas v
procedimientos de identificacion, medicion y control,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Ecuadorquest Cia. Lida., una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeitn de lan medidas de mitigacion actualmento en
usgo por parte de In Compain.
(n)  Riesgos de mercado

Riesgo de precio v concentracién

La principal expogicion a ln varincion de precios y concentracion de la Compaiiia estd relacionada

con los serviclos otorgsdos de viaje para los clientes, los coales dependen de ol crecimiento del
precio de los servicios locales para poder conseguir un margen adecuado
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(b)

Contabilidad, en coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de ventas provectadas
y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son proviamente discutidss v
acordadas con sus compaidiias relacionadas medinnte contratos firmados tomando en cuenta la
complejidad del proyecto y el pats que reguiere el servicio,

Rieswo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable v los flujos de efoctivo:

Fl riesgo de tasa de interds para la Compaiiia es normal, debido a gue In compaiiia cuenta con
endeudamientos minimos con entidsdes financleras, El financlamiento hissta el afo 2015 provenia
de operaciones con su Casa Matriz y actuaimente con proveedores lociles v del exterior, que
pricticamente no registran intereses.

Riesges de erddito

Las politicos de administracion de riesgo crediticio son aplicadas pnncipaimente por el drea
financiera (cobranzas). Bl riesgo de crédito se encuentrn presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene ¢l efectivo y sus equivalentes, doben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados. En ol
cuso de la Compaiiia, trabaja con el Banco Bolivariane SA (AAA-) y Banco ProCredit (AN+)

Los serviclos brindados a sus clientes se encuentran respaldados por anticipas v convenio finmados,
Ia compaiiia cuenta con una sana concentracion de clientes, mostrando o dependencia de clientes
especificos

Riesgos de hguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquider de corto plazo, In Compaiiin se¢ basa en los flujos de cajs proyectados para un
periodo de 12 meses, log cunles consideran los vencimlentos de los uctivos y pasivos financieros ¥ los
planes de financtamiento futuros de la Compaia. '

La Compunia no mantiene instrumentos derivados. Los pasivos financioros tionen voncimientos menores
n 10 dias.

Administracion del riesgo de capital

Los abjetivos de b Compaiin enando administra su capital es proteger ol principio en marcha de sus
operaciones, Dutante lox afiox 2016 y 2015 ls Compania no ha generado flujos de efectivo suficientes para
atender sus obligaciones, por lo que ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento, 44 como
inyeecitn de capital por parte sus acclonistas.
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4.3 Categorias de instrumentos financieros

Lo Compadls mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continnackon se presentan lon

vitlores en fibras de cada categorln de instrumentos financicros ul cierre de eada ejerciclo:

0 anis

Actives fnancieron medilos gl costo:

Kiective y vagsuivsdeutes b efirtive 2 w1
Activos fnancierss medidas al costs amartizado.

Cuetibas pot ey comses bidey iz (Tt

Conestbas prr 211 lenr erlicmenadas Pl ah Q00

Obrm Pwetntas oy eedeeer 108 & Mhiv

Tota! activie finaneicros nﬁ e
Paslyus Bnanclerss medbdos sl conte amortizado

Mg posones fini sries AT AN

Provoedones v ulras sl pos gaga 2O dhg 0§ Mg

Csntow ot pagtt celaciitinadss 24240 N 2ud

Totul .-nmamm A o &7 Nk

4.3 Valor razonable de instrumentos financieros

Pradas lay catucteristicas de los instrumentos financieros, ¢l valor en Tibros de los mismos corresponde o xe

aproxima o su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compesicion:

Joit
Baneo Bolivariano 2.549
Bances Procredit 1379
Total Banens localos 3017

400
9425

v (0,415
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INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion de lus cuentas por cobrar comerclales:

atian w
Palieon FHaulwil no
Tl g Travel Iyn

itpos Menures L]

R e

Ver antighedad de eartern o continuacion:

2010 2013
Por s 242 mos e 00N

2 1A

Componicidn de los ingreson por servicion prestados:

2016 20i3
Galapagos TLI60 20800y
Anutzonia 75099 ]1.050
Skerra 42854 A0.407
Eevador diversidad turistion 139,927 6y 061
TET uréreon v foe ontksian af 26 14.975
Otros Ingresis 27372 1,961
37207 a8
OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y ANTICIPOS
Campuosicion:
2010 2015
Emmpleados (1) 1444 3607
Anticipos () 931 50,338
Contratos ocaskoniles () Rl 2921
Otros () -~ 247

12.997 20y

| =—
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(1) Corresponden a los anticipos de sueldo otorgados a personal de Ia Compaiiia los cunles son
descontados de su 1ol de piugos de maners mensual.

(2)  Correésponden o anticipos otorgados, los mismos son brindados a proveodores como parte de
pogo por un bien o servicio preatado,
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ACTIVOS INTANGIBLES

Camposicidn:

Dieese cigiesdin

Al 1 de onwrn del 2ot

Crmtor histlesco A
Dapeeciactin nevmmndada Y <
NValor en hbeos

Movimiemo 2015

Nbciones

Dhepiewciaritn

Viloe en Ibeos al 41 e dicrembing dof gong

Al de diclembre del 2015

Cantn Bimtrien o
Iheqiteciacthn scunsubadi e
Valisg en Jibros

Mosimivmto 2016
Mlrrbsites

Degroctanon
Valoeen iiros of 41 de dlichemnbre del 3014

Al de diciémbre del 2016

Lot lisdbricn

Dhepanockacidun neusmilndy

Valoe en ikt

OBLIGACIONES BANCARIAS

Tasx o
wiee

Biuneo de e Frocomlil "1

N Sotware
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1. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicitn;

201 201
Proveedores Comercinles (1) 75479 11,012
Antigipog e olientes (2) 39979 81,180
OLrds cuentas 20006 2,610

20.964 »4.804

(1) Corresponden a proveedores se servicios como Ty cable, luz eléetricn Quito asi como proveedores
de servicion necesarion para generar los ingresos de Ia compafiia.

(2)  Corresponden a anticipos recibidos de clientes, los mismos son otorgados a fa compaiila pars
reserva de cupos on servicios de viaje

12, SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos ¥ principales transacciones realizadas durante Jos afios 2013 y 2012
con compariasy partes relacionadas. Se incluye bajo la denominueion de companbts relacionadas a las
entidades con ucclonistas comunes, con purticipacion accionaria significativa en la Compaitia

(n)  Saldos-

Entidad Relacidn 2016 2015
Cuentus por cobrar
Lati Online Travel Cliente del exterior 27.030 26,920

27,029,82 20,920.00
== =1
Cuentas por pagar

e la Houssay e David Prestamo u largo plaza 11,3514
Latin Online Travel Prestamo del exterior 13,429
24,780.04

———
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IMPUESTOS

lmpuestos por recuperar -

Composicion:

20156 201

Retenclones en la fuente 11,2727 11,944
Retenciones IVA 1,029 1,029
ISD - 153
Anticipo Impuestos In Renta 1,362 538
Nota de Cridito 4,511 3,619
Devolucion IVA 864 2,50
Crédito Tributario IVA 28,190 24,423

Situacion fiscal -

Los afiox 2015 al 2016 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las Avtotidades Tributarias,

Impuesto o la Rentn

A continuacidn se detalla la determinacion del impuesto sobre los afos terminados sl 34 de diclembre;

Lis normias tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 2012: 22%e las ntilidades gravables, la
cual se reduce al 12% #i las utilidades son reinvertidas por o contribuyente,

Adicionalmente, a partir del afio 2010, el contribuyente debe detorminar un anticipo minimo de impitesto
# la renta y comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renty; el nmayor de lis dos
valores constituird un pago definitivo del Impiiesto o la renta cansado, o cunl se deberd exponer en low
resultados de dicho afio; siempre y cuando la Administracion de la Compafiia decida no solicitar al SR la

devolucion del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones desetitos en la legislicion
vigente, '

La relacion entre of gasto por impuesto y la utilidad antes de impoestos de low afios 2012 y 2011 se muestrn
M continyucion:
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2010 30\5
Utihidad o Pérdida antes del impuesto s 1a renta ( 24.330) 10.931
Toss fmpusitiva vigete 2% 22M
. 2405
Anticipo dol impuesto a ra renta pagado - {538)
Impueston la renty - 1.867

l&ghhdénsobmpmiosdetnnsfm-

Las normas tributurias vigentes incorporan el principio dé plena competencia para las operaciones realizadas
con partes telacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepire y remita por parte de
la empresa un estudia de precios de transforencia y un anexo de operaciones, entre otrax, para squellas
compafitis que hayvan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domicitiadas en el exterior en ol
mivma periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea stsperior a USS 6,000,000 (anexo o informe) o
U853,000,000 (anexo). Se inclaye coma partes relucionadis a Lis empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. Elindicado estudio debe ser remitido hasta el mos de junio de 2012 conforme ¢l novenn digito del
RUC. Adicionalmente exige que en'su decluracion de impoesto a la renta anual declare las operaciones do
activos, pasivos, ingresos y egresos, Lo Administracion de la Compafiia considera que no se encuentra
aleanzada por los requerimientos de la referida norma.

PROVISIONES
Pagon
utifizmelones
Suldoalinicie  Incrementos  y/ocevers Saldoal final
Anozo16
Pasivios corrientes
Participacion laboral 2,500 (2,560) -
Reneficios sociales (1) . 3.006 - 3.000
2.560 3,006 (2.560) 3,000
| ———— — e ———
Anozois
Pamiyos corrientes
Participacion laboral . 2.560 25060
Boneficios socinles (1) 490 2.2399 £2,729) -

(1) Incluye principalimente décimos tereer y cuarto sueldos, vacacones, fondos de reserva y aportes
personal v patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suserito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 comprende $53.533 en
participaciones en In formacién de su copital. Las aceiones de la Compaiiia no presentan restricviones
paru ¢l pago de dividendos o devoluclones de capital. La Compnfiia no cotiza sus acciones en la bolsa de
valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -

De acuerda con la legislacian vigente, 1a Compaiia debe apropiir por lo menos el 10% de I utilidad neta
del axia a una reserva legal hasta que o saldo de dicha reserva aleance ol 50% del capital suncrito. Lo

reservi legal no estd disponible para distribucién de dividondos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para shsother pirdidas,

Resultudos acumulados -

Loy resnludos (utilidades o perdidas) de cada cjercicio son incluidos en este rubro, manteniendo TORINIO8
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con In aprobacion de 1a Junta General de Aeclonistas ¥
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadis a
reseivas, mientms que las pérdidas se mantichen en resultados acamulados o se compensian con las
reservas y clienti patrimaontales de libre disposicidn de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

- Los gastos operacioniles agrupados de acuerdo i su noturalezs son los siguientes:

2016

Conta e Ganos

gervicing pdm iniiteativin Totul
Sersieiody crliorron 05,4701 95401
Hospodafe ¥ Al entacion 108,150 LOB. (59
transporte 58,875 55,073
Compray Ves smalin TET adroon 41,5201 AR ER
Comipiones pagadias 8,904 B.z04
Honorarvios Guias T.oby L4000 Bab3
Nisltany Actividades Varlas S.20: ¥.20)
Financleros 3.827 S.8Ban
Suvldos y salarive Lral an e dq,008
Depreciacion y amortivaciones .49 243
Gaston Generales 32,089 12,080
OLeos Sorv ivios “ __d.400 4.400




