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ECUADORQ{ItrST CrA. LTDA_

ESTA.DO DE SITUACION FINANCIERA
AI31 DE DICIEMBRE DEL 2o4

en d6lares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivaleutes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
fmpuestos por recuperar
Anticipo a proveedores

T otal activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Activos Intangibles
Otros activos

T otal activos no corrientes

T otal activos

Nota 20r4

r,o7 7

4,7 18
2,62 7

38,22L
8,9os

55,598

4,329
3,o5 9

750
8,r98

2 013

7 ,402

57
L,249

36,223
13, o 13

57 ,945

5,263
3,113
750

9,r26

5

6

7
13

7

8

9

65,7 36 6? ,oz r

las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ravid de la Ilousiaye
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E CL"{DO RQLIEST CIA. LTD,{

F^ST-{DO DE SITI_r-ACION HNANCIERA
.{ 31 DE DICIEYBRE DEL 2o4

en d6lares estadounidenses)

Pasivo v patrimonio

Pasivos corrientes

Obligaciones bancarias
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a relaciouadas
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

T otal pasivos corrientes
Pasivoa no coEientes
Cuentas por Pagar Relacionadas

T otal pasivos

Patrirnonio

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrirn onio

Nota

10

11

12

t4
13

207 A

2,136
r9,507

t,o07
4,842

27 ,497

8,298

35,7 96

53,554
177

@s,7as)

27 ,940

2.0_13

2,67 4
29,335
r 8,S 61

782
1,394

52,7 46

52,7 46

37,284
171

(23,13o)

r4,325

67 ,oz r

t2

15

las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUA-DORQI,IEST CIA. LIDA.

ESTA-DO DE RESULTA.DOS INTEGRALES
POR EL A]TO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE Dr,L 2O:,4
(Lr?resado en d6lares estadounidenses) -

Ingresos por servicios prestados

Costo de servicios

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Otros egresos, neto

Utilidad operacional
(Gastos) ingreos fi nancieros, netos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Im puesto a la renta

Utilidad o P6rdida neta del affo

Utilidad neta y resultado integral del afio

Nota

6

16

16

2014

389,297
(3r8,92 4)

64,37 3

(s6,7 36)
(s,369)

2,269
(4,923 )

(2,6 s4)

(2,6s4)

(2,6s4)

2O13

298,221
(252,o12)

46,209

t4s,z9B)

4L6
(S,021)

(4,6os)

(4,6os)

(4,605)

13

Ias notas expiicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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E CL"{DO RQLIEST CI.A. LTDA-

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 8OT4
(Lrpresado en d6lares estadoruridenses)

N-!.!a 2!11 :!r.
flu& d..f.ctlvo d. llr r.tlyldad.B op.mciotr!l.r:
Utildsd ant.s dc iEpuesto . la renla

Mis cr.sor s rcs ultados que no rcpes cnta. oovi6;nto de.feotivo:

A6 o.riza o li. de !otivos hrangibles

P enlipaolt n de tos tnbiFdorcs en hs utilid.de3

Casbbs en.ctivos y p.! ivo3:

Cuctrlrs poroobEicooeriebi
Olos.u.n!.s porcobE.
hpu.slos porrccupemr

Artibo a prcv€edorcs

PNvr.doEs yolns ou.nras porp.g.r
Cuerlas po.p! gara rclroionsdas

Benefsios a €nrleados
ln pues to r h rcara paEAdo

&r puca to s por paglr

rfe.riro nelo provisto por hr ecrnidsder de oper.cbi

Ilujo d. .f..rlvo de l.r !.tlvidid.r d. lnveBi6n:
Adiciones de prcpiedsdes yequbo.

Ad;ior€! d. Aclivos intangibtcr

ltecrn o n.lo urilizdo er h! activllsd€3 de hveB hr

Flujo d. .f..rlvo d. h! r.rlildr.l.! .lc flna,.i.htento:
hcr€bcnto de pres rado s con iiq liruoio n.! IDr i. ieru j
P680 de Pftsl.mos s hsliluoiores Fin.nci€r,s

hcrcmcnlo d. prcsta6os .on Cobp.nias RcLobn.d.s
Tms Ldo d. prc! tamo3 . apo.t.3 futldr C.ptulizsoiones

Apon€3 tutuEs oapirslaaciones

hcenento aeto .l€ efectivo yequivslenle! dc cfcotiro

Efeo tivo yequivllenles de€f€ctivo alinicio delano

Efecrro , equnalenles de efecrryo allhaldelsno

12,654)

1,388

54

,4,605

!446
54

(3,105)

45

(\215',)

(lE,635)

(It,845)

5l
27,A4a

103

720

(6.063)

(133'l)
(3,037)

8

14

D

a

(!,212)

(4i62)
(!428)
(!e98)

4,09

(9,828)

($,261)

224

(2r.602)

(45 5)

(455) (4j? 1)

(5:8)

t6,269

(2,895)

b,416

3,000

t5,732

(6J26)

7.102

\077

t6,5 4l

6.u)6

7,402

I as n6lxs gx?lig2tivas anoes son parte integrante de Ios estados financieros.

Houssaye
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ECUADORQT]EST CIA. LTDA-

NOTAS BXPIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Ex?resados en d6lares es tador.rnidenses )

INFORMACION GBNERAL

Constituci6n y operaciones -

ECUADORQI-rEST CIA. LTDA fue creada en el zoo8, con el objetivo de ser la agencia de viajes mis
responsable en el Ecuador. lo cual significa ofrecer servicios excepcionales a sus clientes, con productos solo
de calidad que llegan a altos estendares a nivel de servicio al cliente, siendo responsables con e1

medioambiente, operando con integridad y honestidad.

L.2 Resultadosacumulados

-11 3r de diciembre del zor4 y zor3 la Compaflia present6 p6rdidas acumuladas originadas de afios
arrteriores por US $zS,ZZZ y US$ r8,o74, respectivamente. Con la finalidad de solventar esta situaci6n la
compaffia con la ayuda del aporte de srrs Socios; a establecido el traslado de un pr6stamo por US$ 16.270
durante en zor4 como aporte de futuras capitalizaciones, adicionalmente se ha presentado planes de
remediaci6n para generar mayores ingresos con el apoyo de la posible entrada de nuevos socios para e1

ejercicio zo15

r.3 Resultadosacumulados

Ios estados financieros de ECUADORQTIEST CIA. LTDA5 por el afio terminado el 3r de diciembre de zor4,
han sido emitidos con la autorizaci6n de fecha zr dejulio de zor5 deI Gerente General de la Compafiia y
po9teriormente serdn puestos a consideraci6n de la Jimta General de Accionistas para su aprobaci6n
definitiva.

R.ESUMEN DE IAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen 1as principales politicas contables adoptadas en la preparaci6n de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos ios afios que se presentan en estos
estados fi.nancieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparaci6n -

Los estados financieros de ECUADORQLIEST CIA. LTDA. Comprenden los estados de situaci6n financiera
a1 3r de diciembre del zor3 y 3r de diciembre del zor4, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 3r de diciembre del zor3 y zor4, han sido
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informaci6n Financiera (NIIF para na4ES).

Moneda funcional y moneda de presentaci6n -

l,as partidas en los estados financieros se expresan en Ia moneda del ambiente econ6mico primario donde
opera la Compaflia. Los estados financieros se expresan en d6lares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentaci6n de la Compafiia.

1.

1.1



ECUADORQUEST CIA. LlD.d

NOTAS EXPLICATTVAS A II)S ESTADOS FINANCIEROS

31DE DICIEMBRB DE 2014
(Expres ados en d6lares estadounidenses)

2,S Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, dep6sitos a 1a vista en bancos 1oca1es. Ios mencionados lalores son de libre

disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros -

2,4,r Clasificaci6n

La Compaflia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor

razonab-le a trav6s de ganancias y p6rdidas", "pr6stamos y cuentas por cobrar", "activos {inancieros

mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos

Snancieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a trav6s de

ganancias y p6rdidas" y "otros pisivos financieros". La clasificaci6n depende dei prop6sito para el cual se

Idquiriero., ios activoi o contrataron los pasivos. La Administraci6n determina la clasificaci6n de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

A1 3r de diciembre del zor4 y zog, la Compaffia solo manhrvo activos financieros en 1a categoria de 
,

"pr6stamos y cuentas por cotrar". De igual forma, la Compaffia solo mantuvo pasivoslinancieros en la

categoria de "otros paiivos financieros ypr6stamos por pagar". Las caracter{sticas de ios referidos

instrumentos financieros se explican a continuaci6n:

(a) Pr6stamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situaci6n financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por

co6rar a compaffias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados

que dan derecho a pagos fiios o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

ft) Olros pasivos financieros

Representados en el estado de situaci6n financiera por 1os proveedores y otras cuentas por pagar.

2.4,2 Reconocimiento y medici6n inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaffla reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaci6n {inanciera a la fecha de la

negociaii6n y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m6s cualquier costo

atribuible aii transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

que el activo o pasivo financlero no sea designado como de "valor razonable a trav6s de p6rdidas y
gnancias". Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaffia valoriza los mismos como se describe

a continuaci6n:



ECUADORQUEST CIA. Lm.{-

NOTAS EXPTICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(E::,T[qsados en d6lares estadounidenses)

Medici6n posterior -

(a) Pr6stamos y cuenias por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el m6todo del inter6s
efectivo, menos una provisi6n por deterioro. La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoda:

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestaci6n de servicios en e1 curso normal de ios negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o
dias.

Cuentas por cobrar a com affias relacionadas: Estas cuentas conesponden a los montos
adeudados por compaffias relacionadas por la prestaci6n de servicios de desarrollo y sewicios
de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

Otras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobmr a empieados.
dichos l'alores se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que son recuperables en plazos menores a 90 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el m6todo de inter6s
efectivo. La Compaffia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a

9o dias.

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estAn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones signifrcativas incurridos al momento de su contrataci6n. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro "(Gastos) ingresos financieros, netos", los intereses pendientes de pago se presmtan en
el estado de situaci6n financiera, bajo el rubro 'Obligaciones bancarias".

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados a compafiias relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compaflia en el corto plazo, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan iltereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro "(Gastos) ingresos
financieros, netos"

(i)

(i0

(iii)

(b)

(,

(ii)

(iii)

HLl-
LLL.
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E CL"{NO RQLTEST CIA. LTDA-

\OT.{S LXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIL\IBRE DE 2014
1.L\:i".s:1as en d6lares estadounidenses)

2,,1.3 Deterioro de activos financieros

l,a Compafria establece una provisi6n para p6rdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que 1a Compaf;ia no ser6 capaz de cobrar todos los importes que se 1e

adeudan de acuerdo con los t6rminos originales de las mimas. La existencia de dificu-ltades financieras
significatiras por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaci6n
financiera y la falta o mora en 1os pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 3r de diciembre del zor4 y zor3 no fue requerido el registro deterioro de cuentas por
cobrar.

2.4,4 Baja de activos y pasivos financieros

Ljn activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de e{ectivo de1 activo o si
Ia Compaffia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ybeneficios de1 activo.
un pasivo es elimilado cuando 1as obligaciones de la Compaffia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo hist6rico, menos depreciaciones acumuladas y p6rdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibies a la
adquisici6n o construcci6n del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisici6n s6io son
capitalizados cuando es probable que beneficios econ6micos futuros asociados a 1a inversi6n fluyan hacia
1a Compafiia y 1os costos pueden ser medidos razonablemente. I,os otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciaci6n de 1as propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida ritil estimada de
los bienes y considera el valor residual de los mismos. Debido a1 tipo de operaciones de la Compafiia, no se
han identificado componentes significativos que posean vidas ritiles diferenciadas. Las estimaciones de
ridas ritiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a

cada fecha de cierre de los estados financieros.

l,as vidas rltiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Activ os fiios

Muebles y enseres

Maquinaria
Equipos de c6mputo
Accesorios y licencias
Instalaciones y m ejoras

Nirmero de affos

10
10

3a6
3a6

10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,



2,6 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciaci6n se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria-no recrrperarse su valor en libros. Las p6rdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor ente el monto neto que se obtend;6 de su venta o su valor
en uso.

La Compaflia evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso,que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable,la Compaflia registra
una p6rdida por deterioro en los resultados del ejercicio. AI 3r de diciembre d'el zor4y zor3 no se han.-
reconocido p€rdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos), debidJa que la
.{dministraci6n ha determinado que no existen indicadores de deterioro. ' ' -'

2,7 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a 1a renta del affo comprende e1impuesto a la renia corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estadode resultaaos integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caio el impuesto tambi6n se teconoc; en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

]mpuesto a la renta corriente: La provisi6n para Impuesto a Ia renta se caicula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a ios resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

ITpugstg q la renta diferido: El Impuesto a la renta difeddo se provisiona en su totalidad, por el
m6todo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activr.rs
y pasivosysus respectivos valores mostrados en los eitados flnancieros preparados baio NIIF oara
PlT nes. El Impuesto a 1a renta diferido se determina usando tasas tributiriai que han iido
promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera ser6n aplicablescuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto aia renta pasivo se pague.

l,os impues-tos a Ia renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probabie que se
produzcan beneficios tributarios fuhros contra los que se puedan usar las diferencias tempjrales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho.legal exigible a compens-ar impuestos activos-corrientes conimpuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen- con 1a misma autoridad
tributaria.

Al 3r de diciembre de1 zor4 y zor3 la Compaflia estima que no existen diferencias temporales entre
ias bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, por 1o que no ha 

-

constituido un registro por impuesto a la renta diferido.

E CL--{DORQTIEST CIA. LTDA.

\OT.{S EXPLICATIVAS A LOS ESTA.DOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2o4

en d6lares estadounidenses

(ii)

(i)
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ECU{)ORQLTEST CrA- LTD.d

NOTAS EXPLICATWAS A II)S ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(E p.*ado. 
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dolare. estadod

Beneficios a los empleados -

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaci6n financiera y corresponden
pdncipalmente a:

O Participaci6n de los traba.iadores en 1as utilidades: Caiculada en funci6n del r5% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segrin 1o establecido por la legislaci6n
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos

de administraci6n y ventas en funci6n de la labor del empieado que recibe este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) D6cimos tercer y cuarto sueldos ybeneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de

acuerdo a 1a legislaci6n vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilaci6n patronal y desahucio: La Compaflia cuenta con z empleados en relaci6n de

dependencia, debido al reciente nacimiento de la compafiia los mismos no cuentan con mas de 5
aios en la misma promedio, por 1o cual los beneficios porjubilaci6n y desahucio no son materiales,
por 1o cual su c6lculo por un experto actuario resultaria en un alto costo que no justificaria el

bene{icio obtenido por el mismos, con lo expuesto anteriormente los costos derivados por beneficios
a largo plazo ser6n reconocidos en el momento en que se presenten

Provisiones corrientes

En adici6n a 1o que se describe en 2.8, la Compafila reconoce provisiones cuando: (i) la Compafria tiene
una obligaci6n presente, ya sea 1egal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que

vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de

forma fiab1e. Ios montos reconocidos como provisi6n son la mejor estimaci6n de la Administraci6n, a la
fecha de cierre de Ios estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligaci6n.

Reconocimiento de ingrresos

los ingresos comprenden el valor de 1a venta de servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos, Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia al sewicio especifico
completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una proporci6n del total de los
servicios a ser brindados.

2.9
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTASLES SIGNIFICATTVOS

Ia preparaci6n de estados financieros requiere que la Administraci6n realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados porla Compaff.ia se encuentran basadas en la elperiencia
hist6rica, cambios en la industria e informaci6n suministrada por fuentes extemas cali{icadas. Sin
embargo, los resultados finales podrlan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y poXticas contables significativas son definidas como aqueilas que son importantes para
reflejar correctamente la situaci6n {inanciera y los resultados de la Compaflia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administraci6n.

Las princlpales estimaciones y aplicaciones de1 criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiia se evahia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Propiedades y equipos: La deierminaci6n de vidas ttiles, r.alor residual y el deterioro de las
propiedades y equipos que se evaltian al cierre de cada aflo (Notas 2.5 y 2.6).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaflia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentraci6n y riesgo de tasa de inter6s sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crEdito y riesgo de liquidez. El programa general de 1a administraci6n de
riesgos de la Compaflia tata principalrnente de minimizar potenciales efectos adversos en su desemperio
financiero; adem6s se encamina a que las actividades con riesgo financiero est6n sujetas a politicas y
procedimientos de identificaci6n, medici6n y control.

A continuaci6n se presenta una definici6n de 1os riesgos que enfrenta Ecuadorquest Cia. Ltda., una
caracterizaci6n y cuantificaci6n de 6stos y una descripci6n de las medidas de mitigaci6n actualmente en
uso por parte de la Compaffia.



ECUADORQT]EST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Ex?resados en d6lares estadounidenses)

Riesgos de mercado

Riesgo de presia$onsentraei6n

La principal exposici6n a la variaci6n de precios y concentraci6n de la Compafiia est5 relacionada
con 1os servicios otorgados de viaje para los clientes, los cuales dependen del crecimiento del precio
de los servicios locales para poder conseguir un margen adecuado

Contabilidad, en coordinaci6n con la Gercncia General construyen escenarios de ventas proyectadas
y presupuestos; adicionalmente 1as modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas con sus compafrias relacionadas mediante contratos firmados tomando en cuenta la
complejidad del proyecto y el pais que requiere el servicio.

Riesgo de tasa de inter6s sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de inter6s para la Compaflla es normal, debido a que la compaflia cuenta con
endeudamientos mlnimos con entidades financieras. El financiamiento hasta el aflo zor4 provenia
de prestamos de socios y actuaknente con proveedores locales y del exterior, que precucamente no
registral intereses.

Riesgos de credito

Ias pollticas de administraci6n de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 6rea
financiera (cobranzas). E1 riesgo de cr6dito se encuentra presente en e1 efectivo y equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene eI efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados. En el
caso de la Compaflia, trabaja con el Banco Bolivariano S.A (MA-) y Banco ProCredit (AA+).

lns servicios brindados a sus clientes se encuentran respaldados por anticipos y convenio firmados,
la compaff.la cuenta con una sana concentraci6n de clientes, mostrando o dependencia de clientes
especificos

(c) Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales,
Para administrar la liquidez de corto p1azo, 1a Compaflia se basa en 1os flujos de caja proyectados para un
periodo de rz meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de 1a Compaffia.

La Compaffia no mantiene instrumentos derivados. Ios pasivos financieros tienen vencimientos menores
a 30 dias.

(a)

(b)

ta
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4.3

4.2

Activos fiDsrrcieros medidos al costo:
Efectivo I' equivalentes de efectivo

Acti}'os financieros medidos sl costo amortizsdo:
Cueotas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total ectivos financieros

Pesivos financieros medidos el costo amortizado:
Obligaciones fi nancieras
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas

Total pesivos fi narrcieros

5. EFECTTVO Y EQUTVAI,ENTES DE EFECTIVO

Com posici6n:

Banco Boliv a ria no
Banco Procredit

Total Ba ncos locales

ECL-..1,DORQL-EST C L4- LTDd

NOT.{S EXPLICATI\/AS A LOS ESTA.DOS FA"{}iCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2or4
(Lrpresados en dolares estadounidenses )

Adrninistraci6n del riesgo de capital

Los objeiivos de la Compaflia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones. Durante los aflos 2014 y 2013 1a Compafiia no ha generado flujos de efectivo suficientes para
atender sus obligaciones, por lo que ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento, asi como
inyecci6n de capital por parte sus accionistas.

Categofi as de instrumentos financieros

La Compaffia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuaci6n se presentan 1os

valores en libros de cada categoda de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2-974

|,o77

4,7r8
2,6 67

------!r4!-3-

2,136
19,507
8,298

?-sL3"

7,402

57
1,249

_---8,2 e 8

2,67 4
7,123

18,56r

----l_qi_9_4_ ----32:253-

4.3.r Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, e1lalor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

2014

7,O07

2O13

3,225
70 4,178

7,o77 7,402

r--,
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6. INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composici6n de las cuentas por cobrar comerciales:

Bustos lGren
Iatin Online
Wong Troy
Biano Corado

va rios

Ver antigiiedad de cartera a continuaci6n:

Por v encer

Composici6n de los ingresos por servicios prestados:

Galapagos
Am azonia

Sierra

Otros Ingresos de servicios

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y ANTICIPOS

Composici6n:

Empleados (r)
Anticipos (2)

_______1_J]3_ __::___.V_

2074

2,3 01

2,235

182

3o

2Ol4

4,7 a8

4,7 a8

2013

aooct6 ST Loo

2014

247 ,27 9
89,9o4
36,665

9,450

_____a%,297_

2013

204,6S6

72,924
2o,234

407

2,62 7 1,249
8,9os 13,or 3

*---- 593-- -----JLESL-

(r) Corresponden a los anticipos de sueldo otorgados a personal de la Compaflia los cuales son
descontados de su ro1 de pagos de manera mensual.

(z) Corresponden a anticipos otorgados, 1os mismos son brindados a proveedores como parte de
pago por un bien o servicio prestado
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NOTAS E(PLICATIVAS A IOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEIVIBRE DE 2014
(Expresadgq en d6lares estadounidenses)

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Composici6n:

Descripci6n

Al 1 d€ enero del 2o1g

Costo hist6rico

Depreciaci6n acumulada

Valor en libros

Movimlento 2o1g

Adiciones

Depreciaci6n

Valor en librosal 31 de diciembre del 2 o1 2

Al 31 d€ diciembre del 2013

Costohist6rico

Depreciaci6n acumulada
Valor en libros

MovirDiento 20t4
Adiciones

Depreciaei6n

Valo! en libros al3 r dediciembredel2ol3

Al 31 dc diciembre del 2014

Costo hist6rico
Depreciaci6n acumulada
Valor en libros

1(}. OBIJGACIONESBANCARIAS

Banco de la Procredit

PaqiIIa web

9g
Desa rrollo

,,o:,

3,o37

Sofware

Contable v

Licencias

3r2
(181)

130

Total

3t 2
(181)

130

3,o37
(s4)

3,3 49
(23 6)(236)

------J!- ----3111-1-

(54) (s 4)

-'; 

3 
"'5 

'g

3,o37

3,o37

3,349
(29o)

312
(2 9o.)

3,05 9

Al 31 de dicisBb,r€
coniente larto plazo

2,136

2.r36

inte€s

' rt.7x'
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEMBRE DE 2o4

en d6lares estadounidenses

PRO\'EEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composici6n:

Proveedores Co merciales (r)
Anticipos de clientes (z)
Otras cuentas menores

20r4

5,r6r
r2,442
1,905

| 9,507

2 013

7 ,123
21,613

589

____:e,34

(O Corresponden a proveedores se servicios como Tv cable, luz el6ctrica Quito asi como proveedores
de sewicios necesarios para generar los ingresos de la compafiia.

(2) Corresponden a anticipos recibidos de clientes,los mismos son otorgados a1a compaflia para
resena de cupos en sewicios de viaje

r.2. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAfrIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2or4 y 2013
con compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaci6n de compaffias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participaci6n accionaria significativa en la Compafiia.

(a) Saldos -

Entidad

Cuentas por pagar

De la Houssaye David

2,290 18,56r

Relaci6u

Prcst€mo a corto plazo

Prcstamo a I-ar8o plazo

(c) Tlansacciones -

414

________ 
j,ogg_

20-13
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Entidad

Aporte de capitat

De Ia Hoossa),e David

Diego Vaca

13. IIIIPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar -

Composici6n:

Retenciones en la fuente
Retenciones de I.V.A
ISD

Anticipo del Impuesto a la renta
Nota de credito
Dev olu cion de I.V.A
Impuesto a1 Valor Agregado

24,i67 21,s61

Relaci6n

Prestamo

Aporte de capital

Apoie dqcadtat

2914 ?013

18,s618,298

].6,269

2Oa4

r o,5z 8
1, 006

452

7t

2,987
23,476

_____39.3-3_1_

2O13

9,26s

3,158

23,7 99

_3_q43_

(b) Situaci6n fiscal -

Los aflos zor3 a1 zo4 est6n sujetos a una posible fiscalizaci6n por parte de las Autoridades Tlibutarias.

(c) [npuesto a la Renta

A continuaci6n se detalla la determinaci6n del impuesto sobre los aflos terminados a1 3r de diciembre:

I2s.normas tdbutadas vigentes establecen una tasa de impuesto del zor4: zzTode las utilidades gravables, ia
cual se reduce a1 rz% si las utilidades son reinvertidas poi el contribuye*e.

Adicionalmente, a partir del afio 2o1o, €1 contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a 1a renta y comparar este valor del anticipo con eimonto d.el Impuesto a 1a renta; el mayor de 1os dbs
valores constituir6 un pago delinitivo del Impuesto a la renta causad.o, el cual se deber6'exponer en los
r-esultados de dicho affo; siempre y cuando li Administraci6n de la Compafiia decida no sojicitar al SRI la
devoluci6n del exceso pagado por el anticipo, en los t6rminos y condicio'nes descritos en ii legislaci6n
vigente.

rcloh
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IJ:H'filr#:r 
.l gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de ros afios zor4 y zo13 se muestra

Utilidad o p6rdida antes del impuesto a la renta
Tasa inpositiva vigente

Anticipo del impuesto a ra renta pagado

Impu€sto a la renta

Tasa e{ectiva

(d) Iegislaci6n sobre precios de transferencia _

t4. PRO\ISIONES

( 2,6s$ ( 4.6os)
2296 zz

o% oD6

las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadascon partes relacionadas. porsu pa-rte el servici; de dent;. i;i;;;; 
"6ri.d:;i;";;;;;;#;;ilipur,u auIa empresa un eshldio de precios d-e.Lransferencia.y .rn alexo du op".u",on*, 

"ntre 
obos, para aqueuascompafrias que hayan tenido operaciones con part'es relacionadai iocales y/o domiciliadas en el exterior en el

i-,".S"^tT:* l:::1I..:I",:?i. *"*urra,i ,eu 
""p"rio. "-ris 

6,ooo,ooo (anexo e informe) ouooJ,uuu,uoo tarexo t. se tncllve como panes relacionadas a las empresas domicilaaas en paraiso.
tucales' El indicado estudio debi ser remitido hasta el m.. a":r"i" aJ'rori;;#ffi;:i"#J#iit,o 0",RUC' Adicionalmente exige que en su aecuracion ae impuuJ#Jl r.ot, ,nual decrare las operaciones deachvos, pasivos, ingresos y egresos. ra Administraci6n d; h a;;;rua consrdera que no se encuentrda.tcanzada por los requerimienlos de la referida n;il.- - -' *'
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A.ffo 2014

PasiYos corrientes

Participaci6n Iaboral

Beneficios sociales (1)

Afio 2or3

PasiYos corrientes

Participaci6n laboral

Beneficios sociales (r)

Saldo al inicio lncrementos

196

426 2,oo4

Pagos

utilizaciones

v/o reversos saldo al final

(r96)

(1,940) 49o

(2$)
(1,508)

196

_________426_

621O,7n)

(1) Incluye principalmente d6cimos tercer y cuarto sueidos, vacaciones, fondos de resewa y aportes
personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

CAPITALSOCIAL

EI capital suscrito y pagado de la Compafiia al 3r de diciembre del zor4 y 2013 comprende US$4oo en
participaciones asi cor:ro el aporte de US$S3,1S3. Las acciones de la Compaffia no presentan restricciones
para el pago de dividendos o devoluciones de capital. la Compafiia no cotiza sus acciones en 1a bolsa de

valores.

RESERVAS Y R.ESULTADOS ACI,]MUI.ADOS

Reserwa legal -

De acuerdo con la legislaci6n vigente, la Compaflia debe apropiar por 1o menos e1 ro% de la utilidad neta

del affo a una resena legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el So% del capital suscrito. Ia
reserva legal no estd disponible para distribuci6n de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber p6rdidas. La apropiaci6n de la reserva de 1as utilidades del afio zor4 ser6 efectuada en el

aflo eor5, previa la respectiva aprobaci6n por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o p6rdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identiflcar su ejercicio de origen. Con la aprobaci6n de la Junta General de Accionistas y

-_______Z,oo!_ ___(3:1gQ- __________-_4eo_

411
t 66E'

------g!5-
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cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a

reservas, mientras que las p6rdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con las

reservas y cuentas patrimoniales de libre disposici6n de los accionistas.

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURATEZA

Los gastos operacionales agmpados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2914

Senicios Galapagos

Servicios Sierra

SeNicios Amazonia

Servicios Costa

Yenta Tk Aereos

Financiercs

Sueldos y salarios

Depreciaci6n y amortizaciones

Honorari06

Gastos Ge[era.les

OtrG

Gastos

administrativos v

Costodesenicim financieros Total

214,115

28,3o8

70,757

1,.173

4,o50

214,115

28,3o8

70,757

1,173

4,050

4,923
21,419

tA42
15,244

r8,631

4,923
21419

r,442

r5,244

r8,631

s22 Ss69 5,891

3t8,924 67,028 385,952


