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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Activos, Nota 2013 2012

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 7.402 1,206
Cuentas por cobrar comerciales 6 57 102
Otras cuentas por cobrar 7 1,249 4

Impuestos por recuperar 13 36,223 17,589
Anticipo a proveedores 2 13,013 1,168
Total activos corrientes 57,945 20,159
Activos no corrientes

Propiedades y equipos 8 5,203 5,375

Activos Intangibles 9 3113 130
Otros activos 750 801
Total activos no corrientes 9,126 6.307

Total activos 67,071 26,466

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras,
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

. FPasivo y Patrimonio Nota 2013 2012

Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias 10 2,674 2,391
Proveedores y otras cuentas por pagar 11 20,1235 1,487
Cuentas por pagar a relacionadas 12 18,561 2,125
Beneficios a empleados 14 782 680
[mpuestos por pagar 13 1,304 75
Total pasivos corrientes 52,746 7.358
Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias 10 3,178
Total pasivos 52,746 10,535
Patrimonio
Capital social 15 37.284 34,284
Reserva legal 171 171
Resultados acumulados (23,130) {18,525)
Total patrimonio 14,325 15,930
Total pasivos y patrimonio 67,071 26,466

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2013

Ingresos por serviclos prestados 6 298 221
Costo de servicios 16 (252,012)

Utilidad bruta 46,209
Gastos administrativas 16 (45.793)
Otros egresos, neto

Utilidad operacional 416
(Gastos) ingreas financieros, netos (5,021)

Utilidad antes de impuesto a ka renta (4,6053)
Impuesto a ka renta 13

Utilidad o Pérdida neta del aio (4.605)

Utilidad peta y resultado integral del afo (4,605)

2012
315,565
(267,578)
47,987

(40.152)
(108)
7727
(5.397)
2,330
{840)
1,400
1,490

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Aparte =l Resualtados acumulados =
Capital Futum Reserva Efectos adopcion
_sodal _Copitalimcion _Legal inicial Je NTIF()  _ Resultados =~ Total
Saldos a) 1 de enero det 2012 400 - 174 (5.080) (14.959) (10.444)
Resolucion de In Junta de Accionistas - 33.483.86 . - - Xy, 884
del 22 de Dicembre del 2032
Utilidad neta dol 2o . - - - 1490 1490
Oneos resubtados integrales - - - - . X
Transferencia de efectos de adopesin de NTIF . - 5,778 (2,778)
on ins resaltados del 2012 - »
Saldas al 31 de diciembye del 2013 400 33,884 m {3.278) {:5,247) 15,940
Rosotacedn de @ Junta de Accsonistas
del 15 de Noviembre del 2013 - 3,000 - - - 4,000
Utilidad neta del afko . - - - (4.605) {4,603)
Otros cesaitados integroles - . - . -
Saldos al 31 de diciembeo del 2013 400 ﬁ.ﬁf 37 (3.278) (19,8352} 14,325
] p—————— E————— RS

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ECUADORQUEST CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 20 a0t
Flgo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad aates de impuoesto a la conka (4.5035) 243%0
Mis carpons @ tesctadon que 5o representas movimients & efeetivoc
Depeociacila 8 L4456 1.390
Amurtizaciia de actives [ntangihies 9 ™M 54
Parthcipaciie: de Jox trabafadocrs en las utilidades " . 41k
(xa05) 3486
Cambios en activen y pasivos:
Cuentas por cobowr comenciales 45 40
Onras coentas por sobrar (£345) .
1m0pUssios por secuperar (54835} (850
Anticipo a proveedores {11,843%) hax2
Onros actives 4 101
Prinvesdonss y olras Coentas Jor pagar 848 (25830)
Covaitas poc papar o relacionadas (m
Beneficios a emploadan 103 £71)
Fmpeanto o la renta pagado (Bg0)
Fongroecton por pagar 720 {2.%39)
Elective oeto provisio por las sctividades de operacion (6.053) (p0242)
Fludo de efective de las actividades de fnversién:
Adiciones do peopiadades ¥ equipos “ (1.339) {1.138)
Adiclones de Activos istsngilées 0 (3.037)

Efectivo oeto utiizado eo lay actividados de imvension

21} p.r';!iz
Flujo de efectivo de as actividades de financiamionto:

Incremtento de prévtamos con atiidciones Taancierns " - 2,150
Pago de Prestams a Instituciones Financieras (2895) (322)
Inctvenonto de préstamos con Compalios Rlaconadan " 16,456
Traslado do prestamos a3 aportes fusores Capitalizacsones 2 3000 (24,265)
Apoctes (ulures eapitalicacionex 23884
55t ANV
Incremento 5eto de efective v egeivalentes de efective 6,006 (9.854)
Efective y equivalastes do efectivo al inkoio del afis 3,805 11,150
EXoctive ¥ equivalonnes de edectivo al final del afo 7403 3,250

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

1.3

2.2

ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresados en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

ECUADORQUEST CIA. LTDA fue creada en el 2008, con el objetivo de ser la agencia de viajes mas
responsable en el Ecuador. Jo cual significa ofrecer servicios excepeionales a sus clientes, con productos solo
de calidad que llegan a altos estindares a nivel de servicio al cliente, siendo responsables con el
medioambiente, operando con integridad y honestidad.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia presentd pérdidas acumuladas originadas de afios
anteriores por USS 18,074 v USS 13,469, respectivamente. Con la finalidad de solventar esta situacion ia
compaiia con la ayuda del aporte de sus Socios . Ha establecido €] traslado de un préstamo por US$
24,265.24 asi como el aporte de US$ 9,619 durante ¢n 2012 como aporte de futuras capitalizaciones,
Adicionalmente 3n el ano corriente se ha efectuado la inyeccion de US$3,000 de capital por parte de sus
accionistas, con la finalidad de solventar las pérdidas acumuladas de la compaiiia

Resultados acumulados

Los estados financieros de ECUADORQUEST CIA. LTDA . por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013,
han sido emitidos con la autorizacién de fecha 28 de febrero de 2014 de la Gerente General de la Compatia y
posteriormente serdan puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financicros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique o contrario,

Bases de preparacion -

Los estados financieros de ECUADORQUEST CIA. LTDA. Comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2032 y 31 de diciembre del 2013, los estados de resultado integral, de cambios en ¢l
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF para PYMES).

Moneda funcional y moneda de presentacion -
Las partidas en los estados financieros se expresan en Ia moneda del ambiente econdémico primario donde

opera la Compania. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiia.




ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos focales y del exterior, Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”™, "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasives financieros™. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pagivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiifa solo mantuvo activos financieros en la categorfa de
“préstamos v cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en ki
categoria de “otros pasivos financieros y préstamos por pagar”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:
(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo,
{b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores v otras cuentas por pagar.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior

Reconocimiento -

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mdis cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser gignificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”, Con posterioridad al reconocimiento inicial Ia Compaiifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:




ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013

Medicidon posterior -

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)

()

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la

prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go
dias.

Cuentas por cobrar a compaifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por companias relacionadas por la prestacion de servicios de desarrollo y servicios
de mantenimiento y sopotte, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias,

Otras cuentas por cobrar; Originadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados.
dichos valores se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado va
que son recuperables en plazos menores a 90 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

4]

(i)

(iii)

Proveedores y olras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen & su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a
g0 dias.

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contrataciéon. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo ¢l
rubro “(Gastos} ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”,

Cuentas por pagar a compailias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados a compaiiias relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compaiia en el corto plazo, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses
s¢ reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro "(Gastos) ingresos
financieros, netos”




ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no seri capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro
de cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterforo, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccitn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembalsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es caleulada lincalmente basada en 1a vida 0til estimada de
los bienes y considera el valor residual de los mismos, Debido al tipo de operaciones de la Compatiia, no se
han identificado componentes significativos que posean vidas titiles diferenciadas, Las estimaciones de
vidas Gitiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, v ajustadas si ¢s necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Activos fijos Nimero de afos
Muebles y enseres 10
Maquinar 10
Equipas de comprito 346
Accesorios y licencias 3ab
Instalaciones y mejoras 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.




ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

2.6 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

La Compaiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus actives no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a que ta
Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro,

2.7 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(1) lmpuesto ala renta corriente; La provision para Impuesto a ls renta se caleula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las ntilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible,

(i)  Impuesto a la renta diferido: Fl Impuesto & la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para
Pymes. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seriin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a ka renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiifa estima que no existen diferencias temporales entre
las bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, por lo que no ha
constituido un registro por impuesto a la renta diferido.
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2.9

2.10

ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados -
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a Ia renta, segin lo establecido por la legislacitn
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de administracin y ventas en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficia,

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

(i) Décimos tercer v cuarto sueldos ¥ beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacion vigente en ¢l Ecuador.
(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiifa cuenta con 2 empleados en relacion de
dependencia, debido al reciente nacimiento de la compaiifa los mismos no cuentan con mas de 3
afos en la misma promedio, por lo cual los beneficios por jubilacién y desahucio no son materiales,
por lo cual su caleulo por un experto actuario resultarfa en un alto costo que no justificaria el
beneficio obtenido por el mismos, con lo expuesto anteriormente los costos derivados por beneficios
a largo plazo serfin reconocidos en el momento en que se presenten

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.8, la Compaiifa reconoce provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconecidos como provision son la mejor estimacion de 1 Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas v
descuentos. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia al servicio especifico
completo, caleulado sobre la base del servicio realmente brindado como una proporcién del total de los
servicios a ser brindados.



ECUADORQUEST CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan Jos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

B El deterioro de fos activos financieros de la Compania se evalia con base en las poiiticas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

- Propiedades y equipos: La determinacién de vidas Gtiles, valor residual y ¢l deterioro de las
propiedades v equipos que se evalian al cierre de cada ano (Notas 2.5y 2.6).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracion de
riesgos de la Compania trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademds se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y control.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Ecuadorquest Cia. Lida., una
caracterizacibn y cuantificacion de éstos y una descripcién de lag medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiia.

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracion
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La principal exposicion a la variacion de precios y concentracién de la Compania esté relacionada
con los servicios otorgados de viaje para los clientes, 1os cuales dependen de ¢l crecimiento del
precio de los servicios locales para poder conseguir un margen adecuado

Contabilidad, en coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas
y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas con sus compaiifas relacionadas mediante contratos firmados tomando en cuenta I
complejidad del proyecto y el pais que requiere e} servicio.

Riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compafia es normal, debido a que la compania cuenta ¢on
endeudamientos minimos con entidades financieras, El financiamiento hasta e] afio 2012 provenia
de operaciones con su Casa Matriz y actualmente con proveedores locales y del exterior, que
pricticamente no registran intereses.

(b)  Riesgos de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por ¢l drea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales v otras por cobrar,

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados. En el
caso de la Compaiia, trabaja con el Banco Bolivariano S.A (AAA-) y Banco ProCredit (AA+),

Los servicios brindados a sus clientes se encuentran respaldados por anticipos y convenio firmados,
la compania cuenta con una sana concentracion de clientes, mostrando o dependencia de clientes
especificos

Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compaiia no mantiene instrumentos derivados. Los pasivos financieros tienen vencimientos menores
@ 30 dias.

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones. Durante los afios 2013 y 2012 la Compaiiia no ha generado flujos de efective suficientes para
atender sus obligaciones, por lo que ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento, asi como
inyeccion de capital por parte sus accionistas.
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4.3 Categorias de instrumentos financieros

La Compafifa mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2003 Lo

Activos financieros medidos al costo:

Ffective y aguivalmses de efectivg A2 1,290
Activos financieros medidos al costo amortizados

Cuentas por cobeur cosnerciales 57 W

Olras cuentas por cobras 1,249 4

Total sctivos financieros 8,708 1,400
Pasivos financicros medidos al costo amortizado:

Obligeciones Snancicras 2574 5560

Proveedores ¥ Ofrax Clentas poc pagar 7423 2.3

Cuentas poe pagar ecladionsdas 18,561 2225

Total pasivos financieros 37,066 11,487

2 4.3.1 Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas ias caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor én libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicitn:

2013 2002
Banco Bolivariano 9.225 274
Baneo Procredit 4178 1,023
*ay Pal
Total Bancos locales 7,402 1,206
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INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion de las cuentas por cobrar comerciales:

2013 2012
Wong Troy 30
Biano Corado 27
Varsani Hitesh 45
Otros Menores 57
57 102
Ver antigiedad de cartera a continuacién:
2013 2012
Par venoer 57 100% 102 100%
3z e B
Compaosicion de los ingresos por gervicios prestados;
2013 0 ¥4
Galapagos 204,656 219,329
Amazonia 72,924 46,097
Sterra 20,234 25.257
Costa 216 504
Otros Ingresos Adicionales Iva 191 24,383
208,221 315.565
OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y ANTICIPOS
Composicion:
2003 2012
Empleados (1) 1,249 4
Anticipos (2) 13,013 1,168
14,262 1,172

(1) Corresponden a los anticipos de sueldo otorgadoes a personal de la Compaiiia los cuales son
descontados de su rol de pagos de manera mensual,

(2)  Corresponden a anticipos otorgados, los mismos son brindados a proveedores como parte de
pago por un bien o servicio prestado
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PROPIEDADES Y EQUIPOS
El movimiento y saldos de las propiedades y equipos $e presentan a continuacion:
Intaiacionss en Instalacicnes v Mueldes
Dexcnigeica Cupg Mejenas s
Al 1 do enero del 2002
Costo histhrico ans
Depreciaciin seumulads (£,180}
Yialor en Bbros 2598
e
Movimicnto 2002
Adacaes
Depraciacion (373)
Vialor en Biros 21 31 de Sciemboe ded 2002 2205
Al 31 de diciemhre del 2012
Costo hesbbrico 38
Degpreciasion acumslada (552l
Valor ex Biros 2105
e ]
Morimiento 2013
Adcores 800 U
Depoeciaciin - {22) {372)
Vator en libets al 33 de dicsembre 38 2003 512 1794
Al 31t de diciembere del 2013
Cratn histéeico So0 554 38
Deperclaciio smmoinda (22} (5,024}
Valdor en Hbeos 800 512 L7

Moquinania Equinos de
Mmao Tosal

b3 4252 8434
{38s) (1542} {2806}
179 250 m.\_.

. 98 1138
(102} {o15). {1390}
) 313 53575
¥ 5550 9572
(387) {2.238) {8.197)
red 3133 Wa

. 134
{58) (%7) (1445)
n 213 5203
bt 5392 10,905
(452 (a254) (5642}
21 2,196 5383

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 no existen gravimenes ni restricciones sobre las propiedades y cquipos,
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ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

Pagoa weh en
Drecriprin Besarrelle

Al 1 de enero del 2012
Cesto histicies
Degeeciaciio scumelada

Valor en lideos

Meonimiento 2032
Adciones
Depreciackin

Valor en 1Recs 8] 31 e Bcember 34 2042

Al 3t de diclembre del 2012
Costo ssdeno
Depeociaciin acurralads

Valoe #n 1hecs

. _— ———3
Maonvimiento 2008
Adicions 1037

Pepoeciaciin

Valor ea Bibeod 2l 51 de dicembee def 20453

Al 31 de dicieanbre ded 2013
Costo hissieio

Depoeciacion acumalads

Valor en biseos oy

. B
"o .. 3

-

'

OBLIGACIONES BANCARIAS

Tas> de
nizres

Bazco de L Procredit 1N

Sofware
Costable ¥
—" Total
LS
513 3z
(127} {127)
383 185
_ e
(54) 54}
130 150
n2 Ja
1153) (81}
130 130
fi'l'_lJT
(34) (54
70 313
312 3349
{216) (236)
e 3153
Mg dedavembre
oitrienle fargo plao
3673
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2013 2012
Proveedores Comerciales (1) 712302 811
Anticipos de clientes (2) 21612.8 676
Otras cuentas menores 589
e—%ﬁ: 1,487
——————

(1) - Corresponden a proveedores se servicios como Tv cable, luz eléctrica Quito asi como praveedores
de servicios necesarios para generar los ingresos de la compania.

Corresponden a anticipos recibidos de dientes, los mismos son otorgados a la compaiiia para
reserva de cupos en servicios de viaje

(4

N

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afos 2013 y 2012
con companfas v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia.

Saldos -
Entidad Bclucion 2013 2012
Coenias por pagar
Do ls Houwssaye Daovd Frovtumo a cocto plazo 18,50 2125
18,6605 2,325.00

Transacciones -

Eotidad Refaciin 013 201,
Aporte de capital
Do Is Houssave David prestamo corto pliso 16,436
Dieso Vaca Aporte de capital 2,000
3000
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IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -
Composicion:
2013 2002
Retenciones en la fuente 9,265 6,707
Nota de credito 3.158 2,450
Impuesto al Valor Agregado 23,799 8,341
&i222 17,
Situacion fiscal -

Los afios 2012 al 2013 estén sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las Autoridades Tributarias.

Impuesto a la Renta

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los aftos terminados al 31 de diciembre:

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 2012: 22%de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente, a partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a la renta y comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituird un pago definitivo del Impucsto a la renta causado, el cual se deberd exponer en los
resultados de dicho afio; siempre y cuando la Administracion de la Compaiia decida no solicitar al SR1 la
devolucién del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislacion
vigente,

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 s¢ muestra
& continuacion:

2013 2012
Utilidad o Pérdida antes del impaesto a ta renta ( 4.605) 2,330
Tasa tmpaositiva vigente 22% 23%
3 536
Anticipo del impuesto a ra renta pagxlo - B30
Impuesto a la renta - sS40

Tasa efectiva 0% a6%
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Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan €l principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en ¢ exterior en ol
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000 (anexo ¢ informe) o
U5$3,000,000 (anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. Elindicado estudio debe ser remitido hasta ] mes de junio de 2012 conforme el noveno digito ded
RUC. Adicionalmente exige gue en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos. La Administracion de la Compaiiia considera que no se encoentra
alcanzada por los requerimientos de la referida norma,

PROVISIONES
Pagos
utilizaciones
Sadde al inicio Incrementas y/0 reversas Suldo al final
Ano z013
Pasivos corrientes
Participacion laboral 41 (215) 196
Beneficios sociales (1) 260 1,665 (1,508) 426
680 1,665 (1,723) 621
Aflo 2012
Pasives corrientes
Participacidn laboral . 41 411
Beneficios sociales (1) 330 266 (339) 260

(1) Incluye principalmente décimos tercer y cuarto sveldos, vacaciones, fondos de reserva y aportes
personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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CAPITAL SOCIAL

El capital susecrito y pagado de Ja Compatiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende US$400 en
participaciones asi como ¢l aporte de US$36,884. Las acciones de la Compaiiia no presentan restricciones
para ¢l pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiia no cotiza sus acciones en la bolsa de
valores,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacidn de la reserva de las utilidades del ano 2013 serd efectuada en el
ano 2014, previa la respectiva aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen én resultados acumulados o se compensan con las
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013
Gastos
Costo de servicios administratives Tetal

Servicies Galapagos 173964 173954
Servicios Sierra 17,201 17,291
Servicios Amazonia 48,425 58,425
Servicios Costa 190 190
Financieros 5,021 6,021
Sveldos y salarios

Depreciacion v amosrticackmes 1,500 1,500
Gastos Generales 44.293 44,293
Otras Serviclos 2,153 2,153

252,012 50,814 02 826




