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P á g i n a  1  

 

 

1 .  I N F O R M A C I O N  G E N E R A L  

 

1 . 1  E s t a b l e c i m i e n t o  y  ú l t i m a s  r e f o r m a s  i m p o r t a n t e s  a  s u  e s t a t u t o  s o c i a l .  

 

L a  C o m p a ñ ía  f u e  c o n s t i t u i d a  e n  l a  c i u d a d  d e  Q u i t o  e l  1 9  d e  m a y o  d e l  2 0 0 8  ( f e c h a  d e  

i n s c r i p c i ó n  e n  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l )  c o n  e l  n o m b r e  d e  V e l v a l m a g e n t a  S . A .     

 

1 . 2  O b j e t o  s o c i a l .  

 

E l  O b j e t o  s o c i a l  p r i n c i p a l  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  p r e s t a r  s e r v i c io s  d e  a s e s o r í a  c o m e r c i a l  e n  l a  

c o m p r a  –  v e n t a  d e  i n m u e b l e s ,  c o m u n i c a c i ó n  e s t r a té g i c a ,  i n fo r m a c ió n  i n m o b i l i a r i a  e n  m e d i o s  

e s c r i to s ,  t e le v i s i v o s  y  r a d i a l e s ,  a s í  c o m o  l a  p r o m o c ió n  y  e j e c u c i ó n  d e  c o n t r a to s  d e  a c u e r d o  a l  

g i r o  d e  n e g o c i o ,  c o n  i n s t i t u c i o n e s  p ú b l ic a s  o  p r i v a d a s .  L a  C o m p a ñ í a  t a m b ié n  p o d r á  

d e d i c a r s e  a   a c t i v i d a d e s  r e l a c i o n a d a s  c o n  a g e n t e s  y  c o r r e d o r e s  i n m o b i l i a r i o s .  

 

D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 4 ,  l o s  in g r e s o s  o r d i n a r i o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  p r o v i n i e r o n  p r i n c i p a l m e n t e  d e  

l a s  s i g u i e n t e s  a c t i v i d a d e s :   

 

a )  P r o d u c c i ó n  y  v e n t a s  d e  l a  r e v i s t a  “ C l a v e ”  q u e  e s  e m i t i d a  b i m e n s u a l m e n te .  D e  e s t a  

a c t i v i d a d  l a  C o m p a ñ í a  s e  o b t i e n e n  p r i n c i p a l m e n t e  i n g r e s o s  p o r  s e r v i c i o s  p u b l i c i t a r i o s .  

b )  P r o m o c ió n  d e  F e r ia s  d e  v i v i e n d a  e n  v a r i a s  c i u d a d e s  d e l  E c u a d o r .   D e  e s t a  a c ti v i d a d  s e  

f a c t u r a r  a l q u i l e r  d e  s t a n d s ,  a u s p i c i o s  y  o t r o s  s e r v i c i o s  

 

1 . 3  D o m i c i l i o  p r i n c i p a l .  

 

L a  d i r e c c ió n  d e  la  C o m p a ñ í a  y  s e d e  d e  s u  d o m i c i l io  p r i n c i p a l  e s  l a  A v e n i d a  R e p ú b l i c a  d e l  

S a l v a d o r  E 9 - 2 4  y  c a l le  S u i z a ,  u b i c a d a  e n  e l  s e c t o r  c e n t r o  n o r te  d e  l a  c i u d a d  d e  Q u i t o  –  

E c u a d o r .  

 

1 . 4  P r e c i o s  d e  t r a n s f e r e n c i a  

 

L a  L e y  d e  R é g i m e n  T r i b u t a r io  I n t e r n o  v i g e n t e  e s t a b l e c e  e l  r é g i m e n  d e  “ p r e c io s  d e  

t r a n s fe r e n c i a ”  c u y o  o b j e t i v o  p r i n c i p a l  c o n s is t e  e n  r e g u l a r  c o n  f i n e s  t r i b u t a r i o s  l a s  

t r a n s a c c i o n e s  e f e c t u a d a s  e n t r e  p a r t e s  r e la c io n a d a s .   E s t e  r é g i m e n  e s t a b l e c e  q u e  l a s  

t r a n s a c c i o n e s  r e a l i z a d a s  e n t r e  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s ,  d e b e n  e fe c t u a r s e  e n  c o n d i c io n e s  

s i m i l a r e s  a  l a s  t r a n s a c c i o n e s  q u e  s e  r e a l i z a n  e n t r e  p a r t e s  in d e p e n d i e n t e s .   C o n  e s to s  

a n t e c e d e n te s  i n f o r m a m o s  q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía  s e  e n c u e n t r a  r e v is a n d o  lo s  

p r e c i o s  y  d e m á s  c o n d i c io n e s  p a c t a d o s  e n  l a s  t r a n s a c c i o n e s  e f e c t u a d a s  c o n  p a r t e s  

r e l a c i o n a d a s .    

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  n o  h a  e s t a b l e c i d o  l o s  e fe c t o s  q u e  p o d r í a n  e x i s t i r  e n  lo s  

e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  a d j u n t o s  d e r i v a d o s  d e  l a  a p l i c a c ió n  d e l  r é g i m e n  d e  “ p r e c io s  d e  

t r a n s fe r e n c i a ” .   L a  C o m p a ñ í a  t a m p o c o  h a  c o n t r a t a d o  p r o f e s i o n a l e s  i n d e p e n d i e n t e s  p a r a  l a  

e l a b o r a c ió n  d e  u n  e s t u d i o  y / o  a n e x o  d e  p r e c io s  d e  t r a n s f e r e n c i a    L o s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  

a d j u n t o s  d e b e n  s e r  l e í d o s  c o n s i d e r a n d o  e s t a  c i r c u n s t a n c i a .  

 

2 .  R E S U M E N  D E  L A S  P O L Í T I C A S  C O N T A B L E S  S I G N I F I C A T I V A S .  

 

A  c o n t in u a c i ó n  s e  d e s c r i b e n  l a s  p r i n c i p a l e s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  a d o p t a d a s  p o r  l a  

A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e n  l a  e l a b o r a c i ó n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .    
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2 . 1  D e c l a r a c i ó n  d e  c u m p l i m i e n t o  c o n  l a s  N I I F  

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o m p r e n d e n  l o s  e s ta d o s  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  a l  3 1  

d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ;  i n c l u y e n  a d e m á s  l o s  e s t a d o s  d e  r e s u l t a d o s  y  o t r o s  r e s u l t a d o s  

i n t e g r a l e s ,  d e  c a m b i o s  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  d e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  p o r  e l  a ñ o  t e r m in a d o  a l  3 1  d e  

d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 .   L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  m e n c io n a d o s  h a n  s i d o  e l a b o r a d o s  d e  a c u e r d o  

c o n  la  v e r s i ó n  c o m p l e t a  d e  l a s  N o r m a s  I n te r n a c i o n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  F in a n c i e r a  N I I F ,  

e m i t i d a s  y  t r a d u c i d a s  o f i c i a l m e n te  a l  i d i o m a  c a s t e l l a n o  p o r  e l  I A S B ,  d e  a c u e r d o  c o n  l a s  

d i s p o s i c io n e s  e m i t i d a s  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c ia  d e  C o m p a ñ í a s  d e l  E c u a d o r .   L o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  a d j u n to s  m u e s t r a n  l a  a d o p c i ó n  in t e g r a l ,  e x p l í c i t a  y  s i n  r e s e r v a s  d e  l a s  r e fe r i d a s  

n o r m a s  i n te r n a c i o n a le s  y  s u  a p l i c a c i ó n  d e  m a n e r a  u n i fo r m e  a  l o s  p e r i o d o s  c o n ta b l e s  q u e  s e  

p r e s e n t a n .    

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  s e  h a n  p r e p a r a d o  b a j o  e l  c r i te r i o  d e l  c o s to  h is t ó r ic o .  L a  p r e p a r a c ió n  

d e  l o s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  c o n f o r m e  a  l a s  N I I F  r e q u i e r e  e l  u s o  d e  e s t i m a c io n e s  c o n t a b le s .  

T a m b i é n  e x i g e  a  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  q u e  e j e r z a  s u  j u i c i o  e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l i c a c i ó n  d e  l a s  

p o l í t i c a s  c o n t a b le s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  E n  l a  N o t a  3  s e  r e v e l a n  l a s  á r e a s  q u e  i m p l i c a n  u n  m a y o r  

g r a d o  d e  j u i c i o  o  c o m p l e j i d a d  o  l a s  á r e a s  d o n d e  lo s  s u p u e s t o s   y  e s t i m a c i o n e s  s o n  

s i g n i f i c a ti v o s  p a r a  l a  e l a b o r a c i ó n  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  D e b i d o  a  la  s u b j e ti v i d a d  

i n h e r e n te  e n  e s te  p r o c e s o  c o n t a b le ,  l o s  r e s u l t a d o s  r e a l e s  p u e d e n  d i f e r i r  d e  l o s  m o n t o s  

e s t i m a d o s  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  

 

2 . 2  C a m b i o s  e n  l a s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  

 

a )  A p l i c a c i ó n  i n i c i a l  d e  n u e v a s  n o r m a s  y / o  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a s  N I I F  e x i s t e n t e s :   

 

N o  e x i s t ie r o n  N I I F  o  C I N I I F  a p l i c a d o s  p o r  p r i m e r a  v e z  p a r a  e l  e j e r c i c io  f i n a n c ie r o  q u e  i n ic i ó  a  

p a r t i r  d e  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 4  q u e  h a y a n  t e n i d o  u n  e f e c t o  s i g n i f i c a ti v o  s o b r e  l o s  e s ta d o s  

f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

b )  N u e v a s  n o r m a s ,  m o d i f i c a c i o n e s  e  i n t e r p r e t a c i o n e s  p u b l i c a d a s :  

 

A  c o n t i n u a c ió n  u n  r e s u m e n  d e  l a s  n u e v a s  n o r m a s ,  m o d i f i c a c i o n e s  e  i n te r p r e t a c io n e s  

e m i t i d a s  p o r  e l  I A S B  y  q u e  n o  f u e r o n  a d o p t a d a s  a n t i c i p a d a m e n t e  p o r  l a  A d m i n is t r a c ió n  d e  l a  

C o m p a ñ í a  e n  l a  e m i s i ó n  d e  s u s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .   E s t a s  n o r m a s  s e r á n  d e  a p l i c a c ió n  

o b l i g a t o r i a  e n  l a  e l a b o r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  a  p a r t i r  d e  l a s  f e c h a s  

i n d i c a d a s  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

Norma Tipo de cambio
Aplicación obligatoria     

a partir de:

NIC-19 Mejoras. Tratamiento contable de las aportaciones de los empleados al 

contabilizar los planes de beneficios definidos

1 de julio del 2014

NIC-36 Mejoras. Revelación de montos recuperables de activos no financieros 1 de enero del 2014

NIC-39 Mejoras. Razones para interrumpir la contabiliadad de coberturas 1 de enero del 2014

NIIF-9 Instrumentos financieros - Especifica la clasificación y medición de activos y 

pasivos financieros

1 de enero del 2015

CINIIF-21 Gravámenes. Aclara los criterios de reconocimiento de un pasivo y sus 

revelaciones

1 de enero del 2014

Mejoras anuales del ciclo 2010 - 2012 1 de julio del 2014

Mejoras anuales del ciclo 2011 - 2013 1 de julio del 2014
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L a  A d m i n i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s t i m a  q u e  l a  a d o p c i ó n  d e  l a s  n u e v a s  n o r m a s ,  e n m i e n d a s ,  

m e j o r a s  e  in t e r p r e t a c i o n e s ,  n o  te n d r á n  u n  i m p a c t o  s i g n i f ic a t i v o  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  

e l  e j e r c i c i o  d e  s u  a p l i c a c i ó n  i n i c i a l .  

 

 

2 . 3  M o n e d a  f u n c i o n a l  y  m o n e d a  d e  p r e s e n t a c i ó n  

 

L a s  p a r t i d a s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  e x p r e s a n  e n  la  m o n e d a  d e l  

a m b i e n t e  e c o n ó m i c o  p r i m a r i o  d o n d e  o p e r a  l a  e n t i d a d  ( m o n e d a  f u n c i o n a l ) .   L a  

A d m i n i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s t a b le c ió  q u e  e l  d ó l a r  e s t a d o u n i d e n s e  e s  l a  m o n e d a  

f u n c i o n a l  y  m o n e d a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  s u s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .    

 

A  m e n o s  q u e  s e  i n d i q u e  l o  c o n t r a r i o ,  l a s  c i fr a s  i n c l u i d a s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  a d j u n t o s  

e s t á n  e x p r e s a d a s  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n i d e n s e s .    

 

 

2 . 4  E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  

 

E l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  i n c l u y e  a q u e l l o s  a c t i v o s  f i n a n c ie r o s  l í q u i d o s ,  d e p ó s i to s  

o  i n v e r s io n e s  f i n a n c ie r a s  l í q u i d a s ,  q u e  s e  p u e d e n  t r a n s f o r m a r  r á p i d a m e n t e  e n  e fe c t i v o  e n  u n  

p l a z o  i n f e r i o r  a  t r e s  m e s e s  y  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  n o  r e c u r r e n t e s .    

 

L o s  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  r e c u r r e n t e s  s o n  p r e s e n t a d o s  c o m o  p a s i v o s  c o r r ie n t e s  e n  e l  e s t a d o  

d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a .  

 

 

2 . 5  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

 

L o s  a c t i v o s  f in a n c i e r o s  s o n  in s t r u m e n to s  f i n a n c ie r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o  

d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o .   

 

a )  R e c o n o c i m i e n t o  y  d e s - r e c o n o c i m i e n t o  

 

T o d o s  lo s  a c t i v o s  f in a n c i e r o s  s e  r e c o n o c e n  y  d a n  d e  b a j a  e n  l a  fe c h a  d e  n e g o c i a c ió n ,  e s  

d e c i r ,  c u a n d o  s e  o b s e r v e  l a  p r e s e n c i a  d e  u n a  c o m p r a  o  v e n t a  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  b a j o  u n  

c o n t r a to  c u y a s  c o n d i c io n e s  r e q u i e r e n  l a  e n t r e g a  d e l  a c t i v o  d u r a n t e  u n  p e r í o d o  q u e  

g e n e r a l m e n t e  e s t á  r e g u l a d o  p o r  e l  m e r c a d o  c o r r e s p o n d i e n t e .   

 

L a  C o m p a ñ ía  d a  d e  b a j a  u n  a c t i v o  f in a n c i e r o  ú n i c a m e n te  c u a n d o :  i )  e x p i r e n  l o s  d e r e c h o s  

c o n t r a c t u a l e s  s o b r e  l o s  f l u j o s  d e  e fe c t i v o  d e l  a c t i v o  f in a n c i e r o ,  y ,  i i )  t r a n s f ie r a n  d e  m a n e r a  

s u s t a n c i a l  l o s  r i e s g o s  y  v e n t a j a s  i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o .  

 

b )  C l a s i f i c a c i ó n  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

 

L a  C o m p a ñ í a  c la s i f ic a  s u s  a c t i v o s  f in a n c i e r o s  e n  l a s  s i g u i e n t e s  c a t e g o r í a s :  i )  a  v a lo r  r a z o n a b l e  

c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ,  i i )  a c ti v o s  f i n a n c ie r o s  m a n t e n i d o s  h a s t a  s u  v e n c i m i e n to ,  i i i )  

p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  y ,  i v )  a c ti v o s  f i n a n c ie r o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  la  v e n t a .   L a  

c l a s i f ic a c ió n  d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i t o  c o n  e l  q u e  s e  a d q u i r i e r o n  lo s  i n s t r u m e n t o s  f in a n c i e r o s .  

L a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e te r m i n a  la  c l a s i f ic a c ió n  d e  s u s  i n s t r u m e n to s  f i n a n c ie r o s  e n  e l  m o m e n t o  

d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .     
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A  l a  f e c h a  d e  e m i s ió n  d e  l o s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  a d j u n t o s ,  l a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  

b á s i c a m e n t e  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  a s í  c o m o  a c t i v o s  f i n a n c ie r o s  m e d i d o s  a  v a l o r  

r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s  

 

 

c )  M e d i c i ó n  i n i c i a l  y  p o s t e r i o r  

 

L o s  a c t i v o s  f i n a n c ie r o s  s o n  m e d i d o s  i n ic i a l m e n t e  a  s u  v a lo r  r a z o n a b l e  m á s  lo s  c o s to s  

r e l a c io n a d o s  c o n  s u  a d q u i s i c i ó n ,  e x c e p t o  s i  e l  a c u e r d o  c o n s t i t u y e  u n a  t r a n s a c c ió n  f i n a n c i a d a  

e n  c u y o  c a s o  l a  C o m p a ñ í a  m i d e  e l  a c t i v o  f i n a n c ie r o  a l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  f l u j o s  f u t u r o s  

e s p e r a d o s  d e s c o n t a d o s  a  u n a  t a s a  d e  i n t e r é s  d e  m e r c a d o .    

 

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m ie n to  i n i c i a l ,  l o s  a c t i v o s  f i n a n c ie r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s o n  m e d i d o s  d e  

l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

P r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r :    S e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  

l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e fe c t i v a ,  m e n o s  c u a l q u i e r  p o s i b l e  d e t e r i o r o .   L o s  in g r e s o s  p o r  i n t e r e s e s  

( i n c l u y e n d o  lo s  i n te r e s e s  i m p l í c i t o s )  s e  r e c o n o c e n  y  s e  c a l c u l a n  u t i l i z a n d o  l a  t a s a  d e  

i n t e r é s  e f e c t i v a ,  e x c e p t o  c u a n d o  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e l  i n t e r é s  r e s u l t a r e  i n m a t e r i a l .   

 

A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  m e d i d o s  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s :   S e  m i d e n  a l  

f i n a l  d e  c a d a  m e s  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e .   L o s  c a m b i o s  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b le  d e  e s t a s  

p a r t i d a s  s e  r e c o n o c e n  e n  r e s u l t a d o s .   

 

E s t o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n  e n  a c t i v o s  c o r r ie n te s ,  e x c e p t o  l o s  v e n c i m i e n to s  

s u p e r i o r e s  a  1 2  m e s e s  d e s d e  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  q u e  s e  c l a s i f i c a n  

c o m o  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s .    

 

 

d )  P r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r :    

 

S o n  a c t i v o s  f in a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  o  d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  

m e r c a d o  a c t i v o .    L o s  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  i n c l u y e n :  

 

( i )  E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o :   M u e s t r a  e l  e f e c t i v o  d i s p o n i b l e  d e  l a  C o m p a ñ í a .   

 

( i i )  D e u d o r e s  c o m e r c i a le s :  E s t a s  c u e n t a s  c o r r e s p o n d e n  a  l o s  m o n t o s  a d e u d a d o s  p o r  

c l i e n te s  p o r  l a  p r e s t a c ió n  d e  s e r v i c io s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  lo s  n e g o c io s .   E l  p e r í o d o  

d e  c r é d i t o  p r o m e d i o  s o b r e  l o s  s e r v i c io s  p r e s t a d o s  e s  d e  3 0  a  6 0  d í a s  q u e  s e  p u e d e n  

e x t e n d e r  h a s t a  9 0  d í a s .  

 

( i i i )  O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r :  R e p r e s e n t a d a s  p r in c i p a l m e n te  p o r  p r é s t a m o s  a  p a r t e s  

r e l a c i o n a d a s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  m e n o r e s .    

 

 

e )  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s :    

 

S o n  a c t i v o s  f i n a n c ie r o s  q u e  e n  e l  m o m e n to  d e  s u  r e c o n o c i m i e n t o  in i c ia l  f u e r o n  d e s i g n a d o s  

p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o m o :  
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( i )  M a n t e n i d o s  p a r a  n e g o c i a r :   C o r r e s p o n d e n  a  l o s  s i g u i e n t e s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s :  

 

a .  L o s  q u e  f u e r o n  a d q u i r i d o s  c o n  e l  o b j e t i v o  d e  v e n d e r s e  e n  e l  c o r t o  p l a z o ;   o ,   

b .  L o s  q u e  fo r m a n  p a r t e  d e  u n  p o r ta f o l io  d e  in s t r u m e n t o s  f in a n c i e r o s  i d e n t i f i c a d o s ,  

q u e  s e  a d m i n i s t r a n  c o n j u n t a m e n te  y  p a r a  e l  c u a l  e x i s t e  e v i d e n c ia  d e  u n  p a t r ó n  r e a l  

y  r e c i e n t e  d e  o b t e n c i ó n  d e  b e n e f i c i o s  a  c o r t o  p l a z o .  

c .  D e r i v a d o s  f i n a n c i e r o s  

 

( i i )  M e d i d o s  a  v a l o r  r a z o n a b le  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s :   S o n  a q u e l l o s  q u e  l a  

A d m i n i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a  d e c i d ió  i n c l u i r l o s  e n  e s ta  c a te g o r í a ,  e n  e l  m o m e n to  d e  

s u  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c ia l .  

 

 

f )  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  

 

A l  f i n a l  d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n fo r m a ,  l o s  a c t i v o s  f in a n c i e r o s  q u e  s e  m i d e n  a l  c o s t o  

a m o r t i z a d o ,  s o n  e v a l u a d o s  p o r  d e te r i o r o .  E l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  lo s  a c t i v o s  f in a n c i e r o s  s e  

r e d u c e n  d i r e c t a m e n t e  p o r  c u a l q u i e r  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o ,  e x c e p t o  p a r a  l a s  c u e n t a s  p o r  

c o b r a r  c o m e r c i a le s ,  d o n d e  e l  i m p o r t e  e n  l ib r o s  s e  r e d u c e  a  t r a v é s  d e  u n a  c u e n t a  d e  a c t i v o  

d e n o m i n a d a  p r o v i s ió n  p a r a  c u e n t a s  i n c o b r a b le s  q u e  s e  c o n s t i t u y e  e n  f u n c ió n  d e  u n  a n á l is i s  

d e  l a  p r o b a b i l i d a d  d e  r e c u p e r a c i ó n  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  q u e  s e  e n c u e n t r a n  v e n c i d a s .   

 

C u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  q u e  u n a  c u e n t a  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l  n o  e s  r e c u p e r a b l e ,  s e  

d a  d e  b a j a  a f e c t a n d o  l a  c u e n t a  p r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  i n c o b r a b l e s .   

 

 

2 . 6  P a s i v o s  f i n a n c i e r o s  

 

L o s  in s t r u m e n to s  d e  d e u d a  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  p a s i v o s  f i n a n c ie r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  

p a g o s  f i j o s  o  d e te r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o ti z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c ti v o ;  ó  c o m o  p a t r i m o n io  d e  

c o n f o r m i d a d  c o n  l a  e s e n c i a  d e l  a c u e r d o  c o n t r a c t u a l .   

 

a )  R e c o n o c i m i e n t o  i n i c ia l  y  d e s - r e c o n o c i m i e n t o  

 

L a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  s u s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  e l  e s ta d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c ie r a  c u a n d o ,  y  

s ó l o  c u a n d o  s e  c o n v i e r ta  e n  p a r t e  o b l i g a d a ,  s e g ú n  l a s  c lá u s u l a s  c o n t r a c t u a l e s  d e l  

i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o .    

 

L a  C o m p a ñ í a  d a  d e  b a j a  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  ú n i c a m e n te  c u a n d o :  i )  e x p i r e n  l o s  d e r e c h o s  

c o n t r a c t u a l e s  s o b r e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c ti v o  d e l  p a s i v o  f i n a n c ie r o ,  i i )  s o n  c a n c e la d o s  o  c u m p l e n  

l a s  o b l i g a c i o n e s  c o n t r a c t u a le s  a s u m i d a s  p o r  l a  C o m p a ñ ía ,  y ,  i i i )  s e  t r a n s f i e r a n  d e  m a n e r a  

s u s t a n c i a l  l o s  r i e s g o s  y  v e n t a j a s  i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d  d e l  p a s i v o  f i n a n c i e r o .  

 

b )  C l a s i f i c a c i ó n  d e  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  

 

L a  C o m p a ñ í a  c l a s i f i c a  s u s  p a s i v o s  f in a n c i e r o s  e n  l a s  s i g u i e n t e s  c a t e g o r í a s :  i )  a  v a l o r  

r a z o n a b le  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ,  y ,  i i )  m e d i d o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o .   L a  c l a s i f ic a c ió n  

d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i t o  c o n  e l  q u e  s e  a d q u i r i e r o n  l o s  i n s t r u m e n t o s  f in a n c i e r o s .  L a  

A d m i n i s t r a c ió n  d e te r m i n a  l a  c la s i f ic a c ió n  d e  s u s  in s t r u m e n to s  f i n a n c ie r o s  e n  e l  m o m e n to  d e l  

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .    
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A  l a  f e c h a  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s ,  l a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  b á s i c a m e n t e  p a s i v o s  

m e d i d o s  a l  c o s to  a m o r t i z a d o  q u e  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s i v o s  c o r r i e n t e s .   L a  C o m p a ñ í a  n o  h a  

r e p o r t a d o  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  m e d i d o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s .  

 

c )  M e d i c i ó n  i n i c i a l  y  p o s t e r i o r  d e  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  m e d i d o s  a l  c o s t o  

 

L o s  p a s i v o s  f in a n c i e r o s  s o n  m e d i d o s  in i c i a l m e n t e  a l  c o s t o  h is t ó r ic o ,  n e to  d e  l o s  c o s to s  

r e l a c io n a d o s  c o n  s u  a d q u i s i c i ó n ,  e x c e p t o  s i  e l  a c u e r d o  c o n s t i t u y e  u n a  t r a n s a c c ió n  f i n a n c i a d a  

e n  c u y o  c a s o  l a  C o m p a ñ í a  m i d e  e l  p a s i v o  f i n a n c i e r o  a l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  f l u jo s  f u t u r o s  

q u e  s e  e s p e r a  c a n c e l a r  d e s c o n t a d o s  a  u n a  t a s a  d e  i n t e r é s  d e  m e r c a d o .  

 

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n to  i n i c i a l ,  e s to s  a c t i v o s  s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l  

m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  in t e r é s  e f e c t i v a .   L o s  g a s t o s  p o r  i n te r e s e s  ( i n c l u y e n d o  l o s  in t e r e s e s  

i m p l í c i t o s )  s e  r e c o n o c e n  y  s e  c a l c u l a n  u t i l i z a n d o  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a ,  e x c e p t o  c u a n d o  

e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e l  i n t e r é s  r e s u l t a r e  i n m a t e r i a l .    

 

L o s  p a s i v o s  f in a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n  e n  p a s i v o s  c o r r i e n t e s ,  e x c e p t o  l o s  v e n c i m i e n to s  

s u p e r i o r e s  a  1 2  m e s e s  d e s d e  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  q u e  s e  c l a s i f i c a n  

c o m o  p a s i v o s  n o  c o r r i e n t e s  

 

d )  P a s i v o s  f i n a n c i e r o s  i d e n t i f i c a d o s :    

 

S o n  p a s i v o s  f i n a n c ie r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  o  d e t e r m i n a b le s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  

m e r c a d o  a c t i v o .   L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  i n c l u y e n :  

 

( i )  O b l i g a c i o n e s  f i n a n c ie r a s  p l a z o :  C o r r e s p o n d e n  a  p r é s t a m o s  o b t e n i d o s  e n  e n t i d a d e s  d e l  

s i s t e m a  f i n a n c ie r o  e c u a t o r i a n o  q u e  d e v e n g a n  c o s to s  f i n a n c ie r o s  e x p l í c i t o s  a  t a s a s  

s i m i l a r e s  a  l a s  v i g e n t e s  e n  e l  m e r c a d o .   

 

( i i )  A c r e e d o r e s  c o m e r c ia l e s :  E s t a s  c u e n t a s  c o r r e s p o n d e n  a  m o n t o s  a d e u d a d o s  p o r  l a  

C o m p a ñ í a  p o r  la  c o m p r a  d e  b i e n e s  y  s e r v i c i o s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  s u s  o p e r a c io n e s .   

E l  p e r í o d o  d e  p a g o  p r o m e d i o  a  s u s  a c r e e d o r e s  c o m e r c ia l e s  e s  d e  3 0  a  6 0  d í a s  q u e  s e  

p u e d e n  e x t e n d e r  h a s t a  9 0  d í a s .  

 

( i i i )  O t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r :  R e p r e s e n t a d a s  p r i n c i p a l m e n t e  p o r  p a s i v o s  a  l a  v i s t a  c o n  

p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  m e n o r e s  

 

L a  C o m p a ñ í a  t i e n e  i m p l e m e n t a d a s  p o l í t i c a s  d e  m a n e j o  d e  r i e s g o  f in a n c i e r o  p a r a  a s e g u r a r  

q u e  t o d a s  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  p a g u e n  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  lo s  té r m i n o s  c r e d i t i c io s  

a c o r d a d o s .  

 

2 . 7  A c t i v o s  f i j o s  

 

a )  M e d i c i ó n  i n i c i a l  

 

L a s  p a r t i d a s  d e  a c t i v o s  f i j o s  s e  m i d e n  i n ic i a l m e n t e  p o r  s u  c o s to .   E l  c o s to  d e  l o s  a c t i v o s  f i jo s  

c o m p r e n d e  s u  p r e c i o  d e  a d q u i s i c i ó n  m á s  t o d o s  l o s  c o s t o s  d i r e c t a m e n t e  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  

u b i c a c i ó n  d e  l o s  a c t i v o s ,  s u  p u e s t a  e n  c o n d i c io n e s  d e  f u n c i o n a m i e n to  s e g ú n  l o  p r e v i s t o  p o r  

l a  g e r e n c i a  y  l a  e s t i m a c ió n  in i c ia l  d e  c u a l q u i e r  c o s t o  d e  d e s m a n t e l a m i e n t o  y / o  r e t ir o  d e l  

e l e m e n t o  o  d e  r e h a b i l i t a c i ó n  d e  l a  u b i c a c i ó n  d e  l o s  a c t i v o s .  
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L o s  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  d i r e c t a m e n te  a t r i b u i b l e s  a  l a  a d q u i s i c i ó n  d e  a c t i v o s  a p t o s  ( a q u e l l o s  

q u e  r e q u i e r e n  d e  u n  p e r i o d o  s u s t a n c i a l  a n t e s  d e  e s t a r  l is t o s  p a r a  s u  u s o  o  v e n t a )  s o n  

c o n s i d e r a d o s  c o m o  p a r t e  d e l  c o s t o  d e  d i c h o s  a c t i v o s .  

 

b )  M e d i c i ó n  p o s t e r i o r  a l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l   

 

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n to  in i c i a l ,  l o s  a c t i v o s  f i j o s ,  s e  m u e s t r a n  a l  c o s t o  m e n o s  s u  

d e p r e c i a c ió n  a c u m u l a d a  y  e l  i m p o r t e  a c u m u l a d o  d e  l a s  p é r d i d a s  d e  d e t e r i o r o  d e  v a lo r ,  e n  

c a s o  d e  e x i s t i r .  L o s  g a s t o s  d e  r e p a r a c i o n e s  y  m a n t e n i m i e n t o s  s e  i m p u t a n  a  r e s u l t a d o s  e n  e l  

p e r í o d o  e n  q u e  s e  p r o d u c e n .    

 

c )  D e p r e c i a c i ó n  

 

E l  c o s t o  d e  l o s  a c t i v o s  f i j o s  s e  d e p r e c ia  d e  a c u e r d o  c o n  s u s  v i d a s  ú t i l e s  e s t i m a d a s  m e d i a n t e  

e l  m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a .   L a  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a ,  v a l o r  r e s i d u a l  y  m é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  s o n  

r e v i s a d o s  a l  f in a l  d e  c a d a  a ñ o ,  s ie n d o  e l  e f e c t o  d e  c u a l q u i e r  c a m b io  e n  e l  e s t i m a d o  

r e g i s t r a d o  s o b r e  u n a  b a s e  p r o s p e c t i v a .    

 

A  c o n t i n u a c ió n  s e  p r e s e n ta n  l a s  p r i n c i p a le s  p a r t i d a s  d e  a c t i v o s  f i j o s  y  l a s  v i d a s  ú t i l e s  u s a d a s  

e n  e l  c á l c u l o  d e  l a  d e p r e c i a c i ó n :  

 

 A c t i v o         T a s a s  

 

  E d i f i c i o s           2 . 5 %  

  M u e b l e s  y  e n s e r e s        1 0 %  

  E q u i p o  d e  c o m p u t a c i ó n        3 3 %  

  V e h í c u l o s         2 0 %  

 

L a  A d m i n i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s ti m ó  q u e  e l  v a l o r  r e s i d u a l  d e  l o s  a c t i v o s  f i j o s  n o  e s  

s i g n i f i c a t i v o  y  p o r  l o  t a n t o  n o  f u e  i n c l u i d o  e n  e l  c á l c u l o  d e  l a  d e p r e c i a c i ó n  d e  d i c h o s  a c t i v o s .  

 

C u a n d o  e l  v a l o r  e n  l ib r o s  d e  u n  a c t i v o  f i jo  e x c e d e  a  s u  m o n to  r e c u p e r a b l e ,  e s te  e s  r e d u c i d o  

i n m e d i a t a m e n t e  h a s t a  s u  v a l o r  r e c u p e r a b l e .  

 

d )  D i s p o s i c i ó n  d e  a c t i v o s  f i j o s  

 

L a  u t i l i d a d  o  p é r d i d a  q u e  s u r j a  d e l  r e t ir o  o  v e n t a  d e  u n a  p a r t i d a  d e l  a c t i v o  f i j o  e s  r e c o n o c i d a  

e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  p e r i o d o  q u e  s e  i n f o r m a  y  e s  c a l c u l a d a  c o m o  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  

p r e c i o  d e  v e n t a  y  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  a  l a  f e c h a  d e  l a  t r a n s a c c i ó n .    

 

 

2 . 8  D e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s  

 

A l  f i n a l  d e  c a d a  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a ,  l a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  i n f o r m a c i ó n  in t e r n a  y  

e x t e r n a  d e l  n e g o c io  c o n  e l  f i n  d e  e s ta b l e c e r  l a  e x is t e n c i a  d e  i n d i c i o s  d e  d e t e r i o r o  d e  lo s  

v a l o r e s  e n  l i b r o s  d e  s u s  a c t i v o s .   P a r a  l o s  a c ti v o s  c o n  in d i c i o s  d e  d e t e r i o r o  s e  c a lc u l a  e l  

i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e l  a c t i v o  e v a l u a d o  c o n  e l  f i n  d e  d e t e r m i n a r  l a s  p o s ib l e s  p é r d i d a s  p o r  

d e t e r i o r o .  C u a n d o  n o  e s  p o s i b l e  e s t i m a r  e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b le  d e  u n  a c t i v o  i n d i v i d u a l ,  l a  

C o m p a ñ í a  c a l c u l a  e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b le  d e  la  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  a  l a  q u e  

p e r t e n e c e  d i c h o  a c t i v o .   
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E l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  e s  e l  m a y o r  e n t r e  e l  v a l o r  r a z o n a b le  m e n o s  l o s  c o s t o s  d i r e c t a m e n t e  

r e l a c io n a d o s  a  s u  p o t e n c i a l  v e n t a  y  e l  v a l o r  e n  u s o .   A l  e s t i m a r  e l  v a lo r  e n  u s o ,  lo s  f l u j o s  d e  

e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s  s o n  d e s c o n t a d o s  u t i l i z a n d o  u n a  ta s a  d e  d e s c u e n t o  a n t e s  d e  

i m p u e s t o  q u e  r e f l e j a  l a s  v a l o r a c io n e s  a c t u a l e s  d e l  m e r c a d o  r e s p e c to  a l  v a l o r  t e m p o r a l  d e l  

d i n e r o  y  lo s  r i e s g o s  e s p e c í f i c o s  p a r a  e l  a c t i v o  p a r a  l o s  c u a le s  n o  s e  h a n  a j u s t a d o s  lo s  

e s t i m a d o s  d e  f l u j o  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s .  S e  r e c o n o c e  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  e n  lo s  

r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  c u a n d o  e l  i m p o r t e   r e c u p e r a b l e  d e  u n  a c t i v o  o  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  

e f e c t i v o  e s  m e n o r  q u e  s u  i m p o r t e  e n  l i b r o s  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a .    

 

L a s  p é r d i d a s  p o r  d e te r i o r o  r e c o n o c i d a s  e n  e l  p a s a d o  p u e d e n  s e r  r e v e r s a d a s  e n  c a s o  d e  q u e  

m e j o r e  e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b le  e n  e l  f u t u r o .   E n  e s to s  c a s o s ,  la s  r e v e r s io n e s  d e  l a s  p é r d i d a s  

p o r  d e t e r i o r o  a u m e n t a  e l  v a lo r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  d e  t a l  m a n e r a  q u e  n o  e x c e d a  a l  i m p o r t e  

e n  l i b r o s  q u e  h a b r í a  t e n i d o  s i  n o  s e  h u b i e r a n  r e g i s t r a d o  t a le s  p é r d i d a s  e n  a ñ o s  a n t e r io r e s .  E l  

r e v e r s o  d e  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  e s  r e c o n o c i d o  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o .  

 

 

2 . 9  O b l i g a c i o n e s  l a b o r a l e s  

 

L o s  b e n e f i c io s  l a b o r a l e s  c o m p r e n d e n  t o d a s  l a s  r e t r i b u c io n e s  q u e  l a  C o m p a ñ í a  p r o p o r c io n a  a  

s u s  e m p l e a d o s  a  c a m b i o  d e  s u s  s e r v i c i o s .   L o s  p r in c i p a l e s  b e n e fi c i o s  p r o p o r c io n a d o s  p o r  l a  

C o m p a ñ í a  c o m p r e n d e n :  

 

a )  B e n e f i c i o s  a  c o r t o  p l a z o  

 

 S o n  b e n e f ic i o s  a  c o r t o  p l a z o  a q u e l l o s  q u e  s e  l i q u i d a n  e n  e l  t é r m i n o  d e  1 2  m e s e s  s i g u i e n te s  a l  

c i e r r e  d e l  p e r io d o  e n  e l  q u e  l o s  e m p l e a d o s  p r e s t a r o n  s u s  s e r v i c i o s .  L o s  b e n e f i c io s  c o r t o  

p l a z o  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  s e  d e v e n g a n .  

 

 L a  l e g i s l a c i ó n  l a b o r a l  v i g e n t e  e s t a b le c e  q u e  l o s  t r a b a j a d o r e s  t i e n e n  d e r e c h o  a  r e c i b i r  e l  1 5 %  

d e  l a s  u t i l i d a d e s  l í q u i d a s  o  c o n t a b l e s  d e  la  C o m p a ñ í a .   L a  p a r t i c i p a c ió n  la b o r a l  s e  r e g i s t r a  

c o n  c a r g o  a  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  e je r c ic i o  c o n  b a s e  e n  l a s  s u m a s  p o r  p a g a r  e x i g i b l e s  p o r  lo s  

t r a b a j a d o r e s  y  s e  c la s i f ic a  d e  a c u e r d o  c o n  l a  f u n c ió n  q u e  d e s e m p e ñ a  e l  p e r s o n a l  q u e  

r e c i b i r á  e s t e  b e n e f i c i o .  

 

b )  B e n e f i c i o s  p o s t - e m p l e o  

 

 S o n  b e n e fi c i o s  p o s t - e m p l e o  a q u e l l o s  q u e  s e  l i q u i d a n  d e s p u é s  d e  q u e  e l  e m p l e a d o  h a  

c o n c l u i d o  s u  r e l a c i ó n  l a b o r a l  c o n  l a  C o m p a ñ í a ,  d i f e r e n t e s  d e  l o s  b e n e f i c i o s  p o r  t e r m i n a c i ó n .   

 

L o s  b e n e f i c i o s  p o s t - e m p l e o  q u e  p o s e e n  l o s  e m p l e a d o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s o n :  

 

1 .  P l a n e s  d e  a p o r t a c io n e s  d e f i n i d a s  ( a p o r te s  a l  I n s t i t u t o  E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d  S o c ia l  -  

I E S S ) :  E l  c o s t o  d e  e s to s  p l a n e s  f u e r o n  d e t e r m in a d o s  c o n  b a s e  e n  l a  l e g i s l a c ió n  l a b o r a l  

v i g e n t e ,  l a  c u a l  e s t a b l e c e  q u e  l o s  e m p l e a d o r e s  d e b e r á n  p a g a r  a l  I E S S  e l  1 2 . 1 5 %  d e  la s  

r e m u n e r a c io n e s  m e n s u a l e s  p e r c i b i d a s  p o r  l o s  e m p l e a d o s  d u r a n t e  e l  p e r i o d o  q u e  s e  

i n f o r m a .  

 

2 .  P l a n e s  d e  b e n e fi c io s  d e f i n i d o s  ( n o  f o n d e a d o s ) :  L a  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n  p l a n  d e  b e n e f i c i o  

d e f i n i d o  p a r a  j u b i l a c ió n  p a t r o n a l ,  n o r m a d o  y  r e q u e r i d o  p o r  l a  le g i s l a c ió n  l a b o r a l  

e c u a t o r i a n a .   
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A d i c i o n a l m e n te ,  l a  le g i s l a c i ó n  l a b o r a l  e s t a b le c e  q u e  e n  l o s  c a s o s  d e  te r m i n a c i ó n  l a b o r a l  

p o r  d e s a h u c i o  s o l i c i t a d o  p o r  e l  e m p l e a d o r  o  t r a b a j a d o r ,  e l  e m p l e a d o r  b o n i f i c a r á  a l  

t r a b a j a d o r  c o n  e l  v e i n ti c i n c o  p o r  c ie n to  d e l  e q u i v a l e n t e  a  l a  ú l t i m a  r e m u n e r a c ió n  

m e n s u a l  p o r  c a d a  u n o  d e  l o s  a ñ o s  d e  s e r v i c i o s  p r e s t a d o s  a  l a  m i s m a  C o m p a ñ ía  o  

e m p l e a d o r ,  e s t e  b e n e f i c i o  s e  d e n o m i n a  d e s a h u c i o .   

 

L a  C o m p a ñ í a  d e te r m i n a  a n u a l m e n t e  e l  i n c r e m e n t o  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  j u b i l a c ió n  

p a t r o n a l  c o n  b a s e  e n  e s t u d i o s  a c t u a r i a le s  p r a c t i c a d o s  p o r  u n  p r o f e s i o n a l  i n d e p e n d i e n t e  

c a l i f i c a d o  p o r  l a  S u p e r i n te n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s  u t i l i z a n d o  e l  M é to d o  d e  l a  U n i d a d  d e  

C r é d i t o  P r o y e c t a d a .   E s t a s  o b l i g a c i o n e s  r e p r e s e n t a n  e l  v a lo r  a c t u a l  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  a  

l a  f e c h a  d e  e m i s ió n  d e  l o s  e s ta d o  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s ,  e l  c u a l  e s  o b te n i d o  d e s c o n ta n d o  

l o s  f l u jo s  d e  s a l i d a  d e  e fe c t i v o  a  u n a  t a s a  d e  7 %  a n u a l  e q u i v a l e n t e  a  l a  t a s a  p r o m e d i o  d e  

l o s  b o n o s  d e  g o b i e r n o ,  p u b l i c a d a  p o r  e l  B a n c o  C e n t r a l  d e l  E c u a d o r  q u e  e s t á n  

d e n o m i n a d o s  e n  l a  m i s m a  m o n e d a  e n  l a  q u e  l o s  b e n e fi c i o s  s e r á n  p a g a d o s  y  q u e  t i e n e n  

t é r m i n o s  q u e  s e  a p r o x i m a n  a  l o s  t é r m i n o s  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  p e n s i o n e s  h a s t a  s u  

v e n c i m i e n t o .    

 

L a s  h i p ó t e s i s  a c t u a r i a l e s  u t i l i z a d a s  p o r  e l  p r o f e s io n a l  in d e p e n d i e n t e  i n c l u y e n  v a r i a b le s  

c o m o :  t a s a  d e  d e s c u e n t o ,  t a s a  d e  m o r t a l i d a d ,  e d a d ,  s e x o ,  a ñ o s  d e  s e r v i c io s ,  

r e m u n e r a c io n e s ,  i n c r e m e n t o  f u t u r o s  d e  r e m u n e r a c i o n e s ,  t a s a  d e  r o t a c ió n ,  e n t r e  o tr a s .   A l  

c i e r r e  d e l  a ñ o  l a s  p r o v is i o n e s  c u b r e n  l a  to t a l i d a d  d e  l o s  t r a b a j a d o r e s  q u e  s e  e n c o n t r a b a n  

t r a b a j a n d o  p a r a  l a  C o m p a ñ í a .  

 

 

c )  B e n e f i c i o s  p o r  t e r m i n a c i ó n  

 

 S o n  b e n e f i c i o s  p o r  t e r m in a c ió n  a q u e ll o s  q u e  s e  l i q u i d a n  c u a n d o  u n a  d e  la s  p a r t e s  d a  p o r  

t e r m i n a d o  e l  c o n t r a to  d e  t r a b a jo .  L o s  b e n e f ic i o s  p o r  te r m i n a c i ó n  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  lo s  

r e s u l t a d o s  d e l  p e r í o d o  q u e  s e  p a g a n .  

 

 

2 . 1 0  I m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  

 

L o s  i m p u e s t o s  c o r r ie n te s  c o r r e s p o n d e n  a  a q u e l l o s  q u e  l a  C o m p a ñ í a  e s p e r a  r e c u p e r a r  o  

p a g a r  a l  l i q u i d a r  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r ie n t e  d e l  p e r í o d o  q u e  s e  i n f o r m a ;  e s t a s  p a r t i d a s  

s e  m u e s t r a n  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c ie r a  c o m o  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  

c o r r i e n t e s .    

 

a )  A c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  

 

L o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r ie n te s  i n c l u y e n  l a s  r e t e n c io n e s  e n  l a  f u e n te  q u e  l e  h a n  s i d o  

e f e c t u a d a s  a  l a  C o m p a ñ í a  y  l o s  p a g o s  e f e c t u a d o s  d u r a n t e  e l  a ñ o  e n  c a l i d a d  d e  a n t i c i p o s  d e l  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a .  

 

1 )  R e t e n c i o n e s  e n  l a  f u e n t e :  

 

L a s  r e t e n c io n e s  e n  l a  f u e n t e  q u e  l e  h a n  s i d o  e f e c t u a d a s  a  l a  C o m p a ñ í a  d u r a n t e  e l  p e r i o d o  

q u e  s e  in f o r m a  y  e n  p e r io d o s  a n t e r i o r e s  p o d r á n  s e r  u t i l i z a d a s  p a r a :  i )  e l  p a g o  d e l  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  r e c o n o c i d o  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  p e r i o d o  q u e  s e  i n f o r m a  o  e n  e l  p a g o  

d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  r e c o n o c i d o  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e  l o s  p r ó x i m o s  3  a ñ o s ,   o ,   i i )  
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r e c u p e r a d o  m e d i a n t e  r e c l a m o s  d e  p a g o  e n  e x c e s o  o  p a g o  i n d e b i d o  a n te s  d e  q u e  s e  

c u m p l a n  l o s  p l a z o s  d e  p r e s c r i p c ió n  d e  e s e  d e r e c h o  le g a l ,  e s  d e c i r ,  3  a ñ o s  c o n ta d o s  

d e s d e  l a  f e c h a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e l  a ñ o  

c o r r e s p o n d i e n t e .    

 

 

2 )  A n t i c i p o  m í n i m o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a :  

 

L a  l e g i s l a c i ó n  t r i b u t a r i a  v i g e n t e  e s t a b l e c e  q u e  l o s  c o n t r i b u y e n te s  d e b e n  p a g a r  u n  

a n t i c i p o  m í n i m o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  q u e  s e r á  d e t e r m i n a d o  m e d i a n t e  l a  s u m a  

a r i t m é t i c a  d e  l o s  s i g u i e n t e s  r u b r o s :  

 

 E l  0 . 4 %  d e l  a c t i v o  t o t a l ,  m e n o s  c i e r t a s  d e d u c c i o n e s  

 

 E l  0 . 4 %  d e l  t o t a l  d e  i n g r e s o s  g r a v a b l e s  p a r a  e l  c á l c u l o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a   

 

 E l  0 . 2 %  d e l  p a t r i m o n i o ,  s i n  i n c l u i r  p é r d i d a s  d e l  a ñ o  y  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s .  

 

 E l  0 . 2 %  d e l  t o t a l  d e  c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c i b le s  p a r a  e l  c á l c u l o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  

r e n t a ,  i n c l u y e n d o  l a s  d e d u c c i o n e s  p o r  i n c r e m e n to  n e to  d e  e m p l e a d o s  y  p a g o s  a l  

p e r s o n a l  d i s c a p a c i t a d o .  

 

E l  v a l o r  d e te r m i n a d o  c o m o  a n t ic i p o  m í n i m o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  s e r á  c a n c e la d o  p o r  

l o s  c o n t r i b u y e n t e s  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

P r i m e r a  c u o ta :  E n  j u l i o  d e l  a ñ o  s i g u i e n t e ,  s e  p a g a r á  e l  e q u i v a l e n t e  a l  5 0 %  d e  l a  

d i f e r e n c i a  e s t a b l e c i d a  e n t r e  e l  v a l o r  d e t e r m i n a d o  c o m o  a n t ic i p o  m í n i m o  d e l  i m p u e s t o  a  

l a  r e n t a  y  l a  to t a l i d a d  d e  l a s  r e t e n c io n e s  e n  l a  f u e n t e  q u e  le  h a y a n  s i d o  e f e c t u a d a s  a  l a  

C o m p a ñ í a  e n  e l  a ñ o  a n t e r i o r .  

 

S e g u n d a  c u o t a :  E n  s e p t i e m b r e  d e l  a ñ o  s i g u i e n t e ,  s e  p a g a r á  u n  v a l o r  i g u a l  a l  d e t e r m i n a d o  

e n  l a  p r i m e r a  c u o t a .   

 

T e r c e r a  c u o t a :  E n  a b r i l  d e l  a ñ o  s u b s i g u i e n t e ,  s e  p a g a r á  l a  d i f e r e n c i a  e s t a b l e c i d a  e n t r e  e l  

v a l o r  d e t e r m i n a d o  c o m o  a n t i c i p o  m í n i m o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  y  l o s  p a g o s  e fe c t u a d o s  

e n  l a  p r i m e r a  y  s e g u n d a  c u o t a s .   E s t e  r e m a n e n t e  p o d r á  s e r  c a n c e l a d o  c o n  r e te n c i o n e s  e n  

l a  f u e n t e  q u e  l e  h a y a n  s i d o  e f e c t u a d a s  a  l a  C o m p a ñ í a  d u r a n t e  e l  p e r i o d o  q u e  s e  i n f o r m a .  

 

 

b )  P a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  

 

E l  p a s i v o  p o r  i m p u e s t o  c o r r i e n te  s e  c a l c u l a  e s t a b l e c i e n d o  e l  m a y o r  v a l o r  e n t r e  e l  i m p u e s t o  a  

l a  r e n t a  c a u s a d o  y  e l  a n t i c i p o  m í n i m o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a .     

 

 

1 )  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o :  

 

E l  c á l c u l o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  s e  b a s ó  e n  l a s  g a n a n c i a s  f i s c a l e s  ( b a s e  

i m p o n i b l e  d e l  i m p u e s t o )  r e g i s t r a d a s  d u r a n t e  e l  a ñ o ,  e s  d e c i r ,  s o b r e  l o s  i n g r e s o s  

g r a v a d o s  d e l  p e r i o d o  f i s c a l  m e n o s  lo s  g a s t o s  d e d u c i b l e s  e n  e s e  m i s m o  p e r i o d o .  L a  

u t i l i d a d  c o n t a b l e  d i f i e r e  d e  l a  b a s e  i m p o n i b le  p o r  l a  e x i s t e n c i a  d e :  1 )  I n g r e s o s  e x e n to s ,  
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i n g r e s o s  n o  g r a v a d o s  o  in g r e s o s  q u e  s e r á n  g r a v a b le s  e n  e l  f u t u r o ,  2 )  G a s t o s  n o  

d e d u c i b l e s ,  g a s t o s  s i n  e fe c t o s  f i s c a le s  o  g a s t o s  q u e  s e r á n  d e d u c i b l e s  e n  e l  f u t u r o ,  3 )  

a m o r t i z a c i o n e s  d e  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s  q u e  s e  h a y a n  o b t e n i d o  e n  l o s  ú l t i m o s  5  e j e r c i c io s  

t r i b u t a r i o s  a n te r io r e s ,  y ,  4 )  o t r a s  p a r t i d a s  d e d u c i b l e s  e s t a b le c i d a s  e n  l a  l e g i s l a c ió n  

t r i b u t a r i a  v i g e n t e .    

 

P a r a  e l  a ñ o  2 0 1 4 ,  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  f u e  c a l c u l a d o  c o n  b a s e  e n  l a  ta r i f a  

v i g e n t e  d e l  2 2 % .   

 

2 )  C a l c u l o  d e l  p a s i v o  p o r  i m p u e s t o  c o r r i e n t e :  

 

C u a n d o  e l  i m p u e s t o  c a u s a d o  s e a  s u p e r i o r  a l  a n t i c i p o  m í n i m o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  e l  

c o n t r ib u y e n t e  d e b e r á  c a n c e l a r  l a  d i f e r e n c ia  u t i l i z a n d o  l a s  r e t e n c i o n e s  e n  l a  f u e n te  q u e  l e  

h a y a n  s i d o  e fe c t u a d a s  d u r a n t e  e l  p e r i o d o  f is c a l  q u e  n o  h a y a n  s i d o  p r e v i a m e n te  u t i l i z a d a s  

p a r a  c a n c e l a r  l a  t e r c e r a  c u o t a  d e l  p a g o  d e l  v a l o r  d e t e r m i n a d o  c o m o  a n t i c i p o  m í n i m o  d e l  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a .  

 

C u a n d o  e l  v a l o r  d e t e r m i n a d o  c o m o  a n t i c i p o  m ín i m o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  s e a  s u p e r i o r  

a l  i m p u e s t o  a  la  r e n t a  c a u s a d o ,  e l  c o n t r ib u y e n t e  p o d r á  s o l i c i t a r  a  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  f i s c a l  

l a  d e v o l u c i ó n  d e l  a n t ic i p o  p a g a d o ,  c u a n d o  p o r  c a s o  f o r t u i t o  o  f u e r z a  m a y o r ,  s e  h a y a  v i s t o  

a f e c t a d o  g r a v e m e n te  l a  a c t i v i d a d  e c o n ó m ic a  d e l  s u j e t o  p a s i v o ;  e s t a  o p c i ó n  e s t á  

d i s p o n i b le  p a r a  l o s  c o n t r i b u y e n t e s  c a d a  t r i e n io .   E n  c a s o  d e  q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  

C o m p a ñ í a  d e c i d a  n o  s o l ic i t a r  l a  d e v o l u c ió n  d e l  a n t ic i p o ,  e s t e  v a l o r  s e  c o n s t i t u i r á  e n  u n  

p a g o  d e f i n i t i v o  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

 

 

 

2 . 1 1  I m p u e s t o s  d i f e r i d o s  

 

E l  i m p u e s t o  d i f e r i d o  f u e  r e c o n o c i d o  c o n  b a s e  e n  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  e n t r e  e l  i m p o r t e  

e n  l ib r o s  d e  lo s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  y  l a s  b a s e s  f is c a le s  c o r r e s p o n d i e n te s  

u t i l i z a d a s  p a r a  d e t e r m i n a r  l a  g a n a n c i a  f i s c a l ,  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

 L o s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  f u e r o n  r e c o n o c i d o s  p a r a  to d a s  l a s  d i f e r e n c ia s  

t e m p o r a r i a s  i m p o n i b l e s  

 

 

 L o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  f u e r o n  r e c o n o c i d o s  p a r a  t o d a s  l a s  d i f e r e n c ia s  

t e m p o r a r i a s  d e d u c i b l e s ,  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  r e s u l t e  p r o b a b le  q u e  l a  e n t i d a d  d i s p o n g a  

d e  g a n a n c i a s  f i s c a l e s  f u t u r a s  q u e  p e r m i t a n  s u  u t i l i z a c i ó n .   

 

L a  m e d i c i ó n  d e  lo s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  y  l o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  

r e f l e ja r á  l a s  c o n s e c u e n c i a s  f i s c a l e s  q u e  s e  d e r i v a r á n  d e  l a  f o r m a  e n  q u e  l a  e n t i d a d  e s p e r a ,  a l  

f i n a l  d e l  p e r io d o  s o b r e  e l  q u e  s e  in f o r m a ,  r e c u p e r a r  o  l i q u i d a r  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  s u s  

a c t i v o s  y  p a s i v o s .   L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  m i d e n  e m p l e a n d o  l a s  

t a s a s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  q u e  s e  e s p e r a  s e a n  u t i l i z a d a s  e n  e l  p e r i o d o  e n  q u e  e l  a c t i v o  s e  

r e a l i c e  y  e l  p a s i v o  s e  c a n c e l e .  

 

E l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  l a  C o m p a ñ í a  p r e s e n t a  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  

i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  p o r  s e p a r a d o ,  e x c e p t o  c u a n d o :  i )  e x i s t e  e l  d e r e c h o  le g a l  d e  c o m p e n s a r  

e s t a s  p a r t i d a s  a n te  l a  m i s m a  a u t o r i d a d  f i s c a l ,  y ,   i i )  s e  d e r i v a n  d e  p a r t i d a s  c o n  l a  m i s m a  
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a u t o r i d a d  f i s c a l  y ,  i i i )  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  d e  l i q u i d a r  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  

i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  c o m o  n e t o s .  

 

a )  A j u s t e s  p o r  c a m b i o s  e n  l a  t a s a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  y  o t r o s  a j u s t e s  

 

E l  i m p u e s t o  d i f e r i d o ,  c o r r e s p o n d i e n te  a  c a m b i o s  e n  l a  ta s a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  l a  

r e e s t i m a c i ó n  d e  l a  r e c u p e r a b i l i d a d  d e  lo s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  o  e n  l a  f o r m a  

e s p e r a d a  d e  r e c u p e r a r  e l  v a l o r  e n  l ib r o s  d e  u n  a c t i v o ,  s e  r e c o n o c e  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  

p e r í o d o  q u e  s e  in f o r m a ,  e x c e p t o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  s e  r e l a c i o n e n  c o n  p a r t i d a s  

p r e v i a m e n t e  r e c o n o c i d a s  f u e r a  d e  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  p e r í o d o  q u e  s e  i n f o r m a .  

 

b )  R e g i s t r o  d e  l o s  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r i d o s  

 

L o s  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r i d o s ,  f u e r o n  r e c o n o c i d o s  c o m o  i n g r e s o s  o  g a s to s  e  i n c l u i d o s  

e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  d e l  p e r i o d o  q u e  s e  i n f o r m a ,  e x c e p t o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  h a y a n  

s u r g i d o  d e  u n a  t r a n s a c c i ó n  o  s u c e s o s  q u e  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e  d i c h o  e s t a d o ,  y a  s e a  e n  o t r o  

r e s u l t a d o  i n te g r a l  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r i m o n i o ,  e n  c u y o  c a s o  e l  i m p u e s t o  t a m b i é n  s e  

r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o .  

 

2 . 1 2  R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  d e  a c t i v i d a d e s  o r d i n a r i a s  

 

L o s  i n g r e s o s  s e  r e c o n o c e n  a l  v a lo r  r a z o n a b le  d e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  r e c i b i d a  o  p o r  r e c ib i r ,  

t e n i e n d o  e n  c u e n t a  e l  i m p o r t e  e s t i m a d o  d e  c u a l q u i e r  d e s c u e n to ,  b o n i f i c a c i ó n  o  r e b a j a  

c o m e r c i a l  q u e  l a  C o m p a ñ í a  p u e d a  o t o r g a r .   L o s  i n g r e s o s  p o r  s e r v i c io s  p r e s t a d o s  s o n  

r e c o n o c i d o s  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  a  m e d i d a  e n  q u e  s e  d e v e n g a n .   

 

I n g r e s o s  p o r  l a  v e n t a  d e  b i e n e s :     

 

L o s  i n g r e s o s  p o r  v e n t a  d e  l i b r o s  s o n  r e c o n o c i d o s  c u a n d o  s e  c u m p l e n  t o d a s  y  c a d a  u n a  d e  l a s  

s i g u i e n t e s  c o n d i c io n e s :   i )  S e  h a  t r a n s f e r i d o  a l  c o m p r a d o r  lo s  r ie s g o s  y  b e n e f i c io s  

s i g n i f i c a ti v o s ,  d e r i v a d o s  d e  l a  p r o p i e d a d  d e  d i c h o s  b i e n e s ,  i i )  L a  C o m p a ñ í a  n o  c o n s e r v a  

p a r a  s í  n i n g u n a  i m p l i c a c i ó n  e n  l a  g e s t ió n  c o r r ie n te  d e  l o s  b i e n e s  v e n d i d o s ,  i i i )  S e  p u e d e  

m e d i r  c o n  f i a b i l i d a d  e l  i m p o r t e  d e  l o s  i n g r e s o s ,  a s í  c o m o  lo s  c o r r e s p o n d i e n t e s  c o s to s  

i n c u r r i d o s  o  p o r  in c u r r i r  r e l a c i o n a d o s  a  d i c h o s  in g r e s o s ,  i v )  E s  p r o b a b le  q u e  l a  C o m p a ñ í a  

r e c i b a  l o s  b e n e fi c i o s  e c o n ó m i c o s  a s o c i a d o s  c o n  l a  t r a n s a c c ió n ,  y ,  v )  E l  i m p o r t e  d e  lo s  

i n g r e s o s  o r d i n a r i o s  p u e d e  m e d i r s e  c o n  f i a b i l i d a d  

 

I n g r e s o s  p o r  l a  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s :    

 

L o s  i n g r e s o s  p o r  s e r v i c io s  p r e s t a d o s  s o n  r e c o n o c i d o s  c u a n d o  s e  c u m p l e n  t o d a s  y  c a d a  u n a  

d e  l a s  s i g u i e n te s  c o n d i c io n e s :  i )  E l  i m p o r t e  d e  l o s  i n g r e s o s  o r d i n a r i o s  p u d e  m e d i r s e  c o n  

f i a b i l i d a d ,  i i )  E s  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  r e c ib a  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  a s o c ia d o s  c o n  

l a  t r a n s a c c i ó n ,  i i i )  E l  g r a d o  d e  r e a l i z a c i ó n  d e  la  t r a n s a c c i ó n ,  a l  f i n a l  d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  

s e  in f o r m a ,  p u e d a  s e r  m e d i d o  c o n  f ia b i l i d a d ,  y ,  i v )  L o s  c o s to s  y a  in c u r r i d o s  e n  l a  p r e s ta c i ó n ,  

a s í  c o m o  l o s  c o s to s  q u e  q u e d a n  p o r  i n c u r r i r  h a s t a  c o m p l e t a r l a ,  p u e d a n  s e r  m e d i d o s  c o n  

f i a b i l i d a d .  

 

 

 

 

 



V E L V A L M A G E N T A  S . A .  

N O T A S  E X P L I C A T I V A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S   

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4  

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s )  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P á g i n a  1 3  

 

2 . 1 3  C o s t o s  y  g a s t o s  

 

L o s  c o s t o s  y  g a s t o s ,  i n c l u y e n d o  la  d e p r e c ia c i ó n  d e  l o s  a c t i v o s  f i j o s  y  l a  a m o r t i z a c i ó n  d e  

a c t i v o s  i n t a n g i b l e s  s e  r e c o n o c e n  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  s o n  

i n c u r r i d o s ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  h a y a  r e a l i z a d o  e l  p a g o .   

 

C o m o  n o r m a  g e n e r a l  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  s e  c o m p e n s a n  l o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s ,  s a l v o  

a q u e l l o s  c a s o s  e n  l o s  q u e  l a  c o m p e n s a c i ó n  s e a  r e q u e r i d a  o  p e r m i t i d a  p o r  a l g u n a  n o r m a  y  

e s t a  p r e s e n t a c i ó n  s e a  e l  r e f l e j o  d e  l a  e s e n c i a  d e  l a  t r a n s a c c i ó n .   L o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s  c o n  

o r i g e n  e n  t r a n s a c c i o n e s  q u e ,  c o n t r a c t u a l m e n t e  o  p o r  u n a  n o r m a  le g a l ,  c o n t e m p l a n  l a  

p o s i b i l i d a d  d e  c o m p e n s a c ió n  y  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  d e  l i q u i d a r  p o r  s u  i m p o r t e  

n e t o  o  d e  r e a l i z a r  e l  a c t i v o  y  p r o c e d e r  a l  p a g o  d e l  p a s i v o  d e  fo r m a  s i m u l t á n e a ,  s e  p r e s e n ta n  

n e t o s  e n  r e s u l t a d o s .  

 

 

2 . 1 4  R e s e r v a  l e g a l  

 

L a  L e y  d e  C o m p a ñ í a s  r e q u i e r e  q u e  p o r  l o  m e n o s  e l  5 %  d e  l a  u t i l i d a d  a n u a l  s e a  a p r o p i a d o  

c o m o  r e s e r v a  l e g a l  h a s ta  q u e  é s t a  c o m o  m í n i m o  a l c a n c e  e l  5 0 %  d e l  c a p i t a l  s o c ia l .   E s t a  

r e s e r v a  n o  e s  d i s p o n i b le  p a r a  e l  p a g o  d e  d i v i d e n d o s  e n  e fe c t i v o  p e r o  p u e d e  s e r  c a p i t a l i z a d a  

e n  s u  t o t a l i d a d .  

 

 

2 . 1 5  R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s   

 

a )  R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  a  l i b r e  d i s p o s i c i ó n  

 

L o s  r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  a  l i b r e  d i s p o s i c i ó n  c o r r e s p o n d e n  a  l o s  o b te n i d o s  p o r  l a  

C o m p a ñ í a  h a s t a  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 1  d e  a c u e r d o  c o n  P C G A  p r e v i o s  m á s  l o s  

r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s  a  p a r t i r  d e l  1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 2  d e  a c u e r d o  c o n  l a s  d i s p o s i c io n e s  

c o n te n i d a s  e n  l a s  N I I F .    L a  J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i s t a s  p u e d e  d i s t r i b u i r  o  d i s p o n e r  e l  

d e s t i n o  d e  e s t o s  r e s u l t a d o s .  

 

b )  R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  e s t a b l e c i d o s  e n  e l  p r o c e s o   a d o p c i ó n  d e  l a s  N I I F  p o r  p r i m e r a  v e z  

 

L o s  r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  e s t a b le c i d o s  e n  e l  p r o c e s o  d e  a d o p c i ó n  d e  l a s  N I I F  p o r  p r i m e r a  

v e z  i n c l u y e n  l o s  e fe c to s  q u e  s u r g e n  d e l  p r o c e s o  d e  c o n v e r s i ó n  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  d e  

l a  C o m p a ñ í a   a l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l  2 0 1 1  y  2 0 1 0  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  lo  m e n c io n a d o  e n  l a  

“ N I I F - 1 :  A d o p c i ó n  d e  l a s  N I I F  p o r  p r i m e r a  v e z ” .  

 

E l  s a l d o  a c r e e d o r  d e  e s t a  c u e n t a  p o d r á  s e r  c a p i t a l i z a d o  e n  la  p a r t e  q u e  e x c e d a  a l  v a lo r  d e  

l a s  p é r d i d a s  a c u m u l a d a s  y  l a s  p é r d i d a s  d e l  p e r i o d o  q u e  s e  i n f o r m a ,  a s í  c o m o  u t i l i z a d o  e n  

a b s o r b e r  p é r d i d a s  o  d e v u e l t o  e n  e l  c a s o  d e  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a .   E l  s a l d o  d e u d o r  d e  

e s t a  c u e n t a  p o d r á  s e r  a b s o r b i d o  p o r  la s  u t i l i d a d e s  a c u m u l a d a s  y  l a s  u t i l i d a d e s  d e l  p e r i o d o  

q u e  s e  i n f o r m a .  
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2 . 1 6  D i v i d e n d o s   

 

L a  d i s t r i b u c ió n  d e  d i v i d e n d o s  a  lo s  a c c io n is t a s  d e  l a  C o m p a ñ í a  d i s m i n u y e  e l  p a t r i m o n i o  y  s e  

r e c o n o c e n  c o m o  p a s i v o s  c o r r i e n t e s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  e n  e l  p e r i o d o  e n  e l  q u e  l o s  

a c c i o n i s t a s  r e s u e l v e n  e n  J u n t a  G e n e r a l  d e c l a r a r  y  d i s t r i b u i r  d i v i d e n d o s .  

 

 

3 .  E S T I M A C I O N E S  Y  C R I T E R I O S  C O N T A B L E S  S I G N I F I C A T I V O S  

 

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  e n  c o n fo r m i d a d  c o n  N I I F  r e q u i e r e  q u e  l a  

A d m i n i s t r a c ió n  r e a l i c e  c i e r t a s  e s t i m a c i o n e s  y  e s t a b l e z c a  a l g u n o s  s u p u e s t o s  i n h e r e n te s  a  l a  

a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  d e  l a  e n t i d a d ,  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  d e te r m i n a r  l a  v a l u a c i ó n  y  

p r e s e n t a c i ó n  d e  a l g u n a s  p a r t i d a s  q u e  fo r m a n  p a r t e  d e  l o s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  y  s u s  n o t a s  

r e l a c io n a d a s .   E n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n is t r a c ió n ,  ta l e s  e s ti m a c i o n e s  y  s u p u e s t o s  e s t u v i e r o n  

b a s a d o s  e n  l a  m e jo r  u t i l i z a c i ó n  d e  l a  in f o r m a c ió n  d i s p o n i b le  a l  m o m e n to ,  l o s  c u a l e s  p o d r í a n  

l l e g a r  a  d i f e r i r  d e  s u s  e fe c t o s  f i n a l e s  b a jo  c i e r ta s  c o n d i c io n e s .  E n  la  a p l i c a c ió n  d e  l a s  

p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e b e  h a c e r  j u i c io s ,  e s ti m a d o s  y  

p r e s u n c i o n e s  q u e  i n c i d e n  e n  l a  v a l u a c i ó n  d e  d e t e r m i n a d o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  y  e n  l a  

d e t e r m i n a c i ó n  d e  l o s  r e s u l t a d o s ,  a s í  c o m o  e n  l a  r e v e l a c i ó n  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  c o n t i n g e n t e s .   

 

L o s  e s t i m a d o s  y  p r e s u n c i o n e s  a s o c i a d o s  s e  b a s a n  e n  la  e x p e r ie n c i a  h i s tó r i c a  y  o t r o s  f a c t o r e s  

q u e  s e  c o n s i d e r a n  c o m o  r e le v a n te s ,  s in  e m b a r g o ,  d e b i d o  a  l a  s u b j e t i v i d a d  e n  e s t e  p r o c e s o  

c o n t a b l e ,  l o s  r e s u l t a d o s  r e a le s  p u e d e n  d i f e r i r  d e  l o s  m o n t o s  e s t i m a d o s  p o r  l a  

A d m i n i s t r a c ió n .  L o s  e s ti m a d o s  y  p r e s u n c io n e s  s u b y a c e n te s  s e  r e v i s a n  s o b r e  u n a  b a s e  

r e g u l a r .  L o s  e f e c t o s  d e  l o s  c a m b i o s  e n  l a s  e s t i m a c i o n e s  s e  r e c o n o c e n  d e  m a n e r a  

p r o s p e c t i v a ,  e s  d e c i r ,  e n  e l  p e r i o d o  d e  l a  r e v i s i ó n  y  e n  p e r i o d o s  f u t u r o s .     

 

A  c o n t in u a c i ó n  s e  p r e s e n ta n  l a s  e s t i m a c io n e s  y  j u i c i o s  c o n t a b le s  c r í t ic o s  q u e  l a  

a d m i n i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a  h a  u t i l i z a d o  e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l i c a c ió n  d e  lo s  c r i t e r io s  

c o n t a b l e s :  

 

a )  V i d a  ú t i l  d e  a c t i v o s  f i j o s :    

 

C o m o  s e  d e s c r i b e n  e n  l a  N o ta  2 . 7 ,  l a  C o m p a ñ í a  r e v i s a  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r i o d o  c o n t a b le  s u s  

e s t i m a c io n e s  d e  l a  v i d a  ú t i l  y  e l  v a l o r  r e s i d u a l  d e  s u s  a c t i v o s  f i j o s .   C o n  l a  m i s m a  

p e r i o d i c i d a d  l a  C o m p a ñ í a  t a m b i é n  r e v is a  e l  m é t o d o  u t i l i z a d o  p a r a  e l  c á l c u l o  d e  l a  

d e p r e c i a c i ó n  d e  e s t o s  a c t i v o s .  

 

b )  D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s  y  o t r o s  a c t i v o s :   

 

E l  d e t e r i o r o  d e  lo s  a c t i v o s  n o  f in a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  e v a l ú a n  a l  c i e r r e  d e  c a d a  

p e r i o d o  c o n t a b l e  c o n  b a s e  e n  l a s  p o l í t i c a s  y  l i n e a m i e n t o s  m e n c i o n a d o s  e n  l a  N o t a  2 . 8 .  

 

 

c )  B e n e f i c i o s  s o c i a le s  p o s t - e m p l e o :    

 

L a s  p r i n c i p a l e s  h i p ó te s is  u t i l i z a d a s  e n  l a  e l a b o r a c i ó n  d e  lo s  c á l c u lo s  a c t u a r i a l e s  p a r a  m e d i r  

l a s  p r o v i s i o n e s  d e  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o  s e  d e t a l l a n  e n  l a  N o t a  2 . 9 .   

 

 

 



V E L V A L M A G E N T A  S . A .  

N O T A S  E X P L I C A T I V A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S   

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4  

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s )  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P á g i n a  1 5  

 

d )  I m p u e s t o s  d i f e r i d o s :   

 

L a  A d m i n i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a  h a  r e a l i z a d o  l a  e s t i m a c ió n  d e  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  

i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  c o n s i d e r a n d o  q u e  t o d a s  la s  d i f e r e n c i a s  e n t r e  e l  v a lo r  e n  l i b r o s  y  l a  b a s e  

t r i b u t a r i a  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  s e  r e v e r t i r á n  e n  e l  f u t u r o .    

 

L a s  p r o y e c c io n e s  f in a n c i e r a s  d e  l o s  p r ó x i m o s  a ñ o s  d e te r m i n a n  q u e  l a s  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a r i a s  a c t i v a s  p o d r á n  s e r  c o m p e n s a d a s  e n  l a s  d e c l a r a c io n e s  f u t u r a s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  

r e n t a .    

 

 

4 .  I N S T R U M E N T O S  F I N A N C I E R O S  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s :   

 

 

C o m p o s i c i ó n  d e  s a l d o s :  A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  

2 0 1 4  2 0 1 3  

A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c o r r i e n t e s :  

E f e c t i v o  y  E q u i v a l e n t e                          4 0 . 6 8 5 , 2 3             2 6 . 9 7 1 , 9 3     

I n v e r s i o n e s  a  c o r t o  p l a z o                               1 1 5 , 3 6             5 1 . 7 9 1 , 6 2     

D e u d o r e s  c o m e r c i a l e s                       3 0 8 . 3 1 5 , 4 9           2 6 3 . 6 9 8 , 5 8     

O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r                            6 . 5 0 0 , 0 0               6 . 5 0 0 , 0 0     

T o t a l  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s                       3 5 5 . 6 1 6 , 0 8           3 4 8 . 9 6 2 , 1 3     

P a s i v o s  f i n a n c i e r o s  c o r r i e n t e s :  

A c r e e d o r e s  c o m e r c i a l e s                       2 6 8 . 5 1 8 , 7 0           1 8 5 . 8 4 4 , 1 9     

O t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r                       2 0 4 . 5 2 5 , 6 8           2 4 3 . 0 3 3 , 4 9     

T o t a l  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s                       4 7 3 . 0 4 4 , 3 8           4 2 8 . 8 7 7 , 6 8     

P o s i c i ó n  n e t a  d e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  -                     1 1 7 . 4 2 8 , 3 0     -        7 9 . 9 1 5 , 5 5     

 

 

 

E x c e p t o  p o r  l a s  i n v e r s io n e s  a  c o r t o  p l a z o ,  t o d o s  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  i n c l u i d o s  e n  

e l  c u a d r o  a n t e r io r  f u e r o n  m e d i d o s  a l  c o s t o  o  c o s to  a m o r t i z a d o .   L a s  i n v e r s io n e s  a  c o r to  p l a z o  

f u e r o n  m e d i d o s  a  v a l o r  r a z o n a b l e  

 

 

5 .  G E S T I O N  D E  R I E S G O S  F I N A N C I E R O S  

 

C o m o  p a r t e  d e l  g i r o  n o r m a l  d e  n e g o c i o s ,  la  C o m p a ñ í a  s e  e n c u e n t r a  e x p u e s t a  a  d i s t i n to s  

r i e s g o s  d e  n a t u r a l e z a  f i n a n c ie r a  q u e  p u e d e n  a f e c ta r  d e  m a n e r a  s i g n i f i c a t i v a  l a  s i t u a c ió n  

f i n a n c i e r a  d e  la  C o m p a ñ í a ,  e l  r e s u l t a d o  d e  s u s  o p e r a c i o n e s  y  s u  c a p a c i d a d  p a r a  g e n e r a r  

f l u j o s  e n  e l  f u t u r o .    
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C o m o  p a r t e  d e  s u s  f u n c i o n e s ,  l a  A d m i n is t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a  h a  e s t a b le c i d o  

p r o c e d i m i e n t o s  d e  i n f o r m a c i ó n  p a r a :  

 

a )  I d e n t i f i c a r  r i e s g o s  f i n a n c i e r o s  a  l o s  c u a l e s  s e  e n c u e n t r a  e x p u e s t a .  

b )  C u a n t i f i c a r  l a  m a g n i t u d  d e  l o s  r i e s g o s  i d e n t i f i c a d o s .  

c )  P r o p o n e r  a l t e r n a t i v a s  p a r a  m i t i g a r  l o s  r i e s g o s  f i n a n c i e r o s .  

d )  V e r i f i c a r  e l  c u m p l i m i e n t o  d e  l a s  m e d i d a s  a p r o b a d a s  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n ,  y  

e )  C o n t r o l a r  l a  e f e c t i v i d a d  d e  l a s  m e d i d a s  a d o p t a d a s .  

 

 

A  c o n t in u a c ió n  p r e s e n t a m o s  u n  r e s u m e n  d e  lo s  p r i n c i p a l e s  r ie s g o s  f i n a n c i e r o s  i d e n t i f i c a d o s  

p o r  l a  C o m p a ñ í a ,  s u  c u a n t i f i c a c i ó n  y  u n  r e s u m e n  d e  l a s  m e d i d a s  d e  m i t i g a c i ó n  q u e  

a c t u a l m e n t e  e s t á n  e n  u s o  p o r  p a r t e  d e  l a  C o m p a ñ í a :  

 

 

a )  R i e s g o  d e  m e r c a d o  

 

L o s  r ie s g o s  d e  m e r c a d o  i n c l u y e n  r i e s g o s  d e  c a m b io ,  r i e s g o s  d e  p r e c io  y  r i e s g o s  p o r  la  t a s a  

d e  i n t e r é s .   A  c o n t i n u a c i ó n  l o s  r i e s g o s  d e t e c t a d o s :  

 

R i e s g o  d e  c a m b i o :   D e b i d o  a l  g i r o  n o r m a l  d e  n e g o c i o s ,  l a  C o m p a ñ í a  e s t á  e x p u e s t a  a  

c a m b i o s   n o  s i g n i f i c a t i v o s  e n  l a  c o t i z a c ió n  d e l  d ó la r  e s t a d o u n i d e n s e .   E s t o s  c a m b io s  p u e d e n  

p r o v o c a r  m o d i f i c a c i o n e s  i m p o r t a n t e s  e n  l o s  p r e c i o s  d e  l o s  b i e n e s  y  s e r v i c i o s  i m p o r t a d o s .   

 

R i e s g o  d e  p r e c i o :   D e r i v a d o  d e  p o l í t i c a s  e c o n ó m i c a s  g u b e r n a m e n t a l e s  q u e  r e s t r i n g e n  l a s  

i m p o r t a c i o n e s ,  l a  C o m p a ñ í a  e s t á  e x p u e s t a  a  c a m b io s  e n  lo s  p r e c i o s  d e  r e p o s i c ió n  d e  s u s  

a c t i v o s  i m p o r t a d o s .   L a  A d m i n i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s t i m a  q u e  n o  e x i s t i r á n  

m o d i f i c a c i o n e s  i m p o r t a n te s  e n  lo s  p r e c i o s  d e  lo s  b i e n e s  y  s e r v i c i o s  p r o d u c i d o s  lo c a l m e n t e  

q u e  s e r á n  c o n s u m i b l e s  d u r a n te  e l  d e s a r r o l l o  n o r m a l  d e  s u s  o p e r a c i o n e s .   L o s  p r e c io s  d e  lo s  

b i e n e s  y  s e r v i c i o s  c o m e r c ia l i z a d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  s e  m o d i f i c a n  f r e c u e n t e m e n te  e n  f u n c ió n  

d e  l o s  p r e c i o s  e s t a b l e c i d o s  p a r a  s e r v i c i o s  c o n  c a r a c t e r í s t i c a s  s i m i l a r e s .  

 

R i e s g o  p o r  t a s a  d e  i n t e r é s :   L a  C o m p a ñ í a  e s t á  e x p u e s t a  a  c a m b i o s  n o  s i g n i f ic a t i v o s  e n  l a s  

t a s a s  d e  i n t e r é s  q u e  d e v e n g a n  s u s  o b l i g a c io n e s  f in a n c i e r a s .   L a  t a s a  d e  in t e r é s  e s t a b le c i d a  

e n  s u s  o b li g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s  e s  s i m i l a r  a  l a  v i g e n t e  e n  e l  m e r c a d o  f i n a n c ie r o  e c u a t o r i a n o  

p a r a  e s t e  t i p o  d e  o p e r a c i o n e s  f i n a n c i e r a s .  

 

 

b )  R i e s g o  d e  c r é d i t o  

 

E l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  c o r r e s p o n d e  a l  r ie s g o  d e  q u e  u n a  d e  l a s  p a r te s  d e  u n  i n s tr u m e n t o  

f i n a n c i e r o  in c u m p l a  c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  c o n t r a c t u a le s  r e s u l t a n d o  e n  u n a  p é r d i d a  f i n a n c ie r a  

p a r a  l a  C o m p a ñ í a .    

 

D e b i d o  a l  g i r o  d e l  n e g o c io ,  l a  C o m p a ñ í a  c o m e r c i a l i z a  s u s  b i e n e s  y  s e r v i c io s  a  p l a z o s  q u e  

f l u c t ú a n  e n t r e  3 0  y  9 0 d í a s ,  p u d i e n d o  e n  a l g u n o s  c a s o s  e x t e n d e r s e  h a s ta  1 2 0  d í a s .   P r e v i o  a  l a  

c o n c e s ió n  d e l  c r é d i t o ,  l o s  c l i e n t e s  d e b e n  l l e n a r  s o l i c i t u d e s  q u e  s o n  r e v i s a d a s  p o r  l a  

A d m i n i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  q u i e n  e s t a b l e c e  c u p o s ,  p l a z o s  y  d e m á s  c o n d i c i o n e s  d e  

c r é d i t o .  L a  s i t u a c i ó n  f in a n c i e r a  d e  s u s  c l i e n t e s  e s  e v a l u a d a  f r e c u e n t e m e n t e  p o r  l a  

A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  
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P o r  o t r o  l a d o ,  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  c o m o  p o l í t ic a  e f e c t u a r  i n v e r s io n e s  

a  c o r t o  p l a z o  ú n ic a m e n te  e n  e n t i d a d e s  f i n a n c ie r a s  c u y a s  c a l i f ic a c io n e s  d e  r ie s g o  

i n d e p e n d i e n t e s  d e t e r m i n e n  n i v e le s  d e  s o l v e n c ia  q u e  g a r a n t i c e n  e s t a b i l i d a d ,  d i n á m i c a  y  

r e s p a l d o  d e  l a s  i n v e r s i o n e s  e f e c t u a d a s .   

 

c )  R i e s g o  d e  l i q u i d e z  

 

E l  r i e s g o  d e  l i q u i d e z  c o r r e s p o n d e  a l  m a n e j o  a d e c u a d o  d e  la  l i q u i d e z  d e  m a n e r a  q u e  l a  

A d m i n i s t r a c ió n  p u e d a  a t e n d e r  l o s  r e q u e r i m i e n to s  d e  f i n a n c ia m i e n to  d e  l a  C o m p a ñ í a  a  c o r t o ,  

m e d i a n o  y  l a r g o  p l a z o .    

 

L o s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  m u e s t r a n  p a s i v o s  f i n a n c ie r o s  q u e  

s u p e r a n  l o s  a c t i v o s  f i n a n c ie r o s  e n  U S $ 1 1 7 . 4 2 8 . 3 0  ( 2 0 1 3 :  a c t i v o s  f in a n c i e r o s  q u e  s u p e r a n  lo s  

p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  U S $ 7 9 . 9 1 5 . 5 5 ) .    

 

L a  A d m i n i s t r a c ió n  i n f o r m a  q u e  l o s  a c c io n is t a s  d e  l a  C o m p a ñ í a  h a n  m a n i f e s t a d o  s u  i n t e n c ió n  

d e  c o n t i n u a r  a p o y a n d o  f i n a n c ie r a m e n te  p a r a  q u e  V e l v a l m a g e n t a  S . A .  c o n t in ú e  c o m o  

e m p r e s a  e n  m a r c h a .  C o n  l o s  a n t e c e d e n t e s  e x p u e s t o s ,  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  i n fo r m a  q u e  n o  s e  

e s p e r a  t e n e r  p r o b l e m a s  d e  l i q u i d e z  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 5  

 

d )  R i e s g o  d e  c a p i t a l  

 

L a  A d m i n i s t r a c ió n  g e s ti o n a  s u  c a p i t a l  p a r a  a s e g u r a r  q u e  l a  C o m p a ñ í a  e s t a r á  e n  c a p a c i d a d  d e  

c o n t in u a r  c o m o  e m p r e s a  e n  m a r c h a  m i e n t r a s  q u e  m a x i m i z a  e l  r e n d i m i e n t o  a  s u s  a c c io n is t a s  

a  t r a v é s  d e  l a  o p t i m i z a c i ó n  d e  l o s  g a s t o s ,  d e u d a  y  p a t r i m o n i o .    

 

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  f in a n c i a  s u s  a c t i v o s  p r i n c i p a l m e n t e  c o n  r e c u r s o s  p r o p io s ,  

l o s  m i s m o s  q u e  a l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l  2 0 1 4  r e p r e s e n t a n  e l  4 . 8 %  d e l  a c t i v o  t o t a l .   E l  r e s t a n t e  

9 5 , 2 %  d e  l o s  a c t i v o s  t o t a l e s  p r o v i e n e n  p r i n c i p a l m e n t e  d e  l a s  s i g u i e n t e s  p a r t i d a s :   

 

 F i n a n c ia m i e n to  r e c ib i d o  d e  a c r e e d o r e s  c o m e r c i a l e s  q u e  n o  g e n e r a n  c o s to s  f in a n c i e r o s  

e x p l í c i t o s  y  t i e n e n  v e n c i m i e n t o s  e n t r e  3 0  y  9 0  d í a s  p l a z o ,  

 

 P r e s t a m o s  r e c ib i d o s  d e  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  q u e  d e v e n g a n  c o s t o s  f i n a n c i e r o s  e x p l í c i to s  a  

t a s a s  s i m i l a r e s  a  l a s  v i g e n t e s  e n  e l  m e r c a d o  f i n a n c i e r o  e c u a t o r i a n o  

 

 O b l i g a c i o n e s  l a b o r a l e s  c o r r i e n t e s  q u e  n o  d e v e n g a n  c o s t o s  f i n a n c i e r o s  

 

 P a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  q u e  n o  d e v e n g a n  c o s to s  f i n a n c i e r o s  y  q u e  s e  e s p e r a  

q u e  s e a n  c a n c e l a d o s  e n  a b r i l  d e l  s i g u i e n t e  p e r i o d o  c o n t a b l e .  

 

 O b l i g a c i o n e s  l a b o r a le s  n o  c o r r i e n t e s  q u e  d e v e n g a n  c o s to s  f in a n c i e r o s  i m p l í c i t o s  y  q u e  

c o r r e s p o n d e n  a  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o  

 

 O t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  c o r to  p l a z o  q u e  i n c l u y e n  p r i n c i p a l m e n t e  o b l i g a c io n e s  

t r i b u t a r i a s  p o r  p a g a r  n o  v e n c i d a s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  m e n o r e s .  

 

 

 

 

 



V E L V A L M A G E N T A  S . A .  

N O T A S  E X P L I C A T I V A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S   

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4  

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s )  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P á g i n a  1 8  

 

6 .  E F E C T I V O  Y  E Q U I V A L E N T E S  D E  E F E C T I V O  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o :  

 

C o m p o s i c i ó n  d e  s a l d o s :  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

B a n c o s  l o c a l e s                          4 0 . 4 4 5 , 2 3     

C a j a  C h i c a                               2 4 0 , 0 0     

T o t a l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e  d e l  e f e c t i v o                          4 0 . 6 8 5 , 2 3     

 

 

                                                                                        

 

 

 

 

7 .  I N V E R S I O N E S  A  C O R T O  P L A Z O  

 

A l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  l o s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  a d j u n t o s  m u e s t r a n  in v e r s i o n e s  a  c o r t o  

p l a z o  p o r  e l  v a l o r  d e  U S $ 1 1 5 . 3 6  q u e  c o r r e s p o n d e n  a  u n  f o n d o  d e  in v e r s i ó n  a d m i n i s t r a d o  p o r  

e l  F o n d o  C e n t e n a r i o  R e p o .  E s t a s  in v e r s i o n e s  f u e r o n  r e c u p e r a d a s  í n t e g r a m e n t e  d u r a n t e  e l  

a ñ o  2 0 1 4  y  e s t u v i e r o n  m e d i d a s  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  a l  c i e r r e  d e l  p e r i o d o  q u e  s e  i n f o r m a .   

 

 

8 .  D E U D O R E S  C O M E R C I A L E S  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s :  

 

C o m p o s i c i ó n  d e  s a l d o s :  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

C l i e n t e s  n o  r e l a c i o n a d o s  l o c a l e s                       3 3 4 . 1 0 1 , 5 0     

S u b t o t a l  

P r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  i n c o b r a b l e s  -                       2 5 . 7 8 6 , 0 1     

T o t a l  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s                       3 0 8 . 3 1 5 , 4 9     

 

 

 

 

D e t a l l e  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  p o r  v e n c i m i e n t o s :  

 

L o s  s a l d o s  d e  l o s  d e u d o r e s  c o m e r c ia l e s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  in c l u y e n  c a r t e r a  n o  

v e n c i d a ,  c a r te r a  g e n e r a d a  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 4  y  u n  r e m a n e n t e  d e  c a r te r a  o r i g i n a d a  e n  e l  

a ñ o  2 0 1 3  q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a   c a s t i g o  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 4 .  

 

 

 

 

 

 



V E L V A L M A G E N T A  S . A .  

N O T A S  E X P L I C A T I V A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S   

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4  

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s )  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P á g i n a  1 9  

 

 

 

 

 

9 .  O T R A S  C U E N T A S  P O R  C O B R A R  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l a s  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r :  

 

 

C o m p o s i c i ó n  d e  s a l d o s :  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

A n t i c i p o  a  p r o v e e d o r e s                          8 3 . 2 7 7 , 2 9     

I m p u e s t o  a l  v a l o r  a g r e g a d o  -  c o m p r a s   

D e u d o r e s  v a r i o s                            6 . 5 0 0 , 0 0     

T o t a l  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r                          8 9 . 7 7 7 , 2 9     

 

 

 

 

 

1 0 .  A C T I V O S  F I J O S  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  a c t i v o s  f i j o s :  

 

 

 

C o m p o s i c i ó n  d e  s a l d o s :  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

E d i f i c i o s                          6 3 . 1 7 9 , 6 2     

M u e b l e s  y  e n s e r e s                          1 9 . 7 5 8 , 3 7     

E q u i p o  d e  c o m p u t a c i ó n                          1 2 . 0 1 9 , 3 9     

V e h í c u l o s  y  e q u i p o s  d e  t r a n s p o r t e                          7 1 . 4 1 0 , 7 2     

S u b t o t a l                       1 6 6 . 3 6 8 , 1 0     

( - )  D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  -                       5 9 . 7 3 7 , 8 0     

T o t a l  a c t i v o s  f i j o s                       1 0 6 . 6 3 0 , 3 0     

 

 

 

 

 

 

 



V E L V A L M A G E N T A  S . A .  

N O T A S  E X P L I C A T I V A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S   

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4  

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s )  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P á g i n a  2 0  

 

M o v i m i e n t o s  d e l  a c t i v o  f i j o :  

 

L o s  m o v i m i e n t o s  d e l  a c t i v o  f i j o  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 4  s e  r e s u m e n  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

M o v i m i e n t o s  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

S a l d o  I n i c i a l                       1 2 3 . 3 5 7 , 3 8     

A d i c c i o n e s                            1 . 3 6 8 , 5 4     

D e p r e c i a c i ó n  d e l  a ñ o  -                       1 8 . 0 9 5 , 6 2     

T o t a l  d e l  a c t i v o  f i j o                       1 0 6 . 6 3 0 , 3 0     

 

 

1 1 .  A C T I V O S  P O R  I M P U E S T O S  D I F E R I D O S  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  l o s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  a d j u n t o s  m u e s t r a n  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  

d i f e r i d o s  p o r  e l  v a l o r  d e  U S $  5 . 6 3 8 . 7 2  q u e  p r o v i e n e n  d e  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  a c ti v a s  

i d e n t i f i c a d a s  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a .   

 

M o v i m i e n t o  d e  l o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s :  

 

L o s  m o v i m ie n t o s  d e l  a ñ o  2 0 1 4  d e  lo s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i fe r i d o s  p r o v e n i e n te s  d e  l a s  

d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  a c t i v a s  s e  r e s u m e n  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

 

 

 

 

 

M o v i m i e n t o s  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

S a l d o  I n i c i a l                               9 7 6 , 6 8     

I n c r e m e n t o                            4 . 6 6 2 , 0 4     

T o t a l  i m p u e s t o  d i f e r i d o                            5 . 6 3 8 , 7 2     

 

 

L a s  p r o y e c c i o n e s  f i n a n c ie r a s  e l a b o r a d o s  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  lo s  

p r ó x i m o s  a ñ o s  d e t e r m i n a n  q u e  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r ia s  a c t i v a s  p o d r á n  s e r  c o m p e n s a d a s  

e n  l a s  d e c l a r a c i o n e s  f u t u r a s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a .    

 

 

 

 

 

 

 



V E L V A L M A G E N T A  S . A .  

N O T A S  E X P L I C A T I V A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S   

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4  

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s )  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P á g i n a  2 1  

 

1 2 .  A C R E E D O R E S  C O M E R C I A L E S  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  a c r e e d o r e s  c o m e r c i a l e s :  

 

 

C o m p o s i c i ó n :  

P r o v e e d o r e s  l o c a l e s  n o  r e l a c i o n a d o s                       1 8 9 . 0 6 8 , 8 6     

P o r  f a c t u r a r  p r o v e e d o r e s  l o c a l e s  r e l a c i o n a d o s                          7 9 . 4 5 0 , 8 4     

T o t a l  d e  a c r e e d o r e s  c o m e r c i a l e s                       2 6 8 . 5 1 9 , 7 0     

 

 

 

1 3 .  O T R A S  C U E N T A S  P O R  P A G A R  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l a s  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r :  

 

C o m p o s i c i ó n  s a l d o s :  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

P a r t e s  v i n c u l a d a s                       1 6 3 . 1 8 5 , 8 3     

A n t i c i p o  d e  c l i e n t e s                                         -       

D i v i d e n d o s  p o r  p a g a r                                         -       

R e t e n c i o n e s  e n  l a  f u e n t e                          1 1 . 2 7 9 , 1 6     

I m p u e s t o  a l  v a l o r  a g r e g a d o  - v e n t a s                          1 2 . 0 4 8 , 2 7     

O t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r                               2 7 7 , 0 0     

T o t a l  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r                       1 8 6 . 7 9 0 , 2 6     

 

 

 

 

1 4 .  O B L I G A C I O N E S  L A B O R A L E S  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  l a b o r a l e s :  

 

C o m p o s i c i ó n :  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

R e m u n e r a c i o n e s                          2 6 . 7 4 4 , 9 6     

B e n e f i c i o s  l e g a l e s                            9 . 1 5 7 , 6 0     

S e g u r i d a d  s o c i a l                            8 . 6 5 9 , 1 7     

P a r t i c i p a c i o n  l a b o r a l                            8 . 9 5 6 , 9 2     

T o t a l  o b l i g a c i o n e s  l a b o r a l e s                          5 3 . 5 1 8 , 6 5     



V E L V A L M A G E N T A  S . A .  

N O T A S  E X P L I C A T I V A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S   

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4  

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s )  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P á g i n a  2 2  

 

( 1 )  I n c l u y e  l a  p a r t i c i p a c ió n  d e  lo s  e m p l e a d o s  s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  c a lc u l a d a  d e  a c u e r d o  c o n  

l a  l e g i s l a c i ó n  l a b o r a l  e c u a t o r i a n a  v i g e n t e  

 

 

1 5 .  P A S I V O S  P O R  I M P U E S T O S  C O R R I E N T E S  

 

a )  S i t u a c i ó n  f i s c a l  

 

C o n  b a s e  e n  l a  o p i n ió n  d e  s u s  a s e s o r e s  le g a l e s ,  l a  a d m i n is t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  

q u e  h a  s a t i s f e c h o  a d e c u a d a m e n t e  s u s  o b l i g a c io n e s  e s ta b l e c i d a s  p o r  l a  l e g i s l a c i ó n  t r i b u t a r i a  

v i g e n t e .  E s te  c r i te r i o  p o d r í a  e v e n t u a l m e n t e  s e r  r a ti f i c a d o  o  n o  p o r  l a  a d m i n i s tr a c ió n  

t r i b u t a r i a  e n  u n a  e v e n t u a l  r e v i s i ó n  f i s c a l .   

 

L a  n o r m a t i v a  t r i b u t a r i a  v i g e n te  e s t a b le c e  q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  T r i b u t a r i a  p u e d e  f i s c a l i z a r  

l a s  o p e r a c io n e s  d e  l a s  c o m p a ñ í a s  p a r a  l o s  ú l t i m o s  3  a ñ o s  ( c o n ta d o s  d e s d e  l a  f e c h a  d e  

p r e s e n t a c i ó n  d e  l a s  d e c l a r a c i o n e s  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n ta )  o  6  a ñ o s  ( c o n t a d o s  d e s d e  l a  f e c h a  

e n  q u e  d e b i ó  p r e s e n t a r s e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ) .    

 

b )  A m o r t i z a c i ó n  d e  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s  

 

D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c io n e s  le g a l e s  v i g e n te s ,  la s  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s  p u e d e n  s e r  

c o m p e n s a d a s  c o n  l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b le s  q u e  s e  o b te n g a n  d e n t r o  d e  l o s  c in c o  ( 5 )  p e r ío d o s  

i m p o s i t i v o s  s i g u i e n t e s  s i n  q u e  e x c e d a ,  e n  c a d a  p e r í o d o ,  d e l  2 5 %  d e  l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s .    

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  l a  C o m p a ñ í a  N O  m a n t i e n e  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s  p e n d i e n t e s  d e  

a m o r t i z a r .  

 

c )  C á l c u l o  d e l  p a s i v o  p o r  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  

 

A  c o n t in u a c ió n  l o s  c á l c u l o s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  a  p a g a r  r e c o n o c i d o  c o m o  p a s i v o  p o r  

i m p u e s t o  c o r r i e n t e  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e l  a ñ o  2 0 1 4  

 

 

C o n c i l i a c i ó n  t r i b u t a r i a s  r e s u m i d a s  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

U t i l i d a d  a n t e s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a                          5 9 . 7 1 2 , 7 7     

( - )  P a r t i c i p a c i o n  l a b o r a l  -                          8 . 9 5 6 , 9 2     

D i f e r e n c i a s  n o  t e m p o r a r i a s :  

( + )  G a s t o s  n o  d e d u c i b l e s  o  g a s t o s  s i n  e f e c t o s  f i s c a l e s                          3 1 . 1 1 8 , 7 7     

B a s e  i m p o n i b l e                          8 1 . 8 7 4 , 6 2     

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e                          1 8 . 0 1 2 , 4 2     

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  m í n i m o                          1 1 . 1 9 0 , 7 1     

P a s i v o  p o r  i m p u e s t o  c o r r i e n t e                          1 8 . 0 1 2 , 4 2     

 



V E L V A L M A G E N T A  S . A .  

N O T A S  E X P L I C A T I V A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S   

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4  

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s )  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P á g i n a  2 3  

 

 

 

d )  C o n c i l i a c i ó n  e n t r e  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  y  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e v e n g a d o  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  m u e s t r a  u n a  c o n c i l i a c i ó n  e n t r e  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r ie n te  y  e l  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e v e n g a d o :  

 

 

C o n c i l i a c i ó n :  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e                          1 8 . 0 1 2 , 4 2     

V a r i a c i ó n  n e t a  d e  l a  c u e n t a  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  

d i f e r i d o s   -                          5 . 6 3 8 , 7 2     

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e v e n g a d o  e n  e l  a ñ o                          1 2 . 3 7 3 , 7 0     

 

 

 

1 6 .  B E N E F I C I O S  L A B O R A L E S  N O  C O R R I E N T E S  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  b e n e f i c i o s  l a b o r a le s  a  l a r g o  p l a z o :  

 

 

C o m p o s i c i ó n  d e  s a l d o s  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

J u b i l a c i ó n  P a t r o n a l                            4 . 4 3 9 , 4 4     

D e s a h u c i o                            2 . 6 3 8 , 6 7     

T o t a l  b e n e f i c i o s  l a b o r a l e s  n o  c o r r i e n t e s                            7 . 0 7 8 , 1 1     

 

 

 

M o v i m i e n t o  d e  l o s  b e n e f i c i o s  l a b o r a l e s  a  l a r g o  p l a z o :  

 

D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 4 ,  l a s  p r o v is i o n e s  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o  n o  h a n  t e n i d o  

m o v i m i e n t o s  

 

 

 

1 7 .  C A P I T A L  S O C I A L  

 

E l  c a p i t a l  s o c i a l  d e  l a  C o m p a ñ í a  a s c ie n d e  a  U S $ 8 0 0 . 0 0  d ó l a r e s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 .   

E l  c a p i t a l  s o c i a l  d e  l a  c o m p a ñ í a  s e  e n c u e n t r a  d i v i d i d o  e n  8 0 0  a c c i o n e s  c u y o  v a l o r  n o m i n a l  e s  

U S $ 1 . 0 0  c a d a  u n a .  

 

 



V E L V A L M A G E N T A  S . A .  

N O T A S  E X P L I C A T I V A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S   

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4  

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s )  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P á g i n a  2 4  

 

1 8 .  A P O R T E S  P A R A  F U T U R A S  C A P I T A L I Z A C I O N E S  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  l o s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  a d j u n t o s  m u e s t r a n  a p o r t e s  p a r a  f u t u r a s  

c a p i t a l i z a c i o n e s  p o r  e l  v a lo r  d e  U S $ 3 3 , 5 1 4 . 1 1   q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s p e r a  

c a p i t a l i z a r  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 5 .   

 

 

1 9 .  R E S E R V A S  

 

A l  3 1  d e  d i c ie m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  lo s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  a d j u n to s  m u e s t r a n  r e s e r v a s  p o r  e l  v a l o r  

d e  U S $ 5 , 4 7 0 . 5 3  q u e  c o r r e s p o n d e n  a  l a  r e s e r v a  l e g a l  d e t e r m i n a d a  c o n  b a s e  e n  l a  p o l í t i c a  

m e n c i o n a d a  e n  l a  N o t a  2 . 1 4 .  

 

 

2 0 .  R E S U L T A D O S  A C U M U L A D O S  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s :   

 

C o m p o s i c i ó n  d e  s a l d o s :  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

U t i l i d a d e s  a c u m u l a d a s  -  d i s t r i b u i b l e s                          1 5 . 0 9 9 , 5 0     

( - )  P e r d i d a s  a c u m u l a d a s  -                          2 . 3 4 0 , 9 4     

A d o p c i ó n  d e  l a s  N I F F  p o r  p r i m e r a  v e z  -                       2 5 . 1 3 5 , 1 6     

U t i l i d a d  d e l  a ñ o   -  d i s t r i b u i b l e s                          3 7 . 4 0 5 , 4 7     

T o t a l  r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s                          2 5 . 0 2 8 , 8 7     

 

 

L a  l e g i s l a c ió n  t r i b u t a r i a  v i g e n t e  e s ta b l e c e  q u e   l o s  d i v i d e n d o s  d i s t r i b u i d o s  a  f a v o r  d e  

a c c i o n i s t a s  q u e  s o n  p e r s o n a s  n a t u r a le s  r e s i d e n t e s  e n  e l  E c u a d o r  y  d e  s o c ie d a d e s  

d o m i c i l i a d a s  e n  p a r a í s o s  f i s c a le s ,  o  e n  j u r i s d i c c i o n e s  d e  m e n o r  i m p o s i c ió n ,  s e  e n c u e n t r a n  

g r a v a d o s  c o n  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  e n  e l  E c u a d o r .   E s t e  i m p u e s t o  d e b e r á  s e r  r e t e n i d o  e n  l a  

f u e n t e  p o r  p a r t e  d e  l a  C o m p a ñ í a  e n  e l  m o m e n t o  d e l  p a g o  o  c r é d i t o  e n  c u e n t a  d e  lo s  

d i v i d e n d o s  d e c l a r a d o s .  

 

 

2 1 .  I N G R E S O S  O R D I N A R I O S  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  i n g r e s o s  o r d i n a r i o s :   

C o m p o s i c i ó n  d e  s a l d o s :  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

V e n t a s  d e  b i e n e s                       8 0 9 . 8 6 7 , 7 9     

P r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s                       9 0 4 . 8 5 3 , 1 0     

( - )  D e s c u e n t o s  e n  v e n t a s  -                          7 . 0 0 6 , 0 0     

( - )  D e v o l u c i o n e s  e n  v e n t a s                                         -       

T o t a l  i n g r e s o s  o r d i n a r i o s                    1 . 7 0 7 . 7 1 4 , 8 9     



V E L V A L M A G E N T A  S . A .  

N O T A S  E X P L I C A T I V A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S   

A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4  

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s )  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P á g i n a  2 5  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  g a s t o s  d e  v e n t a :   

 

C o m p o s i c i ó n  d e  s a l d o s :  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

H o n o r a r i o s  p r o f e s i o n a l e s                       1 6 9 . 4 3 7 , 6 5     

A r r e n d a m i e n t o s  o p e r a t i v o s                       2 5 3 . 6 2 9 , 6 2     

P r o m o c i ó n  y  p u b l i c i d a d                       2 1 8 . 5 4 3 , 6 7     

T r a n s p o r t e                          1 1 . 8 2 2 , 7 1     

G a s t o s  d e  v i a j e                          1 5 . 5 6 7 , 0 5     

S u m i n i s t r o s  y  m a t e r i a l e s                       2 1 0 . 5 1 9 , 4 4     

S e r v i c i o s  r e c i b i d o s  d e  e m p r e s a s                        1 5 0 . 8 7 2 , 7 4     

O t r o s  m e n o r e s  

T o t a l  g a s t o s  d e  v e n t a                    1 . 0 3 0 . 3 9 2 , 8 8     

 

 

2 2 .  G A S T O S  D E  A D M I N I S T R A C I O N  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  g a s t o s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n :   

 

C o m p o s i c i ó n  d e  s a l d o s :  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

R e m u n e r a c i o n e s  a l  p e r s o n a l                       5 2 4 . 0 3 9 , 3 9     

J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o                            7 . 0 7 8 , 1 1     

P a r t i c i p a c i o n  l a b o r a l                            8 . 9 5 6 , 9 2     

M a n t e n i m i e n t o  y  r e p a r a c i o n e s                            6 . 2 9 0 , 2 3     

C o m i s i o n e s                            9 . 8 4 7 , 4 8     

C o m b u s t i b l e s                                  3 7 , 0 5     

S e g u r o s  y  r e a s e g u r o s                            1 . 2 6 0 , 3 5     

G a s t o s  d e  g e s t i ó n                               4 0 2 , 7 6     

I n t e r e s e s                          2 8 . 3 7 5 , 3 4     

T e l e c o m u n i c a c i o n e s ,  e n e r g í a  y a g u a  p o t a b l e                          2 4 . 4 9 1 , 5 1     

I m p u e s t o s  c o n t r i b u c i o n e s  y  o t r o s                            1 . 3 1 8 , 4 1     

D e p r e c i a c i ó n  e  a c t i v o s  f i j o s                          1 9 . 4 7 0 , 2 9     

O t r o s  m e n o r e s                               5 2 5 , 0 0     

T o t a l  g a s t o s  a d m i n i s t r a t i v o s                       6 3 2 . 0 9 2 , 8 4     

 

 

( 1 )  I n c l u y e  l a  p a r t i c i p a c ió n  d e  lo s  e m p l e a d o s  s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  c a lc u l a d a  d e  a c u e r d o  c o n  

l a  l e g i s l a c i ó n  l a b o r a l  e c u a t o r i a n a  v i g e n t e  

 



V E L V A L M A G E N T A  S . A .  
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_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P á g i n a  2 6  

 

2 3 .  O T R O S  I N G R E S O S  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  o t r o s  i n g r e s o s :   

 

C o m p o s i c i ó n  d e  s a l d o s :  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

I n t e r e s e s  f i n a n c i e r o s                               6 6 6 , 7 4     

O t r o s  i n g r e s o s                            4 . 8 5 9 , 9 4     

T o t a l  o t r o s  i n g r e s o s                            5 . 5 2 6 , 6 8     

 

 

2 4 .  T R A N S A C C I O N E S  Y  S A L D O S  C O N  P A R T E S  R E L A C I O N A D A S  

 

E l  s i g u i e n t e  e s  u n  r e s u m e n  d e  l a s  p r i n c i p a l e s  t r a n s a c c io n e s  r e a l i z a d a s  d u r a n t e  e l  2 0 1 4 ,  c o n  

p a r t e s  v i n c u l a d a s .   S e  c o n s i d e r a  p a r t e s  v i n c u l a d a s  s i  u n a  C o m p a ñ í a  t ie n e  c a p a c i d a d  p a r a  

c o n t r o l a r  a  o t r a  o  p u e d e  e je r c e r  u n a  i n f l u e n c i a  i m p o r t a n te  e n  l a  t o m a  d e  s u s  d e c i s io n e s  

f i n a n c i e r a s  u  o p e r a t i v a s .  S e  i n c l u y e  t a m b i é n  a  l o s  a c c i o n i s t a s  y  a d m i n i s t r a d o r e s  

r e p r e s e n t a t i v o s  e n  l a  C o m p a ñ í a .  

 

 

R e s u m e n  d e  t r a n s a c c i o n e s  e f e c t u a d a s  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  

D e  g a s t o s                       2 3 5 . 4 5 5 , 6 3     

T o t a l  t r a n s a c c i o n e s  c o n  r e l a c i o n a d a s                       2 3 5 . 4 5 5 , 6 3     

 

 

 

a )  A  c o n t i n u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l a s  t r a n s a c c i o n e s  d e  g a s t o s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  

 

R e s u m e n  d e  t r a n s a c c i o n e s  d e  e g r e s o s  A l  3 1  D i c i e m b r e  2 0 1 4  

I n t e r e s e s  i m p l í c i t o s :  

C a r i d a d  V e l a  V a l e n c i a                          1 0 . 6 4 4 , 3 1     

M e r c e d e s  V e l a  V a l e n c i a                          1 0 . 2 9 7 , 8 6     

R e m u n e r a c i o n e s  p a g a d o s  a :  

C a r i d a d  V e l a  V a l e n c i a                       1 0 7 . 4 2 2 , 0 2     

M e r c e d e s  V e l a  V a l e n c i a                       1 0 7 . 0 9 1 , 4 4     

T o t a l  o p e r a c i o n e s  d e  g a s t o s                       2 3 5 . 4 5 5 , 6 3     
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_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

P á g i n a  2 7  

 

 

 

2 5 .  H E C H O S  O C U R R I D O S  D E S P U E S  D E L  P E R I O D O  S O B R E  E L  Q U E  S E  I N F O R M A  

 

E n t r e  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  l a  f e c h a  d e  e m is i ó n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s  ( 1 5  d e  

m a r z o  d e l  2 0 1 5 )  n o  s e  p r o d u j e r o n  e v e n t o s  q u e ,  e n  l a  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n is t r a c ió n  d e  l a  

C o m p a ñ í a  p u d i e r a n  t e n e r  u n  e f e c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  d i c h o s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  q u e  n o  s e  

h a y a n  r e v e l a d o  e n  l o s  m i s m o s .  

 

2 6 .  A P R O B A C I O N  D E  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  

 

L o s  e s ta d o s  f i n a n c ie r o s  d e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  h a n  s i d o  a p r o b a d o s  

p o r  l a  A d m i n i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a  e l  1 5  d e  m a r z o  d e l  2 0 1 5  y  p o s t e r i o r m e n te  s e r á n  

p r e s e n t a d o s  a  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c io n is t a s  p a r a  s u  a p r o b a c ió n  d e f i n i t i v a .   E n  o p i n i ó n  d e  

l a  A d m i n i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e r á n  a p r o b a d o s  p o r  l a  J u n t a  

G e n e r a l  d e  A c c i o n i s t a s  s i n  m o d i f i c a c i o n e s .  

 

 

 

 

 


