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Constitucion de la Compafia.

VOCACION AGROECOLOGICA AGROECOLDG CIA. LTDA., esta constduida en el
Ecuador desde el § de Mayo 2008 y su actividad principal es actividad de Prestacidn de
Servicios Técnicos ¥ Asesora de Mercadeo.

Bases de presentacién y preparacidn de los estados financieros y principales
critarlos contables Aplicados.

Los Estados de Situacidn Financiera estan Clasificados al 31 de Diciembra de 2018, bajo
Normas Internacignales de Infarmacién Financiera (NIIF}.

Los Estagos de Resultados integrales por Funcidn reflelan los movimientos acumulados
entre & 1 de anerg y 31 de diciembre de 2016, balo Normas Internacicnales de Informacion
Financiera (NIIF).

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Meto refliejan fos movimientos ocurridos entre el
1 de enera y 31 de diciembre de 2016, bajo Normas Internacionales de Informacian
Financiera (NIIF).

& continuacidn, se describen las principales politicas contables adopladas en la
preparacion  de éslos estades financieros, de conformidad con lo requerido por la NIIF 1
fAdopcion por prismara vez). éstas pollticas han sido disefadas en funcion a las NIIF
vigentes al 21 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los sfios que
se presentan en éstos astados financieros.

Bagses de proparaclon de los astadog financleros.

los presentes Estados Financiercs de la Compafila constituyen los quintos estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacicnales de |nfommacidn
Financiera (iFRS por sus siglas en inglés) ¥ sus interpretaciones emitidas por &l Comité de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas &n inglés} Estas normas han
sido adoptadas en e! Ecuador por la Superintendencia de Compafias; y representan la
adopcian integral, explicita y sin reservas de las referidas nommas, ademas de su aplicacion
uniforme en los efercicios que se presantan.

Hasta 2 31 de diciembre de 2011, los estados financieros de la Compafia se presentaron
de acuerdo con las Normas Ecuatonanas de Contabilidad (NEC) Se ullizaron Ios
lineamientos establecidos en ki Norma Ecuatoriana de Contabilidad Nro, 17 para efectos
de convertir & dolares sstadounidenses los saldos originados con anterioridad al 1 de abnl
dal 2000 cuando el sucre ecuatoriano fue la moneda de curso legal en el pais.

Los estados financieros desde el 01.01.2018 al 31.12.2016, han sido preparados de
canformidad a los requerido con la NIIF 1; en donde se requiera que para cumplir con NIC
1, los primerps estados financiercs conforme a fas NIIF incluirdn tres estados de posicion
financiara, dos estados del resultado integral y dos estados de cambios en &l patrimonio,
inciuyendo las notaz e informacitin comparativa.

Los estados financieros de YOCACION AGROECOLOGICA VOCAGROECOLOG ClA.
LTDA., al 31 de diciembre de 2016, ¥ los resultadns de fas operaciones, los cambios en sl
patimonia neto ¥ el Aujo de sfectivo, se presentan por el afio terminado en esta fecha

Las NEC difieren en ciertos aspectos de las NIIF. En la preparacion de los presentes
Estados Financieros baje NIF, la Administracién ha utiizade su mejor saber ¥ entender
respecte de las normaes, sus interprataciones y las cirgunstancias actuales. Pars Ia
preparacin de lps saldos de aperturs |a Compadla ha aplicado ips requerimientos de la
rF;l_IIF 1 “Adepcion por Primera vez de las Normas Internacicnales de Informacion
inanciera”.
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Periodo contable.
Los presentes Estados Financieros cubren el siguiente perfodo:
Estados de Situacivn Financiera: Por &l periode terminados al 31 de diciernbrs de 2016,

Estados de Resultados Intagrales y Estados de Flujos de Efectivo. Por el perfodo
comprandigo entre el 1 de enero y &l 31 de diciembre de 2018,

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto: Por el perodo comprendids entre el 1 de enero
y al 31 de diciembre de 2018

2.2 Adopcidn de fas Normas Internacionales de Informacicn Flnanciara “NIIf",

La Superintendencia de Compaflas. el 21 de agosto de 2006 mediants |a Resolucicn No.
05.0Q.IC1.004, determind la adopcidn de las Normmas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF} ¥ su aplicacion cbligatoria por parte de las comparilas y entidades sujetas
a su condrol y vigilancia. Luego se ratifico la aplicacibn a través de la Reslucion Mo.
06.C.1C1.004 del 03 de julio de 2002

La Resolucion 08.G.0SC.010 de fecha 20 de noviembre del 2008 ta Superintendencia de
Companias posterga ta aplicacion de tas Normas Internacionales de Informacion Financiera
seqln el siguiente esquema normativo:

s Aplicaran & partir del 1 da snerc del 2010: Las Compailias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, as! comg todas las compadias que
gjercen actividades de auditorfa externa.

Se establece el afio 2005 como pericdo de transicion; para fal efecte, este grupo de
compaliias y entidades deberan slaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas intermacicnales de  Informacidn
Financiera “MIIF" a partir de| ejercicio egondmico del afo 2009

« Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011 Las compadias que tengan activos totales
iguales o supericres a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, fas compafiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntanaments hubieren conformade grupas
empresariales; las compafias de economia mixta v las que baio la forma juridica de
Companlas consituya el Estado y Entfdades del Seglor Puablico, las sucursales de
compafias exiranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraesiaiales, privadas
o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como pericda de transicion; para 1al efectn. este grupo de
compaiifas ¥y enticades deberadn slabgrar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de |as MNormas Intermacionales de Informacion
Financisra “NIIF" a partir del ejercicio econdmico del afio 2011,

« Aplicaran & partir dsl 1 de enero de 2011 Las demas compafias no consideradas en
Ios dos grupos anteriores,

Se establece &l aflo 2011 como perfode de transicién; para tal efecto este grupo de
compafilas deberan selaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
ohservanciz de las Normas !niernacionales de Informacion Financiera "NIIF*, a partir
del aito 2012,

Posteriormenta con fecha 27 de enerc de 2011 principalmente para las empresas del
tercer grupc se publicd en el Registro ©Oficial No. 372 la Resolucion de la
Superintendencia de Compadilas en donde se dispone la aplicacitn de las Nomas
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Internacionales de Informacion Financiera para Pegueias y Medianas entidades,
{Pymes} consideréndolas a los que tengan las siguientes condiciones:

= Achvos tolaies inferiores & cuatro miliones de dolares.
Registren un valor bruto de ventas anuales inferior s cinco millonas de dolares v,
Tengan menas de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financiercs del ejercicio anterior sl periodo de
transicion,

De acuerdo a las disposiciones regulatorias expuestas anteriormente, VOCACION
AGROECOLOGICA VOCAGROECOLOG ClA. LTDA., se encuentra dentro del tarcer
grupa, y adoplé las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, siendo su afe de transicion el
2011

2.3 Declaracién de cumplimiento.

Los presentes estados financieros de la Compatia constituyen los primeres eslados
financieros preparades de acuerdo cen las Mormas inlemacionales de Informacion
Firanciera {IFRS por sus siglas en inglés} ¥ sus interpretaciones emilidas por el Comité de
MNormas intemacionales de Contabilidad (1ASE por sus siglas en inglés). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencla de Compafifas; y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacién
uniforme en los ejercicios que se prasentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, los estados financieros de la Compahia se praesentaran
de acuerdo con las normas Ecuatonanas de Contabilidad ("NEC"), v las cifras incluidas en
estos estados financieros referidas al afc 2011 han sido reconciliadas para ser
presentadas con los mismos principios y criterios aplicados en el 2012. Se coneidera como
base los estados financieros del ejercicio anterior al parioda de transicién,

La NIIF 1 indica que para cumplir con NIC 1 se requiere gue los primercs eslados
financiercs conforme a las NIIF incluirdn tres estados de posicién financiera, dos estados
del resuliado integral y dos estades de cambios en el palrimonio, incluyendo las notas e
informacién comparativa. Adicionalmente en las defivciones de la NIC 1. en el pamrafo 7
indica que: “La aplicacion de un requisitc sers impraclicable cuando la entidad no pueda
aplicarlo tras efsctuar todos los esfuerzos razonables para hacerlo” Sobre esta base |a
compadla presenta informacién comparativa de dos aflos para todos los estados
financieros '

Para considerar los efeclos de transicidn de "NEC” a "NIIF", s& han efectuado
reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados financieros, con el
cbjetivo de unificar la presentacion al 31 de diciembre de 2012,

2.4 Monedas de presentacion y monsda funcional.

Las registros contables vy los eslados financieros de la Compafia. se valoran utilizando la
moneda del entormo econtmico principal €n gue ia entidad opera {moneda funcional) Los
estados financieros de VOCACION AGROECOLOGICA VOCAGROECOLOG CIA. LTDA.
son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, que es ja moneda funcional
¥ de presentacion de la Compariia.

2.5 Basze de medlcidn,

Los estados financieros de VOCACION AGROECOLOGICA VOCAGROECOLOG CIA,
LTDA , se registran sobre |a base del devengado,
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Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacidon de los estados financieros requisre que la Administracion realice juicins,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informades. Dabide a la subjetividad inherente en
g5l proceso contable, los resullados reales pueden difenr de los montos #3timados por 18
Admimstracion de la Compaftia,

Las estimaciones realizadas y supugstos utlizados por la Compadfia se& encuentran
basadas en la experiancia histdrica, cambios en ia industria & informacidn suministrada por
fuentes exdemas cslificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimacionas baje ciertas circunstancias.

Las estimaciones y pallticas contables significativas son definidas como aquellas que son
imporiantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los rasultados de |a
Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de 1a Administracian.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocides en el perdodo en gue la
estimation 5 revisada y en cualyuier pericde future afectado.

2.6 Activos financlaros.

Los activos financiercs dentro del estado de situacidn financiera se incluyen en los rubros
efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32.

Los activos financiercs dentro del alcance de NIC 38 son clasiicedos como activos
financieros a wvalor justo con efectc en palrimonio. créditos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiente, o comeo dervados designados como
Instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, segln corresponda.

2.6.1 Estimaciéon o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion,

Correspondse a cuentas por cobrar pendientes de pago, por las ventas comerciales, con
pagos fjos y detarminables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas de
Deudores Comerciales y (tras Cuentas por Cobrar son valorizadas a casto, e cual, es
igual al valor de la factura, registrando el correspondiente ajuste sn casoc de existir
evidencia objetiva de rlesgo de pago por parte del chente,

Sin embargo, debido & gue dichas cuentas tienen plazos debidameants establecidos, &l
costo amortizade no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motive no se
ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de
costa smortizada.

En los precios de venta estan consideradas los componentes de financiamiento, las ventas
se efectian con plazos debidamanle acordados, los cualas son consistentes con I3
practica det mercads.

2.6.2 Estimacidn o delerioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar cuando exisle
evidencia objetiva de que la Compafila no podrd cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras dal deuder ¥ el incumplimients ¢ gemora en €l pago son indicadoras
de que [a cuenta por cobrar ha sufrido un detarioro. El monto de la estimacion es el valor
en libros del activo, La estimacion es deducida del valor en libros y el monto da Ia pérdida
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es recanocida en el estado de resultados. Cuando el active se toma incobrable, s¢ da de
baja contra la provisién, Las recuperaciones postericres de los monlos greviaments
castigades son acreditadas an el estado de resultades.

2.7 Inventarios.

Las existencias de materia prima, produccién en proceso y produckos terminados se
valgrizan al costo. Los costos incluyen @i precio de compra mas fos costos adicionales
necesarics para la transformacion a cada preducto, neto de descuantos comercigles y oo
tipe de rebajas. El costo se determina utilizando el métoda promedic ponderado.

2.8 Otros gastos anticipados.

Comrasponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados &
su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presesntarlas por separado.

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensusimente considerando e
periodo para &l cual ganeran beneficios econdémicos futuros.

2.9 Propiedades, maguinarias y equipos.

Los edificios, equipos, maguinarias y vehiculos. El saldo neto de los equipos,
magquinaria y vehicuios, no excede en su conpunto. el valor de utilizacion econdmica,

Los demas activos te muestran al costo histdrico o el valor ajustado y convertide a
dilares da los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17,
gagun cormespanda, menos la depreciacion acumulada.

El costo inciuye et precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo en el lugar ¥ en lzz condiciones necesarias para gue pueda
operar de |a forma prevista por l2 Administracidn.

Los costes de ampliacion, moedemizacion o majora que representan un aumento de ia
productividad, capacidad o aficiencia 0 una extensitn de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
ejercicic en que se incurran. Un alemento de Propiedad, planta y etquipo es dado de
baja en ol momenta de su disposicidon ¢ cuando no se esperan fuluros beneficics
econdmicos de su uso o disposicion, Cualguier utilidad o pérdida que surge de |a baja
dal activo [caleulada como la diferencia entre al valor neta de disposicidn y el vator libro
tel activa) es incluida en el estado da resultados en el gjercicio an ei cual &) activo es
dado de baja.

El valor da los actives y la depraciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retirco, y el resuitado de dichas transacciones se registra cuando se causa,

2,10 Depreciacion.

La depreciacidn comienza cuando los bienes se sncuentran disponibles para ser
ublizades, esto es, cuando se encuentran en la ubicagidn y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de 1a forma pravista por la Admimstracion.
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Mé&todo de depreciacion.

El método de depreciacitn ufilizado es el de Hnea recta con carge a las operaciones
del afo y reflgjara el patrén con arreglo al cual se espera gue sean Consumidos, por
parie de ia Compaiia, los beneficios econdmicos futuros del activo.

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisard, comg minimo, al térming
ge cada periodo anual y, si hubiera habide un cambio significative en el patrén
esperado de consuma de los beneficics ecendmices futuros incorporados al activo, se
cambiara para reflejar el nueve patrén. Dicho cambio se contabilizard comeo un cambio
en una estimacian contable, de acuerdo con la NIC 8 Los temenas no son
depreciados. La depreciacidn de ios demas activos se calculz mediante el método de la
llnea rects para impular su¢ coste o los monios revaluados a sus valores residuales
duranta la vida 0til estimada, tal como sigue:

Los afos de vida Gt estimados son los siguientes;

. Adive Afios Tasa
Edificios 20 5%
Maquinarias i1 10%
Musebles ¥ enseres 10 0%
Equipos e instalaciones 10 10%
Yehiculos 10 10%
Equipc de computackin 3 33%
Herramlentas 10 10%
Partes da maquinaria 5y 10 20%y10%

212 Impuasio a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto sobre 1a renta incluye el impuesto comente y el diferido, El impuesto
sobre A renta se reconoce en e estado de resultados, exceplo que esté asociado can
alguna partida raconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso sa
reconcce directaments en gl patrimonio.

2.12.1 Ilmpuesto a la renta corrlente.

El carge por impuestc 2 |la renta cordente ze calcula megiante |a tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con kase en el impuesto por pagar exigible.

La tanfz de impuesto a la renta corriente es dal 22%, de acuerde a disposiciones legales
vigentes la tarifa serd del 23% para el aflo 2012, del, 22% para el afc 2013 y 2018, si &l
valor de las ufilidades gue se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicidn de
maguinarias nuevas y equipos nuesvos que se utilicen para sy actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccidn de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd an viger [a narma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a fa renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el 2fo antarior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4%
de los ingrescs gravables vy 0.4% de los activos.

La referida norma establecié quae en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor
que gl monto del anticipo minimo, esle Oftimo se convertird en impuesto a la renta
definitive, a menos que ef contribuyenta solicite al Servicio de Rantas Intemas su
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devaolugion, ko cual podria ser aplicabie, de acuerdo con ia norma que rige la develucion de
este anticipo.

2.13

214

215

Fagivas financleros.
Los pasives financierns se clasifican en las siguientes categorias:

» Pasivos financieros a valor razonable 8 tfravés de ganandias y perdidas, v,
s Cuyantas por pagar.

La clasificacion depende del propésitc para el cual s& contrataron los pasivos. La
Adrministracidn de ls Compafila determina la clasificacién de sus pasivos financiercs a
la fecha de su reconccimienta inicial, es decir cuando se compromete a pagar gl
pasiveo.

Los pasivos financierss son medidos inicialmente su valor razenable mas cualguier
costo atribwble a la ransaccidn, que de ser significative, es reconocido coma parte del
pasivo. Posterior a su reconogimiento inicial se midan sl costo amortizado aplicando el
maétodo del Interés efectivo, menos cualquier estimacidon por delerioro, en 105 casos
aplicables.

Las caracteristicas de los referides instrumentos fmancieros se explican a continuacian:

Préstamos bancarlos y sobregiros,

La politica de la Compafiia es reconocer los prestamos bancanos inicialmente al valor
justa y posteriormente medides al costo amortizado; cualguier diferencia entre el monto
recibigo {neto del costo de la transaccion) y el vaker de reintegro es reconocida en el
eslado de resultados en el plaze de los préstames, usando el método del interés
efective. Sin embargo, debide al plazo relativarnente conto por €l cual se contratan
estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que resultarfa de
aplicar el referido método del costo amortizado.

Los intereses devengados son registrados en el Estads de Rasultados en cada fecha
de cierre de los Estados Financiercs ¥ Ios intereses realas s& registran en &l momento
dsl pago dandoe de baja tas provisiones realizadas.

Los préstamos bancanos y scbregiros son clasificados como pasivos cormientes a
menos que la Compadia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por, al menos, 12 meses despues de |z fecha de cierre de los estados
financieros

Cuentas por pagar, corrientes y no corrigntes.

Eslas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor nominal. Las
IFRS requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo
amortizado utifizando el metodo da interés efectivo, sin embargo; las partidas por pagar
son pasives financieros no derivados euyos cobros son fijos © determinables, que no se
negocian en un mercado active, por lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a
su valtor nominal o de transaccidn.

Estos pasivos son considerados como cortientes, excopto en los casos en que los
vencimiantos se extienden mas alla de los 12 meses después de ia fecha de cierre de
los estadas financiercs en cuyo caso estas cuerntas por pagar s5on consideradas somo
pasivos no comentes,
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216 Cuentas por pagar comerciales.

Son obligaciones de pago principalmente por blenes y materiales ulilizados sn la
trasformiacidn del producte terminado, ademéas de servicios adquindos a proveedoras
en gi curso nonmal de los negocios. Se recanocen a su valor nominal que et equivalente
2 sU ¢oBto amortizade, puesto que son pagos gue se realizan en el corta plaza.

Balaa de pasivos financiaros.

Un pasivg financiers as dado de baja cuando se extingue.

217  Provisionas.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presents iegal
o implicita, como consecuencia de un sucesc pasado, cuya liquidacion requigre una
salida de recursos que s considera probabie vy que se puede estimar con flablidad.
Dicha obligacion puede ser lggal o Hicita, derivada de. entre ofros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromiscs pablicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Compafifa asumira ciertas responsabilidades.

218 Bensficlos a los ampleades.
Z2.18.1 Bansficios de corlo plazo.
Comesponden principalmants a:

* La paricipacion de ios trabajadores en las utilidades. ésta provision es caloulada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun o
establecido por la legislaclén ecustoriana vigente, especiicamentes el Cadige de
trabajo. Se registra con cargo a resultados ¥ se presenta como parte de los gastos de
operacion.

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan de
acuerdo a |a legislacion vigents en el Ecuador.

* Vacagones; se registra €l costo correspondente a las vacaciones del persenal sobre |a
base devengada.

2.18.2 Beneficlos de largo plazo.
Jubilacién patronal.

{.a legislacidn vigente establecs la obligacién de los ampleadores de proveer beneficios de
pensidn a los trabajadores que completen 25 afios de servicios inintemumpides para el
mismeo empleader, despues de 20 afios de semwvicio Ips frabajadores adquieren derecha a
un bensficic da pensién proparcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido
de pensidn que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasiva reconocido en e balance general relacionado con el beneficio de pensién es el
valor presente de la cbligacidn a fa fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el métode del crédito unitaric proyectado.
E! valor presente de la obligacidn es deterrninado mediante flujos de caja estimados,
descontados a una tasa del 5%.

La Compaiia también paga obligatoriaments contribuciones a un plan nacional de seguro
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ge pensiones administrada por el Gobierno & través del Instituto Ecuatoriano de Segundad
Social La Compafila no tiene obligaciones de pago adicionales por aste beneficic una vez
gue las centribucionaes al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacién de la relacion laboral (desahucio).

Los beneficios de terminacitn de la relacidon laboral por concepto de indemnizacion por
despido intempestivo son pagaderos cuandc el contrato laboral es terminado por |2
Compafia antes de la fecha de jubilacion nommal o si es que un emplesdo agepta
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compafla reconoce 08
bensficios de terminacidn laboral cuando se demuestra que existe un compromiso para (i}
la terminacién del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan formal
detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (i) los beneficios son
otargados como resultade de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntara. Los
bensficios aplicables después de transcurmidos 12 meses desde la fecha det balance
general son desconiados a sus valores presentes.

La legislacion laboral vigenta establecs el pago de un beneficio por desahucic toda vez gue
ia terminacién del contrato laboral, sea por despido Intempastivo o por renuncia voluntaria,
es presentado por el trabajador ante ei Ministerio de Trabajo. La Compafiia constituye un
pasivo para el valor presente de este baneficic con base en lss eslimaciones que surgen
de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por
la Superintendencia de Companias.

Caleulo de las provislones.

El importe raconocide coma un paswvo por beneficios definidas serd |2 suma nets total de
los siguientes importes: (NIC 19.54)

« Ei valor presente de 1a cbhgacién per beneficios definidos al final del periodo sobre el
que se informa,

= Mas cualquier ganancia actuarial {(mencs cualquier pérdida actuanal} no reconocida por
causa det tratamiento contable se reconoce en resultados).

= Menos cualquier importe procedaente del costo de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasto,

* Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el gue se informa, de los activos del
plan {si ios hubiera) con los cuales se liguidan directamente las obligaciones.

La Companiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientss cantidades,
zalvg que otra Norma reguiera o permita su inclusion en el costo de un active: (NIC 18.61)

¢+ Elcosto de sefvicio del periode corriente;
= El costo por intereses,

» El rendimiento esperado de cualquier active del plan, asi como de cusiguier derecho de
rembolso;

+« Las ganancias y pérdidas actuariales. segln se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Compadia;

+ Elcosto de los servicios pasados;

« El efecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacidn del plan; ¥

Método de valoracton actuarial.

La Compafila utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para detarminar tanto ef
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valor presente de sus obligacicnes por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el perodo actual ¥, #n su caso, &l costa de servicio pasado. (NIGC 19 64)

Al determinar &l valor prasente de sus obligaciones por bensficios deflnides, ast como ios
costos que corresponden a log sarvicios prestados en al pericde corriente ¥, en su casg, Jos
coslos de Servicio pasado, la Compafia procede 2 distribuir los bereficies entre los
periodos de servicio, utilizando la férmula de los beneficios del plan. Mo ohetante, si fos
servicios prestados por un empleado en afios posteriores van a originar un nivel
significativarmente mas alto de beneficios que el alcanzado en los afos anteriores, la
Compafia reparte linealmente o} baneficia en el intervale de tiempo que madie entre: {NIC
19.67)

» La fecha a partir d& la cual el servicio prestade por el empleado le da derecho al
beneficio sagun &l plan (con Independencia de gue los beneficios estén condicionadas
a los servicios futuros), v

« La fecha en la que los servicios postericres a grestar por el empleado la generen
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segan ef plan, salvo por
causa de los eventuales incremantos de salarios en el futuro.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafila procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias 0 pérdidas comprenden: (NIC 18.108)

» Cualquier cambic gue pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
benaficios definidos contraidos por la entidad,;

= Cualguier variacian en &l valor razonable da los activos dal plan;

« Cualesguiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicic pasado que no
hubieran sida previamenta reconacidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de I3 reduccidn o de la hguidacion en
cuestion, la Compahia vuelve a medir & importe de la obligacidn contralda {asl como el
valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas
{incluyenda las tasae de interes y otros precios de mercado recientes}).

218 Provisionas y pasivos contingentes.

Las provisiones son reconocidas por la Compafila cuando oourren las tres condiciones
siguientes:

- Se tiene una obligacidn presente, ya sea legal ¢ implicita, como resultado de hechos
pasados

- Es probable que s8a necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacian; v,
al monte de dichos recursos sea posible medir de manera fisble.

l.as provisiones se registran a valor aciual de los desembolsos que se estiman sean

necesarios para liquidar la obligacién. para lo anterior se utilizan las mejores
estimaciones posibles para determinar el valor actual de las mismas.

Un activo o pasivo contingente os todo derecho u cbligacién surgida de hechos
pasados, cuya existencia gquedara gonfirmada solo si cocurren cieros eventos de
naturaieza incierta y que no dependen de la Compafifa. La Compaiia no reconoce
ningun activo o pasivo contingente, pera de existir reconoce en notas para aquellos que
sea probable la existencia da baneficing o desembolsos futuros.
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2.0

2.21

.22

2.23

2.24

225

Reconocimients de ingresos y costos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneiicios
econdmicos flwran a la Compafila y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibide, excluyende descuentas,
rebajas y ctros impusstos a la venta.

Estado de flujos de sfectiva.

El Estado de Fluios de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durants
cada ejercicio comercisl determinados mediante el método directe, para lo cual se
consideran:

« Como fiyjos de efeclive las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversicnes a plazo inferior a tres meses de gran liguidez y bejo riesgo de
alieraciones an su valor.

Como aclividades de operacién o de expiotacién, las que constituyen ls fuente principal
de ingresos ordinarios, Gomo también ofras actividades no calificadas como de
inversion o de financiamiento.

Como actividadas de inversidn, las adquisicianes, enajenacién o disposicién por otros
medios de aclivos no comientes y otras inversiones no incluidas en el efective y sus
aquivalentes.

Como actividades de financiaminto agueiias que preducen cambics en el tamafio y
composician dei patrimonio nefo v de los pasivos de caracter financiero,

Ganancia per accién.

Sequn la NIC 33 Ganancias por Accidn, las ganancias por accidn basicas se calcularan
dividiendo el resultade del pericde afribuible a lzs tenedoras de instrumeantos ordinarios
de patimonic de la controladora {& numerador) entre el pericde ponderado de
acciones ordinarias en circutacian (el denominador) durante el perioda.

Madio ambiente.

Los desembpisos asociados a la proteccion del medio ambisnte se imputan a
resultados cuando se incurren.

La Compafiia cumpie con todes los reguisitos ambientales solicitados por l2 autoridad
competente, los conceptos relacionados con e mejoramiento ylo inversidn de
procesos, verificacion y control de cumplimiento de ordenanzas y leyes redativas a
procesos en contratos de construccion y cualguier otro que pudiera afectar en forma
directa o indirecta a la proteccian del madio ambiente, son registrados en Resultados
en & pericdg £n el gue se incurren.

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los sstados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respectoc al 31 de diclembre de 2011, salve por la
aplicacitn a partir del 01 de enero de 2011 de jas Nommas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Segmento cperativo.

La Compafita VOGACION AGROECOLOGICA VOCAGROECOLOG CIA LTDA., se



VOCACION AGROECOLOGICA VOCAGROECOLOG CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.25.1

dedica a la Prestacion da Servicios Técnicos y Asesora de Mercadeo. La Compafiia
gestiona su operacitn y presenta Ja informacion en los estades financieros sobre la

base da un tnice segments cparative.

Nusvos Pronunciamientos Contables que van a entrar en vigencia:

A la fecha ¢e emision de estos estados financierss, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a lag normas existentes gue no han entrado en vigencia y
que ia Compania ng ha adoptado con anticipacidn, Estas son de aplicacion obligataria
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIIF 8! Instrumantot financleros,

Esta norma es de apliicacion en los pericdos que comiencen en o despuds del 1 de
enero de 2016. El objetivo de esta NIIF 5 establecer los principios para la informacian
financiera sobre activos financierss de manera que prasants informacién ol y relevants
para los usuarios de los estados financieros de cara 3 ia evaluacian de los impores,
calendario e incertidumbre de |os flujos de efective futuros de la entidad.

NIiF 10; Estados financleros consolidados.

Esta norma remplaza a [a NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y [a
2IC 12 Cohselidacion, Entidades de cometido especifics, Esta norma es de aplicacién
en los periodos que comiencen &n o después dal 1 de enero de 2016, El objetivo de
esta NIIF establece los principios de consclidacidn cuandeo ung snfidad contrala una o
mas entidades.

MIIF 11: Arreglos conjuntos.

Esta norma es de aplicacion £n 105 periodos que comiensan en o después del 1 de
enerc de 2016, E| objetivc de esta NIF es establecer los principios para las
revelaciones financieras de [as partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos v la SIC 13 Entidades confrglagas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

MIIF 12: Revalaclones sobre inversliones en otras entidades.

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en ¢ despuss del 1 de
enero de 2016 El objetivo de esta NIIF &s requerir revelaciones a las entidades que
permitan a los usuarios de ios estados financieros evaluar la naturalezes de y riesgos
con las inversignes en otras entidades; y los efectos de £sas inversiones en la posicidn
financiera, réndimigntos y flujos de efectivo.

MNIF 13: Medicidn del valor razonable.

Esta norma es de aplicacién en los pericdos que comiencen en o después del 1 de
ghero de 2015 Esta NIIF dedine “valor razonable”, establece un solo marco conceptusl
en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobra la medicidon del
valor razonable, Esta NIIF aplica a otras NIIF que permitzn la medicidn al walor
razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados.

Esta norma as de aplicacién en los periodos qus comisncen en o después del 1 de
aenero de 2016, El objetive de esta NIIF g5 el de describir e tratamienta contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocics conjuntos ¥ ascciadas cuando la
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entidad prepara estados financiaros separados.
NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Esta norma o3 de aplicacion en ios periodos que comiencen en o después del 1 de
anero de 2016, E| objetive de esta NIIF es el de describir e tratamiento contable para
Inversiones en ascciadas y determina los reguerimientos para ia aplicacion del métaldo
de paricipacion patrimonial al contabilizar inversionss en asociados y negocios
conjuntos,

NIC 19 revisada: Beneficlos a empleados.

Esta norma es de aplicacion en los pericddos que comiencen &n ¢ después del 1 de
enero de 2018, Incluye cambios refendos a los planes de beneficios definides para ios
cuales requerfa anteriormente que las remeadiciones de Ies valoraciones actuariales s
reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC
19 reguerird que los cambios en |as mediciones se Incluyan en Ofros resuliados
integrales y los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de
resultados,

NIC 1: Presentacion de estados financiaros: Megjoras en [a presentacién de Otros
reaultados integrales.

Esta norma g5 de aplicacién en los pericdos gue comiencen en o después del 1 de
enero de 2016 Los cambios que e han incluido en ia NIC 1 son a parratos especificos
relacionados con ia presentacidn de los Ofros resultados integrales. Estos cambics
requenran gue los Olros resuftados Integrales se presenten separando aquetlos gue no
podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran
sar raclasificados subsecuentarnente al estado de resultado si se cumplen ciertas
condigiones especificas,

MNiC 12; Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacidn de activos subyacentas.

Esta norma es de apficacion en los perindos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2016, Deroga la 5IC 21 Recuperacion de actives no depreciables revaluados.
Los cambios proveen un enfogue practico para medlc activos ¥ pasivos par impuestos
diferidos al medir af valor razonable las propiedades de inversion.

Interprataclones a ias NIIF.

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 18: Amorizando pasivos financiergs con instrumentos de patrimonio, Efectiva a
partir de los periodos que comigncan en o después del 1 de julio de 2010,

IFRIC 9 Requiere que |a entidad evalde si un derivativo inmerse en un instrumento
financisro s8a separado del contrate principal ¥ contabilizadn como un derivativo en el
momento en que ia enfidad entra @ formar parte del confratc. Se prohiben las
revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio an los Emminos del contrato
gque madifiquen significativaments el flufp de caja que, de otra manera. seria requerido
bajo el contrate, en cuyo caso se requiere de una revaluacion, La Compaiiia aplicars
esta norma a partir del 1 de energ del 2011 pere considera gue no kendra sfeclos
significativos en sus cperaciones,

La Administracidon de la Compariia estima que |a adopeidn de las normas, enmiendas,
mejoras e inferpretaciones antes descritas que sean aplicabies, no tandran un impacto
significativo en los estades financieros en el ejercicio de su aplicacian inisial.
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3. Adopcidn por Primera vez de Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NHF"

Hasta et 31 de diciembre de 2011, VOCACION AGROECOLOGICA YOUCAGRUGECOLOG
ClA. LTDA., ha preparade sus eslados financiaros de acuerde a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {(NEC). La Compania adopta las NHF(s} en forma integral a partir dei ejercicio
2012, para o cual se ha aplicadc la NIIF 1 "Adopsidn par Primera Vez de la Normas
Internacionales de informacion Financiers” en la determinacion de los balances de apertura
al 1° de enera de 2011, fecha de transicion a las NIIF {s),

{ a aplicacion de la NMF 1 impiica la aplicacidn refroactive de todas las normas NIIF (s) al 1°
de enero de 2011, incluyendo ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales
definidas por la norma. Adicionalmenie, la norma requiere la presentacian de conciliaciones
del patrimonio y los resultados entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
reportados publicamente y las NIIF (g) de Iz apertura y ejercicio de transicion.

3.1 Exencién a la aplicacién retroactiva utillzada por la Compania.

Las exenciones sedaladas en la NIIF No. 1 Normas de Primera Adopcidn, que la
Compaitia ha decidido aplicar en su proceso de Adopcidn de NIIF son las siguientes:

a} Valor razonable o ravalorizacion como costo atribuido.

VOCACION AGROECOLOGICA VDCAGROECOLOG ClA. LTDA,, considerd el valgr
de sus equipos, maquinarias para la transformacién det producto terminadeo, como valor
justo a considerar como coste atribuido para estos eleméntos.

Para los edificios, muebles y enseres, equipos £ instaiaciones, equipos de
computacion. partes de maguinaria, hemamientas se les asignd come costo atribuido al
costo neto de depreciacian vigente al 1 de enero de 2011, Segin Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, ya que este valor es comparable con su costo o costo depreciade bajo
MIIF.

3.2 Canciliacion del patrimonio neto desde Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”
a Normas internacionales de Informacidn Financiera “NHF" del 31 de diciembre de
2010 y al 1 de enero de 2011.

Oe acuerdc a la Resolucion No.0B .G LSC.010 emitida por la Superintendencia de
Caompafifas en noviembre del 2008, las compafilfas pedenscientes al tercer grupo de
adopcitn, deben preparar sus primeros astados financeras bajo NIF en el 2012, por o
cual los estados financieros por el ejercicio tarminado el 31 de diciembre de 2012 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con MNormags internacionales de
Informacién Financiera {NIIF}.

Hasta & afic terminade en ol 2011 la Compafila emitla sus estados financieros segun
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) por lo cual las cifras de los estados
financieros del 20%1 han side reestructuradas para ser presentadss con o5 mismos
criterios y principios del 2016,

La fecha de transicidn de la Compania es & 1 de ensro de 2011, La Compaiija ha
preparado su estado de situaciin financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

3.2 Saldo de la cuenta “Resultados Acumutados para efectos de NHF™

De acuerde a lo eslablecide por la Superintendencia de Compafias, los ajustes
resultzntes de la adopelén de las NIIF, s2 registraran en et patrimonio en ia subcuenta



VOCACION AGROECOLOGICA VOCAGROECOLOG CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad SIgnIﬂr.atlvas

denominada “Resultados Acumulados Provenisntes de la Adopcion par Primera vez de
tas NIIF", separada del resto de los resultades acumulados.

4, GCuentae par cobrar.

La composician del saldo de esta cuenta al cisfrs de cada periodo, fug como sigue:

Nota 34.12.2046 31.12.201%
Cligntes locales (1) 55 022,98 104 43779
Ctras cuentas por cobsar 4] 0
Ctrog anlicipos 0 0
Anticipo a Proveadores (2) 92 53018 450411
Impuestos por cobrar (33 11.047.25 8.549.38
kenoa provision acumulada
para documentas y cuentas
Incobratles _ {E) ) G
159.500.52 147 B851.26

(13 Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a Clientes nacionales.
{2} Al 31 de diciembre de 2015, cormespande a anticipo proveedores
(3] Al 21 de diciermbre de 2018, corresponden a Crédito tributario del 12% 1WA en compras,

Crégdito tributans de 1a empresa por retenciones aplicadas por cligntes.

Producto del analisis de deteriora determinado por la Compaiia se identificé que la
cartera cuya capacidad de recuperacidén no estd seriamente afectada.

El movimiento de la provisidn acumulada para documentos v cuentas incobrables, fue comao
sigue:
? 31.12.2016 3122015

Saldo al inicio de cada perodo
Bajas

Adicionss

Bajas

Ajuste sdopeion NIIF

o |ooooo
o oocooo

Baldo al final de cada perads

5. Inventarios.

La compaesicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periado, fue como sigue:

~ o ) 31.32.2018 ’ HA2.2M5
inventaric de produccion 16.350.57 16.350.57
tnventarie de post-cosecha a0 #
[oventaric de mardenimiento 0 _ o
Total 18.350.57 16.350.57

. Propiadad, maquinaria y equipos.

La composicitén del zaldo de esta cuenta al cierre de cada pericde, fue comao sigue:
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31,12, 2016 3122015

Terrenos 0 0
Edificios 0 0
Meguinaria ¥ eqQuipo 449 388 58 40 35058
Mugblat ¥ anseras 118.62 119.52
Equipo de computacion 457 86 457.96
_Menos depreciacion scumulada (44.303.14) (40 194.34)
Total S.HJ.E 8.752.72

7. Propiedades de Inversion,

La eomposicion de! saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue;

31.12.2016 _31.12.2015
Terenas 175.114.47 175.114.47
Total 175.114.47 $75.114.47

£l movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

3.t _!_.?I‘.HB 31.92.2015
Costo ajustado:
Salde al Inicio de cada pericdo 0 0
Adquisicionss ¢ 0
Ajustes a resullados acumuylados NIIF o D
Depreciaciin {gastc oel afo) ! | 0
Saldo al final de cada penodo 1) 1]

8. Impuenatos diferidos.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legatmente
reconocido &l derécho 8 compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autondad fiscal,

Un resumen de politicas y procedimientes de las diferenciss temporarias entre las bases

fiscsl y tributaria. es como sigue.

{a) Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos relacionados con la re-
estimacién de ilas cuentas por cobrar, anteriormente reconocidas fiscalmente, a)
reconocimiento actual de acuerdo con requerimientos NIF,

(b} Se origina por el cambio de politica contable en |a depreciacion de las maquinarias y

edificios propiedad de la Compafiia,

reconocida anteriormente  fiscalmente, al

reconocimiento  actual baje NilF en base a avalios realizados por peritos

independientes.
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{c) Corresponde a los impuestos difandos por ajustes en las provisiones de Gastos
Acumulades de personal, a fin de depurar las cuentas en los estados financieros.

{d) Se onigina por el reconacimients de impuestos diferidos por fa provision da la jubilacion
patronal, la provisién fiscalmentes deducible es la@ parte corespondiente a los
smpleados que hayan cumplide 10 afios o mas.

{e) Corresponde al reconocimientc de impuestos diferidos por ajustes a cuentas de
proveedores y otras cuentas por pagar a fin de depurar las cuentas en ios estados
financieros. Se origina por el reconacimiento de impuestos diferidos por ajustes en |a
Boniflcacidn por desahucio, en afios antericres utilizaron come provision deducible un

(A walor mas alte, de acuerdo a los estudios actuanales vigentes,

8. Cuentas por pagar.

La compasicion det saldo de esta cuenta al cierre de cada periado, fue como sigue:

22018 J1.12.2015
Proveedores naclongles {1) B 510.42 100 236 83
Préstamo Bancano (2] 0 1]
Obligarciones con ia administracion Iributaria (3} 13.778.14 644195
Chligaciones con el IESS (5} 338932 1.550.09
Obligacioners v beneficios de ley con jos 1.657.37 1.2758538
lrabajadores
Total 103.335.25 118.594.55

{1} Comesponde a cusntas por pagar a proveedores nacionales.

{2) Préstamno bancario adquiride en el afio 2016,

{3} Son Obligaciones con la Administracién Tributaria, principalmente Credito Tributario en
VA g Impuesio a |a renta.

{4} Pertenace a Qbligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sccial que se van
provisichando rmensualmente.

10. Obligaclones con los trabajadores.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada psricdo, fue como sigus.

e HA2.214 MA2.2015

Participacion de los trabajadares {1 0 10.078.89
Saideo al inicio de cada periodo i} 0
Provision del afic Q
Fagos sfectuados 0 a
CAustes MIF o 0 0
1] 10.078.99

_Saido al finat de cada periodc 0

(1) D= ecuerdo a las leyes laborales vigentes, |a Compailia debe destinar el 15% de su
utilidad anuai antes del impuesto 2 |a renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
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11. Pasivos ng Corrientes

La compasicidn del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue.

2 31.12.2016 31.12.2015

Diros Pasivos ne comentes a valor {1 129.167.06 145.490.39
_razonable _

i 129.167.06 145.450.39

Saldo al Anal del pariodo

12. Impuesto 3 la renta

La Asamblea Nacionai en el Suplemento del Registro Oficial No.351 de 28 de diciembre de
2010, aprobd El Cédige Organico de la Produccion, Comercio e Inversion. En la gque sefala
en las Disposiciones Transitorizs. Primera que "Durante =l glercicio fiscal 2011, la tarifa
impositiva serd del 24, para el afio 2012 el 23%, y para los afios 2014 y 2016 sera del

22%"

Ls provision para &l impuesto a la renta por 2! afio terminado el 31 de diciembre de 2010 ha
sido aplicando |z tasa dal 25%, de acuerdo a lo que establece la Ley Organica de Régimen

Tributario Internc.

La Compafla no ha sido revisadz por parte de las autoridades fiscales desde su constitucion

L.a conciliacion del impiesto a la renta fue preparada por Ja Compafia considerando la tasa

impositiva legal y el impuesto & fa renta afectada a las cparaciones.

. 31.12.2018 31.12.2015
Utlidad segun libros antes de participacion a empleados e impuesio
a la enta -§5.267 .67 40.008.53
Basze para la participacion a trabajadores o 40.008.52
15% paticipacion a empleados _ e b 5.0 .28
Litllidad después da participacion a empleados 0 4007 25
Was gastos no deducibles BB.716.55 178.365 22
Mas Depreciacion NHF's 2012 0 0
Menas Deduccidn por incremenio nelo de empleados 0 0
Mangs Deduceion page kabajpdares con discapacidad 0 iz,
Baese imponible scbre ufilidades reinvadidas 0 0
Impussto a la renta afeclade por ed 13% 0 L a
Base imponible sobre ulilidades ng reinverhdas D ]
Impuesto a la ranla aleclada por el 22% 1] 11.008.64
(-tAnlicipa detarminado carmespondiente al ejercicio fiscal corriente 0 {3.128.19)
(+}Saldo del anlicipo pendiente de pago 206573 2.750.76
Impuesio a la renta mayor que el anticipo determinado T 10631 21
Impuests  la rents causade T a 11.008. 64
{-1Retenciones en la fuente del ang commiente T (208887 {2.065.74)
Impuesto 2 Ia renta por pagar 0 45.256.20
{-] Crédito tributano anos antenores : 0 i)
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—er—
" Pago previo ' g 45 256 20
Saldo af [+ -23.10 0

12. Capitat sacial.

Esta constituida al 31 de diciembre de 2016 por 400.00 acciones ordinarias y nominativas
de 1 dolar de los Estados Unidos de América cada una respactivamente.

43. Reserva legal.

La Ley de Compafilas del Ecuador requisre que por lo menos el 10% de su utilidad Hguida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que 4sta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta resarva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidackdn de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar gl capital.

14. Superdvit por revaluacidn.

Comesponde al saido acreedor de las cuentas reserva por valuacitn o superavit por
revaluaciones de invarsiones, generadas hasta el aflo anterior al pericdo de transicidn de
aplicacion de las Mormas Internacianales de informacitin Financiera “NHF". debe ser
transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva por
valuacion o superdvit por revaluacién de inversiones, saldo que solo se podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de Ias pérdidas acumuladas y las del dlitimo
ejercicio eaconémico concluide, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liguidacién de la compafila

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcian por primera vez de
las NIIF{s} asi como ios de la medicidn pesterior, no podran ser capitalizados,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF(s).

LOS ajustes provenientes de la adopcion por primara vez de las Normas Internacionales Jde
Informacicn Financiera “NIIF ()" completas. y que se registrarcn en &l patrimenic en la
cuenta Resultados Acumulados | subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de Iz
adopcion por primera vez de las “NIIF {s}". que generaron un saidc acreedor, solo podra
ser capilalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las det
slercicio econdmico concluido, si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas o devuelto
en &l caso de hguidacidn de la compafia

De mgistrar un saido deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes por 1a
adopcion por prirnera vez de las NIIF (s}, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados ¥ los del Ultimo ejercicio econamico conciuido, st ios hubigre.

15, Utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la Comparia y pude ser
utiizado para fa distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.. excepto por los ajustes por efectos de Ja conversian de NIIF(s).

18. Ingresus de uvperacidn.
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La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

g s 31122018 31.12.2015
Venla da bisnes 260 78537 432 667.26
Descuente v gevolucion en
ventas o 0

Total 260.786.37 432.867.28

17. Costo de ventas.

La composicidn del saido de esta cuenta 3l cisma del periodo, fue como sigue:

31.12.2048 91.12.2015
Materiales utilizados ¢ productos vancidos 34,234 .13 T1.2¥7.81
Mano de obra diracta 115.791.86 113.950.88
Otros costos indirectos de fabricacion B7.472.88 _12.282.49
Total 237.5%8.87 197.514.18

5. Administracidn de riesgos,

5.1

5.2

5.3

Gestion de rlesgos.,

VOCACION AGROECOLOGICA VOCAGROECOLOG CIA, LTDA., esta expuesta
a un conjunio de riesgos de mercado, financiercs y operacionales inherentes a sus
negocios. La Administracion busca identificar y manejar dichos riesgos de |a
manera mas adecuada con el objetiva de minimizar potenciales efectos adversos
sobre |3 rentabilidad de la Compafila, sin embargo, tanto las paliticas comerciales,
laborales y crediticias se enmarcan dentro de un estrictc cumpiimiento de 1as leyes
por lo tanko este riesgo es bajo.

Riesgo de marcado.

Las ventas de VOCACION AGROECCOLOGICA VOCAGROECOLOG CIA. LTDA..
provienen de |a facturacidn a los clientes nacionales y del exterior

Los factores que determinzn su fluctuacidn son la demanda, las variaciones en la
oferta, ef nivel de los inventarics v !as eventuales ventajas competitivas de los
diferentes aclores de la industna. Cabe sedalar que VOCACION
AGROECOLOGICA VOCAGROECCLOG CIA. LTDA, tiene actividad en =l
marcado nacional y del exterior.

Riengos financieros.

Los principales riesgos financieros a que la Compafia estd expuesta son: riesgo
de condicicnes en &l mercade financiero que incluyen los riesgos de tipo de
cambic y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liguidez.

{a) Riesgo de condiciones en el mercado financlero.

. Riesgo de lipo de cambic: La Compafila se encuentra afecta a las variaciones
en los lipos de cambio, que afectan a pasivos del balance denominados en
monedas distintas a la moneda funcional, que en el caso de la Compafia es
el dblar,
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ii. {ii) Riesgo d& tasa de interés. ia compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion
de tasas ds interés. ya que las tasas de interés pactadas son controladas por
el Gobierno de la Repiblica dat Ecuador.

{b) Rlesgo de crédito.

Hay también niesgos de crédito en la ejecucion de operaciones financieras (riesgo
de contraparte). Es pelitica de |la Compafila cperar preferentemente con bances,
instituciones financieras y Compadia es de seguros con clasificacion de riasgo
similar o superior a la gue fiene la Compafia.

{c) Riesgo de Hquidez.

Este riesqo se generaria en la medida que la Compaiiia no pudiese cumghir con
sus obligaciones como resultado de liquidez insuficiente o por la Imposibllidad de
cblener crédites. La sélida sclvencia de VOCACION AGROECOLOGICA
VOCAGROECOLOG ClA LTDA., se fundamenta en una estructura de costos
competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado en las ventas ¥ una
adecuada posicidn financiera basada en la mantencion y generacion de efactivo ¥
gquivalante

54 Otros riesgos operaclonales.
{a} Riesgos operaclonales y de activos fijos.

La fotalided de lps actives de infraestructura de la Compadia (construcciones,
instalaciopnes, maguinarias, efc.} se encuentran sdecusdamente cubierios de fos
riesqus gperativos por polizas de sequros. A su vez los Activos de la compaiia
lienen riesgos de incendio y otros riesgos de la naturaleza, Ins que & su vez estan
tubiertos por segurcs.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia (General ¥ posterior aprobacidn
por la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales se refiejan en el: Estado de Situacion
Fimanciera, Estado de Resultados Integrales, Estade de Carmnbios &n e! Patrimonio, Estado de
Fiujo de Efective y Motae a loe Eetados Finangiorca, firmadas por ¢l Gerente y Contadar,

UL




