Quito, 06 de Marzo del 2009

Sefiores
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS AR LQ

TRANSHYUNDAI S. A. :
Ciudad. /

Sefores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para el periodo
terminado el 31 de Diciembre de 2008 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley v Reglamento. La preparacidn de los Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la compaiifa, mi responsabilidad es cumplir con las disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compaiiias para los comisarios.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracién de la Administraciéon de la
compaiiia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus Anexos. La
Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se {levan de acuerdo a la Ley.

En relacién con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados - me permito
hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas Netas:

Durante el afio 2008, afio en el que inicia sus actividades, la empresa prestd servicios de
transporte de unidades desde para las marcas Hyundai, Kia, Ford y Volsk Wagen, facturando la
cifra de USS$ 1,305,265.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas de TRANSHYUNDAI S. A. para el periodo analizado, representa el 72% sobre las
Ventas Netas con el valor de USS$ 938,924.

Utilidad Bruta:
Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Bruta de 28% esto es USS 366,342,




¢

Gastos de Administracion:
Los Gastos Administrativos durante el 2008, representan el 10% sobre las Ventas Netas, con el
valor de USS 130,750.

Otros Ingresos:

La Cuenta de Otros Ingresos presenta el valor de US$ 6,807 que representa el 1% sobre las Ventas
Netas de la compafia. El mismo porcenta;e esta representado por los Gastos Financieros USS
11,468 y Otros Gastos USS 11,839.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos en el 2008, es USS 219,090 representa el 17% de las Ventas Netas
de la empresa, la Utilidad Neta a disposicion de los sefiores accionistas es USS$ 137,852 resultado
que se obtiene luego de haber considerado US$ 32,864 de participacion a empleados y USS$ 48,375
de Impuesto a fa Renta.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Los Activos Corrientes de la compafiia son USS 590,027 y representan el 42% de los Activos
Totales, las Cuentas por Cobrar son USS$ 216,748, el rubro de Caja Bancos es USS$ 103,469 en tanto
que los Gastos Anticipados son USS$ 177,982,

Activos Fijos:

Los Activos Fijos Netos son USS 810,822. El total de Activos de la empresa en el 2008 es USS
1,410,718.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2008 se presentan con el valor de USS$ 1,190,827. Las Cuentas

é;’ por Pagar son USS 1,059,219 y representan el 75% del Total de Pasivos y Patrimonio; en la cuenta

de Proveedores se registra el valor de USS 112,393; no se registran deudas en la cuenta de
Obligaciones Bancarias, en tanto que la cuenta de Obligaciones Laborales es USS 13,559. Los
Pasivos totales de la compaiiia son US$ 1,190,827.

PATRIMONIO

El Capital Social de la compaiiia se registra con USS 800, la utilidad del ejercicio es USS 219,090, el
Patrimonio Total es US$ 219,890.




INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa en el periodo 2008 es negativo con US$ -600,800.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte el indice de liquidez de la empresa es 0.50 para el 2008, mientras que la prueba acida
es 0.49 a 1, la empresa no cuenta con los recursos necesarios en sus Activos Corrientes, para
afrontar sus obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros para este afio es 84%. El apalancamiento de fa compaiiia
se presenta en 542%.

Rentabilidad:
El margen bruto sobre las Ventas Netas es 28%, el rendimiento que se obtiene sobre los activos es
del 10%, en tanto que el rendimiento del Patrimonio es del 17,231%.

{ndices de Ejecutoria:

Los inventarios de la empresa, presentan una rotacion de96.85 veces al afio, es decir que los
mismos se renuevan cada 4 dias, tomando en cuenta que los mismos obedecen basicamente a
insumos para mantenimiento y combustibles de la flota de tracto camiones.

La empresa para el afio 2008 recupera su cartera cada 61 dias, con una rotacién de 6.02 veces al
afo, mientras que la empresa cancela sus obligaciones cada 451 dias.

La contabilidad es lievada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los
Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias, demuestran de manera
razonable la verdadera situacién econdmica y financiera de TRANSHYUNDAI S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los referidos
estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31 de Diciembre del
2008.

Cordialmente,

Ing. Cornelio .
COMISARIO-TRANSHYUNDAI S. A.




ESTADOS FINANCIEROS DE TRANHYUNDALIA S. A.

ANEXO 1

(expresado en délares)

s

) ~ Pérdidasy Ganancias 2007 | % | 2008 | % | = Variacion% -
|IVENTAS NETAS 1,305,265] 100% 1,305,265
COSTO DE VENTAS 938,924 72% 938,924
GASTOS DE ADMINISTRACION (FIJOS) 130,750] 10% 130,750
GASTOS DE VENTAS (VARIABLES) 0% 0
OTAL GASTOS OPERATIVOS 0 130,750] 10% 130,750

- Gastos Financieros

+Otros Ingresos

1%

-Otros Egresos

|

i

ELEEN
15% PARTICIPACION EMPLEADOS

25% IMPUEST LA RENTA
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BALANCE GENERAL

ANEXO 2

OBLIGACIONES BANCARIAS

ACTIVOS 2007 2008 Variacion %
CAJA Y BANCOS 103,469 7% 103,469
CUENTAS POR COBRAR 216,748] 15% 216,748
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 82,134] 6% 82,134
GASTOS ANTICIPADOS 177,982] 13% 177,982
INVENTARIOS 9,695 1% 9,695
ACTIVO F1IO NETO 810,822| 57% 810,822
INVERSIONES 0% 0
OTROS ACTIVOS DIFERIDOS 9,869 1% 9,869
- VO = 114l ] 1l
PASIVOS : ; R - 2007 - 12008 | | Varacion%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 1,059,219 75% 1,059,219
OBLIGACIONES BANCARIAS
PROVEEDORES 112,393 8% 112,393
IMPUESTOS POR PAGAR 4,568] 0% 4,568
PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS
ANTICIPOS CLIENTES
PROVISIONES 1,088 0% 1,088
OBLIGACIONES LABORALES

PROVISION JUBILACION PATRONAL

PATRIMONIO.

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

UTILIDADES RETENIDAS 0%, 0
16% 219,090

[UTILIDAD DEL EJERCICIO




24

ANEXO 3

LOGIMANTA 8. A.
INDICES FINANCIEROS CALCULO DE COMPRAS
2007 2008 2007 2008
CAPITAL DE TRABAJO $ - |-$ 600,800 Costo de ventas - 938,924
LIQUIDEZ 0.50 Mds: inventario final - 9,695
ACIDA 0.49 Mercancia disponible - 948,619
ENDEUDAMIENTO 84% Menos: inventario inicial -
APALANCAMIENTO 542% TOTAL COMPRAS | 948619
MARGEN SOBRE VENTAS 28%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 17231%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 10%
ROTACION DE INVENTARIOS 96.85
DIAS INVENTARIO 4
ROTACION DE CARTERA 6.02
DIAS DE COBRO DE CARTERA 61
ROTACION CUENTAS POR PAGAR 0.81
DIAS DE PAGO CUENTAS POR PAGAR 451




