INFORME DE COMISARIO
Quito, a 20 de marzo del 2012

Sefiores
IMAGENES MEDICAS TOMORAD S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

A continuacién sirvanse encontrar el andlisis de los estados financieros al término del ejercicio fiscal del afio
2011. Una vez realizada la labor encomendada a mi persona como Comisario de IMAGENES MEDICAS
TOMORAD S.A., pongo a vuestro conocimiento lo siguiente.

ANALISIS FINANCIERO
Luego de revisados los libros contables que se lieva en la empresa, se constata que éstos estén de acuerdo 2

lo establecido en la ley pertinente, segiin las normas y principios de contabilidad de general aceptacién. Los
comprobantes y registros estin correctamente asentados por 1o que se puede establecer que ia contabilidad
es el fiel reflgjo de la actividad de la empresa.

De conformidad a lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compafifas {atribuciones y obligaciones de los
comisarios), y de acuerdo a los resultados ohtenidos en el Estado de Situacién y el Estado de Resultados, me
permito realizar el siguiente analisis comparativo en el ejercicio fiscal del afio 2010,

Estado de Resyitados
IMAGENES MEDICA TOMORAD 5.A. ha obtenide una utilidad de $ 1.990,77que ain cuando en el afio 2010

fue de $ 4.410, 88 se puede afirmar que los ingresos para el afio 2011 fueron superiores al dei afio 2010 en
la suma de $ 107.995.65, lo que demuestra que la empresa ha mejorado en cuanto a su actividad se refiere.

Estado de Situacién
Activo

El Activo Corriente para este aflo alcanza los $ 36.340,06 y para el alic 2010 fué de $ 52.967,51, con un
decremento del 45,75%.

Et Activo Fijo, al término del ejercicio fiscal actual se cierra con $ 420.545,57 y para el afio 2010 fue por la
cantidad de $ 467.600,86 lo que demuestra que no de ha adquirido ningGn activo por considerar que los
actuales satisfacen la necesidades que son requeridas por los pacientes, la diferencia de $ 47.055,29 se debe
a las depreciaciones efectuadas.

Activo Diferido se refiere Unicamente a la amortizacién de los Gastos de Constitucion, estableciéndose una
diferencia con el aflo anterior de § 159,73.

Pasivg ¥ Patrimonio _
El Pasivo de IMAGENES MEDICAS TOMORAD S.A. representa: préstamos bancarios, préstamos de socios,

retenciones normales para el Fisco y el IESS, servicios de ambulancias y de seguros.
En cuanto al Patrimonio se observa que los socios en el presente afio 2011 no han efectuado ningin aporte,
conservando ef mismo del alko 2010, esto es la suma de $ 31.416,30.




R Corriente

Activo Corriente/ Pasivo Corriente

ARo 2010: 52.967,51/221.348,92 = 0,2392

Aflo 2011: 36.340,06/232.940,64 = 0,156
Interpretacién: Para el afo 2010, la empresa por cada ddlar de obligacidn con taba con 24 centavos como
respaido y para el afio 2011 cuenta con 16 centavos para el mismo concepto, lo que significa que hay un
decremento como respaido para cumplir con sus obligaciones.

Capital de Trabajo

Activo Corriente ~ Pasivo Corriente

Afio 2010: 52.967,51 ~ 221.348,92 = (-) 168.381,41

Afio 2011: 36.340,06 ~ 232.940,64 = (-} 196.600,58
Interpretaci6n: La empresa se encuentra en un estado de iliquidez, no estd en capacidad de cancelar sus
obligaciones.

Ventas N ivo Total

ARo 2010: 233.134,32/523.763,00 = 0.4451

Afto 2011: 340.586.57/459.920,53 = 0.7405
interpretacién_Podemos indicar, que la empresa por cada délar invertido en activo fijo, vendié et 0,44 para
el afio 2010y 0,74 para el periodo 2011.

Rotacién e T

Ventas Netas/ Activo Corriente ~ Pasivo Corriente

Afo 2010: 233.134.32/52.967,51 —~ 221.348,92 = 1.38 veces

Afo 2011: 340.586,57/36.340,06 — 232.940,64 = 1.73 veces

Interpretacién La empresa respalda el capital de los accionistas 1,39 veces para el afio 2010 y 1,74 veces
para el afio 2011, frente a las ventas.

Nivel de Endeudamiento
Total Pasivo/Total Activo x 100%

Afio 2010: 487.281,10/523.763,00 x 100% = 93.03%

Aflo 2011: 423.046,80/459.920,53 x 100% = 92%
Interpretacién  Se puede deducir que la participacién de los acreedores sobre el Total de Activos de {a
empresa para el afio 2010 es del 93,03% para el afio 2010y del 92% para el afio 2011

Concentracién de endeudamiento

Pasivo Corriente/Total del Pasivo x 100%

Afio 2010: 221.348,92/487.281,10 = 4542%

Afio 2011: 232.940,64/423.045,80 = 55.06%
interpretacion La empresa tiene el 45.42% de sus obligaciones a corto plazo para el afio 2010 y el 55.06%
para el afic 2011
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Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio

Utilidad Neta/ Patrimonio

ARo 2010: 4.410,88/36.481.90 = 12.09%

Afo 2011: 1.990,77/34.882,96 = 5.70%
Interpretacién_Nos permite concluir que la rentabilidad del patrimonio bruto para los afios 2010 y 2011 fue
del 12,09% y del 5.70% respectivamente, es decir que hubo un decremento en la rentabilidad de la inversién
del 6.39%, ariginado probablemente por la disminucién de las valorizaciones de la empresa.

Conclusiones: Al analizar los indicadores financieros de IMAGENES MEDICA TOMORAD 5.A. para los afios
del 2010 y 2011 se puede apreciar que a pesar de la situacién financiera dificil que presenta, ha obtenido
utilidades y un aumento en ventas, sin embargo es preciso recomendar que las politicas a seguir deben
estar orientadas a promocionar mayores ingresos y, principalmente a no adquirir nuevas obligaciones por
pagar, para no presentar un cuadro de iliquidez, que puede ser riesgoso para la empresa.

Ha sido grato presentar les el presente informe a los sefiores accionistas de la empresa, deseando que en el
futuro las actividades de la misma sean de mayor beneficio para la misma.

Ateptamente,

C.l. 1702350719

CPA. Reg. 3130




