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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucidén vy Operaciones

LA COMPANIA GYPCONS GYPSUM Y CONSTRUCCION LIVIANA
S.A., se constituyé por escritura publica otorgada ante el Notario Cuarto del
Distrito Metropolitano de Quito, el 23 de enero del 2008, fue aprobada por
la Superintendencia de Compaiifas mediante resolucion ADM-08048 de 13
de marzo del 2008.

Objeto Social

El objeto social de 1a compaiia es la importacion y comercializacion de materiales
de construccioén; y, también la construccion y comercializacion de bienes raices.

1.2 Situacion Econdmica del Pais

Durante el 2018 la situacién econdémica del pais crecié a una cifra menor a
la prevision inicial, debido a los problemas de déficit fiscal que enfrenta,
ademds este crecimiento se debe al favorable desempefio del Valor
Agregado Bruto (VAB) del sector No Petrolero. Entre las actividades no
petroleras que méas han contribuido en el crecimiento del PIB se destacan:
Ensefanza y servicios sociales y de salud, Comercio, Transporte,
Construccion, Servicios financieros y Actividades Profesionales.

Las autoridades preveian inicialmente un crecimiento de su Producto
Interno Bruto (PIB) del 2 por ciento, pero el Gobierno ha reducido el
gasto corriente y la inversion publica para equilibrar sus alicaidas
finanzas lo que ha obligado a las autoridades econdmicas a revisar sus
previsiones. La gerente del Banco Central del Ecuador ha dicho que el
2018 y el 2019 son afios de ajuste ya que estdn tratando de tener
finanzas publicas més sélidas y reducir el déficit fiscal, y eso va a tener
un impacto en la economia. Por el momento el precio del barril del
petréleo se ha mantenido en un constante crecimiento dejando asi
buenas expectativas para el 2019.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION, PREPARACION DE ESTADOS
FINANCIEROS

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia y han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES (en



adelante "NIIF para las PYMES"), emitidas por la International Accounting
Standards Board (en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos SUPUestOS inherentes a la actividad econémica de
la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y
SUPUestOS estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

2.2 Bases de presentacion y revelacion.

Los estados financieros adjuntos de GYPCONS GYPSUM Y
CONSTRUCCION LIVIANA S.A., comprenden los estados de
situacion financiera, estado de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018 y respectivas notas. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de

Informacion Financiera NIIF y surgen de los registros contables de
GYPCONS GYPSUM Y CONSTRUCCION LIVIANA S.A.,

2.3 Base de medicion.

Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobre la base
del devengado, excepto por las obligaciones por beneficios a
empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales (Véase Nota 3), a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compaiiia.

2.4 Moneda funcional v de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en
sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno econémico
principal en que la Compafifa opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de
América.

2.5 Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero 2016.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Fecha de aplicaciéon Normas  Descripcién  obligatoria
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NIC I "Presentaciéon de estados financieros" IniciativaOl-Ene-2016
informacién a revelar
NIC 19 vBepeficios a los empleados" Tasa de descuento: tema® 1 E1e-20106
del mercado regional
NIC 27 "Estgdos financieros separadqs" El Método de la 01-Ene-2016
Participacion en los Estados Financieros Separados
Fecha de aplicacion
Normas Descripcion obligatoria

NIC 34  "Informacién Financiera intermedia" La divulgacién de 01-Ene-2016
informacién en otros lugares en el informe financiero
intermedio.

NIC 16  "Propiedad Planta y Equipo" Aclaracién de los ~ 01-Ene-2016
Métodos  Aceptables de Depreciacion 'y
Amortizacion

NIC 41 "Agricultura" y NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo" Ol-Ene-2016
Plantas productoras

NilF 15  Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes Ol-Ene-2018

NilF 9 Instrumentos Financieros 01-Ene-2018

N5 "Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta yOl_Ene_ZO16
Operaciones Discontinuadas" Cambios en los métodos
de disposicion

NilF7 "Instrumentos financieros" Revelaciones contratos *1#1¢-2016
de prestacion de servicios y aplicabilidad de las
modificaciones de la NIIF 7

NilF IO "Estados Financieros Consolidados", NilF 12 01-Ene-2016
"Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entidades" y NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios  conjuntos" Entidades de Inversion:

Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion.
NFI1 01-Ene-2016

"Acuerdos  conjuntos"-  Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.

Revisiones post-implementacion



Completado

NilF 3 Combinaciones de negocios junio
de 2015

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mds importantes se detallan a continuacion:

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

En el estado separado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior
a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

b.  Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los
saldos en: efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras
inversiones en instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a
corto plazo, las que no poseen restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los "Pasivos corrientes".

C. Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

B  Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Los
activos financieros mantenidas hasta el vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados
del periodo en que ocurra.

B  Decudores comerciales y otras cuentas por cobrar: Las
cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable 'y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

A final de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a menos
que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de
presentacion. En este caso se clasifican como no corrientes.
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Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés efectiva,
considerando los siguientes aspectos:

W Tasa de interés pactada con el cliente (explicita). . Tiempo
transcurrido al final de cada periodo.

« Otras cuentas por cobrar: Las otras cuentas por cobrar a terceros y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos
que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen
inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo
cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor.

W Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro:
La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de
acuerdo con el anélisis de morosidad segin la antigiiedad de cada
grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

# Baja de un activo financiero: La Compaififa da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compatfifa reconoce su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

d. Gastos pagados por anticipado.

Corresponden principalmente a anticipos entregados a los obreros para
servicios o compra de bienes que aporten a los trabajos en general de
construccion, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los anticipos son amortizados segin el avance de la obra y de la compra de materiales
y servicios que sean necesarios para concluir el trabajo encomendado.

e.Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedad y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compaiiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administracion de la Compaiifa cumpla con los requisitos necesarios
para ser contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde
con la normativa contable vigente.



Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

L Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los
productos o para propdsitos administrativos.

Se espera usar durante més de un periodo.

Que sea probable para la Compatfiia obtener futuros beneficios
econdmicos derivados del bien.

Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad. «

Que la Compaiifa mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor total de adquisicién
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, de costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacién (si los
hubiere).

El costo de los elementos de las propiedades y equipos comprende:

L Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicién, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

L Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la gerencia.

. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento
y retiro del elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el
que se asienta (si los hubiere), la obligacién en que incurre una
entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con
propositos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones
significativas en activos fijos siempre y cuando cumplan con las
caracteristicas de activos aptos, estos se registrardn hasta la puesta en
funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas
como gasto del periodo donde se incurrieron.

Los montos de anticipos mds significativos pagados a los proveedores
de Propiedad Planta y equipo son activados por la Compaiiia como
construcciones en curso hasta la recepcion o liquidacion de activo.

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente al "Modelo del costo"
y posteriormente serdn medidos a su valor razonable, es decir, estos activos
serdn medidos bajo el "Modelo de la revaluacién", por medio de
valoraciones periddicas a ser realizadas por tasadores externos



NOTA =

Un detalle

independientes, debidamente registrados en la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compaifiia, por lo
menos cada tres a cinco afios o, en su defecto, en la fecha en la cual la
Administracion de la Compaiiia cuente con informacion de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de los
terrenos y edificios se cargan a "Otros Resultados Integrales — Superdvit
por revalorizacién de propiedades, planta y equipo" en el Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
reconocen como "Otros Resultados ¢ Integrales" en el Patrimonio neto;
mientras que, de existir disminuciones restantes, se reconocen como un gasto
del periodo en el que se generen en el Estado de Resultados Integral.

A final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por
depreciacion basado en el monto revalorizado del activo reconocido en el
Estado de Resultados Integral con el monto por depreciacion basado en su
costo original se reclasifica de "Otros Resultados Integrales" a "Resultados
Acumulados" en el Patrimonio neto.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se
incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo
separado, s6lo cuando es probable que los beneficios econdémicos
futuros asociados con los elementos de propiedades, planta y equipo
vayan a fluir a la Compaiiia y el costo del elemento pueda determinarse
de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja
contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan
en el resultado del ejercicio en el que se incurre.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo
se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros
neto del activo, es decir, costo menos depreciaciéon acumulada y
deterioro de valor acumulado; cuyo efecto se registrara en el Estado
de Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su
uso y continuardn deprecidandose hasta que sea dado de baja
contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de
ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:



Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.

La tasa de depreciacion se presenta segun el siguiente detalle:

Anos Porcentaje
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Vida util Depreciacion
Muebles y enseres 7w P* jaaat Hi 10%
Maquinaria, equipo e instalaciones 10 10%
Equipos de computacién y software 3 33%
Vehiculos 5 20%

La vida qtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre
del periodo contable, de tal forma de mantener una vida util de uso y valor
residual van acordes con el valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida ttil o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccién de
activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

A criterio de la Administracion de la Compaiia, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracién
de su ubicacién actual significativos que deban ser reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

A final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, o en su caso,
revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo
establecido en la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos"

f. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que
esté asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccién
patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre
las utilidades gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a
la fecha de los estados financieros. La tarifa de impuesto a la renta corriente
es del 25% para el afio 2018.
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g.  Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de
pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios
adquiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales, del
exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes,
obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago
es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y
deterioro de valor (si los hubiere).

h. Impuestos

Activos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administraciéon Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a

las ganancias corriente més el efecto de la actualizacion (liberacion o

constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

« Impuesto a las ganancias corriente: se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes al cierre del ejercicio contable.

La tasa de impuesto a las ganancias para el afio 2018 asciende
a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

« Impuesto a las ganancias diferido: se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al
cierre del ejercicio contable.

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la
diferencia temporaria.

i Provisiones



Las provisiones son reconocidas cuando GYPCONS GYPSUM Y
CONSTRUCCION LIVIANA S.A., tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un SUCeso pasado, puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion y es
altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor
estimacion que represente el monto necesario para cancelar la obligacion al
término de cada periodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres
inherentes. La provision se mide aplicando el valor presente de los flujos de
fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

j. Beneficios a los Empleados

Pasivos corrientes: En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS vy
participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el sobre la utilidad contable de la
Compafia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes: En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio.
Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por
un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compafias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.
El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las
nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan
ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos
y/o servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades
de la Compaiiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

& El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;
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« Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion;

« El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

s Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con

fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias

relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estdn conformados
principalmente por:

= Prestacion de Servicios y Venta de Bienes.

L Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de administracion y venta corresponden a: remuneraciones del
personal, pago de servicios bésicos, publicidad, depreciacion de maquinaria,
muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros
gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la
Compaiiia.

Los gastos financieros estdn compuestos, principalmente, por intereses
pagados que son registrados bajo el método del devengado y provienen de
las obligaciones contraidas con terceros

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracién de la Compafiia es la responsable de establecer y
supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y
seguimiento de sus politicas, las mismas que son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar
limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. La Compaiiia revisa regularmente las politicas
y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de
un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafifa clasifica y gestiona los riesgos procedentes de
instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una
obligacidn, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes
no relacionados (Nota 7) y otras cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la méxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias.



La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de
clientes es corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no
estdn en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo
(cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden
mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona
el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

= Riesgo de tasa de interés: Es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de
mercado.

= Riesgo de tasa de cambio: Es el riesgo de que el valor razonable o
los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como

consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

= Otros riesgos de precio: Los otros riesgos de precio de los
instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los
precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los
instrumentos de patrimonio.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA
ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias.

La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran
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iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por
la Administracién se presentan a continuacion.

Vida 1til y deterioro de activos.

La wvalorizacién de las inversiones en construcciones y obras de
infraestructura, instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos,
consideran la realizacidén de estimaciones para determinar tanto los valores
residuales como las vidas utiles a utilizar para el cdlculo de las
depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones consideran factores de
operacion, tecnoldgicos y de usos alternativos de los activos.

La Compaiiia revisa la vida util estimada y el valor residual de dichos
activos fijos al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento
que indica que dicha vida util o valor residual es diferente.

La administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificar algin cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacion
para la Compaiiia se determinan estimando el valor de retiro de los bienes
agregados para dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de
2018 no se reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una
obligacién contractual.

Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compaiiia no mantiene causas legales de ninguna indole por lo que no se
ha determinado ningin efecto econémico sobre los estados financieros. En
los casos en los que la Administracion y los asesores legales de la Compaiia
han opinado que se obtendran resultados favorables o que los resultados son
inciertos y los juicios se encuentran en trdmite, no se han constituido
provisiones al respecto.

En los casos en los que la opinién de la Administracién y de los asesores
legales de la Compaiiia es desfavorable, se han constituido provisiones con
cargo a gastos, en funcién de estimaciones de los montos probables a pagar

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean
registrados a su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo
puede ser comprado o vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccidon actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicion de
activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en mercados
activos. En su ausencia, la Compaiiia estima dichos valores en base a
la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras
técnicas de valuacion.



A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible en la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 el detalle de equivalentes de efectivo e instituciones
financieras es como sigue:

2018 2017
Caja
Bancos 14 9,168
Banco Pichinch I
,756
Banco Pacifico 7,412
— = fF.ML
(i) - 91689

Al final del 2018, la Compaiiia emiti6 varios cheques con la finalidad de
pagar a sus proveedores, dejando asi, un saldo contable en Bancos de cero y
en Sobregiro Bancario de USD 1,701. Cabe recalcar que la mayoria de estos

cheques emitidos, al final del periodo, aun no fueron cobrados por sus
beneficiarios.

7 CUENTAS POR COBRAR

al 31 de Diciembre de 2018 de las cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Clientes 74,267 245,021
Por facturar 200,846

Provisién cuentas incobrables (1,014) Provision por deterioro (44,403) (69,409)

230,710
174,599

NOTA 8 - OTRAS INVERSIONES
Un detalle al 31 de Diciembre de 2018 de Otras Inversiones es como sigue:



2018 2017

Otras Inversiones 410,046
410,046

En el afio 2017 se prestaron servicios a Jarvin, sin embargo este cliente no tenia la liquidez
suficiente para cancelar a GYPCONS GYPSUM Y CONSTRUCCION LIVIANA S.A.
por lo que se dejd, como garantia, un bien inmueble hasta que tenga la liquidez suficiente
para cancelar dicha transacciéon. En abril 2018 GYPCONS GYPSUM Y
CONSTRUCCION LIVIANA S.A. emite la factura correspondiente y cobra la deuda
pendiente liberando asi el bien inmueble que estaba como garantia.

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle al 31 de Diciembre de 2018 de Propiedad, planta y equipo es como
sigue:

2018 2017
Muebles y enseres 4,073
Equipo de computacion 10,918 10,918
Vehiculos 31,999 58,776
Equipo de oficina 1,698 1,698
Maquinaria 3,266
(-) Depreciacion acumulada (45,937)
(64,976)
6,016

10,489
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10 IMPUESTOS NO CORRIENTES



al 31 de Diciembre de 2018 de Impuestos no corrientes es como sigue:

2018 2017
Retencion en la fuente - Renta 28,475
Crédito tributario IVA 4,196
retencion 31,925
Crédito tributario en la fuente =
Total 32,671 31,925

NOTA 11 -CUENTAS POR PAGAR

Un detalle al 31 de diciembre del 2018 de las Cuentas por pagar, es como sigue:

2018 2017
Proveedores 24,985 148.824
Oscar Garzon 195,716
Otros 50,717
Sobregiro bancario 1,701
26,686 395,256

NOTA 12 - OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle al 31 de diciembre del 2018 de las Obligaciones Laborales, es como
sigue:

2018 2017

Sueldos y salarios 2,218 42,856
Aportes IESS ,221 1,159
Participacion trabajadores 2017 890 19,133
Participacion trabajadores 2018 I,325

Decimotercer sueldo 2,608 311
Decimocuarto sueldo 1,163 526
Vacaciones 3,219 9, 160
Fondos de reserva 23

Total 9,448 73, 144
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NOTA 13 - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

2018
IV A por pagar 44
tenc.on en la fuente — Renta 281
Impuestos municipales
425

Total
Un detalle al 31 de diciembre del 2018 de las

Obligaciones Tributarias, es como sigue:

2017

20,223
4,451
2,097

26,771

_,NJr i
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Conciliacidn del resultado contable tributario.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable al 31 de diciembre del
2018, es como sigue:

Utilidad contable 8,830.69
(-) 15% Participacion laboral 1,324.60

7,506.09

(+) Gastos no deducibles 24,475.39
(*) Base imponible calculo impuesto a la renta 31,981.48
22% Impuesto a la renta 7,995.37
Crédito tributario afios anteriores 31,925.02
Retenciones recibidas 9,570.30
Anticipo calculado 13,020.25
Gasto impuesto a la renta 2018 13,020.25

NOTA 14- ANTICIPO CLIENTES

Un detalle al 31 de diciembre del 2018 de las Cuentas y Documentos por pagar,
€s como sigue:

2018 2017

Anticipo clientes 160,846 31,603
Total 160,846 31,603
YACHAY CONECUAKOR 88,940
OBRA YACHAY 30,000
ING. GEOVANNY VARGAS SUELA DEL MILENIO PEDERNALES 13,000
OBRA CALACALI 10,057 MARGOTH CHINACALLE 6,000
SAPHIRA EL JUNCAL 6,000
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DILIPA 3,947
OBRA FLOISESTA 1,000 CLIENTES VARIOS 1,000
OBRA MANOSCA 600
JOSE LUIS SANCHEZ 303
Total 160,846

15 BENEFICIOS EMPLEADOS (Largo Plazo)

al 31 de diciembre del 2018 de los Beneficios empleados a largo plazo, es

como sigue:
2018 2017
Provisién jubilacién patronal 2,611 3,338
Provision desahucio 931 2,254
3,541 5,592

NOTA 16 - PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
CAPITAL.



pérdidas aparecen en el reporte financiero de la empresa en la seccion de patrimonio del
accionista. Las empresas utilizan sus resultados acumulados para expandir sus
operaciones, comprar equipo nuevo, financiar la investigacion, asi como desarrollar y
adquirir otras empresas.

Pégina 23
de 29




NOTA =

Un detalle

Pégina 26 de
29

El capital social autorizado al 31 de Diciembre del 2018 constituye USD $1 .000, el
cual se encuentra dividido en 1.000 acciones ordinarias, con un valor nominal de USD
1.00 délar cada una.

RESERVAS.

Reserva legal y Facultativa La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por
lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de
la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS POR APLICACION PRIMERA VEZ DE LAS
NilF

Los ajustes realizados bajo NIIFS, deberan ser reconocidos y aprobados por la junta
ordinaria de de socios 0 socios que aprueben los primeros estados Financieros anuales
emitidos.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Pérdidas Acumuladas: Las pérdidas acumuladas se refieren al dinero que ha gastado
una una empresa, lo cual indica que no se pagard dividendos entre los socios. Estas
NOTA 17 - INGRESOS

Un detalle al 31 de diciembre del 2018 de los Ingresos, es como sigue:

2018 2017

Ventas 386,41 1 1,377,372
Ingresos sin facturar 68,906 536,535




1,646,839

Venta de activo fijo 7,589

Otros - (1.822)

Total 462,906 _ 1912085

NOTA 18 - COSTO DE VENTAS
Un detalle al 31 de diciembre del 2018 de los Costos de Venta, es como sigue:

2018 2017

Mercaderias 154,644 673,889
Descuento en compras (3,859)
Mano de obra 16,581 280,396
Depreciacion 5,061

Servicios basicos 1,040 2,463
Mantenimiento y reparacion 86
Gastos de viaje 2,934 33,556
Servicios de terceros 51,718 420,650
Suministros 1,821 86,360
Alquiler 6,347 20,302
Transporte y encomiendas I.,467 11,045
Otros costos de ventas 121,355
Gastos no deducibles ~ECR 596
Total —— M

NOTA 19 - GASTO ADMINISTRACION
Un detalle al 31 de diciembre del 2018 de los Gastos de Administracion, es como sigue:

2018 2017

Sueldos y demds 39,525 44358.87
Honorarios 12,165 2761.66
Mantenimiento y reparacion 2,426 362.81
Impuestos y contribuciones 16,370 644.79
Servicios bésicos 408 570.56
Condominio 3,447
Depreciacion 3042.37
Seguros 1,303 3818.89
Viajes y movilizacion 223 53.88
Otros gastos 460.98
Suministros 232 61 1.31
Gastos no deducibles 334 5711
Total 77477 62,397
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NOTA 19 - GASTO VENTA



al 31 de diciembre del 2018 de los Gastos de Venta, es como sigue:

2018

Sueldos y demds 9,383
Costo de venta activo fiio 2,678
Cuentas incobrables 16,597
Seguros 4,092
Alquiler local
Servicios basicos 450
Viajes y movilizacion 287
Suministros 80
Transporte y encomiendas 937
Mantenimiento y reparacion 487
Combustible 2,477
Matriculas vehiculo 528
Gastos no deducibles
Otros gastos -

37,996

2017

45911

5,772
4,830
6,448

987

134
765

817
6, 145
0)

198
72,008

NOTA 19 - GASTO FINANCIERO Y OTROS

Un detalle al 31 de diciembre del 2018 de los Gastos de Financieros y otros, es como

sigue:
2018

Banco del Pacifico 81
Comisiones bancarias 156
Intereses y multas 677
Varios 4
Gastos interés 64
Otros gastos financieros 96,004

96,988

2017

654

654

Valor Razonable

El valor razonable de los activos financieros se presenta por el importe al que se podria
canjear el instrumento en una transaccion corriente entre partes de comun acuerdo y no
en una transaccion forzada o de liquidacion, Para estimar los valores razonables, se han

utilizado los siguientes métodos y supuestos:
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* Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por pagar
comerciales, y los otros pasivos corrientes, se aproximan a sus importes en libros,
en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

* La Compaiiia evalda las cuentas por cobrar sobre la base de pardmetros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular y la
solvencia del cliente. Sobre la base de esta evaluacién, se registran
provisiones para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por
cobrar.

Al 31 de diciembre de 2018, los importes en libros de estas cuentas por cobrar, netos de
las provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores razonables calculados.

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe no hemos obtenido respuesta a nuestra solicitud
de confirmacién enviada a sus asesores legales, por lo que no es factible conocer la
posible existencia de juicios o contingentes, de los cuales podria resultar eventuales
pasivos y costos no registrados por. la Compaifia asi como divulgaciones no reveladas
en los estados financieros adjuntos, por tal razén y debido a la importancia de esta
confirmacién no nos fue factible determinar la existencia de pasivos contingentes.

NOTA 21 - SANCIONES
* De la Superintendencia de Compaiiias.

No se han aplicado sanciones a GYPCONS GYPSUM Y CONSTRUCCION LIVIANA
S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compainias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

* De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a GYPCONS GYPSUM Y
CONSTRUCCION LIVIANA S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2018.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos Estados Financieros, no
se tiene conocimiento de otros hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten
en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

NOTA 23 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 serdn
aprobados por la Administracion de la Compafiia y presentados a su Junta General de
Socios para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.

ATIG Auditores Asesores Cia. Ltda.
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