AGRO EXPORTADORA GARYTH S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018

(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Deudores comerciales y otras cuentas por 6
cobrar
Inventarios 7
Activo por impuestos corrientes
Total Activos Corrientes
Activos biolégicos 8
Mobiliario y equipos, neto 9

Otros activos

ACTIVOS TOTALES

2019 2018
604,65 430,09
96.526,67 24.806,84
76.358,93 9.154,14
5.740,04 5.164,89
179.230,29 39.555,96
118.504,09 117.981,71
180.565,05 281.369,70
- 67.072,94
478.299,43 505.980,31

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros

Gerente General

Contadora General



AGRO EXPORTADORA GARYTH S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018

(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Acreedores comerciales y otras cuentas 10

por pagar

Otras obligaciones corrientes 11
Anticipos de clientes

Obligaciones con Instituciones 12
PASIVOS NO CORRIENTES 14
PATRIMONIO 15

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2019 2018
77.430,10 73.317,98
2.438,93 5.086,32
- 2.500,04
87.139,55 94.773,82
167.008,58 175.678,16
131.299,29 150.019,90
179.991,56 180.282,25
478.299,43 505.980,31

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros

Gerente General

Contadora General



AGRO EXPORTADORA GARYTH S.A.

Estado del resultado integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y del 2018

(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas
Ingresos de actividades ordinarias 16
Otros
(-)Costo de Ventas
Utilidad en ventas
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracién 17

Gastos de Ventas

Utilidad en operaciéon

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Otros Ingresos (Egresos) neto

UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION LABORAL E
IMPUESTO A LA RENTA

(-) Participaciéon Laboral

(-) Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2019 2018
63.473,01 144.671,38
69,82
63.473,01 144.741,20
(28.304,14) (22.921,95)
35.168,87 121.819,25

(35.168,87)

(120.764,15)

- 1.055,10
- 1.055,10
- (158,27)
(652,66) (606,14)
(652,66) 290,69

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros

Gerente General

Contadora General



AGRO EXPORTADORA GARYTH S.A.

Estado de cambios en el patrimonio de los socios
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y del 2018

(Expresados en délares de E.U.A.)

Capital  Aportes futira ~ Reserva Resultados Utilidada del

Social ~ capitalizacién Legal Acumulados Ejercicio TOTAL
Saldo al final del afio 2018 50.000,00 105.502,34 1.006,09 2348313 290,69 180.282,25
Movimientos - - -290,69 290,69
Resultado del ejercicio
Saldo al final del afio 2019

50.000,00 105.502,34 1.006,09 2348313 - 179.991,56

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros

Gerente General Contadora General



AGRO EXPORTADORA GARYTH S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresados en délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Utilidad contable del Periodo

Depreciacién del Mobiliario y equipo
Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por Pagar

Otras cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales

Total de Ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Incremento de otros activos
Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Ajuste
Incremento de deuda a largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2019

(72.294,98)
(67.204,79)
(522,38)
(8.669,58)
67.072,94

(81.618,79)

(81.618,79)

100.804,65

100.804,65

(290,69)
(18.720,61)

(19.011,30)

174,56
430,09

604,65




AGRO EXPORTADORA GARYTH S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018

(Expresadas en délares de E.U.A.)

1.

OPERACIONES

La Compafita AGRO EXPORTADORA GARYTH S.A., en la ciudad de Santo
Domingo, cabecera del mismo nombre y de la provincia de Santo Domingo de
los Tsachilas, Reptublica del Ecuador, el veintidés de Febrero del afio dos mil
ocho, ante el Doctor Luis Manrique Suarez Bustamante, Notario Primero del
Cantén, comparecen: por una parte el sefior José Tomas Cedefio Cedefio, de
estado civil casado, el sefior Carlos Alberto Cedefio Aguilar, de estado civil
soltero; y, el sefior José Gabriel Cedenio Aguilar, de estado civil soltero, por sus
propios derechos. Los comparecientes son de nacionalidad ecuatoriana, mayores
de edad, domiciliados en la ciudad de Santo Domingo.

La compafiia tendra por objeto social:

1.

La siembra, manejo, explotaciéon y comercializacién de oleaginosa, de
productos de ciclo corto (hortalizas, especies, orquideas), ciclo anual,
bianual, cultivos perennes, de especies forestales nativas, exdticas e
introducidas.

La produccién, compra y venta de abono orgénico, quimico y sintético y
plaguicidas.

Podréd importar vehiculos, partes, piezas y repuestos de maquinaria
agricola e industrial.

Podra exportar productos, tanto tradicionales como no tradicionales en
estado o forma primario, elaborado o semielaborado.

Podréd importar equipos, insumos, materia prima y todo cuanto precise
para el cumplimiento de su objeto social.

Podré distribuir y comercializar en el pais todo en cuanto haya importado
o reexportarlo hacia otro pais de destino.

Podra arrendar o dar en arrendamiento fébricas o equipos ttiles para el
procedimiento de materia primas a productos elaborados o
semielaborados.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Actuara ademds como agente representante o comisionistas de empresas
nacionales o extranjeras dedicadas a fines similares, para el cumplimiento
de sus fines.

La compafiia podra efectuar toda clase de actos y contratos permitidos por
las leyes ecuatorianas que sean acordes con el objeto social.

La promocion, organizacion realizacion de ferias y eventos agricolas, tanto
a nivel nacional como internacional, que faciliten la venta de material
genérico, mediante venta directa, la realizacion de remates, subastas,
donaciones e intercambios.

La prestacion, directa o indirecta, de toda clase de servicios para el sector
agricola, afines y demas sectores; tales como servicios de capacitacion,
servicios técnicos, servicios de asesoria y consultoria, visitas técnicas,
servicios de recoleccion de datos, servicios de manejo de informacion, y
servicio de certificacién técnicas agricolas, afines u otras areas.

La realizacién, produccion y comercializacion dirigido al sector agricola.

La comercializacion de material genético vegetal a través de la actividad
de propagacion de plantas (viveros) de forma general siendo, todas las
especies como: hortalizas, forestales, frutales, perennes como cacao, café,
palma africana entre otros.

La venta de bienes muebles e inmuebles para el desarrollo del negocio
agricola.

La realizacién y promocion de programas cientificos y técnicos para el
sector agricola, tales como congresos nacionales e internacionales
conferencias y charlas técnicas.

La realizacion de campo y de excursiones tematicas del sector agricola.

La adquisiciéon de acciones o de cuentas de interés social, entre otras
sociedades o entidades, con objeto social similares o complementarios.

Manufactura o transformacién de materia prima o productos elaborados
o semielaborados, servicio de maquilado, fabricacién o elaboracion,
distribucion y comercializacién de productos terminados.

La creacion, disefio, innovacion y ejecuciéon de tecnologia o mejoramiento
de procesos existentes.

Todas las deméds actividades relacionadas con el sector agricola. En
desarrollo de su objeto social la compafiia.



21. Adquirir bienes muebles e inmuebles para usufructuarlos, arrendarlos,
venderlos, gravarlos o para desarrollar en o con ellos el objeto social de la
compania.

22. Formar parte como socia o accionista de otras sociedades que se dediquen
a objetos similares o conexos de la sociedad constituidas en los términos
de los presentes estatutos.

23. Adelantar toda clase de operaciones de crédito, negociar titulos valores o
adelantar con éstos toda clase de actos juridicos.

24. Abrir cuentas corrientes, depdsitos a término o a la vista, contraer
obligaciones y adquirir créditos con entidades financieras del pais o del
exterior y en general celebrar toda clase de actos necesarios para adelantar
operaciones en entidades anteriormente mencionadas.

25. Obtener u otorgar financiamientos para la adquisicion de los bienes
muebles, fungibles o no, e inmuebles que sean necesarios para adelantar
el objeto social de la companiia.

26. En general la sociedad podra ejecutar todos los actos civiles, comerciales,
financieros o administrativos que tengan relaciéon directa o indirecta con
el objeto social o cuya finalidad consista en ejercer los derechos y cumplir
con las obligaciones legales o convencionales de la sociedad, bien fuera en
nombre propio, por cuenta de terceros o en participaciéon con ellos.

27. Prestacion de servicios para siembra, manejo y explotacion de cultivos de
ciclo corto, anuales y perennes a Instituciones Pablicas y Privadas.

El domicilio principal de la Compaiiia es la ciudad y cantén de Santo Domingo,
provincia de Santo Domingo de los Tsachilas.

El 22 de febero del 2008, qued¢ inscrita la Resoluciéon No. 08.Q.1J800855 de fecha
19 de marzo del 2008, mediante la cual en su Articulo Primero se aprueba la
constituciéon de la Compafita AGRO EXPORTADORA GARTHY S. A, en el
Registro de Comercio, Actos y Contratos Mercantiles, Tomo 42, Inscripcién No.
84, Repertorio No. 525.

ENTORNO ECONOMICO

La crisis fiscal causada por el elevado gasto corriente estatal y el servicio de la
deuda externa contraida para mantener la burocracia y para financiar obras con
sobreprecio y mal hechas, se agravé con el desplome del precio del petréleo. El
Fondo Monetario Internacional pospuso el desembolso trimestral hasta que las
autoridades absuelvan algunas observaciones. Se cerré el mercado de bonos
ecuatorianos: el riesgo pais se disparé sobre los 2000 puntos.



El Gobierno informd, en cadena nacional, las acciones para enfrentar la crisis
fiscal. Anuncié medidas pasajeras, que servirian para paliar el agravamiento de
la crisis por el coronavirus, pero nada aportan para corregir el desequilibrio
fiscal.

Era de esperar que se redujera el nimero de empleados publicos: el Gobierno
hered6 un alto niimero de empleados con contrato de plazo fijo, y bastaba dejar
expirar los contratos de los empleados innecesarios. Pero no, mas bien ratificé su
compromiso con que los contribuyentes mantengamos a la burocracia
improductiva. En su lugar, anuncié una reduccién de un afio de los sueldos;
solucion pasajera, y de la que hay dudas de que sea viable.

Se esperaba que aprovechara los precios bajos del petréleo para poner fin al
subsidio de la gasolina extra y quiza también del diésel. Pero evité tomar una
decision sobre los combustibles.

Finalmente, habia la posibilidad de que proponga el alza del IVA, como hizo el
anterior gobierno con el terremoto de Manabi, que fue grave tragedia humana,
pero de menor impacto econémico. Pudo haber propuesto el alza por afio y
medio y disponer que el préximo gobernante tenga la opcion de dejar el alza
indefinidamente. Pero tampoco se hizo.

En su lugar propuso una nueva contribucién a los automéviles (por una sola vez)
de USD $ 20,000 o mas de avalao, contribucién que luce més impopular para los
duefios de vehiculos que el alza de la gasolina. También un aumento de la tasa
de retencion de impuesto a la renta de las empresas. Lo que logra es recaudar
mas temprano el impuesto, porque lo que adicional que retengan y paguen ahora
las empresas, se resta de la suma que acompafia a la declaracién de impuestos.

La propuesta central fue una fuerte reduccién del gasto ptblico: 800 millones en
gasto corriente. Pero en su mayor parte, si no todo, seria el menor costo de la
importacion de combustibles, consecuencia de la baja de precio del petréleo.

Se promete bajar ain mas la inversién publica, medida lamentable, aunque
necesaria. La buena inversién publica mejora la vida de los ecuatorianos y
estimula la produccion.

Las medidas no convencieron a los tenedores de bonos, cuyo horizonte es 2022,
cuando vencen bonos por 2000 millones. El riesgo pais subié mas a 2792 puntos.
Aunque lo que més pes6 fueron las perspectivas de la economia mundial: se
insintia una profunda recesién como consecuencia de las politicas para contener
el coronavirus. En esas circunstancias, la fragil economia ecuatoriana no podra
recuperarse, aunque el Gobierno hiciera extraordinarios esfuerzos.

2. BASES DE PRESENTACION




Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las pequefias y medianas entidades
(en adelante “NIIF PARA LAS PYMES”), emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante International Accounting
Standards Board “IASB” por sus siglas en inglés), vigente al 31 de diciembre del
2019.

Base de medicion

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del
costo historico excepto por las obligaciones laborales por retiro que son valoradas
en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional y de
presentacién de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en
anos anteriores.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas por la
Compafifa en la preparacion de los estados financieros se presenta a
continuacion:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo en bancos incluye aquellos activos financieros liquidos. Los sobregiros
bancarios forman parte integrante de la gestion del efectivo de la Compaiiia y
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera y el
saldo de la cuenta de bancos flucttia constantemente de deudor a acreedor.

b) Instrumentos financieros
Clasificacién

La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la clasificaciéon de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior



Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de pérdidas y
ganancias. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones normales de crédito. En especifico la Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas comerciales por cobrar: corresponden a saldos por recuperar
originados por venta de productos correspondientes a la venta de fruta de
palma y sacas de cacao. Se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado debido a que son recibidas en un plazo promedio
de treinta dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas comerciales por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
debido a que son pagaderas en plazos menores a noventa dias.

(i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden
principalmente a saldos con compafiias relacionadas originados por
préstamos para el pago de proveedores locales. Se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Baja de activos y pasivos financieros



Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaifiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia, especificadas en el contrato, se han
liquidado.

c) Activo bioldgico o producto agricola
Un activo biolégico es reconocido cuando cumple con las siguientes condiciones:

i La empresa controla el activo biolégico como resultado de sucesos
p g
pasados.

(i)  Es probable que haya beneficios econémicos futuros asociados con la
explotacion econémica del activo biolégico.

(iii)  El costo o valor razonable del activo puede ser determinado de forma
fiable.

Medicién de un activo biolégico

El registro inicial y en cada fecha del estado de situacién financiera de un activo
biolégico puede medirse de dos maneras aceptadas:

(i) Al valor razonable menos los costos en el punto de venta estimados.

(i) Cuando el valor razonable no se puede determinar con fiabilidad
deben medirse al costo histérico menos amortizacién y deterioros de
valor de los activos biol6gicos.

La Compafiia mide sus activos bioldgicos al costo histérico menos amortizacién
y deterioro correspondiente, segtin el caso especifico.

d) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse
una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el



descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado del resultado integral.

e) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente:

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos:

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele. La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

f) Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los
servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:

La Compafia, segtn las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios
definidos que corresponde a un plan de jubilacién patronal que se registra con



cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la
obligaciéon a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés anual en base
a los rendimientos de bonos corporativos de alta calidad que se negocien en el
mercado de Estados Unidos de América.

8) Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor de la venta de productos agricolas, neto de impuestos a las
ventas, rebajas, descuentos y tasas. Se reconocen cuando su importe se puede
medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan a la
Compania.

Son reconocidos en los resultados del afio a medida en que se realizan los frutos
vendidos.

h) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.
i) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional
sobre la estimacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

j) Clasificacion de partidas en corriente y no corriente

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. espera realizar el activo o tiene la intenciéon de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre

restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un



pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demads activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelaciéon del pasivo

durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demaés pasivos se clasifican como no corrientes.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGINIFICATIVOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen
en la Nota 3, la administracién debe hacer juicios, estimaciones y presunciones
sobre los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no
provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiéon
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Estimaciones y suposiciones:

Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que
tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en
libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a
continuaciéon. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparaciéon de los
estados financieros.

. Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con



asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente
en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de
control tributario, en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

. Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacién de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de
las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes para el afio 2017 (parrafo
83), la determinacién de la tasa de descuento debe considerar las tasas de
rendimientos promedio de bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América (US ddlar americano moneda corriente en el Ecuador).

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y
pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

. Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir
de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién,
tomando en consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO




Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compafiia mantiene por conceptos de
efectivo y equivalentes de efectivo lo siguiente:

2019 2018
Efectivo en bancos 604,65 430,09
Total 604,65 430,09

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compafiia mantiene por conceptos de
Deudores Comerciales y Otras cuentas por cobrar lo siguiente:

2019 2018
Clientes 5.597,00 12.970,45
Deudores varios 22.055,36 -
Anticipos y avances 68.877,20 11.839,28
(-)Provisién cuentas incobrables (2,89) (2,89)
Total 96.526,67 24.806,84

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compafiia mantiene por conceptos de
Inventarios lo siguiente:

2019 2018
Fruta 76.358,93 9.154,14
Total 76.358,93 9.154,14

8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compaifiia mantiene por conceptos de
Inventarios lo siguiente:



2019 2018

Plantas en produccién 118.504,09 117.981,71
Total 118.504,09 117.981,71
Cacao

9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compania registra por conceptos de
propiedades, mobiliario y equipos lo siguiente:

2019 2018

Terrenos 95.921,44 195.921,44
Edificios 109.150,57 109.150,57
Magquinaria, equipo e instalaciones 87.936,15 87.936,15
Muebles y enseres 4.355,39 4.355,39
quﬁiﬁpgisic?ie computacion 1.673,82 1.673,82
Total Mobiliario y equipos 299.037,37 399.037,37
(-)Depreciacion acumulada (118.472,32) (117.667,67)
Saldo neto 180.565,05 281.369,70
El movimiento ha sido el siguiente:

2019 2018
Costo histérico al inicio del afio 281.369,70 399.037,37
(+) Adiciones - -
(-) Retiros (100.804,65) -
Costo al cierre del afio 180.565,05 399.037,37
(-) Depreciacion - (117.667,67)

180.565,05 281.369,70

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR




Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compafiia mantiene por conceptos de
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar lo siguiente:

2019 2018
Proveedores locales 57.413,32 55.685,02
Oftras cuentas por pagar 20.016,78 17.632,96
Total 77.430,10 73.317,98

11. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, las obligaciones laborales por pagar se
formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Beneficios a trabajadores - 158,27
IESS 487,06 1.071,44
Otras obligaciones con el personal 1.951,87 3.856,61
Total 2.438,93 5.086,32

12.  OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, los otros pasivos por pagar se formaban
de la siguiente manera:

2019 2018
Otras relacionadas 14.256,04 142.504,19
Obligacines con accionistas 109.527,54 -
Provision para jubilacién patronal 6.714,67 6.714,67
Provisién para desahucio 801,04 801,04
Total 131.299,29 150.019,90

13. IMPUESTOS

Conciliacion Tributaria



Una conciliacién entre la utilidad (pérdida) segiin estados financieros y la
utilidad (pérdida) tributaria es como sigue:

2019 2018
Utilidad segtin estados financieros neta de - 1.055,10
participacién a trabajadores - -158,27
Gastos no deducibles 2.966,65 1.858,35
Utilidad gravable 2.966,65 2.755,19
Reinvertir o capitalizar - -
Impuesto a la renta causado (cargado a resultados) 652,66 606,14

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta:
i Determinacién y pago del impuesto a la renta:

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del
impuesto a la renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta
del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

ii. Tasas del impuesto a la renta:

La tasa del impuesto a la renta que se aplica para los afios 2019 y 2018 es del 25%.
No obstante, la tarifa impositiva aumentara al 28% en el caso de que la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién;
con una participacioén directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.



Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se
aplicard sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion
de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables. En caso de que la Compafiia reinvierta sus
utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectten el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

iii.  Anticipo del impuesto a la renta:

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta
del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa
salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Coédigo de la
Produccion, hasta por un periodo de cinco afios.

iv. Dividendos en efectivo:

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
tiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:



Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retenciéon de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien,
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre
la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributaciéon de una persona

natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (25% o0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber
de informar sobre su composiciéon accionaria se procedera a la retencion de
impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario
efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de
sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacién se considerara
como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente
al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la
empresa en su declaraciéon de Impuesto a la Renta.

V. Reformas tributarias:

El 29 de diciembre de 2017, se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién
Financiera, en la cual se estableci6 las siguientes reformas tributarias aplicables
para el afio 2018 y siguientes:

. Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos
distintos a los dos dltimos que participen en procesos de fusién, podran
beneficiarse de la exoneracién del pago de Impuesto a la renta durante
cinco anos.

. Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta
por tres afios, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan
ingresos operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen
un valor agregado nacional a su produccién.



Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacién asociada a trabajadores que hayan
permanecido mas de diez afios con el mismo empleador. No obstante, de
lo indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las
obligaciones corrientes reconocidas a partir del afio 2018.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de
la economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podrdn aplicar una deduccién
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios, segtn la
relaciéon entre los gastos por compras a este tipo de contribuyentes,
respecto al total de costos y gastos.

No tendran el caricter de reservado las actas de determinacion y
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién.

Las normas de determinacién presuntiva podran ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién o resoluciones para
aplicacion de diferencias.

Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo
pago realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado
a través de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago
electrénico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacién de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos
o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion,
sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segin
corresponda.

Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a la renta.

Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Coédigo
Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos



y fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compariias
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
periodo comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no
pueden ser utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto
a la renta.

Con fecha 21 de agosto del 2018, se publica la Ley Orgéanica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generaciéon de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

b.

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados:

Doce afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se efecttien fuera de
areas urbanas de Quito y Guayaquil.

Ocho afios contados desde el primer afio en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversién, para aquellas que se realicen dentro de
areas urbanas de Quito y Guayaquil.

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneraciéon aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro
asociativo, dentro de los cantones de frontera, la exoneracion sera de
quince afios.

Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en
los pagos realizados por:

Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el
contrato.

Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta,
durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversiéon
provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais.



Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

C. Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias bésicas:

. Exoneracion por quince afios contados desde el primer afio en que se
genere ingresos atribuibles a la nueva inversion.

. El plazo se ampliard por cinco afios mas si las inversiones se realizan en
cantones fronterizos.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneraciéon aplica solo en

sociedades que generen empleo neto.
2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

a. Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotas
habientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes de
fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadas condiciones.

b. Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

. Sector agricola.

. Oleo quimica.

. Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales

. Exportacion de servicios.

. Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware

tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea

. Eficiencia energética.

. Industrias de materiales y tecnologia de construccién sustentables.

. Sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.

C. Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por

concepto de capacitacion técnica y mejoras la productividad, del 1% al 5%.

d. Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afios para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativo, de micro,
pequefias y medianas empresas.

e. Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio

sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocién y
publicidad.



Se establece la deducciéon de costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro del programa plan estratégico para
el desarrollo deportivo.

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en
tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un
residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario
efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de
reportar hasta el beneficiario efectivo.

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades sera equivalente a la
diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda el TIE.

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:
Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga.

Baterfas, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos.

Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.
Barcos pesqueros de construcciéon nueva de astillero.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccidon de viviendas de interés
social.

Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

Devolucién de IVA para exportadores de servicios.

Devoluciéon de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones
locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 anos.

Devolucion del IVA pagado en actividades de produccién audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.



13.

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberdn emitir liquidacion de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como crédito
tributario, de ser el caso.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador:
Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el
otorgamiento de sus créditos.

Amortizaciéon de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones debidamente
calificadas.

Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y también
para las comisiones de servicios de turismo receptivo.

Disposiciones:

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 afos.

En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

En el caso de érdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, tales
proveedores podrdn pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta
el mes siguiente de efectuada la transferencia.

. Los incentivos para la atracciéon de inversiones privadas tendrdn una

vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva
inversién productiva.

PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, los pasivos no corrientes se formaban de
la siguiente manera:



Otras relacionadas 123.783,58 142.504,19

Provision para jubilaciéon patronal 6.714,67 6.714,67
Provisién para desahucio 801,04 801,04
Total 131.299,29 150.019,90

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las obligaciones con instituciones financieras, tanto a largo, como a corto plazo,
estdn garantizadas con hipotecas abiertas y quirografarias otorgadas por los
socios de la Compaiiia.

Los plazos y tasas acordadas estan acordadas hasta por tres afios y oscilan
alrededor del 11,25 % y el 12,15 %.

OBLIGACIONES POR RETIRO

13.1. Jubilacién Patronal:

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condiciéon de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron constituidos por primera vez, en el afio 2019.

13.2. Bonificaciéon por desahucio:

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio, la Compaiiia entregaré el 25 % de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificaciéon por

desahucio fueron constituidos por primera vez, en el afio 2019.

14. PATRIMONIO

a) Capital emitido

Al 31 de diciembre del 2019 el capital de la compafia es de 50000 acciones
totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un Délar) cada una.

La composicién societaria al cierre del 31 de diciembre del 2019 es como sigue:



Accionista Pais Participacion Acciones

José Tomas Cedeno Cedeno Ecuador 35 % 17500
José Gabriel Cedefio Aguilar Ecuador 10 % 5000
Carlos Alberto Cedefio Aguilar Ecuador 10 % 5000
Nely Yolanda Aguilar Escalada Ecuador 35 % 17500
Tomas Ricardo Cedefio Aguilar Ecuador 10 % 5000

Total 100% 50000

15.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante el afio 2019, los ingresos de actividades ordinarias corresponden a venta
de cacao en grano en los puntos de produccién, en la ciudad del Ecuador y al
exterior al pais de Francia.

16. GASTO OPERACIONALES

Durante el afio 2019, los gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Gasto de Personal 15.225,04 51.927,79
Depreciaciones 10.449,48
Promocion y Publicidad 160,00 1.360,00
Transporte 311,15 3.000,20
Consumo de combustible y lubricantes 907,19 2.204,40
Gastos de Viaje 1.705,73
Gasto de gestion 3.725,28
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 2.268,89
Mantenimineto y reparaciones 1.909,27
Seguros y reaseguros 1.832,91
Impuesto, contribuciones Y otras 1.705,06 3.331,90
Iva que se caraga al costo o gasto 6.867,98
Servicios publicos 7.092,53 1.323,00
Otros (operativos) 9.767,90 28.857,32

35.168,87 120.764,15

17.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS




La estrategia de gestion de riesgo de la Compariia, estd orientada a mitigar los
efectos de los riesgos de:

. Mercado
. Crédito
. Liquidez o financiamiento

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales
estd expuesta a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestiéon del riesgo financiero comprende la identificacion,
determinacion, andlisis, cuantificacién, medicién y control de estos eventos. Es
responsabilidad en particular de la administraciéon la evaluaciéon y gestion
constante del riesgo financiero.

Riesgo del mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero fluctte debido a los cambios en precios de
mercado. Los precios de mercado comprenden tres tipos de riesgos: riesgo de
tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de competencia.

a) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo
de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de
interés de mercado, La exposiciéon de la Compania al riesgo de cambios en las
tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones
de la Compafiia de deuda de largo plazo con tasas de interés fijas.

La Compafia mantiene cuentas por pagar a sus accionistas quienes han
financiado la operacién inicial del afio 2012, de acuerdo con la administracion
estos préstamos a corto plazo recibidos de los socios seran liquidados en los
proximos anos.

b) Riesgo tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de
las divisas en que opera la Compania.

La Compafiia maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso
legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones
de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en doélares.

La Compania al momento no efecttia operaciones en monedas distintas al délar
americano, y de acuerdo a su estrategia no se tiene planificado operaciones en



moneda extranjera, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en tipo de
cambio.

C) Riesgo de competencia

El riesgo de competencia ocurre cuando una compafiia estd sujeta a condiciones
de venta adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas
de demanda y de mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar
productos o servicios para los clientes.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia, principalmente en sus deudores por venta. Para sus deudores por
venta la Compafia ha definido politicas que permiten controlar el riesgo de
pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.

Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de
la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo
cual le permite a la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones
principalmente de endeudamiento, al respecto, la gerencia de la Compafiia ha
orientado sus esfuerzos a mantener la liquidez necesaria en caja que le permita
cubrir la obligacién del mes posterior de las ventas de frutas, en caso de que
existan problemas de liquidez los socios son los que cubren la deficiencia en el
flujo de caja.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la administracién, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

ESTADO DE EXCEPCION



Desde este martes 17 de marzo del 2020, el Ecuador extremara medidas como
una manera para evitar la propagacién masiva del coronavirus COVID-19. El
Gobierno decidi6 establecer Estado de excepcion, toque de queda y restriccion
vehicular y de vuelos, tanto nacionales como internacionales, como parte de las
medidas tomadas.

Desconocemos el impacto econémico y social de esta situacion, en el contexto de
trabajo empresarial y de mercado.

Estas decisiones podrian ocasionar recesién econdémica a escala nacional,

afectando a los clientes y proveedores, de las cuales depende, en gran medida, el
negocio de la Compafia.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros estan pendientes de ser aprobados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas y autorizados para su emision.

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL




