PRODULUX CIiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2.1

2.2

2.3

OPERACIONES Y ENTORNO.ECON6M1C0

Produlux Cia. Ltda. es una Compafiia de nacionaiidad ecuatoriana, constituida mediante
escritura plbiica otorgada en Quito, ante el Notario Dr. Rubén Daria Espinosa 1., el 25
de marzo del 2008 e inscrita en el registro mercantil ef 15 de abril del 2008. Su actividad
principal es la de representacidn y venta al por mayor y menor de productos y artefactos
para el hogar.

La direccion registrada de la Compafiia es Av. América N37-192 y Villalengua. Quito -
Ecuador

El capital social es de dos mil délares de los Estados Unidos de América, dividide en
dos mil acciones ordinarias y nominativas, de un ddélar de los Estados Unidos de
América de valor nominal cada una.

Las politicas contabies que utiliza la Compafiia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 268 empleados,
que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - L.a posicion financiera, el resultado de las operaciones,
y los flujos de efectivo se presentan de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera para Pymes (NIIF para PYMES) v sus interpretaciones adoptadas
por el Comité de Normas internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en
inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por fa Superintendencia de
Compafiias.

Moneda funcional - La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de
los Estados Financieros y sus notas es el délar de los Estados Unidos de América,
siendo la moneda funcionai y de presentacion.

Bases de preparacion - Los estados financieros de la Comparifa se registran sobre la

‘"base de devengado.

La preparacidén de los estados financieros de conformidad con NIIF para Pymes,
requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la Compafiia.
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2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

1

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - La Compaiia clasifica en el rubro de
equivalentes de efectivo los recursos en caja y depdsitos en bancos locales.

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalente de efectivo partidas tales como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de
ofras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
faciimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. El valor razonable de efectivos y
equivalentes de efectivo se revelan en la Nota 4.

Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar se registran al costo. Las
partidas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o©
determinables, que no se negocian en un mercado activo.

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis
de morosidad segun la antigliedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de
cobro. Nota 5.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto

- realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los

inventarios inciuyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcidén de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. El'valor neto de realizacidn se revela en la Nota 6.

Otros activos - Corresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las
politicas internas de la Compafiia asi también como anticipo a proveedores y otras
cuentas por cobrar se revelan en la Nota 7.

Propiedades, planta y equipos

2.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por [a Gerencia y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién de activos gue requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.
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2.9.

282

2.8.3.

2.8.4.

Medicion posterior_al reconocimiento: modelo de revaluacidn - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos. la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucién en ia revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucién del valor en libros de la reevaluacién de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaiuacion de propiedades, planta y equipo scbre el impuesto
a la renta diferide, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 /mpuesto a
fas Ganancias.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas Utiles y valores residuales usadas en el calcuio de la
depreciacion:

Tipo de Activo Vida util

(en afios)
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Edificios 20

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un active de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de prepiedades revaluadas, el superavit
de revaluacién atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la

adquisicion, construccidén o-produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o

venta,
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2.10.

211,

2.12,

El ingreso percibido 7por la inversion temporél en préstamos especificos pendientes para

- ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos

para su capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de [a obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interés efectiva. Nota 11.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2.12.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibies.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.
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213.

2.14.

2.15.

2.12.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una fransaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
0 cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones son reconocidas cuando la Compaifiia tiene una
obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones se
revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para cancelarla.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre la que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.14.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - La
Compariia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal ¥ desahucio,
definidos por las leyes [aborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del gjercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion
a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacidon de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre ofros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para, obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

2.14.2. Parficipacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
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2.16.

2.17.

2.18.

2.19.

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios de la compafiia se originan por la
- venta de sus inventarios de maquinas, repuestos, accesorios, efc.

. La Compafiia ha transferido al comprador [os riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.
. La Compafila no conserva para si ninguna implicacion en la gestion

corriente de los bienes vendidos, en el gradc usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la fransaccidn;

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidon
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos vy gastos - Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el
momento en que se incurren, por el método de devengado.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aguellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el refleio de la esencia de la transacciodn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al page del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando ia
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos v
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del pericdo.

2.18.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de |a tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién dei ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos
gue estén incluidos en el calcuio de la tasa de interés efectiva) a lo largo de [a
vida esperada del instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Todos los activos financieros se recenccen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo gue generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la fransaccion, excepto
por aquelios activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
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resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

2.19.1 Cuentas por cobrar comerciales - lLas cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un
andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos ‘superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.19.2 Activos financieros disponibles para la venta - lLos activos financieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccién. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacidon de inversiones. Al
momento de disponer del active, la ganancia o pérdida previamente acumuiada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

2.19.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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2.20.

2.19.4

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
creditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resuitados.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de

~ efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
fa propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compatfiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia
tenga derecho incondicional de diferir el page de la obligaciéon por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.20.1

2.20.2

2.20.3

2204

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos

financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicidn
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - lLas cuentas por pagar comerciales son

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva. El periodo de

- crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

l.a Compaiiia tiene impiementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados,

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si,

y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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2.205 [nstrumentos de pafrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compaifiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

 DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonabies de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacién,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela
mayor informaciéon acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables.

3.1 Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar
El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, se registra al monto original de la transaccién y no superan
'su valor recuperable; los montos en libros de los deudores comerciales
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo;
excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

3.2 Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su
valor razonable, dado que las tasas de interés de las mismas son
similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de
similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor
razonable debido que taies instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo.

La Administracion de la Compariia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados
financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF’s para Pymes, es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 35,852 136,663
Total 35,852 136,663
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF’'s para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Clientes : 316,992 456,552
Deterioro de cuentas por cobrar (39,061} (78,470)
Total 277,931 378.082
Los movimientos de la provisién para las cuentas dudosas fueron comeo sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Saidos al comienzo del afio 78,470 75,038
Reverso (41,517) (6,668)
Provision incobrables 2,108 2,995
Deterioro de cuentas por cobrar 7,105
Saldos neto al fin del afio 39,061 78,470
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Inventarios 417,130 296,252
Provision de inventarios (4,958) (4,958)
Deterioro de inventarios : (15,701) (19,695)
Total 396,471 271,599
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OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017
(en U.S. délares)
Anticipo a proveedores : 1,438 26,461
Préstamos a empleados 11,265 16,223
Otros activos corrientes 36,888 6,299
Garantias arriendos 4,800 4,800
Tarjetas de crédito por cobrar 3,350 5,240
Otras cuentas por cobrar 19,631 21,755
Total (1372 80778

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Costo o valuacién 512,627 487,568
Depreciacion acumulada y deterioro (191,097) (209,705)
Total 321,530 277,863
Clasificacion.
Terreno 43,360 43,360
Edificio 194,556 260,108
Muebles y enseres 1,495 1,816
Equipo de computacion 5,321 1,312
Vehiculos 76,798 31,267
Total 321,530 277 863
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9. IMPUESTOS

9.1 Acfivos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)
Activos por impuesto corriente!

Credito tributario a favor de la empresa IVA 13,435

Credito tributario a favor de la empresa (I.R) 25,048 26,168
Crédito tributario renta afios anteriores 4,976
Total 38,483 31,144
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestos por pagar 14,024 22,731
Impuesto a [a renta por pagar 66,727 68,590

Total 80,751 91,321

9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017
{en U.S. ddblares)

ptllldad segun estados financieros antes de 202,082 205,264
impuesto a la renta
Gastos no deducibles 14,304 26,312
Diferencias temporarias 35,313
Utilidad gravable 216,386 266,889
Impuesto a la renta causado (1) 54,097 58,718
Anticipo calculado (2) 12,799 12,081
Impuesto a fa renta cargado a resultados 54,097 58,716
Impuesto a la renta diferido
Total : 54,097 58,716

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimenio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones fributarias.
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9.3

9.4

9.5

(2) Considerando que ef anticipo calculado para el afio 2018 ascendié a U.S
16,367 dodlares y que el impuesto causado al mismo afic fue de U.S. 46,865
dolares, se reconocid en resultados el mayor valor de entre los dos, de
acuerdo a lo determinado por el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica del Régimen Tributario Interno.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucién de la Comparita y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2015 al 2018.

Movimiento del impuesto_a la renta por pagar - Los movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saidos al comienzo del afio (4,976)
Provision del ario 54,097 58,3716
Pagos efectuados (25,047) (26,3168)
Saldos ai fin del afio 29.050 27,572

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF's para Pymes, es como
siguie:

... Diciembre 31,...
2018 017
{en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 25,347 23,446
Total 25,347 23,446

Aspectos Tributarios: Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal -

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Afraccién de Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién se detailan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

» Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 arios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
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jurisdicciones urbanas de Quitc y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracién del 1ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de [as utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion apiicara solo en
scociedades que generen empleo neto. ‘

o Reformas a varios cuerpos legales

impuesto a la renia

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas nafurales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Ultimo inciso del articulo 9, Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la deferminacion y liquidacion def impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Emplec y de Prestacion de Servicios”.

- Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoduimica; cinematografia vy  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccién y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agro-asociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del

impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
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Gastos deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados. por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidén o régimen
fiscal preferente vy el beneficiario efective sea residente fiscal del Ecuador,

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto a ia renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obiigatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA,

- El uso dei crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importacicnes de bienes y servicios, podra.ser utilizado hasta dentro de 5 afios

contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devoluciéon o compensacion del crédito iributario
por retencicnes de [VA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios
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Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
ISD.

Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas. '

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacién del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
anos contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las

provincias de Manabl y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto .

a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversién. Para el ¢aso del
sector turistico, esta exoneracidn sera de hasta 5 afios adicionales.

10. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos bajo NIIF's para Pymes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Prestamos corto plazo 40,593 82,956

Total

40,593 82,956
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11.

12.

13.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NliF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Proveedores locales 22,203 22,622
Proveedores del exterior 2,375 11,279
Total 24578 33,900
PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. ddblares)
Beneficios empleados 33,086 27,820
Participacién trabajadores 30,285 37,513
Total 63371 _ 65,333

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NlIF’s para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. ddlares)
Obligaciones IESS 6,630 4,837
Obligaciones con empleados 16,118 12,894
Anticipos de clientes 33,033 29,650
Provisién garantias 16,155 29,938
Otras cuentas por pagar ' . 65,382 54, 542
Dividendos por pagar 95,521 2,251
Total 232,839 134,112
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14. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 _ 2017
(en U.S. délares)
Bonificacién por desah‘ucio 9,712 5,966
Jubilacién patronal 11,813 11,034
Total , 21,525 17,000

14.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 5,806 4678
Costo de los servicios del perfodo corriente 3,716 1,318
Saldos al fin del afio 9712 5,996

Los célculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre deil 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios defiridos deben ser atribuidos al periodo de servicio dei
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacién,
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14.2

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestade sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de ia jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instifuto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron
como sigue: SR :

... Diciembre 31,...
018 2017
(en U.S. délares)
Saldos ai comienzo del afio 11,034 8,956
Costo de los servicios del periodo corriente 779 2,078
Saldos al fin del afio 11,813 11,034

Los céiculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

15. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's para Pymes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)

Préstamos accionistas 133,000 133,000
Otras provisiones por pagar 36,039 45,142
Otras cuentas por pagar 161,123 190,937
Total 330,162 369,079
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

Gestion de riesqos financieras - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcién de fas medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compania se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafila mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por [a Compartia manteniendo una
combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpia con sus cobligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
unicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas areas geogréaficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes 0 ninguna contraparte con caracteristicas similares

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestibn de liquidez. La Gerencia General ha estabiecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
reguerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestidn
de liquidez de la Compariia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capifal - La Comparia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.
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16.6 Categorias_de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compariia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal; ’
Efectivo y equivalentes de Efectivo 35,852 136,663
Cuentas comerciales por cobrar 316,992 _ 378,082
Oftros activos, neto 77,372 80,778
Total activos financieros _ 430,216 — 595,593
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales 24,578 33,900
Otros pasivos 232,839 330,162 134,112 369,079
Total pasivos financieros _257.417 —330.162 168,012 369,079

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otros activos
se aproximan al vaior justo debido a [a naturaleza de corfo plazo de estos
instrumentos.

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 17
(en U.S. ddlares)
Capital social 2.000 2,000
Total 2.000 2,000

17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de dos mil acciones de US$ 1,00
valor nominal, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

17.2 Acciones ordinarias

Nimera de Capital en
acciones acciones
.. {en U.S. délares) ...

Saldo al 31 de diciembre del 2016 2,000 2,000
Saldo al 31 de diciembre del 2017 2,000 2,000
Saldo al 31 de diciembre del 2018 2,000 2,000
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17.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es

como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
... (en U.S. ddlares) ...
Resultados acumulados 140,376 167,508
Total 140,376 167,508
18. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia s como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 1,596,627 1,487,758
Total 1 627 7,758

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros

s como sigue:

Costo de ventas

Gastos de administracién
Gastos financieros

Gastos no deducibles

Ofros gastos

Otros ingresos
Participacion a trabajadores

Gasto impuesto a la renta corriente

Total

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
378,561 403,976
1,068,244 792,596
77,196 109,826
14,304
29,307 18,249
{(172,883) (78,376)
30,285 36,223
54,096 58,716

_ 1479110  _ 1341210
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

NiC 10.21 Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (Marzo
1 de 2019) no se produjeron eventos gue en opinién de fa Administracién pudieran tener un
efecte importante sobre los estados financieros adiuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 1617 Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compafiia posteriormente a su presentacién a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia General de la Compafiiz, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

'Sr. Marcelino Rossi Ing. Maria Fernanda Segura
Gerente General Contadora General
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