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1.1. Sector Real

Producto Interno Bruto

La economia ecuatoriana termind el afio 2018 con un decrecimiento del PIB de .5% segin datos
del Banco Central; este crecimiento, sigue muy ligado al precio del petréleo que durante este ano
alcanz6 un promedio de $63,05 délares por barril, superior al registrado en el afio 2016. Sin
embargo la produccién de petroleo ecuatoriano acaido a 532 mil barriles por dfa,constituyendose

en el nivel de produccién mas bajo desde el afio 2013.

Como si hubiera escuchado los deseos de la economia ecuatoriana, el petrédleo ha iniciado el afio
con una subida de precios que dejé una cotizacién inicial de 61,44 doélares. Esta subida, en
realidad, es fruto de una recuperacién muy pausada, desde que se alcanzara el minimo histdrico
de los dltimos afios en febrero de 2016. E1 barril de Texas (W TI), referente para Ecuador, se
vendia por tan solo 26,21 délares y la economia agonizaba por la merma de ingresos petroleros.
A hora, el panorama internacional de precios ha mejorado, pero la supervivencia de la econom ia
ecuatoriana sigue conectada a una maédquina de endeudam iento.

Para los analistas econdémicos, el razonamiento entre la mejora del petré6leo y la bonanza
econdmica no puede ser tan lineal. Sin embargo, cuando las cosas comenzaban a ir mal, entre
2014 y 2015, la caida del precio del crudo era la justificacién principal del anterior gobierno.
Desde que empezaron a bajar los precios en 2014, el Gobierno ha ido presupuestando unos
ingresos menores por este rubro, hasta el punto de que, pecando de prudencia, la realidad siem pre
ha resultado mejor que lo planificado. Salvo en 2015 (no se predijo un desplome tan abultado de
precios), en todas las proformas se ha considerado un precio de petréleo referencial para calcular
los ingresos que después ha sido superado por la cotizaciéon promedio anual.

Si este margen de ganancia no se ha sentido en las arcas del Estado o en el desempeiio de la
economia (que haido endeuddndose mds y mds) es, por asunto de gastos. El presupuesto ejecutado
siem pre resultaba mayor a la proforma, sobre todo, que las dos partidas que no dejaron de crecer
fueron las de gasto corriente. Y recordemos que solo en dos momentos en Ecuador, en los afios
70y de 2000 a2001, el Gobierno de turno decidié conform ar fondos de ahorros cuando elpetréleo
superaba las expectativas. Es por ello que un petréleo a 60 ddélares no sera suficiente para una
economia que sigue el modelo del gobierno anterior. Se necesitaria un barril a 100 délares para
percibir una mayor bonanza.

Por otro lado no hay que dejar de lado el efecto en los gastos aparejados a un aumento del precio
del crudo. Entre otros, el costo de los subsidios de combustible. No todo el incremento que se
registra, llega al Fisco. A ello, hay que considerar ademds las inversiones que necesita
Petroecuador, los pagos pendientes o el mantenimiento de pozos que, al final, merman el impacto

del incremento.

Por primera vez en dolarizacién, Ecuador reporté una variacién negativa en los precios.

La tasa de inflacién a 2018 fue de -0,20% , confirm ando el proceso deflacionario que afronta la econom {a;
existe una fuerte desaceleraciéon en la econom ia, lo que se ve reflejada en la falta de liquidez generalizada
y se siente ya los efectos de la crisis fiscal que atraviesa el pais. Esta inflacién tan baja solo quiere decir

que a pesar de los precios bajos, muchos negocios han tenido que mantener o bajar los precios para tratar

de no perder su posicién en el mercado, la econom fa sufre un proceso de estancamiento econdémico;

Los indicadores econémicos presentados por el gobierno no son sostenibles, estdn basados en el precio de

varias m aterias prim as y la creciente deuda piblica.



Ecuador afronta un proceso deflacionario que afecta al margen de las em presas y reduce sus ingresos;

Se vuelve urgente la toma de correctivos tanto en el cam po econémico, Ecuador muestra serias

debilidades que le im pedirdn conseguir un desarrollo sostenido en el corto y mediano plazo.

A partirde enero de 2018 entré en vigencia el nuevo salario bdsico unificado de $ 386 délares, con un

incremento de once ddélares frente al salario de 2018. La subida fue de 2,9% un porcentaje muy superior a

la inflacion experimentada en 2018 o a la esperada en 2018.

Se trata del segundo ajuste anual salarial m ds bajo de la década después del 2016.

1.2. Sector Externo

Estructura de Balanza Com ercial

La situacién de la balanza comercial sigue siendo muy compleja, cada mes se registra un déficit
comercial que hace que el saldo que se tuvo en el primer semestre, se reduzca, al cierre del afio el
resultado es negativo, lo que muestra que el saldo neto del intercambio de recursos del pafs con
el exterior le desfavorece al Ecuador, pues en dolarizacién es de esperar un superdvit que

contribuya a dar liquidez al sistem a.

2.- Analisis econém ico de la em presa

2.1. Ingresos: Los ingresos de la compafifa se han visto gravemente afectados por la reduccién en los
arriendos de sus inmuebles, ingreso que es el inico ingreso de la com pafifa, com prom etiendo de tal manera,
gravemente la sostenibilidad econémica de la misma. Se espera que para el periodo 2019 la situacién de la

em presa mejore al renegociar y volver a arrendar algunos de los inmuebles de los cuales es propietaria.

2.2. Egresos y G astos: Los gastos de la com pafifa, se encuentran dentro del rango aceptable frente a los

ingresos generados por tanto no generan perdida a la misma.

2.4. Resultados: Por no haber utilidades no se resuelve sobre su destino

2.5.Cumplimiento de resoluciones y norm ativa
Debemos hacer conocer a los socios que la com pafifa ha dado cabal cum plimiento en su ejecucién y en las
actividades que desarrolla, a las disposiciones em anadas por los accionistas y a las norm as tributarias, de

propiedad intelectual y derechos de autor actualmente vigentes.

Quiero agradecer a todos quienes han colaborado con su valioso apoyo a la adm inistracién haciendo

posible llevar a cabo muchas gestiones necesarias para dar inicio a las labores de la com pafifa.

M uy atentamente,
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