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{a)

{b)

Identificacion y actividad econdmica

identificacién -

HACIENDA ALTAMIRA HACENALTAMIRA S.A. (en adelante la Compafifa) es una empresa
constituida bajo las leyes del Ecuador, como una sociedad andnima, fundada en abril del 2008,
cuyo objeta social es |a realizacidn de agricolas de agroforesteria y de silvicu'tura de especies

farestales.

La compafiia es una sociedad anénima gue no cotiza sus acciones en fa Bolsa de Valores.

Actividad economica -
La actividad econémica de la Comipafiia s |2 actualldad es el desarrollo cultivo de balsa y melina,

destinado a la venta tante en el mercado local como de expertacion,

Les terrencs estdn ubicados en la provincia de Esmeraldas, sector de Tonsupa en el cantén
Atacamesycomprenden un area total de 447 heclareas, destinadas al desarrollo de los proyectos

mencionados,

Principales principios y practicas contables

1.

Bases de preparacién y presentacion

La Informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafia, gue manifiesta expresamente que os estados financieros adjuntos han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASBE por sus siglas en inglés) y que estuvieron vigentes
2l 31 de diciembre del 2017,

Base de medicion -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre |la base dal costa historico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia a excepcidn de los activos bioldgicos que
se miden a su valor razonable, Los estados financierps adjuntos se presentan en USS délares de los
Estados Unidos de Norteamérica. .

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contahbles criticos. También requiere gue la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion

de |as politicas contabiles de |a Compafia.

Principios y practicas contablessignificativas
A continuacion, se presentan les politicas contables significativas utilizadas por la Gerencia de la

Compafiia en |la preparacion de los estados financieros:

{g] Transacciones en moneda extranjera -

{i) Moneda funcional y de presentadon —
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La moneda funcional y de presentacién es el ddlar de los Estados Unidos de
Norteamérica, debido @ que corresponde 2 su entarno economico principal y es la que
utiliza en el desarrollo de sus operaciones.

(i1} Transacciones y saldos en moneda extranjera —
Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera
son inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio

vigentes en las fechas de lastransacciones.

Posteriormente, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de |z fecha en que se liquidan las
operaciones o al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. Las diferencias entre este tipo de cambio y el tipo de cambia utiiizado
inicialmente para registrar las transacciones son reconocidas en el rubre "Diferencia
de cambio neta" del estado de resultados integrales en el periodo en que se

producen.

Los activos y paesivos no maonetarios adquirides en moneda extranjera son
convertidos al tipo de cambio a la fecha de las transacciones iniciales y no se

ajustan posteriormente.

Efectivo v etjuivalente de efectivo, ver nota 3 —

El efectivo y equivalente de efectivo presentando en el estado de situacion financiera
comprende los saldos en caje, fondos fijos y cuenias corrientes. El efectivo y equivalente de

efectivo incluye el efective disponible, depdsitos a la vista en entidades financieras.

Activo biolégico, ver nota 5 —

Los actives biplogicos que estan confarmados por plantaciones de balsa y milena en proceso
que serdn cosechadas en el momento que cumplan su madurez, tanto a su reconocimiento
inicial como en cada fecha de reporte posterior, se miden a su valor razonable menos los
costos de venta de acuerdo con la NIC 41 "Agricultura” v la NIIF 13 "Medicion del valor
razonable". El costo se aproxima a su valor razonable cuzndo haya pequefas
transformaciones biolégicas desde que los costos fueron eriginalmente incurridos o cuando
no se espera que el impacto del costo de la transformacion biolégica sea significativo. Las
pérdidas y ganancias gue surjan de |a medicidn de los activos biologicos al valor razonabie
menos los costos de venta se reconaceran en el estado de resultados integrales en el
periodo en el que surjan en la partida "Cambia en el valor razon'a_:ble de los activos
biolégicos". El terreno y las instaiac ones relacionadas se incluyen como "Propiedades,

planta, y equipo" en el estado de situacion financiera.

Los costos se capitalizan como actives biolégicas, si, y sole si: (a) es probable que futuros
beneficios econdmicos fluiran a la entidad y (b) el costo puede ser medido confiablemente,
La Compahia capitaliza costos tales como los que se incurren en: abonar, fertilizar, contral
de plagas, riego, limpieza de acequias y otros elementos para uso agricola, asi comeo una
asignacion sistematica de costos de produccién fijos y variables gque son directamente
atribuibles al crecimiento del activo bioldgico, entre otros. Los costos que se reconocen como
gasto a medida que se incurren incluyen los gastos administrativos y otros gastos generales,
asl como los gastos de produccion no asignables, entre otros.
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Lz Compaiia presenta sus activos biologicos {balsa y milena) como activos corrientes
considerando su naturaleza y su ciclo de operacion claramente identificable (se encuentra
a menos de 18 meses para su explotacién). Por fo tanto, la valorizacién de la NIC 41
contempla un horizonte de proyecciéon de flujos de hasta 18 meses, pues aese es el ciclo de

crecimiento oromedio de las plantas de cafia de azucar.

Cuando existe un mercado dctivo parz el activo biolégics, las preciss de cotizecion de
mercado en el mercade mas relevante se usarén come base para determinar el valor
razenable. De otro modo, cuando no existe mercado activo o no se disponen de precios
determinados por el mercado, el valor razonable de |los activos biolégicos se determine a
través del uso de técnicas de vaiorizacion. Por lo tanto, el valar razonable de los activos
piolégicos generalmente se determinard en base a los flujos netos de efectiva [proyecciones
de ingresos y costos) descontados que se esperan obtener del respectivo activo biclogico.
El valor razonable del activo bioldgicoe en el punto de cosecha se derive generalmente de

los precios determinados por el mercado.

Los flujos netos de efectivo operativos se descuentan usando una tasa de descuento que
refleje las valorizaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempe v los

respectivos riesgos asociados. Los flujos netos son determinados de forma mensual.

Propiedades, planta y equipo, ver nota 7 —

El rubro “Propiedades, planta, planta productora y equipo” se presentan al costo de
adguisicién, neto de |la depreciacion acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro,
si las hubiere. El costo Inicizl ¢e un activo comarende su precio de compra o su costo de
f;abrlcacién, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo necesario para paner dicho activo en operacion, el estimado inicia! de la ohligacion de
rehabilitacién y los costos de financiamienta para los proyectos de construccion a largo

plazo, en lz medida en que se cumpian los requisitas para su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta v equipo reguieren ser
reemplazados, la Compafila da de baja el compocnente reemplazado y reconoce el
componente nuevo con su correspondiente vida atil y depreciacion. Del mismo modo,
cuando se efectda una inspeccion de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce
tomo un reemplazo en le medida en gue se cumplan los requisitos para su reconocimiento.
Todos los demdas costos rutinarios de reparacidn y manterimiento se reconacen como gasto

en el estade de resultados integrales a medida que se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partide o elemento de
propiedades, planta, planta productora y eguipo se capitalizan por separado, castigdndose
el valor en libros del componente que se reemplaza. En el caso de que el companente que
se regmplaza no se haya considerado como un componente separado del activo, el valor de
reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo gue se

reemplaza.

Una partida de propiedades, planta y equipo o un componente significativo es retirzdo al
momerito de su disposicion o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o

disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del
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(e)

activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingrescs por ia venta y el valer en libros
del activa) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el
activo.

Las obras en curso incluyen los desembolsos para la construccion de activos, los costos de
financiamiento, y los otros gastos directos atribuibles a dichas obras, devengados durante
la etapa de construccidn, Las obras en curso se capitalizan cuando se completan y su
depreciacién se calcula desde el momento en que estdn en condiclones para su uso.

Las partidas de propiedades, planta, planta productora y equipo se dan de baja en el
momento de su venta o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su
posterior ventz. Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden z la
diferencia entre los ingresos de la transaccidn y el valor en libros de los activos y se

incluyen en el estado de resultados integrales.

Depreciacion -
Les terrenos no se deprecian. Lz depreciacion de |os otros activos se calcula con el método
de linea rectz para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida

util. Las vidas Gtiies determinadas por ruaro son como siguen:
Afios
Maquinariay equipas 10

Los valores residuales, |z vida util de los activos y los métodos de depreciacion aplicados
se revisan y se gjustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera,

cualguier cambio en estos estimadcs se ajusta prosaectivamente.

I|:|1puestos -

{e.1) Impuesto « las ganancias corriente —
Los activos v pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los
importes que se esperan recuperar o pagar de o a |a autoridad fiscal. Las tasas
impositivas vy la normativa ficcal utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacidn se encuentre
préximo a completarse a la fecha de cierre del periodoe sobre el gque se infarma,
correspondlentes al Ecuador, pals en el que la Compafiia opera y generz utilidades

sujetas al impuesto.

El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas gue se reconocen
directamente en e patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el
estado de resultados integrales Lz Gerencia evalta enforma pcri't?dica |25 posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a les situaciones en las que
las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye

provisiones cuando fuera apropiado.

(e.2) Impuesto a las ganancias diferido —
El impuesto 2 ias ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasive
sobre |as diferencias temporales entre [as basesimpositivas de los activos y pasivos
y sus importes en libros a la fecha de cierre da! periodo sobre el gue se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales

imponibles, salvo las diferenclas temporales Imponibles relacionadas con las
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inversiones en subsidiarias, dado que su reversion se puede contralar, y es probable

que las mismas no se reversen en el futuro cercano.

Los actives por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
deducibles, v zor |z compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
arrastrables no utilizadas, en iz medida en que sea probable la  existencia de
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar
dichas diferencias temporales deducibles, y/o se puedan utilizar dichas crédites
fiscales y pérdidas tributarias arrastrables, salvo las diferencias temporales
deducibles relacionadas con |as inversiones en subsidiarias, asociadas y
participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por impuesto diferido se
reconocen solamente en la medida en que sea probable gue las diferencias
temporales deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan ganancias
imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

El importe en |ibros de |os activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable |a existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que
esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente. Los activos
por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se racanocen en |a medida en gue se torne
probable la existenciz de ganancias imaonibles futuras que permitan recuperar
dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anteriaridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice a el oasivo se
cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales gue fueron aprotadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que s¢ Informa, o cuyo procedimiento de
aprobacién se encuentre proximo a completarse a esa fecha. El impuesto diferido
se reconoce en relacién a la partida que lo origina, ya sea en otros resultados

integrales o directamente en el patrimonio neto,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan sl existe un derecho
legalmente exigible de compensar los actives y pasivos por impuesto a las
ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma

autoridad tributaria y la misma jurisdiccidn fiscal.

Impuesto sobre las ventas —
Los ingresos de actividades ordinarias, 'os gastos y los activos se'reconocen excluyenda
el importe de cualquier impuesto sobre |as ventas (ej. impuesto al valor agregado),

salvo:

(i) Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos
o en una prestacian de servicios no resulte recuperable de |z autoridad fiscal,
en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisiclon

del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;
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(g)

{if) Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas

incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de,
0 que cotresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta
por cobrar o una cuenta por pagar en el estade de situacion financiera,

segun corresponda.

Beneficios a los empleados

- Vacaciones y gratificaciones —
Las vacaciones anuzles de los trabajadores, sus gratificaciones y olros
beneficios se calculan sobre |a base de disposiciones legales vigentes en
el Ecuador y son registradas sobre la base del devengado. La obligacién
estimada por vacaciones anuales, gratificaciones y otros beneficios a los
trabajadores resultantes de sus servicios prestados, se reconocen a la

fechas del estado de situacion financlera.

- Participacion en las utilidades -
Las participaciones de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa,
son calculadas de zcuerdo con normas legales vigentes, sobre la base neta,
antes de calcular el impuesto a las ganancias. Para el caso de la Compafila,
la tasa de la participacién en las utliidades es de 15 %.

- La Compafiia reconoce la porcidn corriente de las participaciones en las
utilidades pagadas directamente a los trabajadores de acuerdo con lo
establecido en la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, mediante el cual
considera dichas participaciones como cualquier beneficio que la entidad
proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios. Basado en esto,

la Compafiia reconoce las participaciones como gasto.

Reconacimiento de ingresos, ver nota 12 -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiz ha entregado los
productos al cliente, el cliente tiene discrecién sobre los mercados y los precios para
vender los productos y no existe ninguna obligacion Incumplida que puede afectar
|a aceptacién de los productos por parte del cliente. La entrega &1 cliente no se da
hasta gque los productos han side transferidos en el medio de tra nsﬁorte que desighe
en la ubicacidn especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido
transferidos zl cliente y este ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato
y la condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd

razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato
de venta y que la Compafiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los
criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se consideran transferidos
los riesgos y beneficios asociados a esos bienes.

La NIIF 15 establece un modele de cinco pasos que sera aplicado 2 aquellos ingresos



de actividades ardinarias procedentes de contratos con clientes y que incluyen:

- Identificacidon cel contrato con el cliente

- identificacion de las abligaciones de desempefio en el contrato

- Determinacidn del precio de la transaccion

- Asignacion del precio de la transaccion a las cbligaciones de
desempefio del contrato

- Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a
medida que) la entidad satisface las obligaciones de desempefio

Los principios contables establecidos en la NIIF 15 proporcionan un enfogue mas

estructurado para medir y reconocer los ingresos.

Asimismo, los otros aspectos relevantes para la Compafila, son la determinacién
del precio de venta y si, en algunos casos, existen otras obligaciones de desempefio
que se deben separar de la venta y entrega de los blenes

Venta de bienes —

Los Ingresos por venta de blenes seé reconocen cuando la Compafifa ha entregado
los productos al cliente, el cliente tiene la discrecion sobre los mercados y los
precios para vender los productos y no existe ningunza obligacion incumplida que
pueda afectar la aceptacidn de los productos por parte del cliente, La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han side transferidos en el medio de
transporte que designe en [a ubicacidn especificada, ios riesgos de obsolescencla
y pérdida han sido transferidas al cliente y este ha aceptado los productos de
acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza de (25
cuentas por cabrar estd razonablemente asegurada.

Asimismo, sa requiere gue e cliente acepte los productos de acuerda al contrato
de venta y que |z Compania tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los
criterios de aceptacian. Con la entrega de los productos se cansideran transferidos

los riesgos y beneficios esociados a esos bienes.

{h) Reconocimianto de costos y gastos, ver notas 13, 14, 15 -
Los costos y gastos se reconacen a medida que devengan, independientemente
del momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se
relacianan. =

n Costos de financiamiento —
Los costos por préstamos gue sean directamente atribuibles a la adquisicién,
construccion o produccion de un activo gue necesariamente lleve un periodo de
tiempo sustancial para que esté disponible para su usc esperado o su vents, se

capitalizan como parte del costo del activo respectivo.

Estos costos de financiamiento se capitalizan, coma parte del casto del activo,
siempre que sea probable que den lugar a beneficios economicos futuros para la
entidad y puedan ser medidos con fiabilidad. Todos los demds costos por
préstamaos se contabilizan como gastos en el periodo en el que se incurren. Los
costos por préstamos incluyen los intereses y otros costos en los que incurre la

Compania en relacion con 'a celebracién de los acuerdos de préstamos



respectivos.

i Clasificacidn de partidas en corrientes y no corrientes—
La Compafifa presenta los activos y pasivas en el estado de situacién
financiera, clasificados en corrientes y no corrientes. Un activo es clasificado

comao corriente cuanda la entidad:

- Espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderla o consumirio en
su ciclo normal de aperacien.

- Mantiene el active principalmente con fines de negoclacion,

- Esperz realizar el active dentro de los doce meses siguientes del periodo
sobre el que se informa; o
El activo es efectivo o eguivalente al efectivo, 3 menos que se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un
pasivo, por un periodo minimo de doce meses siguientes al periodo sobre

el gue se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando |2 entidad:

- Espera liguidar el pasivo en su clclo normal de |a operacion

- Mantiene el pasive principalmente con fines de negociacion.

- El pasiva debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes del perfodo
sobre el que se infarma: o

- No tiene un derecho incandicional para aplazar la cancelacidn del pasivo
durante al menos, los doce meses siguientes al periodo sobre el gque se

informa a la fecha de cierre.

Todes las demds pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos se clasifican como activos

y pasivos no corrientes en todos los casos.

(k) Utilidad por accidn
La utilidad baslca per accion comiin ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del
afio atribuible & los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del ndmerao
de acciones comunes en circulacién durante dicho afio. Debido 2 que no existen
acciones comunes potencialmente diluyentes, esto es, instrumentas financieros u
otros contratos que den derecho a obtener acciones comunes, |a utilidad diluida por

accion comun es igual a la utilidad basica por accidn comun,

3. Efectivo y equivalente de efectivo

(a) A continuacion, se presenta la composicién del rubro:
Caja yfondos fijos o
Cuentas corrientes (b) 4.524

4.524
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(b) Al 31 de diciembre de 2017, la Comaafiia mantiene cuentas corrientes denominadas

ddlares estadounidenses en entidades financieras del mercado local, son de libre

disponibilidad y no devengan Intereses,

Otras cuentas por cobrar

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Anticipos 11.790
Activos biologicos
{a) A cont’nuacion, se presenta la compaosicion del rubro:
Caballos 1.500
Proyecta Balsa 944,123
Proyecto Melina 616,602
Total 1'562.232
{b) La Compafiia valoriza las plantaciones de balsa y melina al coste que representa, las

inversiones realizadas en los cultivos respectivos, El valor razonable se calcutard en

un futuro, cuando los cultivos lleguen a la madurez necesaria para determinar los

flujos mensuales netos de efectivo esperados y los castos relacionados con estas

actividades.

{c) El movimiento de los activas bioldgicos al 31 de diciembre de 2017 se muestra a

continuacion:

Balsa
Saldo ini¢ial del active bioldgica 844,123
Inversién en cultivas durante el afio 100.000
Costo cosecha (0)
Saldo, al costo al final del ejercicio 944.123

Melina

540 586
76.023

(0)

6516.609

(d) En opinian de la Gerencia de la Compafia, reflejan razonablemente |2s expectativas de

las operaciones de la Compafia y del sector econdmico - industrial ‘en el cual se

desenvuelve, por lo que el rubro de activos bioldgicos, representa de manera suficiente y

no excesiva, el valor de mercado de |a balsa y melina, a |la fecha del estado de situacién

financlera.

Impuestos por aplicar

A continuacion, sc presenta la composicion del rubro:

Impuestos por aplicar
Crédito ributario de va 12.749
Crédito tributario renta 1.G88

Total 14.437



7.  Propiedades, planta y equipo, neto

(a) El movimignte del rubro propledades, planta y equipo y su correspondiente
depreciacion acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, es el

siguiente:
Maquinaria y
Terrencs equipo Total
Costo
Saldo al 1 de enero de 2017 1110.667 4.041 1°114.708
Adiciones (b] - 2.253 2.293
Ventas/ bajas - -
Transferencias = . 2
Saldo al 31 de diciembre de 2017 17110.667 6.324 1'117.001
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enera de 2017 - £33 633
Adiciones (c) 0 4]
Ventas / bajas 3 - g
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - 633 633
Valor neto al 31 de diclembre de 2017 1110 667 5.701 1'116.368
(h) Durante el ano 2017, la Compaila efectuc desembalsnos para adquirir
equipos diversos.
(c) El gasto por depreciacicn del afio 2017, no se procedid a registrar por

que la maquinaria y equipo no fue utilizada en las actividades del afto

{d) Al 31 de diciembre de 2017, la propiedad se encuentra hipotecada en favor de
la Corporacion Financiera Nacional como respaldo las operaciones de crédito

que se mantiene con dicha institucién.

(e) sobre la base de las proyecciones realizadas por la Gerencia sobre los
resultados esperados para los préximos afios, no existen indicios de que los
valores recuperables de las propiedades, planta, planta productora y equipo

sean menores a sus valores en libros.

(f) La Compania mantiene seguros vigentes sobre sus principales actives de

conformidad con las politicas establecidas por la Gerencia.

B. Otras cuentas por pagar y provisiones

A continuacion, se prescnta la composicion del rubro:



10.

s b 1

Otros pasives financieros

Obligaciones fiscales 1.102

1.102

Otros pasivos no financieros

Provisiones 241

Total 1.343

Cuentas por pagar accionistas

A continuacion, se presenta la composicién del rubro:

17184.022
Préstamos de acrionistas
Total 17184.022

Corresponde a fondos entregados por los accionistas para la ejecucion de las operaciones de la compafiia,
las cuales no tienen establecido plazos de pagos, no generan intereses sobre saldos y no se ha otorgado
garantias.

Dbligaciones Bancarias Largo Plazo

A continuacian, se presenta la composician del rubro:

CFi, Dperacidn 0010500007, ctorgada en juliu 2014, con un plazo 3,960 dias, | § 351.560,05
Tasa de interes del 9,25%, con un sola pago al vencimianta de la operacidn en

| mayo 2.025 | —
CFN, Operacion 0010467580, sujeta refinanciamiento realizada en el afio 2018 | $ 681.900,00
Intereses provisionados en favor de la CFN, por las operaciones de crédito . 5 208.960,37
Total Obligaciones Bancarias Largo Plazo B B

, o _ _ 1°242,420,42

Estas operaciones se encuentran garantizadas con hipoteca abierta otorgada sobre los bienes inmuebles de
propiedad de Haclenda Altamira Hacenaltamira S A consistentes en 2 predios conocidos como Altamira de
280 hectareas y Agua Fria con una extension de 167 hectdreas, que incluye edificaciones, bodegas v
sembrios existentes en ellos, ubicados en Tensupa, Cantén Atacames de la Provincia de Esmeraldas.

También existe la garantia solidaria del Sr. Alfredo Natali Minoja.

Patrimonio

a. Capital social emitido -
Al 31 de diciembre de 2017, el capital social estd representado por 275.000 acciones
comunes 2 un valor nominal de USS 1.00 cada una, las cuales se encuentran

integramente emitidas y pagadas.

b. Aporte futuras capitalizaciones
Al 31 de diciembre de 2017, incluye aportes recibidos para una futura capitalizacién,

la cual ho tiene establecida la fecha de realizacién.

c. Reserva legal -
De acuerdo con la Ley General de Compafiias, la reserva legal se constituye con la
transferencia de 10 % de la utilidad, después del célculo del 15 % de participacion de
trabajadores, hasta alcanzar un monto equivalente al 50 % del capital pagado. Lz

reserva legal podrd ser aplicada a la compensacién de pérdidas, deblendo ser repuesta



con |as utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva pucde ser capitalizada siendo
[gualmente obligatoria su reposicion.

d. Distribucién de dividendos -
En la Junta General de Accionistas de fecha 11 de abril de 2017, se aprobé la distribucién
de dividendos correspondiente a los resultados acumulados existentes al 31 de
diciembre de 2016,

12. Ventas

A continuacion, se prasenta la composicion del rubro:

Tipos de bienes o servicios
Ingreso per venta de bienes
Madera de produccldn propia 168,750

13. Costo de ventas de bienes

A continuacion, se presentz la composicién del rubro:

Materlales, herramientas y otros 14748

14, Gastos de administracion

A continuacion, se presenta la compesicion del rubro:

Serviclos prestadaos por terceros 17.964
Gastos de personal 6.335
Otros 4.246

28.545

15.  Gastos financieros

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Gastos financleros

Intereses por préstamos CFN s
Gastos bancarios 135
16.  Transacciones con partes relacionadas
{a) El saldo de las cuentas por pagar se resume como sigue:
Enrice Gieglio §  7HB.950,04
Pedro Ordofiez 5 226.000,00
Alfredo Natall 5 169.051,73
{b) Las cuentas por pagar se originan principalmente por los recursos entregados por los

accionistas para el desarrollo de las actividades de la Comgafila, son de vencimiento no

establecido, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

4] Las principales transacciones entre la Compafla y sus entidades relacienadas fueron
comosigue:



Dividendos pagados $ 6.082

17. Informacién sobre valores razonables

{a) Instrumentos financigros que no son medidos 2 valor razonable -
A continuacidn, se presentan los otros instrumentos finandieras que se llevan al
costo amortizado y cuyo valor razonable estimado para divulgario en esta nota, asi

como el nivel en la jerarquia de valor razonable se describe a continuacién:

Nivel 1 -

- El efectivo y equivalentes de efectiva, na representan un riesgo de crédito ni
de tasa de interés significativo; por |o tanto, sus valores en libros se
aproximan a sus valores razonables.

- Las cuentas exigibles, anticipas, principalmente, tienen vencimientos
corrientes, la Gerencia ha considerado que sus valores razonhables no son

significativamente diferentes a sus valores en libros,

- Las cuentas por pagar obligaciones fiscales y provisiones, debido a su vencimiznto
corriente, la Gerencia de la Compania estima que su saldo contable se

aproxima a sus valores razonables.

18. Eventos posteriores

Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de los presentes estados financieros (1
de marzo de 2019), no han ocurrido hechos posteriores significatives de cardcter

financiero-contable que puedan afectar la Interpretacion de los presentes estados

financieros.

GERENTE GENERAL

CONTADORA GENERAL

REG 1707367



