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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores miembros de la Junta Ordinaria de Accionistas de:

HACIENDA ALTAMIRA HACENALTAMIRA S.A. Ao 2017

Opinién con Salvedades

En mi opinion, excepto por los posibles efectos en el ejercicio 2017 del hecho
descrito en el parrafo de "Fundamento de la opinidon con salvedades”, los
estados financieros mencionados presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacidon financiera de la empresa HACIENDA ALTAMIRA
HACENALTAMIRA S.A. Al 31 de diciembre de 2017, asi como los resultados de
sus operaciones, la evolucién de sus cuentas patrimoniales y flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los Estados Financieros de la Compaiia HACIENDA ALTAMIRA
HACENALTAMIRA S.A. que lo conforman: el Estado de Situacidn Financiera; el
Estado de Resultados; el Estado de flujos de Efectivo; y, el Estado de Cambios
en el Patrimonio correspondientes al ejercicio anual econdmico comprendido
entre el 1° de enero al 31 de diciembre del afo 2017, asi como resumen de las
politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.
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Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados
financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparaciéon y presentacién
fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera. Es responsable ademas del control
interno necesario para permitir la preparacion de los Estados Financieros libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad, como Auditor Externo Independiente, es la de expresar
una opinion sobre los estados financieros, en base a mi auditoria que fue
efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento “NIAAs” vigentes para el aiho 2017. Dichas normas exigen que
cumpla con requisitos éticos y confiables con el propdsito de que la auditoria
sea planificada y ejecutada para tener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estén libres de incorreccion material.

Por lo tanto se aplicaron procedimientos destinados a la obtenciéon de
evidencias de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluida una evaluacion de riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error.- Esta evaluacién considera los controles
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internos de la Compaifiia, relevantes en la preparacion y presentacion fiel por
parte de la entidad de sus estados financieros; y, se diseiid procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.- Asi
mismo se evaludé la adecuacién de las practicas y principios contables
utilizados, y de que las estimaciones contables hechas por la administracion
sean razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Concluyo si la base de la contabilidad de negocio en marcha usada por la
Gerencia es apropiada, y si basado en la evidencia de auditoria obtenida, existe
una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas, sobre la habilidad de la Empresa para
continuar como un negocio en marcha. Si se concluye, que existe una
incertidumbre significativa, es necesario llamar la atencidon en mi informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinion. Mi conclusion esta
basada en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la
Compainia cese su continuidad como un negocio en marcha.

Considero que la evidencia de auditoria que se ha obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base sobre la cual expreso mi opinién de
auditoria.

La compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas
Internacionales de Informacién Financiera conforme lo dispone la Resolucién
emitida por la Superintendencia de Compafiias No. 08.F.DSC.010 de
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20.01.2008 publicada en el Registro Oficial No. 498 de diciembre del mismo
afno, y que en su Art. Primero numeral 3, dispone que las Compaiiias, con las
caracteristicas de la empresa auditada, aplicaran las NIIFs, a partir del 12. De
enero del afio 2012 estableciéndose como periodo de transicién el ano 2011,
fecha en la cual y de acuerdo al cronograma de implementacién aprobado por
la junta General de Accionistas se ha convertido sus estados Financieros de
NEC a NIIFs.-

Fundamento de la Opinidn con Salvedades

Debido a que fui contratado como auditor de la compafiia en fecha posterior
al 31 de diciembre de 2017, mi equipo de trabajo y mi persona, no observamos
los inventarios fisicos de los Activos Biologicos de ese afo y debido a la
naturaleza de los registros contables no pudimos satisfacernos, a través de la
aplicacion de otros procedimientos de auditoria, de la razonabilidad de dichos
inventarios y del costo de ventas de dicho ejercicio.

Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del informe por parte del auditor externo independiente
no han sucedido situaciones que a criterio de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
examinados.
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Informes requeridos por otras regulaciones

El informe requerido a los auditores independientes respecto del
cumplimiento de las obligaciones tributarias, que dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno, la Compainia HACIENDA ALTAMIRA HACENALTAMIRA S.A.,
lo emitira por separado.

Atentamente,
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Econ. Cristhian Jiménez Estupinan

AUDITOR EXTERNO, RNAE No. 1309
1 de julio del 2020

Manuel Rivadeneira OE2-180 y Garcia Moreano



ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLES
Caja-Bancos
EXIGIBLES
Antlcipos

Impuestos
Credito Tributario VA
Credite Tributario Renta

ACTIVO NC CORRIENTE

REALIZABLE

Activos Blologleos
Caballos

Imarsion Costo Feses Proyects Saka
Fases Costo Directo Mano de Obra
Fases costo insumes cultiva

Fase Costo Materales y Otros

Fate Otros costos

Imvarsion Costo Feses Proyecto Making
Fases Costo Directo Mang de Obra
Fases costo insursos cultivo

Fase Otros costos

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Mo Deprecisble
Terrenos

Depreciable

Activos Megulnaria y Equipo
Motasierra {2}

Bomba manus! de agua (2}
Cuadron motor 1- 250
Podadora {3)

Bomba elesrica de agus
Depreciacion Acurnulada

TOTAL ACTIVO

MR B LB G e 6

BB B B v

ACTIVO

12.749.45
168750

1.500,00

44.122,68
376.947,40
327.007,88
102.623,75
187 543,85
E16.50,16
346.077,75
164.657,41
105.874,00

L110.667,00

5.703,30
£,334,78
1.200,00

1s0,00
2.500,00
750,00
1.724,78
633,48

w

HACIENDA ALTAMIRA HACENALTAMIRA 5.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE 2017

5 452380
452382
s 2622761
1175066
1443695
$ 1.562.231,84
1.562,231,84
5 1.116.368,30
1.116.36830

s 30.751,43

$ 2.678.600,14

§ 2.709.351,57

PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR
Benefitios Suciales
Obligaciones Fiscabes

PASIVO LARGO PLAZO
Cuentas por pagar sotlos.
Enico Gloglic

Pedro Ordofiez

Bfredo Natall

Obligaciones Largo Plazo

Corporacion Nacional Financiera Balsa
Intere: CFN Balsa

Comomscion Naciohal Financiera Malina
Interes CFN Malina

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPTAL

Capital Socisl

Aparte Fiturss Caplalizaciones

Reserns

Restltados
Resulradeos del aferciclos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO Y PATRIMONIO

241,78
1.1€1,58

7B8.960,04
226.000,00
165,081,732

5581,900,00
139.729,76
351.560,05

£9.233,61

$ 1.343,36
$ 1.343,38

§ 2.426.442,1%
5 L8077

5 L47.42042

§ 275.000,00

s 44357

5 532245

CONTADORA GENERAL
HEG 1707267

S 2.427.785,55

s 281.566,02

§ 2.709.351,57



HACIENDA ALTAMIRA HACENALTAMIRA S.A.
. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Concepto 2017
Ventas netas de bienes S 168.750,00
Costo de ventas de bienes S -14.748,00
l{tilid:fd bruta antes del cambio en el valor razonable de los activos $ 154.002,00
bioldgicos
Cambio en el valor razonable de los activos bioldgicos $ =

Utilidad bruta después del cambio en el valor razonable de los activos

biologicas $  154.002,00

Gastos de administracion S -28.545,00

Utilidad operativa $  125.457,00
Gastos financieros $ -120.135,00
Utilidad antes de participacién e impuesto a la renta S 5.322,00
Participacién de trabajadores S -
Impuesto a la Renta S -1.131,00
Utilidad neta del ejercicio S 4.191,00

Otros resultados integrales -

Resultados integrales S 4.191,00
Utilidad neta bdsica y diluida por accién comun, 0.015
Nlmero de acciones en circulacién

275.000

. STEFANY ZAI&BRANO M
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
REG 1707367

JUAR BASTIAN T



HACIENDA ALTAMIRA HACENALTAMIRA S.A.

: ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Efectivo neto proveniente de actividades operativas
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de propiedades planta y equipe

Por inversién en activos biolégicos

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Préstamos a largo plazo

Aportes en efectivo de los accionistas

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

r
!

J ASTIAN SILVA
GERENTE GENERAL

i v

S 168.750
S -57.267
S 111,483
5 -2.293
s -176.023
S -178.316
S -1.322
s 15.977
S 62.764
s -6.062
S 71.357
S 4.524
$

$ 4.524

i

— s

STEFANY ZAMBRANO M
CONTADORA GENERAL
REG 1707367



HACIENDA ALTAMIRA HACENALTAMIRA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Mimero de Aporta futura Resultados
Conce Capital Social Re i

pro acciones pital S0¢ capitalizacién St o acumulados
Saldos al 1 de enero de 2017 275000 $§ 275.000,00 S 800,00 $ 44400 $ 6.062,00
Distribucién de dividendos - 5 - & o P - 8 -6,062,00
Resultade de ejercicio - 8 - 8 - 8§ = 8 5.322,00
Saldos ai 31 de diciembre de 2017 275000 $ 275.000,00 $ 800,00 § 44400 S 5.322,00

Pt

STEFANY ZAP\A RANO M
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
REG 1707367

Total

282.306,00

-6.062,00

5.322,00

281.566,00



Notas a los estados financieros
HACIENDA ALTAMIRA HACENALTAMIRA S. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

1.  ldentificacién y actividad econémica

(a) identificacion —
HACIENDA ALTAMIRA HACENALTAMIRA S.A. (en adelante la Compafifa) es una empresa
constituida bajo las leyes del Ecuador, como una sociedad anénima, fundada en abril del 2008,
cuyo objeto social es la realizacion de agricolas de agroforesteria y de silvicultura de especies

forestales.
La compafiia es una sociedad anénima gue no cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores.

{b) Actividad econdmica -
La actividad econdmica de |a Compafiia es la actualidad es el desarrallo cultive de balsa y melina,
destinado a la venta tanto en el mercado local como de exportacion.

Los terrenos estan ubicados en la provincia de Esmeraldas, sector de Tonsupa en el cantén
Atacames y comprenden un drea total de 447 hectdreas, destinadas al desarrollo de los proyectos

mencionados.

2. Principales principios y practicas contables

2.1, Bases de preparacidn y presentacion
La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compahia, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
international Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés) y que estuvieron vigentes
al 31 de diciembre del 2017.

Base de medicion -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre |a base del costo historico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compafifa a excepcion de los activos bioldgicos que
se miden a su valor razonable. Los estados financieros adjuntos se presentan en USS délares de los

Estados Unidos de Norteamérica.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que |la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion

de las politicas contables de la Compafiia.

2.2.  Principios y practicas contables significativas
A continuacion, se presentan las politicas contables significativas utilizadas por la Gerencia de la

Compafiia en la preparacion de los estados financieros:

{a) Transacciones en moneda extranjera -
(i Moneda funcional y de presentacion —
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(b)

(c)

La moneda funcional y de presentacién es el ddélar de los Estados Unidos de
Norteameérica, debido a que corresponde a su entorno econdmico principal y es la que
utiliza en el desarrollo de sus operaciones.

{ii) Transacciones y saldos en moneda extranjera —
Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera
son inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de ¢ambio

vigentes en las fechas de lastransacciones.

Posteriormente, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de la fecha en que se liguidan las
operaciones o al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. Las diferencias entre este tipo de cambio y el tipo de cambio utilizado
inicialmente para registrar las transacciones son reconocidas en el rubro "Diferencia
de cambio neta" del estado de resultados integrales en el periodo en que se
producen.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera son
convertidos al tipo de cambio a la fecha de las transacciones iniciales y no se

ajustan posteriormente.

Efectivo y equivalente de efectivo, ver nota 3 —

El efectivo y equivalente de efectivo presentando en el estado de situacién financiera
comprende los saldos en caja, fondos fijos y cuentas corrientes. El efectivo y equivalente de

efectivo incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en entidades financieras,

Activo biolégico, ver nota 5 —

Los activos bioldgicos que estdn conformados por plantaciones de balsa y milena en proceso
que serdn cosechadas en el momento que cumplan su madurez, tanto a su reconocimiento
inicial como en cada fecha de reporte posterior, se miden a su valor razonable menos los
costos de venta de acuerdo con la NIC 41 "Agricultura" y la NHF 13 "Medicion del valor
razonable". El costo se aproxima a su valor razonable cuando haya pequefias
transformaciones biolégicas desde que los costos fueron originalmente incurridos o cuando
no se espera que el impacto del costo de |a transformacion biologica sea significativo. Las
pérdidas y ganancias que surjan de la medicion de los activos bioldgicos al valor razonable
menos |0s costos de venta se reconocerdn en el estado de resultados integrales en el
periodo en el que surjan en la partida "Cambia en el valor razonable de los activos
biolégicos". E| terreno y las instalaciones relacionadas se incluyen como "Propiedades,

planta, y equipo” en el estado de situacion financiera.

Los costos se capitalizan como activos biologicos, si, y solo si: (a) es probable que futuros
beneficios econdmicos fluirdn a la entidad y (b) el costo puede ser medido confiablemente.
La Compaiiia capitaliza costos tales como los que se incurren en: abonar, fertilizar, control
de plagas, riego, limpieza de acequias y otros elementos para uso agricola, asf como una
asignacion sistematica de costos de produccion fijos vy variables gue son directamente
atribuibles al crecimiento del activo biolégico, entre otros. Los costos gue se reconocen como
gasto a medida que se incurren incluyen los gastos administrativos y otros gastos generales,

asl como los gastos de produccidn no asignables, entre otros.
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(d)

La Compafiia presenta sus activos bioldgicos (balsa y milena) como activos corrientes
considerando su naturaleza y su ciclo de aperacion claramente identificable (se encuentra
a menos de 18 meses para su explotacion). Por lo tanto, la valorizacién de la NIC 41
contempla un horizonte de proyeccion de flujos de hasta 18 meses, pues ese es el ciclo de

crecimiento promedio de las plantas de cafia de azucar.

Cuando existeé un mercado activo para el activo bioldgico, los precios de cotizacidn de
mercado en el mercado mas relevante se usarin come base para determinar el valor
razonable. De otro modo, cuando no existe mercado activo o no se disponen de precios
determinados por el mercado, el valor razonable de los activos bioldgicos se determine a
través del 'uso de técnicas de valorizacion. Por lo tanto, el valor razonable de los activos
biclégicos generalmente se determinard en base a los flujos netos de efectivo (proyedciones
de ingresos y costos) descontados que se esperan obtener del respectivo activo biolégico.
El valor razonable del activo biolégico en el punto de cosecha se derive generalmente de

los precios determinados por el mercado.

Los flujos netos de efectivo operativos se descuentan usando una tasa de descuento gue
refleje las valorizaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y los

respectivos riesgos asociados. Los flujos netos son determinados de forma mensual.

Propiedades, planta y equipo, ver nota 7 ~

El rubro “Propiedades, planta, planta productora y equipo” se presentan al costo de
adquisicidn, neto de la depreciacién acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro,
si las hubiere. El costo inicial de un activo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operacion, el estimado inicial de la obligacidn de
rehabilitacién y los costos de financiamiento para los proyectos de construccidén a largo

plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta y equipo requieren ser
reemplazados, la Compafia da de baja el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo con su correspondiente vida util y depreciacion. Del mismo modo,
cuando se efectlia una inspeccién de gran envergadura, el costo de {a misma se reconoce
como un reemplazo en |la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.
Todos los demads costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gasto

en el estado de resultados integrales a medida que se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades, planta, planta productora y equipo se capitalizan por separado, castigdndose
el valor en libros del componente que se reemplaza. En el caso de que el componente que
se reemplaza no se haya considerado como un componente separado del activo, el valor de
reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se

reemplaza.

Una partida de propiedades, planta y equipo o un componente significativo es retirado al
momento de su disposicién o cuando no se esperan beneflcios econdmicos dé su us6 o

disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del
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(e)

activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el
activo.

Las obras en curso incluyen los desembolsos para la construccién de activos, los costos de
financiamiento, y los otros gastos directos atribuibles a dichas obras, devengados durante
la etapa de construccidn. Las obras en curso se capitalizan cuando se completan y su

depreciacién se calcula desde el momento en que estdn en condiciones para su usa.

Las partidas de propiedades, planta, planta productora y equipo se dan de baja en el
momento de su venta o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su
posterior venta. Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccidn y el valor en libros de los activos y se

incluyen en el estado de resultados integrales.

Depreciacién -
Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula con el método
de linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida

util. Las vidas Utiles determinadas por rubro son como siguen:
Afios
Maquinariayequipos 10

Los valores residuales, la vida Gtil de los activos y los métodos de depreciacion aplicados
se revisan y se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera,

cualquier cambio en estos estimados se ajusta prospectivamente.

Impuestos -

(e.1) Impuesto a las ganancias corriente —
Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los
importes que se esperan recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas
impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre
proximo a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
correspondientes al Ecuador, pais en el gue la Compafiia opera y genera utilidades
sujetas al impuesto.

El impuesto a las ganancias corriente gque se relaciona con partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el
estado de resultados integrales. La Gerencia evalia en forma periddica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que
las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye

provisiones cuando fuera apropiado.

(e.2) Impuesto a las ganancias diferido —
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre las bases impositivas de |os activos y pasivos
y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales

imponibles, salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las
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(e.3)

inversiones en subsidiarias, dado que su reversion se puede controlar, y es probable

que las mismas no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
arrastrables no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar
dichas diferencias temporales deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos
fiscales y pérdidas tributarias arrastrables, salvo las diferencias temporales
deducibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias, asociadas vy
participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por impuesto diferido se
reconocen solamente en la medida en que sea probable que las diferencias
temporales deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan ganancias
imponibies disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas

diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que
esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente. Los actives
por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar

dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, en base a |as tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de
aprobacidn se encuentre proximo a completarse a esa fecha. El impuesto diferido
se reconoce en relacion a la partida gue lo origina, ya sea en otros resultados

integrales o directamente en el patrimonio neto.

Los activas vy pasivos por impuesto diferido se compensan sl existe un déerecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a las
ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma

autoridad tributaria y la misma jurisdiccion fiscal.

Impuesto sobre las ventas —
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y 10s activos se reconocen excluyendo
el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado),

salvo:

(i) Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidén de activos
o0 en una prestacién de servicios no resuite recuperable de |a autoridad fiscal,
en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién

del activo o como parte del gasto, segun corresponda;



f

(g)

{ii) Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas
incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de,
o que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta
por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,

segln corresponda.

Beneficios a los empleados

- Vacaciones y gratificaciones ~
Las vacaciones anuales de los trabajadores, sus gratificaciones y otros
beneficios se calculan sobre la base de disposiciones legales vigentes en
el Ecuador y son registradas sobre la base del devengado. La obligacién
estimada por vacaciones anuales, gratificaciones y otros beneficios a los
trabajadores resultantes de sus servicios prestados, se reconocen a la
fecha del estado de situacidn financiera.

- Participacion en las utilidades -
Las participaciones dé los trabajadores en las utilidades de la Compafiia,
son calculadas de acuerdo con normas legales vigentes, sobre la base neta,
antes de calcular el impuesto a las ganancias, Para el caso de la Compafiia,

la tasa de la participacion en las utilidades es de 15 %.

- La Compaiifa reconoce la porcién corriente de las participaciones en las
utitidades pagadas directamente a los trabajadores de acuerdo con lo
establecido en la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, mediante el cual
considera dichas participaciones como cualquier beneficio que la entidad
proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios. Basado en esto,
la Compafiia reconoce las participaciones como gasto.

Reconocimiento de ingresos, ver nota 12 -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafia ha entregado los
productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para
vender los productos y no existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar
la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da
hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe
en la ubicacidon especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido
transferidos al cliente y este ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato
y la condicidon de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd

razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere gue el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato
de venta y que la Compafiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los
criterios de aceptacidén. Con la entrega de los productos se consideran transferidos
los riesgos y beneficios asociados a esos bienes.

La NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos que sera aplicado a aquellos ingresos



de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes y que incluyen:

- Identificacidn del contrato con el cliente

- identificacion de las abligaciones de desemipefio en el contrato

- Determinacién del precio de la transaccion

- Asignacién del precio de la transaccion a las obligaciones de
desempefio del contrato

- Reconocimiento de ios ingresos de actividades ordinarias cuando {o a

medida que) la entidad satisface las obligaciones de desampefio

Los principios contables establecidos en [a NIIF 15 proporcionan un enfoque mas

estructurado para medir y reconocer los ingresos.

Asimismo, los otros aspectos relevantes para la Compafila, son la determinacién
del precio de venta y si, en algunos casos, existen otras obligaciones de desempefio

que se deben separar de la venta y entrega de |os bienes

Venta de bienes —

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado
los productos al cliente, el cliente tiene la discrecion sobre los mercados y los
precios para vender los productos y no existe ninguna obligacion incumplida que
pueda afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de
transporte que designe en ia ubicacién especificada, los riesgos de obsolescencia
y pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos de
acuerdo con el contrato y la condicidén de venta pactada y la cobranza de las

cuentas por cobrar estad razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que ¢l cliente acepte los productos de acuerdo al contrato
de venta y que la Compafiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los
criterios de aceptacién. Con la entrega de los productos se consideran transferidos

los riesgos y beneficios asociados a esos bienes.

{h) Reconocimiento de costos y gastos, ver notas 13, 14, 15 -
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente
del momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se

relacionan.

(i) Costos de finariciamiento —
Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicién,
construccién o produccidon de un activo que necesariamente lleve un periodo de
tiempo sustancial para que esté disponible para su uso esperado o su venta, se

capitalizan como parte del costo del activo respectivo.

Estos costos de financiamiento se capitalizan, como parte del costo del activo,
siempre que sea probable que den lugar a beneficios econdmicos futuros para la
entidad y puedan ser medidos con fiabilidad. Todos los deméds costos por
préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en el que se incurren. Los
costos por préstamos incluyen los intereses y otros costos en los que incurre la

Compafila en relacién con la celebracién de los acuerdos de préstamos



respectivos.

{j) Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes—
La Compafifa presenta los activos y pasivos en el estado de situacion
financiera, clasificados en corrientes y no corrientes. Un activo es clasificado

comocorriente cuando la entidad:

- Espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion.

- Mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn.

- Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes del periodo
sobre el que se informa; o

* El activo es efectivo o equivalente al efective, a menos que se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un
pasivo, por un periodo minimo de doce meses siguientes al periodo sobre

el que seinforma.

Todos los demds activos se clasifican comao no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de |z operacion

- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacidn.

- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes del periodo
sobre el que se informa; o

- No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al menos, los doce meses siguientes al periodo sobre el que se

informa a la fecha de cierre.

Todos los demads pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos se clasifican como activos

¥ pasivos no corrientes en todos los casos.

{k) Utilidad por accion
La utilidad bdsica por accién comin ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del
afio atribuible a los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del nimero
de acciones comunes en circulacidn durante dicho afio. Debido a que no existen
acciones comunes potencialmente diluyentes, esto es, instrumentos financieros u
otros contratos que den derecho a obtener acciones comunes, |a utilidad diluida por
accion comun es igual a la utilidad bésica por accién comun,

3. Efectivo y equivalente de efectivo

{a) A continuacién, se presenta la composicidn del rubro:

Caja yfondos fijos 4]

Cuentas corrientes (b) 4.524

4.524



{b) Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene cuentas corrientes denominadas
délares estadounidenses en entidades financieras del mercado local, son de libre

disponibilidad y no devengan intereses.

4. Otras cuentas por cobrar

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Anticipos 11.790

5.  Activos biologicos

{a) A continuacidn, se presenta la composicidn del rubro;

Caballos 1,500
Proyecto Balsa 944.123
Proyecto Melina 616.608
Total 1'562.232

(b) La Compafiia valoriza las plantaciones de balsa y melina al costo que representa, las
inversiones realizadas en los cultivos respectivos. El valor razonable se calculard en
un futuro, cuando los cultivos lleguen a la madurez necesaria para determinar los
flujos mensuales netos de efectivo esperados y los costos relacionados con estas

actividades.

{c) El movimiento de los activos bioldgicos al 31 de diciembre de 2017 se muestra a

continuacion:

Balsa Melina
Saldo inicial del activo biolégico 844.123 540.586
Inversion en cultivos durante el afio 100.000 76.023
Costo cosecha {0) (0)
Saldo, al costo al final del ejercicio 944.123 616.609

{d) En opinién de la Gerencia de |la Compafiia, reflejan razonablemente las expectativas de
las operaciones de |la Compafia y del sector econdmico — industrial en el cual se
desenvuelve, por lo que el rubro de activos biolégicos, representa de manera suficiente y

no excesiva, el valor de mercado de Ia balsa y melina, a la fecha del estado de situacién

financiera.

6. Impuestos por aplicar

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Impuestos por aplicar
Crédito tributario de Iva 12.749
Crédito tributario renta 1.688

Total 14.437



7.  Propiedades, planta y equipo, neto

(a) El movimiento del rubro propiedades, planta y equipo y su correspondiente
depreciacién acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, es el

siguiente:
Maquinaria y
Terrenos equipo Total

Costo

Saldo al 1 de enero de 2017 1'110.667 4.041 1'114.708
Adiciones {b) - 2.293 2.293
Ventas/ bajas 4 = .
Transferencias - - =
Saldo al 31 de diciembre de 2017 17110.667 6.334 1°117.001
Depreciacién acumulada

Saldo al 1 de enero de 2017 - 633 633
Adiciones (c} - 0 0
Véntas / bajas - - 4]
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - 633 633
Valor neto al 31 de diciembre de 2017 1°110.667 5.701 1°116.368

{b) Durante el afio 2017, la Compafiia efectud desembolsos para adquirir

equipos diversos.

{c) El gasto por depreciacion del afio 2017, no se procedi¢ a registrar por
que la maquinaria y equipo no fue utilizada en las actividades del afio

(d} Al 31 de diciembre de 2017, la propiedad se encuentra hipotecada en favor de
fa Corporacion Financiera Nacional como respaldo las operaciones de crédito

que se mantiene con dicha institucion.

{e) sobre la base de las proyecciones realizadas por la Gerencia sobre los
resultados esperados para los proximos afios, no existen indicios de que los
valores recuperables de las propiedades, planta, planta productora y equipo

sean menores a sus valores en libros.

(f) La Compafila mantiene seguros vigentes sobre sus principales activos de

conformidad con las politicas establecidas por la Gerencia.

8. Otras cuentas por pagar y provisiones

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:



10.

11.

Otros pasivos financieros
Obligaciones fiscales 1.102

1.102

Otros pasives no financieros

Provisiones 241

Total 1.343

Cuentas por pagar accionistas

A continuacidn, se presenta la composicidn del rubro:

1°'184.022
Préstamos de accionistas
Total 1°184.022

Corresponde a fondos entregados por los accionistas para la ejecucién de las operaciones de la compafiia,
las cuales no tienen establecido plazos de pagos, no generan intereses sobre saldos y no se ha otorgado
garantias.

Obligacienes Bancarias Largo Plazo

A continuacidn, se presenta la composicion del rubro:

CFN, Operacién 0010500007, otorgada en julio 2014, con un plazo 3.960 dias, | 5 351.560,05
Tasa de interés del 9,25%, con un solo pagoe al vencimiento de la operacion en

mayo 2.025 ) -

CFN, Operacidn 0010467580, sujeta refinanciamiento realizada en el afio 2018 | 5 681.900,00
Intereses provisionados en favor de la CFN, por las operaciones de crédito S 208.960,37
Total Obligaciones Bancarias Largo Plazo s

1'242.420,42

Estas operaciones se encuentran garantizadas con hipoteca abierta otorgada sobre los bienes inmuebles de
propiedad de Hacienda Altamira Hacenaltamira S A consistentes en 2 predios conocidos como Altamira de
280 hectdreas y Agua Fria con una extension de 167 hectdreas, que incluye edificaciones, bodegas y
sembrios existentes en ellos, ubicados en Tonsupa, Cantdn Atacames de la Provincia de Esmeraldas.

También existe la garantia solidaria del 5r. Alfredo Natali Minoja.

Patrimonio

a. Capital social emitido -
Al 31 de diciembre de 2017, el capital soclal estd representado por 275.000 acciones
comunes a un valor nominal de USS 1.00 cada una, las cuales se encuentran

integramente emitidas y pagadas.

b. Aporte futuras capitalizaciones
Al 31 de diciembre de 2017, incluye aportes recibidos para una futura capitalizacion,

la cual no tiene establecida la fecha de realizacién.

c. Reservalegal -
De acuerdo con la Ley General de Compafias, la reserva legal se constituye con la
transferencia de 10 % de la utilidad, después del cdlculo del 15 % de participacién de
trabajadores, hasta alcanzar un monto equivalente al 50 % del capital pagado. La

reserva legal podra ser aplicada a la compensacién de pérdidas, debiendo ser repuesta



con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo

igualmente obligatoria su reposicion.

d. Distribucién de dividendos -
Enla Junta General de Accionistas de fecha 11 de abril de 2017, se aprobd |a distribucidn
de dividendos correspondiente a los resultados acumulados existentes al 31 de
diciembre de 2016.

12. Ventas
A continuacidn, se presenta la composicion del rubro:

Tipos de bienes o servicios-
Ingreso por venta de bienes
Madera de produccidn propia 168,750

13.  Costo de ventas de bienes

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Materiales, herramlentas y otros 14.748

14. Gastos de administracién

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Servicios prestados por terceros 17.964
Gastos de personal 6.335
Otros 4.246

2B.545

15. Gastos financieros

A continuacidn, se presenta la composicion del rubro:

Gastos financieros

0.0U0
Intereses por préstamos CFN -
Gastos bancarios 135
16. Transacciones con partes relacionadas
{a) El saldo de ias cuentas por pagar se resume Como sigue:
Enrico Gioglio S 788.960,04
Pedro Ordofiez $ 226.000,00
Alfredo Natali $ 169.061,73
{b} Las cuentas por pagar se originan principalmente por los recursos entregados por los

accionistas para el desarrollo de las actividades de |a Compafiiz, son de vencimiento no
establecido, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

{c) Las principales transacciones entre la Compafiia y sus entidades relacionadas fueron
comosigue:



Dividendos pagados s 6.062

17. Informacién sobre valores razonables

(a) Instrumentos financieros que no son medidos a valor razonable -
A continuacidn, se presentan los otros instrumentos financieros que se lievan al
costo amortizado y cuyo valor razonable estimado para divulgario en esta nota, asi

como el nivel en la jerarguia de valor razonable se describe a continuacién:

Nivel 1 -

- El efectivo y equivalentes de efectivo, no representan un riesgo de crédito ni
de tasa de interés significativo; por lo tanto, sus valores en libros se
aproximan a sus valores razonables.

- Las cuentas exigibles, anticipos, principalmente, tienen vencimientos
corrientes, la Gerencia ha considerado que sus valores razonables no son

significativamente diferentes a sus valores en libros.

- Las cuentas por pagar obligaciones fiscales y provisiones, debido a su vencimiento
corriente, la Gerencia de la Compafia estima que su saldo contable se

aproxima a sus valores razonables.
18. Eventos posteriores

Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros (1
de marzo de 2019), no han ocurrido hechos posteriores significativos de caracter

financiero-contable que puedan afectar la interpretacion de los presentes estados

financieros.

GERENTE GENERAL
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