ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL
1.1. Constitucion y operaciones

Alimentos Balanceados Aviforte Cia. Ltda. es una Compafia limitada que se constituyé mediante
escritura publica celebrada el 10 de abril del afio 2008, ante el Notario Décimo Sexto del Canton Quito,
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el 22 de abril del mismo afio.

Sus actividades principales son la elaboracion, comercializacion, transformacion, industrializacion,
compra y venta de insumos de balanceados para aves, cerdos y ganado vacuno; asi como la
comercializacion de productos e insumos para el sector agropecuario en general.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia.

1.2. Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de la Compatfiia con fecha 3 de abril del 2020 y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas (""NIIF" o
""IAS"') que son obligatorias para el afio en curso

En el afio en curso, la Compaiiia implementd una serie de NIIF nuevas y modificadas, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) las cuales son
obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de
2019.

NIIF nuevas y modificadas que son efectivas para los ejercicios y periodos de reporte que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019

La Compaiiia implementd la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la cual establece
requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios
significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando la distincién entre un arrendamiento
operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por derechos de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se
consideren de corto plazo o de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los
requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin cambios.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compaiia fue el 1 de enero de 2019.



(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiiia ha determinado aplicar la solucion practica disponible para la transicion a NIIF 16 para no
revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicién de arrendamiento
conforme a la IAS 17 y la IFRIC 4 continta aplicandose a los contratos celebrados o modificados
previos al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de control. La
NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcion de si el cliente tiene derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la IAS 17 y de la IFRIC 4.

La Compaiiia aplica la definicién de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en la NIIF 16
a todos los contratos celebrados o modificados en o partir del 1 de enero de 2019. Para la adopcion
inicial de NIIF 16, la Compaifiia llevo a cabo un proyecto de implementacion, que reveld que la nueva
definicion de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los contratos
que cumplen la definicion de arrendamiento para la Compaiiia.

Arrendamientos operativos previos

La NIF 16 cambia la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la IAS 17, los cuales se mantenian fuera del estado de
posicion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados posteriormente), la

Compaifiia:

i. Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el estado de posicion
financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de pagos por arrendamiento futuros.

ii. Reconoce la depreciacion de los activos por derechos de uso y el interés generado por los pasivos por
arrendamiento en el estado de resultados.

iii. Separa el monto total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de las actividades de
financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades de financiamiento) en el estado de
flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en la medicion
inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamiento, cuando bajo IAS
17 generaban el reconocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizado como una reduccion de
los gastos por arrendamiento, generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la IAS 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos de bajo valor (como
computadoras, articulos pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos), la Compaiia ha optado por
reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16.

Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la IAS 17 respecto a los contratos clasificados como
arrendamientos financieros es la medicion del valor residual de las garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario.
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La NIIF 16 requiere que la Compaiiia reconozca como parte de los pasivos por arrendamiento
unicamente el monto esperado a pagarse bajo una garantia de valor residual, a diferencia del monto
maximo de la garantia requerido por la IAS 17. Este cambio no gener6 ningiin impacto material en los
estados financieros de la Compaiiia.

(b) Impacto de la contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador contabiliza un
arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continia clasificando los arrendamientos como
arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la contabilizacion para estos dos tipos de
arrendamientos se lleva de manera distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambi6 y amplio las revelaciones necesarias, en particular aquellas referentes a
como el arrendador administra los riesgos resultantes del interés residual en activos arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento principal y el
subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador intermedio debe clasificar el
subarrendamiento como arrendamiento financiero o arrendamiento operativo en referencia al activo por
derechos de uso resultante del arrendamiento principal (y no en referencia al activo subyacente como
era bajo la IAS 17).

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones NIIF que son
efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2019

En el afio en curso, la Compafiia ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e Interpretaciones
NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o en los
montos informados en estos estados financieros.

Modificaciones a NIIF 9 La Compaiia adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en
Caracteristicas de prepago con ¢l periodo actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el
compensacion negativa propdsito de evaluar si un prepago cumple con la condicion de

“Unicamente pagos de capital e intereses’ (SPPIL, por sus siglas en inglés),
la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una compensacion
razonable por el prepago independientemente de la razén de pago por
adelantado. En otras palabras, los activos financieros con caracteristicas
de prepago con compensacidon negativa no necesariamente fallan la
prueba de SPPL.

Mejoras anuales a las NIIF La Compafiia ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras

Ciclo 2015-2017 Anuales a las Normas NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el
periodo actual. Las Mejoras anuales incluyen modificaciones en cuatro
normas.

Modificaciones a la IAS 12 1AS 12 Impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias, Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del
impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en
otros resultados integrales o en capital conforme originalmente se
reconocieron las transacciones que generaron las ganancias distribuibles.
Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a
las ganancias distribuidas y no distribuidas.
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1AS 23 Costos por préstamos,

NIIF 3 Combinaciones de
negocios e,

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Modificaciones a la IAS
19 Modificacion,
reduccion o liquidacion
del plan de Beneficios a
Empleados

IFRIC 23 Incertidumbre
en el tratamiento de
impuestos a las ganancias

IAS 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se
mantiene pendiente después de que el activo relacionado esté listo para
su uso previsto o venta, el préstamo es parte de los fondos tomados en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos generales.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un
negocio que es una operacion conjunta, aplican los requisitos para una
combinacion de negocios en etapas, incluida la reevaluacion de su
participacion previamente mantenida (PHI por sus siglas en inglés) en la
operacion conjunta a valor razonable. La participacion previamente
mantenida sujeta a remedicion incluye los activos, pasivos y crédito
mercantil no reconocidos relativos a la operaciéon conjunta.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una
operacion conjunta no tenia el control conjunto, y obtiene el control
conjunto, no se debe reevaluar la participacion previamente mantenida
en la operacion conjunta.

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la
ganancia o pérdida por liquidacion) es calculada al medir el pasivo o
activo por beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y
comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el plan
de beneficios definidos esta en una posicion superavitaria). La IAS 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede
resultar de la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan se
determina a través de un segundo paso y se reconoce de manera normal
en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y
el interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora
se requerira usar los supuestos actualizados de la remedicion para
determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de la
modificacion (reduccion o liquidacion) del plan y por el resto del
periodo de reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones dejan
en claro que para el periodo posterior a la modificacion (reduccion o
liquidacion) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo
(activo) por beneficios definidos revaluado segliin la IAS 19:99 con la
tasa de descuento utilizada en la nueva remedicion (teniendo en cuenta
el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo
(activo) por beneficios definidos neto.

IFRIC 23 establece como determinar la posicion fiscal contable cuando

hay incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las
ganancias. La interpretacion requiere:
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e determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por
separado o como grupo; y

e cvaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en
sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable
de manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las
declaraciones de impuesto sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en
la determinacion de la posicion fiscal contable utilizando el
monto mas probable o el método del valor esperado.

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros de la Compaiiia en periodos futuros.

Normas NIIF nuevas y revisadas que atin no son efectivas
En la fecha de autorizacion de estos estados financieros , la Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero que ain no estan vigentes:

NIIF 17 Contratos de Seguro

NIIF 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada «
(modificaciones) negocio conjunto

Modificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio

Modificaciones a IAS 1 ¢ IAS 8  Definicion de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas NIIF

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros de la Compaifiia en periodos futuros.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base de
costo historico, excepto por (ciertos instrumentos financieros, propiedades, planta y equipo,
propiedades de inversion, entre otros.) que se valuan a cantidades revaluadas o a sus valores
razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.
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a) Costo historico: El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

b) Valor razonable: El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o
que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuacion, independientemente de si ese precio es observable o estimado
utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros ,
se determina sobre una base de este tipo.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en
Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y
su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que la Compaiiia puede obtener a la fecha de la valuacion;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea
directa o indirectamente,

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros .

3.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

3.5 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros y pasivos financieros se vallian inicialmente a su valor razonable. Los costos
de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados
del periodo.

3.6 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se
dan de baja en una fecha de negociacion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de
activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo establecido por la regulacion o
practicas habituales en el mercado.
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Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo
amortizado o valor razonable, seglin la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros:

Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a
costo amortizado:

e si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y

e los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de principal e interés sobre el monto del principal.

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor
razonable a través de otros resultados integrales:

e ¢l activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al
obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y

e los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable a
través de resultados.

A pesar de lo anterior, la Compatfiia puede hacer la siguiente eleccion /designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero:

e puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en el valor razonable de una
inversion de capital en otros resultados integrales si se cumplen ciertos criterios; y

e podra designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla los criterios de costo
amortizado o de valor razonable a través de otros resultados integrales si al hacerlo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable.

Costo Amortizado y método de interés efectivo - El método de interés efectivo es un método para
calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses
durante el periodo relevante.

Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con
deterioro de crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento
inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente las entradas futuras de efectivo
esperadas (incluidas todas las comisiones y puntos pagados o recibidos que forma parte integrante de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) excluyendo las
pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un
periodo mas corto, al importe en libros bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

Para los activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de interés
efectiva ajustada por crédito se calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas
las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial.
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El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el
reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, més la amortizacion acumulada utilizando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto de
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provision para pérdidas.

Los ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efectivo para los instrumentos de
deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros resultados
integrales. Para los activos financieros comprados u originados distintos de los activos financieros con
deterioro de crédito, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor
en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos financieros que posteriormente han
sufrido deterioro de crédito. Para los activos financieros que posteriormente se han deteriorado el
crédito, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si en periodos de reporte posteriores el riesgo crediticio en el
instrumento financiero con deterioro crediticio mejora, de modo que el activo financiero ya no tiene
deterioro crediticio, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al
valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio, la Compaiiia
reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al costo
amortizado del activo financiero a partir de su reconocimiento inicial. El célculo no vuelve a la base
bruta, incluso si el riesgo crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de modo que el activo
financiero ya no tiene deterioro crediticio.

Los ingresos por interés son reconocidos por resultados (ganancias / pérdidas) y es incluido en el
concepto “Ingresos financieros — Ingresos por intereses”.

Activos Financieros a valor razonable a través de resultados - Los activos financieros que no
cumplen con los criterios para ser medidos al costo amortizado o valor razonable a través de otros
resultados integrales se miden a valor razonable a través de resultados. Especificamente:

e Las inversiones en instrumentos de capital se clasifican a valor razonable a través de resultados, a
menos que la Compafiia designe una inversion de capital que no se mantiene para negociar ni una
contraprestacion contingente que surja de una combinacion de negocios a valor razonable a través
de otros resultados integrales en el reconocimiento inicial.

e Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o con los criterios
de valor razonable a través de otros resultados integrales se clasifican con valor razonable a través
de resultados. Ademas, los instrumentos de deuda que cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios valor razonable a través de otros resultados integrales pueden designarse
como valor razonable a través de resultados en el momento del reconocimiento inicial si dicha
designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o reconocimiento
(denominada "disparidad contable") que surgiria de la medicién activos o pasivos o el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre ellos en diferentes bases. La Compaiiia no ha
designado ningln instrumento de deuda con valor razonable a través de resultados.
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Deterioro de activos financieros - La Compaiia reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas en inversiones en instrumentos de deuda que se miden a costo amortizado o a valor
razonable a través de otros resultados integrales, cuentas por cobrar comerciales y activos
contractuales. El monto de las pérdidas esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

La Compafiia reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para las cuentas por cobrar
comerciales. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una
matriz de provision basada en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada
por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econémicas generales y una
evaluacion tanto de la direccion actual como de la prevision de Condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la pérdida crediticia esperada de
por vida cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. Sin embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide la provision para pérdidas para
ese instrumento financiero en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses.

La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que resultaran
de todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida 1til esperada de un instrumento
financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la parte de la pérdida
esperada de por vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un instrumento
financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del informe.

Incremento significativo en el riesgo de crédito - Al evaluar si el riesgo de crédito en un instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia compara el
riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de reporte con el
riesgo de un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de inicio. Al realizar esta
evaluacion, la Compaiia considera informacion tanto cuantitativa como cualitativa que sea razonable
y fundamentada, incluida la experiencia historica y la informacion prospectiva que esta disponible sin
costo o esfuerzo innecesario. La informacion prospectiva considerada incluye las perspectivas futuras
de las industrias en las que operan los deudores de la Compaiiia, obtenidas de informes de expertos
economicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos pertinentes y otras
organizaciones similares, asi como la consideracion de varias fuentes externas de informacion real e
informacion econdmica proyectada relacionada con las operaciones centrales de la Compaiiia.

Politica de bajas - La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando hay informacion que indique
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo. Cuando el deudor ha sido colocado en liquidacion o ha entrado en un
proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los montos vencen a mas
de dos afios, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacion de la Compaiiia, teniendo en
cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en
resultados.

Baja de activos financieros - La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos

contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra entidad.
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Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
y continua controlando el activo transferido, la Compatiia reconoce su interés retenido en el activo y
un pasivo asociado por los montos que deba pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiia contintia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos
recibidos.

Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados.
Ademas, al darse de baja de una inversion en un instrumento de deuda clasificado como valor
razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica a utilidad o pérdida. En contraste,
en la baja de una inversion en un instrumento de capital que la Compaiiia eligi6 en el reconocimiento
inicial para medir a valor razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida
acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones no se reclasifica a
utilidad o pérdida, sino que se transfiere a utilidades (déficit) acumulado.

3.7 Pasivos financieros y capital -

Los instrumentos de deuda y de capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de
acuerdo con el contenido de los acuerdos contractuales y las definiciones de un pasivo financiero y un
instrumento de capital.

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo o a valor razonable a través de resultados. Sin embargo, los pasivos financieros que
surgen cuando una transferencia de un activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el
enfoque de participacion continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Compaiiia, se
miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion.

Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable a través de resultados cuando el pasivo
financiero es contraprestacion contingente de una adquirente en una combinaciéon de negocios, se
mantiene para negociar o se designa como valor razonable a través de resultados.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

Se ha adquirido principalmente con el fin de recomprarlo a corto plazo; o
en el reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que
la Compaiiia gestiona conjuntamente y tiene un patrén real reciente de toma de ganancias a corto
plazo; o

e e¢s un derivado, a excepcion de lo derivado que son un contrato de garantia financiera o un
instrumento de cobertura designado y efectivo.

Un pasivo financiero que no se tenga para negociar o la consideracion contingente de una adquirente
en una combinacion de negocios puede designarse como valor razonable a través de resultados en el
momento del reconocimiento inicial si:

e dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento que de otro modo surgiria; o
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3.8

3.9

e ¢l pasivo financiero forma parte de una Entidad de activos financieros o pasivos financieros o

ambos, que se gestiona y su desempefio se evalua sobre la base del valor razonable, de acuerdo con
la gestion de riesgos documentada o la estrategia de inversion de la Compaiiia, y la informacion
sobre la agrupacion es proporcionado internamente sobre esa base; o

e forma parte de un contrato que contiene uno o mas derivados implicitos, y la NIIF 9 permite que

todo el contrato combinado se designe como valor razonable a través de resultados.

Baja de pasivos financieros - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las
obligaciones de la Compaiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Inventarios - se vallan al menor entre el costo de adquisicion y valor neto realizable. El costo
comprende materiales directos y, cuando corresponda, costos laborales directos y los gastos generales
en los que se incurrid para llevar los inventarios a su ubicaciéon y condicion actuales. El costo se
calcula utilizando el método del costo promedio ponderado. El valor neto de realizacion representa el
precio de venta estimado menos todos los costos estimados de finalizacion y los costos en que se
incurre en la comercializacion, venta y distribucion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo -

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento inicial,
los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efect@ian
periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo, excepto si este aumento incluye el reverso de una revaluacion previa que disminuyo el
valor del mismo activo con cargo a resultados, en cuyo caso se registra como una ganancia en el
estado de resultados hasta por el valor de la pérdida previamente registrada. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida en
que exceda al saldo de la reserva por revaluacion surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo.
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El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja o disposicion en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que la depreciacion acumulada iguale el costo
o valor revaluado del activo menos su valor residual. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion

item Vida util (en afios)
Edificaciones 20-28
Vehiculos 5-10
Equipo de Computacion 2-4
Magquinaria y Equipo 3-24
Muebles y Enseres 2-10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades, planta y equipo se da de
baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a través de su
utilizacion continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.10 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas que se mantienen para obtener rentas y/o plusvalia y se
valtan inicialmente al costo de adquisicion, incluyendo los costos incurridos en la transaccion.
Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se valuan a su valor razonable. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de las propiedades de inversion
se incluyen en resultados en el periodo en que se originan.

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicion o cuando se retira
permanentemente del uso y no se esperan beneficios economicos futuros de la disposicion. Cualquier
ganancia o pérdida que surja la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos
netos por disposicion y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de resultados en el periodo
en que la propiedad es dada de baja.

3.11 Activos intangibles
Activos intangibles adquiridos de forma consolidada - Son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el

método de linea recta sobre su vida til estimada.
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La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga a
resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 0til de un activo intangible que surja
de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la Compaiiia espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida 1til indefinida no se amortizan, pero se evaluan por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaifiia es igual a cero. La
vida util usada para el calculo de la amortizacion de las licencias es de 3 afios.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evaltia los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determino deterioro de los activos tangibles e intangibles de
la Compaiiia.

3.12 Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las

utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.13 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si
la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

3.14 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para

cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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3.15 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

3.16 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdomicos asociados con la transaccion.

3.17 Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.18 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacioén disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3
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Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 3, la Compaiiia
utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la Compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacion financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia
utiliza datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Dénde inputs no
estan disponibles, la Compafia desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a
cabo la valoracion. La comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los
tasadores externos calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuados y variables
del modelo.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y Equivalentes de efectivo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

Efectivo (Caja General) (1) 3.848 2.454
Bancos 1.416 2.498
Total 5.264 4.952

(1AI 31 de diciembre 2019 y 2018 corresponde principalmente a los valores mantenidos en la Caja
General de la empresa que a la fecha ascienden a US$3,85 millones y US$2,45 millones
respectivamente. Estos valores fueron verificados con un arqueo de caja al 31 de diciembre de
2019 y 2018 respectivamente.
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6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales
Provision para cuentas dudosas
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos Entregados
Otras cuentas por cobrar
Subtotal

Total

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

1-30 dias

31-60 dias
61-90 dias
91-120 dias
121-360 dias
Mais de 360 dias

Total

Cambios en la provision para cuentas dudosas: L.os movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Saldos al fin del afio

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

5.383 4.660
593 (593)
4.790 4.067
274 199
35 _491
309 690
5.099 4.757

Un detalle de la antigiiedad de

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

1.614 1.255
1.055 1.523

575 195

313 209
1.049 619
777 _ 859
5.383 4.660

2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
593 593
593 593
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Certificados de depdsito (1) 200 -
Total 200 -
Clasificacion:

Circulante 200 -
No circulante 200 -
Total 200

(1) Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia mantuvo un certificado de deposito con tasa de interés
fija con el Banco de Guayaquil. Durante el afo 2019, la tasa de interés promedio ponderada
sobre este titulo es de 6.85% anual. El certificado tiene un periodo de vigencia de 1 afio, el cual
inici6 el 03 de enero de 2019 y finaliza el 03 de enero de 2020.

8. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)

Balanceados 81 166
Equipos 24 25
Materia prima 2.799 2.774
Pollitos 4 5
Medicinas 185 244
Provision Mermas (2.002) (1.883)
Total 1.091 1.331

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultados
fueron de US$19,92 millones y US$19,16 millones respectivamente.
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion

Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:
Edificaciones
Vehiculos

Equipo de Computacion
Magquinaria y equipo
Muebles y Enseres

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Adquisiciones
Reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Adquisiciones
Reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Depreciacion Acumulada

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Gasto Depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Gasto Depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2019

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

2.766 2.545
(1.208) (1.042)
1.558 1.503

694 698

143 166

21 17

675 591

25 31

1.558 1.503

Equipo de Maquinaria N]Igfblfs y
Edificio Vehiculos Computacién y Equipo SISeres Total
... (en miles de U.S. doélares) ...
772 283 30 1.191 64 2.340
134 27 9 35 205
906 310 39 1.226 64 2.545
35 - 7 179 - 221
941 310 46 1.405 64 2.766
Equipode  Maquinariay Mueblesy
Edificio Vehiculos Computacién Equipo Enseres Total
... (en miles de U.S. dolares) ...

169 122 20 546 27 884
39 22 3 88 6 158
208 144 23 634 33 1042
39 23 2 96 _6 166
247 16 25 730 39 1.208



10. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)

No garantizados - al costo amortizado

Sobregiro Bancario - 75
Partes relacionadas (1) 2.581 3.055
Tarjetas de crédito 33 4
Total 2.614 3.134
Clasificacion:

Corriente 2.614 3.134
No corriente - -
Total 2.614 3.134

(1) Importes reembolsables al principal accionista de la compafia (Ing. Ernesto Freire), los mismos
que corresponden principalmente a la compra - venta del negocio. Es importante mencionar que
con fecha 25 de febrero del ano 2009, mediante escritura publica otorgada ante el Notario décimo
Sexto del cantéon Quito, se suscribe el contrato de compra - venta de negocio de produccion y
comercializacion del balanceado, entre el Ing. Ernesto Freire Romo y la Compafiila AVIFORTE
Cia. Ltda., dentro del cual las partes declaran que la fecha efectiva de compra - venta,
independiente de la fecha de la presente escritura, fue el 15 de octubre del afio dos mil ocho, para
todos los efectos legales y tributarios de la misma. El valor de adquisicion del negocio es de

US$1,232,000.
11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales (1) 1.426 1.298
Proveedores del exterior - 104
Otras cuentas por Pagar 80 80
Provisiones por pagar (2) 2.106 2.061
Total 3.612 3.543

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo corresponde principalmente a las obligaciones con
proveedores nacionales, asesorias por pagar y fletes por pagar.
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(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la cuenta provisiones por pagar corresponde
principalmente a provisiones realizadas para el mantenimiento y repuestos de maquinaria de
produccion por US$1,316 mil y US$985 mil respectivamente, una provision por US$639 mil y
US$991 mil respectivamente relacionada a bonos de responsabilidad de la administracion y otros
reconocimientos. Adicionalmente en el ejercicio 2019 incluye la provision por concepto por la
contribucion tinica al Servicio de Rentas Internas por un valor de US$151 mil

12. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto a la Renta 65 105

Impuesto al Valor Agregado _- _ -

Total 65 105

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y 20 4
Retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta )1 14
por pagar -

Total 1 _18

Conciliacion tributaria - del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 1.440 1.271
Gastos no deducibles 578 525
Otras Rentas Excentas (41) -
Participacion a trabajadores atribuible al ingreso excento 6 -
Otras deducciones _(16) _(583)
Utilidad gravable 1.967 1.743
Impuesto a la renta causado (1) 492 436

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.
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A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - L.os movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio 492 436

Compensacion retenciones del afio (492) (436)
Saldos al fin del afio (1) - -

La Compafiia compensa el valor del impuesto a la renta con las retenciones efectuadas y con el crédito
tributario de afos anteriores por lo que no se presenta un valor de impuesto a la renta por pagar.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraron en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

- Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeflas empresas o exportadores

habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
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mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros que si formaban parte del calculo del
anticipo.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

- Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

Con fecha 21 de agosto del 2018, mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309, finalmente se
publico la LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTIVO, ATRACCION DE
INVERSIONES, GENERACION DE EMPLEO Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL (En
adelante Ley de Fomento Productivo).

A través del presente Ley, el Gobierno Ecuatoriano pretende crear un cuerpo normativo que
establezca principalmente beneficios tributarios con la intencion de generar nuevas inversiones del
sector privado, sea nacional o extranjero; asi como, introducir reformas que le permitan tener un
mejor manejo de la politica fiscal, del endeudamiento publico y en general de las finanzas publicas.

En consecuencia, la Ley de Fomento Productivo, establece principalmente:

1) Un periodo de remision y reduccion de obligaciones fiscales, aduaneras y de otras
obligaciones con Instituciones del Estado,

i) Se crea un capitulo con incentivos especificos para atraer la inversion productiva privada;
Y,
iii) Finalmente introduce reformas a varios cuerpos legales que permitan viabilizar la inversion

privada nacional o extranjera, entre los principales:

Ley de Régimen Tributario Interno,

Codigo Tributario,

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador,
Ley de Compaiiias,

Codigo Organico Monetario y Financiero,

Ley Orgénica de Defensa de los Derechos Laborales,
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones.

©he Ao o

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
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Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas, Mediante Resolucion
No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29
de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita por parte de las empresas un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo ¢ Informe)
o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no
deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se
menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Uinicamente
por proporcion de transacciones.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 254 224
Beneficios sociales 37 36
Total 291 260

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 224 216
Provision del afio 254 224
Pagos efectuados (224) (216)
Saldos al fin del afio 254 224

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
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Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 432 383
Bonificacion por desahucio 123 127
Total 555 510

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio (seglin calculo actuarial) 383 267
Costo de los servicios del periodo corriente 66 55
Componentes de otros resultados Integrales 22 62
Componentes de Ajuste (38) (n
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas _( -
Saldos al fin del afio 432 383

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
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(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 127 101
Costo de los servicios del periodo corriente 15 15
Costo por intereses 4 3
Componentes de Ajustes (22) -
Componentes de otros resultados integrales 1 8
Beneficios Pagados _(2 -
Saldos al fin del afio 123 127

Los céalculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

31/Dic/19 31/Dic/18
% %
Tasa(s) de descuento 3.10% 4.00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 5.60% 7.70%
Tasa(s) de rotacion 4.00% 3.90%

Cada afio se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversion estratégica en términos de perfiles y de riesgo-
rendimiento (las politicas de inversion y contribucion se integran dentro de este estudio).

Las principales decisiones estratégicas que se formulan en el documento de politica actuarial y
técnico del Fondo son:
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*Diversificacion en los activos basados en: instrumentos de capital 25%, instrumentos de deuda
50% y los bienes de inversion 25%.

*La sensibilidad a los tipos de interés que surge por el tiempo de duracion de la obligacion por
beneficios definidos se debe reducir en un 30% a través del uso de instrumentos de deuda en
combinacion con los swaps de tipos de interés.

*Mantenimiento de un respaldo de capital que da una garantia de 97,5% que los activos son
suficientes en los proximos 12 meses.

No ha habido ninglin cambio en el proceso utilizado por la Compaiiia para gestionar sus riesgos de
periodos anteriores.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

Analisis del valor en riesgo (VAR)

La medicion del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos
sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del
VAR es un enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en
consideracion las volatilidades del mercado asi como la diversificacion de riesgo reconociendo
las posiciones de compensacion y correlacion entre los productos y el mercado. Los riesgos se
pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y productos, y se pueden
agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un nimero de riesgo simple.

Mientras que el VAR captura la exposicion diaria de la Compaiiia al riesgo cambiario y de las
tasas de interés, los analisis de sensibilidad evaluan el impacto de un posible cambio razonable
en las tasas de cambio y de interés por un afo. El marco de tiempo mas largo del analisis de
sensibilidad complementa al VAR y ayuda a la Compaiiia a evaluar sus exposiciones de riesgo
del mercado.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compaiiia no toma dinero en préstamo de instituciones financieras.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
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Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un niimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo Cambiario — La Compaiiia no realiza transacciones denominadas en moneda
extranjera; en consecuencia no se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compaiiia la exponen principalmente a riesgos
financieros de cambios en las tasas de interés.

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad por la gestion de
liquidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaifiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas y acceso a préstamos adecuados, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los parametros
adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiiia.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:
Efectivo y bancos (Nota 5) 5.264 4.952
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 5.099 4.757
Otros activos financieros (Nota 7) 200 -
Total 10.563 9.709
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 11) 3.612 3.543
Préstamos (Nota 10) 2.614 3.134
Total 6.226 6.677

17. PATRIMONIO
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18.

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 493,000 participaciones de US$1 de
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los
dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Utilidades retenidas — distribuibles 6.020 5.096
Ganancias y Pérdidas Actuariales (37) (70)
Otros Resultados Integrales (11) -
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF (1) 340 (340)
Total 5.632 4.686

(1) Este saldo surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos segin PCGA
anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos operacionales de la Compaiiia es como sigue:

2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de balanceado 20.074 18.035
Ingresos provenientes de la venta de materia prima 3.302 3.454
Ingresos provenientes de la venta de medicinas 725 1.126
Ingresos provenientes de la venta de pollitos 1.549 1.861
Ingresos provenientes de la venta de equipos 40 48
Ingresos provenientes de otros productos y servicios 277 299
25.967 24.823

19. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
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20.

21.

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 22.219 21.542
Gastos de ventas 256 207
Gastos de administracion 2.244 1.883
Total 24.719 23.632

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2020 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 3 del 2020)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos, a excepcion del impacto globalizado que puede generar tanto a
nivel econémico como sanitario la pandemia en relacion al Covid-19 (Coronavirus).

El Covid-19 es una enfermedad causada por un virus especifico (SARS-CoV-2) y etiquetado en la
prensa como "coronavirus" o "nuevo coronavirus". El Covid-19 podria afectar a la economia mundial
de tres maneras principales: afectando directamente a la produccion, creando trastornos en la cadena
de suministro y en el mercado, y por su impacto financiero en las empresas y los mercados
financieros, sin embargo, mucho depende de la reaccion del publico a la enfermedad.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en abril 3 del 2020 y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones
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