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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR £, ARD TERMOUADO K1, 31 DE DICIEMBRE, DEL U6

1. INFORMACION CENERAL

Alimentos Balanecados Aviforte Cio Lede et we Compadla limitada que e conminned mediante
ererinea pikliza ecfchrada el 100 de abril dal afio X008, ante el Norario Décimo Sewre del Canudn Outing,
st oh el Regstro Moraet] de] Tentdn Guite el 22 de abrd del mismo efo.

Haus aclyidades principalcs aon [ chbomcifn, comorcipliacitn, tansfommacion, industrializneion,
comipra v oventa de imsumas de babrcexdos parz aves, cerdos v opansky vasano, asi ool Ja
coeorcizlizseida do prodocres & maumos paa el sector agropocinto en gereral,

13 wfbrmasién eonzentds en cmes esados finaneieres of responsahibdad de la adminivirresdn de 1z
Compaiiia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNITICATIVAS

Decleracion de cumplipienta - Los etdos Amascieros b sido prepamedos ode
cordormiidad con o Nomms lersacionales de Indertiaciin 'mancero GIF) emindas
por el Comsepo de Normas Inbemacionates de Costabidolad {LASHY.

Moeda fincianal - La moneds funcienal de la Compadfs es o] Délar do log Emadns
Unided de Améniza (115 dalar), o clal ex b mencda de covulocidn on ol Ecuador

Bores de preparaclin - Log e Fingndieres hen sido preparsdos sebre 1as bases el
G050 husphotod excepto por Ciertas popiedsdes ¢ instrumentss foancEres Que S medidos
a iy valores reepusbles. Bl ¢osto histbrico vsth basado generalmente en ol valor rugoablc
dela commaprestacion eotregade a sambio M8 bacnce ¥ serIsDL.
L]

El valor razoashle es el poecio gue e feslbira por vender tey 250vo o el valor papado nara
Amsferlt U0 pRsive sie paticiptnlcs o i mercado e bz feena < valomesdo.
rmdepend ttemenie de st ese precio es Grectune nte observable 0 estrmada urilzarrda ofra
teomed de valorasibn Al estimar cf %3l mzonabfc de wm astive @ un pasiren, 1a Campaiia
tene o ceenm las sarecrerfsoess del aomn o pasno que 1os proopantes del moreade
b ot caeitn ] fipar ol ywecio del acdve o paskes o la foeha de pedieidn. Bl valr
rreemabde 3 elocdos de melioim ¥ o de rewelacim en Jos estados Dnomeertos, S delammna
sobee U boe de edte Trpe.

L.og importos do [ar nobst 2 ot extwdas financieros osthn oowesadss on miles de U8
délanes, exorpte cuanda se eepenifique ko contrano.

14
A conritasida se dendriben I3 prinsipales poliiers cosiables adopadas en T prepardeidn
S e esraded financiore.
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Lfective y equivalepiet dr efective - Inelope aqucllos actives fmancicres liquidss,
thepdmitos o mversiooes fimancikeras bquides, que 5o posden mamsfonir dipklamente o
eftetivd en um plies inlcpior B tocs meses v aobroiros banearing. Lok sohregiros bancarios
500 presentddos comw pasyvos cocriezbes w0 o estado de sttuasiim fnaneicrs,

frevemtarioy - Sen presentados al costo de adguisicidn 0 valor neto cenlivable, o memoe.
Zon valusdes al ¢oxe promedia mondormda,  Los invenmanas ineluyen um peanvitifn para
Torpnoecr pirdidas pow obolescencit, la ol ¢ detrmmaeda en fimsidn de o analisis de
La paajhilidad read de wtilizacidn co 1a produseifn o venta

Fropledades, plamss y equipe

FFNIRIRR MY MY E MED

Medicidn en of mopzrie def reconocimiogfe « Los partjdas de prowicddey, plams
T W 5 MdEn ks ante Pt B cosu.

e
-

El costo de propicdades, plamma v cquipn comprends su precio o adquiseidn mbs
Loy 1o cooton dirccfamente pefizivedos eom s uhiersifn ¥ la possta o
condisiones de TeioRlmiene § le etimecedn miciel de cuslqnier cosm do
deamamclariznts ¢ revien del elamemo o de mhabilianda 4 1 ubioacidn del
acr-o.

Medictin posderior al reconocingomor medels de rovaluocide - Despods del
Teconan oo soided], 1ok Bhicnes soo prescotados = sus velores revalisadss, menos
la deprecraciin acumoisda y el iteporte sombadids de s pendidas por detericro de
valor, Lo revaluaciones ss cfectlian peridadicamonts

Cualguicr atmemio on la rovaluacion de fos bitnes se reeonoes on oftro resubada
imegral, ¥ ¢ asumuls en ef parEnomio b ] encaberamento de reserva de
revatuackin de propeedades, plenia v cqupo. Unu dienmuciée ded valor en beos
de la revaluacron de los terromnos ¥ edificns of registrmda on resaltados.

El salde de mevaluacide de Biepes Delndo o o] panmmio e traosfoido
Jirectaente & utitidsdes rerenelas, cuandir se prodaeee 1 beju en cuenmis 4 activo.

Lo efectos dc Iy reveluaidn do promicdad=n, plants v equipa sobre o impacsto a b
roxpn diferzdn, se conabilamm ¥ revelan de acuendo con bz WiE 12 Mmpueces o das

ChRarunrsing,

Métnda de depreciuctin p vidus Stoley « BT giretr o wilor sovabirdo de propicdades,
plamie y equdipe se depuscia da acuerdo oo &l mdtado de Ines rect. La vida 4l
cttmnd valor retidual v mdtodn de depresizeida £on revisdos al finpl de pada
a0, sieodo o efecre do custquicr sambi en ¢l extimada regivilo yobre v e
prospottive,

A eoolmnpackbn se presentan ias principdley partdas de peopicdedes, plunes y
squrpa ¥ ks vidas Tles wsadas on of cdlowlo de Tz depreciasifn
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e ¥idn il (en st
Edificaciones 20
Wehirulps 5-10
Equipa de Cortputanida 2-4

My umana y Equpo 321
Auebles v Enteres I-10

Fetire o venta de propliedzder, plende p equlns - Lz vilidsd o pérdida quoe s del
roTe o venta de wna partids de propiedades, planta v eduipe o5 cakulada como la
diftrencia entre ef precho de verms ¥ el valos en libros del aotive v reconocids en
res Wltados.

En ¢k de vem'a o e subsngpoen:e de propicdxdes revahoadas, e saddo de Lu
reacrya de cevaluacidn os tramsfends dircctamente » ntlidades retendas

Jirires fpaepitdes sdoirfdor de forem coasalidoda - 2on reinsmades 2 cosus menos ja
At fenesim soumulads v enabquicr porduda por defenorg sepnmidadd, Ly amoriumewm
reepmoes ¢of base on of método de lince reora sphre sy vida (ol esueeada. La vida anl
ostimada, vobor resadun] v método d= deprodizciin son revisados af final de code ofio,
siendn el afecie de mulyacer cemhio en el eetmedn reFisrragn sobre vaa base prospective

Mérwlo de amordrasion y vidar fmilsy « La amotoasifo 3¢ 105 aclivos mtsambles se
wargaA @ resllindos wibre s vadas Goles uhlizando o medo d¢ lires rectx L wids {ef)
estunads vile readieal v mdteda de amorfizaciin sop resysados Al final de cads =i,
siondp of ¢fechp 0 cuplguier tiptbio oh ] eatimade registrada sobro s base prospeckvy,

Lz vide {1 de wn attive mongibhe s ol o mdefinidys Lo wds @l de un activio
intemible gue ;e de un derecho contracmeal o Tepl de oo Epo oo exceders o pedodo
de csos derethos Pt pueds vex itferive, depadiondo &kl periedo & o largo &l cuald o
entidad espera wiilizar el activo. Lot actives mtamgribles de vida @l mdefineds no se
emetizan, pere sa evoilian por delrioro aneslmenie ¥ cuande exitm indicios de que el
activr mtangshda puade eaar deerineado.

Se euma gut o valor residusk d= todos bos ammns mmﬁhlesd&hﬂum&ﬂuﬂlgmla
crro. La vide (1] usads pare o cileudo de 1s amertizacion de las licedeizs es de 3 abos.

Deteriora dal valer de foc gofeor tongIbles - A) finud de onda poriods, Iy Corrpatfs cvatla
Tos valies m!'brmd:mad:ix‘usta:‘_gihlﬁ a fin da deccrmitr Si eoaste = medicstnoe de
que estor ativey han sufride Alpona paedids por deterioro.  En (Al caso, ae gafenly o
mrsorte pectrpersble del srtrvo o imedad gemeradort de afectivet 3 for de deterranar el
aléance de 12 penfida por deberiarg (de habor alpusa).

Las perdidias o révartiones por deloriond $o (oooancon inmodiatamentt ob fesiados, salvo
21 ti RV 56 TECERTA a un mRpoe Pevatoedo, o oo casy s debe considerar b péndada
per deleriers cama wna drirm inucsdn 0 us Meremenln on la revalwaeiin,

Al 31 de diciembee del 2018 y 2015, po sc derarming deterigre de Jos acgvos togibles o
mtamgibles de b Compahia.
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Fegpuendses o Bl gasio por impecsio e ia renta ropresenza [z sumna del impoests 2 la reate poe
PR oncniey el impuesto diferido.

Imporests corriaate - 50 Trasa on 1 utilidad praveble (tibaihom) repistads dicente
el afip. La prlidad gravable dificre de B vnilidad cenmble, dchads a les partidas de
ingfests 0 pstos mmponibles o deducibfes y parodas que me sordn pravalfes o
dedusibies. Ll pastvo de 1= Cpmpaflis por egnecpta dol impuessn covr enre e
eakuk utilizands las ey fiscales aprobades al final do cads perfods.

Tmprestoy diferidos « 5o reoomioce sobre 1as difcr s lemponurias detormnadas
coire o valor cp bros d= los achivos ¥ pvsivas ineluidos en los estados fnincierus
¥ 55 e ivales. U povo por mpucsto difsnido s TOCONGee generdleerrie
paut tockes bg 4 liferencins {cmporerias mapombles. Un 2oy por impuesto d iferido
50 ToLOnace por (0das R diferehdne vetpommias dedoables, en la medda en que
resube prohablo guo 1 Comapatia dispaaga e utilelades ranabies [ubures conzs
las que s¢ podria cargar csas difcrencias tompoearses deducibles. Eslos aclivts v
Paiivos 00 se reconnoen i las diferenens teprporares surcen del feconocimiein
inRcaal (dstince af de Lo combirrcant Jd= nepeoios ) de oros achvos 3 pasTvos. ot una
eperassin qua no afecta 1y wiilidad gravable {lobursting o1 b comzble.  Ademds
los pasneos por impuesto diendo my e reconecen $i b difrensic temtporal amype
el reconoeimeen ictel e b plosvalia

El ittpexte £ Wbtos de wm active por ooqpeeesios difenides debe sotoererse 2 revision
2! final di cada period o sobre ol que se infortte ¥ $e debe reducir, o o roedida que
csonwg probatde gue no despeedsd de sdrsente uiibdad rraveble (otbuterial, eo 2]
futu, coma para permtir que s¢ recupers Iy Letalikled o una parts del petive,

Los activor v paavas por mpeestos difondos sc maden ompleands las tasos
Tisenbes que 56 eopere sean 26 splicacidn en o pedodo en ol que el ampva 52 reshce
o ¢l pasvo st cancele. .

L2 Compadifa componms acbved por impuestod difenidos con pasroos poc impuestos
diferidos 51, ¥ sobr =i tene reconocide egaimenee el derecho de compensarios,
frente a ki misees euteeidod foesl, los oeportey meconocidos on csas partidas ¥ Ta
Cormaila bene 12 miencdo d&e Bgudor sus Eﬂi"ﬂ‘ﬂi}'pﬁﬂ\'l:ﬁ'l-:ﬂmnnttﬂi

fmpraestos corriates y diferider « S econocen COMRo INETeD 0 gasio, ¥ SO0
incluidos oo ol rocltnde, cvoepm on It medida ot gue hayan surgide de una
Tramsaodin O Sucest e S reconoce foamm del remalmdo va s=a ent oiro mesultsda
niegril o directarrcnie en of painmonio, on oo exsa ] impucstn Bmbitn o
oo fuera Gel msuldo, ¢ cusmdo arpen del remsiro miciad d= mme
combinsaitn de nepacas.

Prenbifintey « S resonnion yands b Compaf [y ens una oblepacifin prescats (v sea begal
o mplicta) oo resudtado dumamupasudn es probable qoe Iz Compati{a tenga quo
despeenderse de ropursos que joeowporen boncfisios coondemicas, para canccly b
oblmariin, ¥ pueds hacerse w ermmcidn Gable del mopote de  obizaciin

X
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El impate recenocida como peovisién debe ser la mejor emimackin del desembalso
rWdCekar i park eancclar e obligscifn proscpee, sl final de eady poriodo, tenicnds & ceoits
bos mesgos v las incertidubres comespmdiettes. Croindd se mide 1oa pravisidn usands =1
fhya dr efective estimade pam cancclir 1o chliveedn proscete, su importe o LGheas
representa el valor actual de dicho fluje de efectve [ouande ¢ elfectn del valor e domero
on &l Liempo of mutertal),

{Cuxnde s& eipera 13 reeoperatifn di alipunas o 1oded Yos borcfieirs crondmieqs Fequsndos
parz canealir who peovisido, $8 rmo0ndCE wna CUuSOIET PO COBCE COMO W@ achva ST o
wirnrabmepee semunn que s reeibing ol desembolse v 1 valor de Lt cuentn per colear puede
$er medids con Rabihdad

Bongicdos o ompleadms

Eenfictos definidog: fubliaelin putremal 3 berlffoncfie por deyahucio = Bl costo
de Jos bepeficios defitndas (mbitaeidn pavonal v boadfhmckin por desabucks] es

determmado whhzzndn cf Método s 1 Unidod de Crédie Proyedada, con
walircrnots potuzrialts reslomdas af fined de cads perdodo.

Lo ponIng por Serviedd presenle ¥ pastds s redonocen e of resultvdn & oo en
el que se peneran, st como el ialeres [naredero penerado sor 12 oblgasiin de
beneficio dxfimida

Las mwvas medicunes, gque comprends=n los immancias v perdidas acrnmnales, se
recOmett wi »] mtdo de situltadi [thantichl ton turgo © ubdnu z oo resuitady
mitceral, et el perdodo o0 que 52 prodmsn  El recooocmniens de 134 sanancet v
perdidas attuariabes oo otre resulade micgrol soorefleyan mmecdwizmente o las
umhidsdes, resemidas y no son reclasdicadas ala vtilidad o pérdida del perfede.

Parlicipaciin a rabafadorey - La Compedits reconncs 1n paave ¥ 1o masto por 12
participagiin da bos trabandones on g wiilidades de 1y Compadiin.  Esle bepeficio
s calepfa a la tasa ded 3% de bas urildades Boquidas de axvenda con disposiceonnes
Tegalcs

Fecomipimicmty de fmgreaey = Bo taloulan 2] vador meamm®le de [3 comroprotmciin
cobvada ¢ por cobrr, tmeends cn cemiln el impets estmads e owlqueer Sescuemto,
bonificacin o pebaja comepma] qui bt Compadia poeds olorpar, '

Fentz Je blepe - Bropooonoton cuandn fa Dompahiy tramficre Jos riesgos g
benebhcics, d= tpo sigmficetvo, dermados de [a propiedad de los bienes; el
teponie de Foy inpresas v los costes fncuridas, o por ineumie, o relacide con fa
tramcaseidn poedop ser medidos con fabiledad v ed probable gwe ln Compafia
roeibo los beneficios stondmizos asocindos con b ratesidn

Loty 7 Custos - e repistno ul poesto histdrien, Los ooshi v Damos & recoactol o

rredida que soo meowrides, indepeadisnemente de B focha e gue s heys malizada
Fbiza, v e pépistman on, of pododo mis coreenp on of Gus o pomoces,
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Compemeclfn do Laldor p tromiiocioney - Comt forms seoeral eo lod extadss hnaneménos
no 3¢ Componsn lox actves ¥ pasTves, Empooy i0g BErescs ¥ paros, sabvo aquellgs casgs
e b e 1a fomprmacidn sk requeridy o pepmitids por altuna ponme p oo presepiseion
sea o] reflejo de la esencia de la tansaeaiimn.

Los lngresos y gashes con OFIgEl €0 TADERSCKMNES (i, CONTECRE] Mo O pov Wi e
cozl, contemplan 1x posibilidad de compensanidn v 1a Campafia tene b imopeidn de
biquidie por su mpotts neto a de malesr o actvo ¥ proceder al pago del pasivo de forma
simallAnes e presenmn retos on resultmd os,

Sy wxe? fmaeier o = LS 200008 ¥ TSivos financieros se reconocsn cvanda pasan 3
formar parte de las dispesicrones conacabes del msmumenrp

Los actives ¥ paxtvos finencicros so tmiden maewImente al ~alor rmeomable. Los costos de
Irarscoidke gus son doeetamente atmboib!cs 8 la adquisicidn o emesidn fe achivos ¥ pasivos
Tinarcieros (dolbios 3 108 acth os v fsivie [aamnews desiptiados ol voior t2eomable zon
careto e bos resuliados) se aorepan o d edueen Jel valer crenoable de ks 3C0yves o mSyvos
{mendvoros, ousndo sca apmpiado, al momensy del recorocimients mackal. Los costos de
tranmccion drectaments sinbinbles o la admesicidn de arbvos o pasives fmanciros
d=ipradis al s3letr neonabic coo tombnb e 195 resukados s2 reconocen de mmmedistn en el
resubtude el periodo.

Actives fingpeispos « Todos 103 acmas fmancieres &2 reconosen 7 dan de baja a Ja fecha
g nogaciaoidn slandd s Ml e compra o venl O U 3t Andndiom v oo
medidos memabmente al valor meonabls, mas bos eostos ds 1a transacein, excepta por
aquelliy activen Anaticivos chasiicados o vl misemble con. corpbaoy eny resabadin, [os
cuales son imiciatmente medidas 3l valor fAzomable v evas costes de la tramssccdo 58
Meoortoen o resyblados,

Terdos Ios actives francicros rocovockdos xon poaterioomente modidos o 4 totahdad =t
woste froortimdo o al velor usonabile.

Eslos sibns Onarsceros st presemin oo adivos mo comienles, exceplo agquellos con
wrorumic s originaley inferipres o [2 mddsg & partir de 1 el del estado de sitiacidn
(rancoers, quee s clRe D Como AcH1Ds mormeTTes, ,

Los actives Amoceros so chafian dentm $e ko sipuivnios caiegnos: actives Sromcicees ~al valar
raeoeable con cembios on fos cevuRados”, Tinveriones mantonkdas ol of sencumiente™ “sctvos
fmancieros disponibbes pars b vents™, ¥ *prémomes v parmdas por ocbear”.  La cheficasion
depetdle de b ratoridea ¥ proposto de Jos Minves firamdieros y % detensta al mesnenty del
reconammeentt iricil Todis s compris 0 ventas repratires de atmhos [nkocerds son remnocdas
¥ dahs de bap 3 B fecha de T trarswccién. Las compens o vermas segulanes pon todss aqueilas
LOMREAs & Varhg &8 arbvok Amedrendd Que el 1o entram de actingd deoted dd mareo de
tiermpo eetablocido por L FegLElscn o souerdo an el mercado.
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Méodo de I tesa de interds sfectivg - El miodo 4z 1o tasy de imerds eletinn o
ten mriteda de chlewls del cavis amomizads de wn intwuments imarciers ¥ de
wmpirtwciin el ingreso fmancieno 2 la [argo del peciedo relevants, La tass de
mtercs cferdva o In s de dofeuonto que ipola exactamentice log fujos de
efectivo por cobedr o o gy eslimades (meluyend o comisidn, muortos basicos de
intereses papadns o recibides, cottos de Hemsaceido y omas primes o dosoucatos
e cren melidos onoed cdlenla de 12 tasa de interds clectiva) a To Brgo Je La vida
csperads dal intumento fnicrrd o, clande sea wdetwadd, co wn podode mis
cort, 2on of impert neto o Dbeos en o reconocimienio tickl. Los byesos som
reconosidps sobre [3 batc de | tea iy intepés efectiva para los umtremenios de
deuda distintes u loy sotives nanGeros clasficadoes al valer mronable con cambio
et o sesanirad s,

Cuertoy por cobrar comercidled ) ofras cosanrg por cobetr - Son activos
Tmimkaeros o Sorivados oo papos Bjox o determmatles, que o cofizan en ung
mertade prlivo.

Despufa del roconosimicnn inicial, 3 valor somble, 22 miden al oosio
amortzedo wilomndo el métodn de la tasa de miends efsctva, mens cealguicr
deteriann.

Deterivre de aotives fiagacieroy af costo amortiseds - Los aooves fmancisros qus
s miden a1 costo amortisado son peobados pon delericeo ol Ltal de cada patioda,

El vmber en libros del actiie financicre sc reduce por 1a pérdida poT detppicro
thirectzmente, cxceptn para las cuentas comereiales por oobrar, dende el mopane cn
Jiogs 3¢ Teduce @ UEves Jo una Cixili de proviniont, Lo taco®ios o f imporic an
Libros de la ouentz &2 provisebn 5 reconocen 2o el estado de resudtades.

Hafz e wn aoive fiasscere - La Compaits, ¢ de 32jz un acnyo finenewro
aicamenie cUandd eepiren low derechoy commaehnlo sedne lon flujos de cfoctiva
Jdel activey [manciere, vy inosficrs de manez susdmcial los risseos v beneficios
inhwromies & la propiciad del activo brancion. §i 1z Compadiia no tamficie p
reciene sustancialmente podos Jos resees v beoelcws inherenres a [ propeedsd v
conimi roterendo e eonmal del aohve Tansfeado, la Compatla redooode £u
participacion £n el actvo ¥ B obhigacein acociads por los 1.':1!|:|n:1. gue tendria que
P,

Fartvewy firanciores & Imdromerntvr de pofimamioe emiidey por b Compadis « Lok
nsneneptos de dends v patnmomie son clasieados como pasives Onaneldos 0 comd
padrimon ia de contfernidad soo 1t sustaneiy fo] Aswcrds esntraciusl,

Los posivos fies cicros se elasiiram enmd pive epericnts 4 mohod qus 1s Dampafia wpa
deracho pwondicicnal de dferr ol paga et oblipaodn por lo wenos 12 meses despuds de
Ia fecha del sstada de sinadidm financiera
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Payrves fimancloros medidoy of covto amerlitado o B¢ rocoaoten iniciarenre & 10
rosta, nets dz los costos que e hayan mowmde b tergaccifo, Postoowrmente,
it micen & sy corto emortivade v cuslqoier difcromeia enire b fondos ohicnidos
foete de los costes necesanos pera su obbemoito) ¥ b vales del reembolso, se
pctaridcs e el eiladn de resultades durari e 1a vida ded azoeerdo pon el fpéteds de 1
tasa do mterés efprava

Cuestas por papar ommiorcizles 17 GOrdS chatIds por pAgEr - Sgn pRRVOs
fmancieros, no derivados son pages fijos o determinables, qus no cotian on
mercado acthg.

Drerposis  del reconociatiento micial, & vebor racombla, ¢ miden al oodlo
aeroaTizads unbuando el mdiodo de 1a tasx de mreets elfectivg.

Lafe d'e un pasivie finonclrs - Le Compefiis da - beja un pesive fmaociero =1, v
508 51, expoun, twneslan O curtplen sus oblipaiooes.

iNormas muornas p revivedar emitidar pere axin ae oftcvar = La Compaiia no ka aplcado
fas simiienters Normas Inremasionales de forme=ion Finamcisrs (WIIEY ouevas v revisedas
gtz kan tido omtodas poro wIn e son sfectvas, que poomiten plicactdin mttiomde. T

detalle w5 oome sime:
Ereeon & partit de
petioddn Que fnicich ot
NILF Tiuio o despucs d=
HIT 9 Instrumen] o8 a0 Erepe 1, 2013
NIOT 15 Birzresos provedentes de comraicg
e clenres Enerce T, 207
Modificadme s R WIC 1 Foichativa de revelasiom Enere [, 2014
Modificsammes 4 e WIC Iey . Clarifesacin de los méaodos
NIC 3B areptables de deprocincidn ¥
AMOTLCE G Enero 1, 201%
Miodificaciones g las MIF hibeporas amules a Jas KIF Ciclo Fricro 1, 2014
201 —2014

S¢ perminte 1a 3ph @cidn anticipada de o hirmas fudtos ¥ Tovdas,

MNITF 9 Intromentos fitancicros

La MOF 9 cmeada oo noviembre def 209, miredun auevos mequisitos pea la clefcsndn v
mmedicile oo sebive Bnpsicros, Eoa normy e mediled pederionmente o ocpuboe del 2010
pad melur Jos requusitos pama b clisihereidn v mediciin d2 pasivos DHoaoecieres, asi oomo 50
buja o ks esendi finasvicros, v on nosicmbre del 20073, inchupd noesod tequitiies para 1a
contlabifided de coberbora ceneral B fudee del 2004, o emitid olra vergion revisada de 1= §IF
4, peincipalmeants pard nclucr ko siguicane t
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Fraucrimicnies de detetiorn para aclives finaneicros v,

dodifecasiones lioimdies o lod reqmsiles de dlavificcién y medickoo 4l imrodicr 1zu
cafrporia do medickin 3 Tvalor rancosbic con cambis tn oo resulado mtepral”, pars
SICELS METImn a5 Cetulones samples

Loy regustior efpves des b ANEY

Todos los acoves Ananceres gue 36 chtilicin dentro del alcance de 1a KIT 39 »
[ostrumemtes Fmancicrgs, §¢ roogTOCCTAN POSICIMETRNIC & R fosty amomzady o valor
reeeesble  Bepecificampenie, Jos mstrumcatos de dosda que sc macneneg denmo de oo
models e nepdsio auyw objem &a ol de recoddr Ios fhuos de efectivy comtracizales, ¥
fue endsan Qupes de cfertive contract:zbes que son fmicemeorts mens de capite] © micicoes
sobee ¢] capital paslienie por To peneral s& midea Al cosmo pnonlizado 2l Tind de log
pericdos conteples posteriones.  Los nstumentos de daxk manterodds on un modelo de
TCEAC fuye ohicthae 5o owmpla wote al recaudar 1os fujos de ofective comractusles corma
por 13 veom de ssevps financicros, v ogie wpgEn térmings conmEetmles el zzovp
financicro que dan fugar &n fecTtas oopeecHeces a Mapss de Foctive Que s000 Corsinnyen
pargos de capital e inrereses sobre ol imporne del principsl pendsente, son medidos & valor
ramonahle con cambaos en otrp resutado integral  Todes las ctras myversiones de douda
¢a pammonio se miden # s valores razopables of fimal de los peniodos eoniabler
posteriores.  Ademas, bajo [z NIIF 2, las eotidedszs pusden hocer una eiecticon omevicablz
P presepldr oS cambiog posteriorss en el valor raeoes e de wet mverside de peieirr s
{no mantenids para peponiar) o oo exubadn mtegrel, v osolo con el mpreso por
dividendos geperalments aeonocids en ef resubtado def periodo.

En 11 medicidn de los pasmvos Anencieros desitnades s valor mezonable con ederhios wn
reywhadod, Ja NEF 9 requicre que ol impone penerads por canteo on ol valor roconabie ded
pasiye Gianeiers que sea attbinble & carabios en el viespes de uﬁﬁmﬁﬂr&fﬁiﬂnmﬂﬂx L
presenty g1 otro fsultado integrel, a menos que, ¢ reconcaimicto de Jos eftttos da Jos
eambias ¢ ¢ fpeses de eréditn &l pesnia en omo remiltade miegal gn:m:n:t.mﬁm:td:na
contable on of restliade del poriods. Las cambios oh el valor ramable stribuitde al degp
de ertdmo g wn paSHYD Mncmmmrmmrmimtﬁcadmalmﬂjrﬂdudul
pc:\n&n. ScpEm 13 WIC 39, la wialidad del impecte del cembao at o yalor secopsile del
pasive fmancies desrmudo a valor msoocable coo camlaos ﬁn:mimdm 5 Tresenta én el
pesubtado del pericdo,

Respoetn al direrintn di sctvios financieros, In NTTF 9 oieblees i modalo de detenieg paor
pirdids creditivia esperads, cootmie 1] modelo de deeriese poc plodids credicia
ineeride, de cpaformidad con B WC 39, Tl moddo de delonioro por pepdicia eocdpis
esperada requnere ques ooz enbdsd cotebibice las perdides credinweins cspreradas v cambuos
en 404 pérditad croditicas experadas en cada fecha de reporte fara neflzjor los canbins o
el nesgo ercdmetn desdr of roconoomient: micial  En otras palabras, 1@ oo =5 necesano
FikC BELTES UM SefiTa Adted di quu $c Poppanzean Lag pepdides ercdriietze.
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r L3 NIF 9 mantiens Mg res ipos e mecanismaos de spntehilidad de spbormara, coe et la -
arhuiahdzd se csrabdecen en b NIC 39, Dv condormidad coa la NIIF 2. los Hpos de
lmnmtciones depibloy para by eonzabilefad de cobermra soa mucho mids fleshles
eaperificameante, sl emplar tor tpos do merumentos que se clasifica Come Ensan et
tle e v Ios opos de componontes Ao fespo de partidys Do tinancisres elegibles para
lz cootiilidad Je cobertord.  Ademids, v e wisado ¥ rocmplezado la prucka de
efeetividad por el primcinio de "relocidn cconfmica”. Ya oo so requioe de unk evaluscién
rerospectne para medic Ja =fectividad de la oobemurm. Tambifn e afidsoron
rﬁqﬂnimtm de revelacion mejorados sobre Tas acividades de gestifn de ririgo d= ens
entidad,

ta Admmesracidn de i Compatla prevé que lo apilicazidn de iz WIF ¥ en o fiturn pucde
temer w0 JmpactD sobee ok impores econocides co bos esmdes finaneieras aduntes, o0
relzcaon con bos actrvos fingncicros v pasrves finansictos de i Compadiid. Sin embazgo, no os
peetible peoporcionsr 1ms eromacidn cammible de oesa eftern s qQue wn ecimen demllado
I 53do completado.

NI )5 Ingresas Procedertes de contratos cao los clicates

In mayoe def 2H 4 se cmhd |3 M1F 13, que emablece un maodelo exteso v detalado que deben
ulil ar ks entidedes o o registio ¥ retonpemmiciw e mgrotos procedonics de comratns con
elientes. La NIF 15 resrplacrd el acisl lineamisnlo d= recopocmiente d= mgresos,
inclvendo la NIC 18 Engresos, la NIC 11 Conraios de Commruccidn ¥ las fnlmpretoiones
respeconas en la fecha oo qQue entre a1 wgencm.

El praespio hmdwrentl de b NUF 15 es que 1ma entidad debersa recongoer €] ingresn que
TepEesents 13 tramlforesis de bicha o saerviciod oxlablecidos Contractudlmenite a las clicnies, oo
Tk ieresocte gues redlege L contraprestemiin gue 1la eabidad espems tecibr 2 cambieo de biches o
soridion, Eipadificamenie, la nomma ofisde ua moddde de 5 petos para coptablizar of poi;

Fain 1 idenibenr ol comrane con loa clentcs

Paso 2: yentrficar ks DHIEE.EIDFLI!E d.:::_pcumm cn o ConTTass

Pigo 3; determinas of prezio de T mamaceiin,

Paso 4: dismiboir ¢ preesic de wamsancg (s 2 1ag ¢blipaciones di cferuciin mo o] commate,
Pasp 5: roepnaser ol ingresa cuands (o e iz medida que) L ertbded siiicfes 1a oblipaeidn

Seivn 14 WIIE 15, eny entidsd sonpabilie ym ingress cinda (o on la medida que) s satisfapa
s obfigacién e cetmifn, £ dedir, twonds ol “comtof® de los hienes ¥ sorvicios
relaziosasdss fom end obligheidn de cjpcuckbn particular cx parsfenda Al eliene 3e han
afiadidn michos mds Imenstdenios dewladoes en la WIE 15 paz poder amelizer sinacipnes
esposifieas, Ademia, 1a MIIF 13 rogussre amplias ey clasoees.

L2 Admpiarecite de 1a Conpafis provée qoe 1 apbiearion de @ pF 13 onoel fueo poede
tener 1 Iropecte sebre Tos mmammdmm]mm&mmmadpm} F1%
revelaziones. Sin errhermo, mo o5 poedible propoccioosr 1na esimacion razonsble de ese oo
Farwta que 1 examen detaTlado hava sido completada,

:
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Maodilgelooes ¥ In NI ) Inickativy de Beneckaeidn

Las maodiflesciones o la NIC | proporsionan =iums quos sobee omb apliza- oI concepn de
mareralidad an b practica. Les modificaciones a b WIC ] se aplisas puda perindos que micicn
en o derpuds del T de cooradel 2406

La Admmisiraeidn de s Compadf o preve qus b aplicaeifn de =#as modificasiones tepgan
wn opacto sigmificatnvo e los extados fimancenss.

Muodifiearipaes & [@ 1T 16 5 NIC M Aclaracidn de los Méwdos Aceptables de
Theprediacion ¥ Anerilracldn

Lag moedificaciones 3 le XIC 16 prohiben a las cntdader unlizar vn meodo de depretiaciin
para partidas de propiedad, plans v eguipe besads en o Dgreso. Miestrac gue ks
modificasiones @ |3 NIC 38 inwoducen 13 preguncin rebatble de goe el ingresa mo o5 un
peimnipio epeopiad parz by amomizacitn de w acive mbmprhbe. Ext presuncion solo pusds
sier reabandy en Lar dos sipUiomtes cireunstanciag

= Cuxndo o agtive it phble ex eqressds come medida da gresa o,
»  Cumdo e pueda demostrsr qes m mpress ¥ el consung de benelicrns econdmicos del
nobn intan gible ¢ shcuat i edbedioerte relacionados.

Las reodifcacionss so splican progpectnamente part periodos ks dle dhodenton a parhr
del 1 de ensro & 2010 o posteniprmente. En Ja actlidad, la Congeniin e £ métedo d= linea
mmhdmmymhdcmpmgplmnmmvmmuﬁ
respesnamante, LA Admnicrasiin de la Compafils considera que ol eémnda d lines rectz o5
el mis apropiade par tefigiar el commume e benehicins geondmizos imhorgndes a Jos
Tespecos acgvos, POV 1o wanio, 1a Adminkrackn de [@ Compaila no asoope goe Ja
aplicackia de exius Fbdifcasiones 3 la XIC 16y la NI 38 fepdrn wn popecls sactal o los
eszad s floancier 06 separados & 1a Compaitia

Meloras anuzles ales NI Clhplo 20137 - 7014

Las mejoras annnles o ks NI Cicla 20122014 meluyen algunos cambies & veries NITF quc
Ee SLUSHTAN e enk]aE A contmmaidn:

+  Lus modificacones 3 L3 NIIF 5 achars que cusmde la entidsd reclasefica un actnvg [0 greps
e aetivns) dr pantamide pera 1y venrs g maneonicdn pam s demihucién & bos peopictarisg
fo vicevasdy, l cambio so omsiderd cormo wna comtmopaosen def plsn onginal de by
eispoicidn ¥ Pt Lo banen, no won aplienbles 103 raquimimind csmbleridos on 1 NILE 3
en relacion ot el cambao de plan de vl Las emmiesdss wmibién atkras ks guils
apficakles cpands s mieaumpe la conlahilidad de aetvps mastonidos para sy distribuocsda.

« LlasmpAfepciones @ B RTE T proparcionan una ouie adiekonal pars, aelarar 4f yn contrang

[tharw iepo de sevicie coemesponde @ parieigc ki comlinug o la vensferencis de wm achvn
raresferida, 2 efoctos de 1z miormaeion a revelar da diho acuvo. 1
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+  Lag modiliessionss @ B NIC 19 aclaan que 1 taim gilkada pars deseoatar lax -
chligaciones p bemeficues post-emplonr debe determingree oot telereoon a la de [os
rendimionest de marcads sabre bonos compoatives do Al calidad af finad del periode de
reparte. La ovahuacién de la profmdided de m memeado para bonos corponatives de alta
ealidsst debo fer A tavel g8 1y moseda {os deokr, |3 misms moseds e que Jog benaficios
deben fen pamdos). Para bis moncdss pans las que no etiste 1A mercudo profundz de tales
Bones coppodatives de als calided, so deben hiliear bos rond ipientos de mercicdo de boeos
dol gobicme dénommardes wn csa moneda a [a focha de reporte

La J\dmmistracion do la Compedil no prevé que ke apbicacita de estas modificanioncs on ¢
Tuluro lendm un pmpacts si;mificatve on ks carndos Tt ieros.

ESTIMACICONES ¥ JUTCIOS CONTABLES CRITICOS

La preriaciot de los prosovtes oifados financwros en conformudad ton WIT requiore que la
Adrninigwarido realice Ciortes cetimaciones v esmblerss Algunes supuesios mhaenles a lz astvadad
economuez de la entidad. con & propdsie de delotmonar o veluscyie ¥ prosoniaciin do algomas
partidas que forman pare de los estados fimansierss.  FBo opinide de b Admimeeraeidn, mbes
ESlmasiones ¥ dpreetdtns exineron basados e Lo mepor utliseidn de la mformaciie dogqonide al
momenie, los cuales podrian Begar a diferir de sus efiscios fnales.

A corfinuaciivt sa presentan lag eslimaciones y juicios conmbles orimeps goa Ja adnunisraridn de Iz
Compadia ha ihlady en el procest de dpliceeion de Lot oterics contahles:

Doteriore do aarves = Ala fecha de ciegre de cadz perivde, 0 onasjueila focha que 5o conmdene
grocsanio, se maliza ol valor de los acnves para determina 51 ¢xiste ahyin mdime s ques dichos
acgves hubicmn suftide wna pidida por deotenore En case de que eabta skl mdicio s
reglizn unz estmoecién d:l importe tecuperable de dicho activoe.  Siose wite <& actvos
idontificables que e feseran Qup: de cfwtive de forma dopendionis, 42 cstima la
recuperabilidad de b erudad generadenz de efectivoa ia que penenecs ol achve.

Las pérdides por detcmios reconicidas &0 wi astive o periodos antenores son Teversdas
exeadn v produce Wl camthio oo 1as cetimaciones sobre <u importt recuporablc inerementonhs
21 wainr SEL phayD ton Shomo 2 resuitedes con o Tmine A=y vahor cn Teos Aue £ BETIVG Duiers
tenida d no haberse reosocido B perdida por deteriong,

Eettmacicn & yllog spifey de veldeudor, maguimaria y equips - Ls cstinmciim de bas vidas
wriles v ol vl resudnal se efsetian de speerdaa 1o encionado en B NHa Z

Fokewaitr dr Loy FBtrimernor Fnencierss — Uome &2 describe &4 12 Wia 2, ke Compafiie
utiliz lag stepicas de salacido pors 1a medicifn dol walor reepalsle de sis activos financiaos
¥ pasivos financieros que fe basan, on b medida de W posble, o datios obsemablas del
mercada.

Prondsivncs pard obflgaclens por ferefielur definidos - B valor presaond de 122 provisiones
para ohlgacianes pof beneOo0s defendis depends de vanos ferores que son detormrsidis e
funzitm de vn calovlo acnanial basados v varkyg supucstas.  Euos supucstos utflizedos para
deerminz: o vafor prosente de cats obligacincs incluye una toi de desdiemto.  Cumlquier
camhio en los supoacaes impacsy e of valor endibros de fas provisiooss die esos benefieros.
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El acroaio conmratsde por 1y Companily pars scaluow el cileoks sotuscil, ctilic Iy D do
descusnto, la tzza de mortabidad v de rotacdn al foal de cadas afic reportadoxs por la
adminisirasein de Ja Compadty, Fa g de desotenpo of la tasy de fmteres que debe sorufitzeads,
para delermiroe ¢l valor presente de bos Hugos futuros de 3ra estimzados que s expera varl a ser
redoeridos pars cumplie con 1a ohligaeitn de estog bepe o

Medizlpmes dod valpe ragioecbly p Lot privatn de palorpifn

Alpunos de Jos actives y pasives de |y Compafia <o valoras & s valor rzronsble a Sfortos de
infemaerin loeberera, Al estimar ¢l vake raroniable de ud adtive 0 ub pasive, 13 Coarpatba
Wiz dazos observables o & mereads of 13 medida on que osté digponible  Dngde inpuasg no
cstin disponibles, la Compafiia drsamolba mus msadercs ruatficados de terceros nara [levar &
cahg la valpresidm L comisidn de valorazifn mabaje en edreche colabomcidn con bos
tasadures extonos calificados paa establecer las temicns de vabrmuaidn edacuados v vamiables
del modeter.

Frzputecre @ Lo pepma dlfacddn - La Compaiia ha realizade 1a esomacdn de s impocsos
diferados considerando que toudes [as diferencies entre of valor en libros ¥ la base tnbuana de
fox achvos v perivDs se rovorirdn enoed fectiere,

4, EFECTIVOYVRQIUTVALENTES DE BEFECTTYD

Un restonen de sfectve v Equnvalontes de sfoetvt 3% come aipus:

.. Digismbre 31, |

2014 2015

{en mikes de U 5 dolarcs}
Efective {Caja (rencml) 264 s
Treermighet 193 T
Hancos 103 a3
Total LETE 5311

[ ]
| 4
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5 CUHENTAS FORCOBEAR COMERCIATLES Y OTHAS CUENTAS FOE COBHAR

L fesumien de Suenitat por cobimr comercia'es ¢ olras curnies por cober o5 enmas sigfoe

o Dicicmbre 31,
=08 2005
(¢o miles de T)5. dolercs)
Cuontes por cobrer comereialos 4283 475]
Frovisién pera cuenias dodneg s 5oy IR
Sublotal 3690 IRLY
LHEXS Sueness por Sobwes:
Anncipas Enoegadas N 347
Crros docpropntos por cobrr S _ 33
Fubeaea] a17 LFd
Togat 4,307 4200

La Compad B he, reacnocidd 12 provisibo pars cuermas dudosas por cF 10056 i podes 145 coenies por
cobrar con una anbguedad de 350 dias o mas excepio aguellag en TS que o hat nepociado nwenos
plazos de papo o #9335 CoMpromises o paaos planificadas, debido a qoe la expenencia hisiboos
establece que =0 sw mayors lex cuentas por cobrar venerdas 3 mas de 360 dEas ro son reenpershies.

; porzidas T Jesalle d [ ancipihedad de
laStumtaiparml;xu '-::u-::daspc:m o d-:mnmd:.s rp— Sigue
.. Dicierebre 31,...

pitiL :

{cn miles de U 5. dilares)
3750 dias s 684
Gl 00 dias 323 9%
O-124 dias Mz 434
121150 diua 182 57
151180 dins 1458 155
181350 dins . L B e
Ml dg 360 dias Bls 90
Total 2563 2448

Camkios en la provision pera cuentes dudomss: Lok movi mkenios de B proasidn pars cwenrtas dodosas

Frort ) g0 Adrstie

2olE =013
(et moikes Je 115 Jdlares)

Baldoes ul comimzs del 260 417 TR
Provizidn de] wha 176 y 32
Saldat 4l fm def abp L9y ALT
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La concentrachin del ritsgo de mpidito o limitads dchidn & aue b bae de clicores 24 largy @
mdependerte.

OTROS ACTIVDS FINANCIEROS

Un resumen de omps setivey fimneisrod et oo Shime:

.- Digicmbre 31,

e

a0lz
{=n miken de .5, dblares)

Arepver fingncieros medtfes af oo amoabroado:

Cartificados de depasmo (1] L0 100
Total Looa 00
Clasiflesedin:

Cicuwlente 1.0 Tir)
Nocucelanle - -
Traal R Jed

{1} la Compafiiz manfiyo cemificados de depdsilo con Gxa de Mmtercs fiz Durante #f 2fio 2006, |3
tesa de miberes promedio ponderada sobre ested Htules of de 4.5% 2oudl Los cortificadts de
deposito tenen fecha de vensinento Je 3 meses.

INVENTARIOS

Un remrmien de iventainos e Some dipue.

e FHCIembre 3,

Q15 2015

{en ot de U5, délares)
Balancrados -1 B }:3
Enuipos o IT
Muteria prima 528 1.602
Poltwas & -
Wedicio 14T 6%
Pronseoa i ermas (331} -
Total 22 LEds

Trzamic boe odiee 2000y 2003, tos covvos de WA Dovemtarica 1reoneciden como pamos fooroe o
USSES TS millones v USS15.027 muillones respetiivomentie,
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5. PROPLEDADES, FLANTA Y EQUIFD

L redsarnsen de propicdacot, plaatd v «ums o Soetid B

ot o wafoaciia

Depreciaciin senmoleda y deteron

Toinat

Clasificacidn:
Ldifkempione:

Propiedades en vonstrucciia

Yehiculos

Emqppo de Compastacign

Maguinaria v equipo
dushles v Enseres

Tulal

Los monTnierdes de propicdades, plema y S Tuemo comm 5T

Saldos w13t de deoerstee A1 0014

Adquies i

Kotl i owrionzt

Salig wl AT de decvemiere ded 2013
o isics

B2l g1 V) do die e ooberr 4] 114G

Deperisnin Agmmlods

Saldgs ol 3T o dxsenyre dok 200 2
Gary Deprace-fe

Ealdiy ol 3T d= durbewnbos det 2L%
Gacky Deprecicivn

Sathos al 3T de dizembe - 1] 6

e E

B L2

Fropiedades eq
Bddvcomperas  Crowpiztiam Wiblcles Chepuinadn

fil

23
1%

13D

Fa
n
(bl

e
x

E ks =a

. Dieicmbes 31,
=% pil] b
fen miles de U 5. dfilares)

1510 1668
(75 [G16)
Lofn Lo33
he 1
30 -
181 T4
13 | 3
eyl 2e3
x| - 1
L 1053

Eqipade  pisqumaria Muchissy

y Equipd Ewemes Taul
Loy miles g U5, Gjlzes) .
t 0 #27 54 1324
£l i bl 1 [EE}
m: pa (AL 59 165K
1 = 537 & 1
L]
P25, a3 Ll L) L340
Eqeipads  Maquaaaia  Mschdery
Cmp whmme  fom Toal
e il e 118 Adbers) .
5 34 1a ATl
a _HE 2z Jan
(i ) T 16
i B 2 I
15 w bt 750
-}
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PRESTAMOS
Un resumen de Lo préslamas €5 poma siptu,
oo Dhmieprhre 31,
wRle L
fert miles de (1.5, d8lares)

Mo paranfizodes + af costo amortbado

S':I'hfﬂ.'.ﬂ'ﬂi Eancarios - =3
Partey prlaeipeod sy 1) 107% 4 OES
Terjetas de aedito 2 &
Todal 3o 4183
Clasificacsion:

Cormicnee R LFR) 423
T SOTiERE - r
Tola) f 0 s IR3

f1} Loportes reembelsubles 3l prmeompal sccionetn de [2 compatie (Ing. Enesto Frere), los minmos

iz correspenden prnmipalmente ® I cormped - vt &2 perorsa. Es oopoctunte menoioesr que
oon feche 25 de Yebreie del £fip 2009, madiznte pueriturs piblics olorgads ante ] Nodarig déomi
Sexmo del eantin Chaio, e suseribe ] conmam de compra - venry de pazoein de produccidn v
comarcialzacidn ded balanceade, ontre ol Ing. Emexta Froe Romo v la Coopeniia AVIFORTE
Ciz Legda, demro oo cval bas pames declamn goe Ba feche efeeriva de compra - venm,
independsente dr la focha de la prosonie esamhua, fue ol 15 de cotubre del aio dis mil ocht, poo
Lodas los efectos Teimales v mbubmos d2 I pusma. Bl valer de adouasicider del aepoean #5 de
UEE1 232,000,

Adicodaltnente dente de ko oxados fmancicres al 15 de ochre del afo 2008, 52 rogistra on
pastvo de USE 2 TEZ 396 por concepto de dnadendos por pamr a favor del Inee. Croesto Freme.

1, CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

[ resemen de cuemiis pot pazAr comerpiales iy oTas cUCs pot AEAT C5 GOm0 Mg G

wr Piciemlre 3, ..
2015 =013
{en mmiles de U5, ddlares)

Cucrias per pagar oomerchales:

Provewdomes localss BEY e
Qo 280 —1
Tuoial L16&* t 1

Lo
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DMPUESTOS

Flotves | perivett dof by Sorrisnce = TI0 pesumen de safivds y mastyns e ETpResios cortentes

5 CUIDH S1T0e:

.. Dicsembre 31, ..

2016

2015

{en rubes de LS. diflares)

Aot por epruese corrienie:

Tenpuickin X Ja ety 136
Imrpuiesto ul Valer Agregado =
Toral 136
P og por b Esi0s oorreTes:
Tropuesto a la comits par pagar [13 -
Irepuesid 2l Walor Agresado UV A pof Tagzr ¥

Feletitaties 11
Rerapciones op 12 leemte &e mmpmeso 2 1z remra

POF pagar u
Tgeal s

]
I

CwmcilErcidn oinntaria - coutabdes del impeesto o la repls corriemte = Une reconoliacn oo
la ulilidnd semin comdos finameisros y el gasto por impueann 3 13 neatd DOTTiENbe, 5 SO SIFHE;

2014

2015

fen miles de U5, didares)

hilitlad segie estados Snancieros ames de Dopucsto

alronca 2 813
Crastos md Jdoducindes 413
Orras dednesiones 18]
Lhilidad pransble 1377
Tmpruemte e la remia eeneadn, {1 . .

E1Z
417
(2
LAl

iR

{1} De conformidat com disprsiciones legales, i lania para el Tmpoesto 2 la reata, se calculs
chun 2 sobee Lis wilidades sujetas o diseihosidn ¢ de] 1744 sobre big pfifidades syjeras

& caprtatmcion.

A prtr del me 201, se debe considerarcomo impuemo 3 Bongid marho e valor del
anticipo caloubadi, o conl pesitte de by oo marsendyicas def 0.4% delactive, 02% del

parmonie, -4 dz inpresos pravpdos v 0255 de costos v gastos dedhnblies.

Movimione fr fa providsn paord fgeests d I rests - Lot mowhmivshies de e procason pera

impueste a b rene £ eren cpma iz
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2005 s

(e mmles e 115, délarcs)
Saldos af comicnzo del adh - 9
Froevisibn del ana 303 "
Copensaciba reteacioncs del ariy ELE {2y
Haldos al fin Jel T - =
Aspeetis Tribtteiog

“Ley Onpminion pars ¢l Eqoilfbric de las Finzrzs Poblicos™ Bl 29 de abal dod 206G 0
aprobd Iy “Loy Orphnies pars ¢l Equlibra de s Foarmees Piblicas™ pubkeadn en of Registro
(Hicial Mo, 744 dovde, eettre omos aspectos, so ofpetitan 1as siguienies efiomas detllades a

ContimLs| o

Develuciba Id Impuests al Valor Agrecado {IVA} por un equnalerme entre 1% y 2% del
VA pagado, CEtndo oy wensacccoes son mahzadas con ginornn skdrboxy, wcas do
gebatn, tarj et pRepaEpt: o Tijera de coddito.

Papos efecruados por medios @lectrinicos soportaran deducibidad de gasios para efecus
de hrpuestg A 2 Renn y orédnn trabnann de TVA

Pora efectey del caleuls dr ardzeipe de Impoesia 3 Jo Renma comerpendionic a loy gjercicios
fiscales 20LT A 201, e cochurd de o pame de los ingeesos, cosits y pestos, aqudios
ahtenidos y reafladdos con dmem eledrinis.

DPrdaszifa del 3004 de los westos por coneeptos de lpoestos 3 [08 Comsimnos Espeieles
senernda en la contrataciie dz servisin de telofomfa fija y mivil avanmds

Mo sgeoien a papo de bogpussto a los Consmmos Especabes sobre las adquisiciomes v
duvnacidnes e bioaey cntregados 3 cridades ¥ whpmisnos del =ector pliblica.

Crnar coo terifa ¢o Impuesto 3 los Coosonos Espesiales del 15% a lag sernizios de
tefcfonia fign ¥ pitie qur cepcrtiahoon Siicements wor, o O CONLIND Y04 SRt Y 2
presades a somedades,

Exeriém de un mente anu] de USS5 00 tumndsy ol hocha gemmador del Impussio a ln
Salida de Qs se produsct mediere bn milizacidn ds wmrgetas de erddne o $bao por
Cumtttnus b rebros cicctuades desde £ exterior,

“Loy Orghnics Solidurdu v de Corpeapanszhllidad Ciodedant pars 13 Rotorstrocgifin ¥
Feacitvacido de las Zomas alokdes per ef termemoto ded 16 de abell ded Z016™: EI 2 =
maye sc grobd 2 Loy Ovphnica Selidanis y de Cererponsubibdad Cindadina para la
Reconstruceién ¥ Reactrvacian de Jas Zonas afectadas por el temesmoto del 16 dr abnl del
2016 publicade on of Regiown Oficiad Mo, 738 donde, anire olros :apettns, sc clechbun 1
stgeuiemes refermas detelladas 5 contmzeeidn

Comtribuckin Holidans sobre b uiilidados ded 3% parn sociedades cramtonanas sapetos del
mpucsto & [a renta (incluyends Fideicomivos que pagucn 8 an imphesa) y PorSO0as
nafurales sujetas =l pagze del mmpaesto @ Ja rentr o0 wuna base mmpomkle soperior a
LSS 12,000,

tnererocnao Al 1d% de Imgpusssto al Valor Agrecado @ parir gl 1 de jmio del 2006 por i
prerkody de 12 M. 13
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" Perseiant naturalcs residontes gee masicpem @ pamtenonin cxigene al 1 ode eaere del
2016 Jg'uainnu}u:al:ﬂmﬂ]m de dilates dentmo v fuems def pais, se mavand cf G200 del
pasrimonia, Se ceehme 3 personas domiciindas e drer de inllvennis v quc ha;.r.un sufride
U gfertacien dmore on m15 AT S,

. Pergenes maturshes mo ropidontes que weantengan gn patrisieis sxistents o) 1 de oo del
2015 ignal ¢ mayor a8 um milben de défmes dentro del pais, scopravana of 09034 de)
partmania, B¢ cvchne 3 persoess domicilides en freg, e nflecneia y que bayan sufnids
uns afectacidn dircota €1 sus ACTivos.

. Gravar £] 1,404 sobre o] svalie cataswral del afdo 2815 oo czso de bicnes inmeebles v sobee
£l valor pammemial proporcional cn el casn de derechos represeniativos Je capilal, las
socicdades resudenles en of Ecusder que manrompran bienes immsiebles onol Bouador v
derechos reprosentatives de copitsl de suciedades de propiedad directs de una sochedad
residents e wa paralso fecal o jrtsdiccsdn de menor imposieiin o no == connEes m
resdenia

. Gravar of 0,54 sobee of avaitio carseral de] afa 7016 en caso de hicbes lmeebdes v sohec
¢l valor palrimonial propomional en cese de derechos representztivos de capisal Tas
sociddades residenics en of Fouadoer gue mamenpan biencss mmeebles en ¢l Ecuador v
direches reproseniatny g de caprial de soeiodades de propiedad directs de una socieded po
residenle en +1 Feuador, parajso fiscal o junsdiceitn d« menor imposicifn o no s conoers
SU residimcid

Lz Admnistracibn de Tt Compadifa considera gue las mendidmadas medidas no han kenideun
rmpacts sigmifieamye 80 sus operaciones.

12, PRECIOS DETRANLFERENCIA

Las norrms wibuiparid vigeem mcopbom o pincipio de nlana competencia pam las operadiones
realizadas con partes tetationadzs. Por su pune ol Servicio de Rentas [noemas, Mediamme Resolaidn
Mo NAC-DGERCGC] 500000155 peblicada on o) $egundo wepbemento del RO, A1) del viemnes 26
de mayd del 23 solicitd s prepase y remmta por pere de La cenpresa un nforme Integral de Precios
de Trenslcencia ¥ wi Anoxe de Operaciones con Partes Robacionadas, enire otrot, par aguedlas
compefiias gue haysn troide opeszricncs con partes relspgmadss domiciladas en @ extenor en el
mismg perlode [iscal v ciny monto gedmudade s achoior o USH15.000 000 {Anew ¢ Infarme) o
US55 00000 {Anex). En Iz releridr Resofuoie so establece ademas 1as oparaoiones que oo deben
contorpitarac pera & andlinis del Anexg e Informe Integrol de Frecios de Traos[iencit ¥ sr menciota
que 0o sumarsn los momgs do operacknes com partes qoe Seat relacktadas (michmwenie gpua
preporeion de trenuecivneg,

Li Compedla pahs efcelusdo Eoamie los alos 2016 v 2015 apsranioncs que supcron dicha menta,
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14.

QELLIGACIONES ACUMULADAS

Un rosumen e abligicionss apumulzda s os coma siruc

. Digicmhre 31,
2016 QL3
(en riles de 15 ddlares)
Partw iparide & rahefad aees 164 153
Banaficios sociales 2 =
Total 1 127

Participecidn o Trabyfadorer - De comformidad con disoswiooes bymabes, Jos trabajadoncs
tienen derecho & parideiper oo I urlidades de ls crapresa & om (3% apliceble & las efifigades
liquidas o commatlcs, Lirt toovamitatos de [o prorason part parocipactin & uptefadores fusron

GOTINL Si e
FiL 1S
{on mites de LS dilres)
aldos al comenza dal afa 143 I34
Provigebn del a2o 168 143
Pagos cfertnados (123} {134)
Seldas al fin del afip 198 143

OBELIGACIONES TOR BENEFICIOS DEFINITOS

Un remrmen de ablgacionss por benclirtos definidos ex somn sime

.. Diciembee 31,..,
anlg " 2015
{en mades de TS, dtares)
Tehibackin petronal 221 175
Banificacién por deszhucio =8 i
Tl a4 A,

Suhilreita patrenaf « Pe wiverds con dipodicioncs de] Chdien ded Trulsjo, b mabajadors
e por wermre afon o s abieren prestds: Tas srriies, o0 VAT Conimeads © it ahompads,
tohdnin derecho 2 ser jubilades por sus coploadircs gm poquicss de 1 pubalacidn gue Jos
corresponde M s condieitn de ablisdes al amute Boustoriame de Sepnndad Sece

Los manmlisttos el velor prosento de b oobligaeiin de jebilacdn ]:Iiltrl:l'ﬂ.lﬂ fueron come

Sipuc:

-
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Ealdnr ol = pmgiopend Sel 2l

Coso Je los semacios dod perigdy equrients

COsl poy (Olcfescs

Pérgicka {ganmmett) actuerial reconeoda por cambios
en sopasestos finAncicros

Pérdida { ganancrs) achmaril reconocida per wjusss ¥
ERPETICNGIE

Efectn de reduccivacs ¥ Irqusdacronas antepadas

Saldos af fin de] afio (1)

e Dimiemiere 30

20156 2815
{en erdes Ae T 5 (BAkeres)

178 130
33 iy
i}

iy 3
- (5
— . 1)
iz, 25

(1 A131 de diciembre de 2006, {a Compaddla decidis sor consenador a 1a hoaa de] registro Je
la proyvision yazon por 1a cusl el valor registrads o5 maver sf mdicado en o] edleulp

arhzenial,

Bonificaciin par desahueia - T acusds con dispesiciencs de] Codipe <o Trabaje, on jog
cases b repppimacift de L2 reboide Isborl por desshucio solemads por el empleador ¢ por of
Urabajudor, T Compaiiia ertregack o1 25% & la 0ltimg femunezeidn monsul por cade ung de

135 aflok da sarvi i

Los manimientes e el valor peestnts $e ohliaziin de honificasidn por desafucio fiéron

Coms Wgue,

Saldos al comiesiagr del afin

Corta de bos ervicws del petiedo cormicente

Ttz por intoreses

PErd 1 tizmanoiE) acneers) reconneids por camiing
€71 $UPuEsId Endimicris

Pérdigs (menancia) adznial reconoada por austes i
CpcrioKia

{Benefirios papadas]

Costo por sorseind Pasadas

Sabdas al Nin &:1 2he

I 1o T e )
prI L 2013
fen mules de U.F, Jilse)
55 42

& 7
3 3
&1 l
(2} 3

- (&}
— —
£ ]

14
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Las t8eules sennmales del valor prescnes de Ja oblgpcidn dovenpads por soacepds de beeficipn
defmides fuiron realizads ] 3] de diciemre de 2616 y 205 por um actuanio imdependiente. El
vlor prosens de bt ohlicasigncs par sooceolt de foncficies defindas v Eod costos dd Seriiein
achal ¥ ol postg del servicioantenor fueron calzulados utlzands 6 métedo Je la wmidad 45 erfdio
proyocoads. Bajo este méipds Tos henencios delinidos deben ser ambuwdos 2l perlodo d= sendein
el eetmleado v basades en B fivmula del plan, de ta) sterle yue se amitaye 1o erisme cantidad de
premrelicior a ceofa afip de somvid, coosidorands #f usy de hipdécis artustsles pora calzular €] valor
presente du dachos boraeficros.  Esws hipetens roflejan e] valor & dimoro a través del permgo, =1
increnirl L s larial v 1 prommBilidides de pacyo de esti, bome oo,

Las pnsngtes v péndidas acueareles que surpn de s ajustes por B expenenciy 3 cambios ca [os
sguamlos actuansbes sc cpgdn 0 cbonan @ resultades Juamre ol romances de vidi faboral
promedio esperadn de Tos emplezdos correspondiernes, coa bast en o erdogque do 13 bnds de
i ..

Lay hpotoses achreyinles sgmificetvas ubleradas pom la determmaciin de las obligesioncs por
peoelfictos definudos son 1a 13 &= d=senenw, inarerenen salariel ssperado ¥ I mworlslidad  El
amdligis de sensdbilided denllads 4 conbbuscifn o ha Jdosamolndo en bage a Jog cambios
rarnehlemenre podibies que S produzean af Tmal del pepods de refivence de dos respecttyos
PEn1E oS,

L presimaones prmeipales wadas pue propdstes de los eakcules actuerialos son las §ignisghiey:
ALrcne 13l

% %
Tazalst de descuanin T 4% B34
Tazils) coperada da] imerespenss salarial 3000 fe
Tasals} d= roacidn E.a5e B2F

Cada oo 5o malien un exmudio e comparacbn catre Activis ¥ Pasbios en of que sc amlizm Lis
consecueneizs de las polftcss de nversida esiidrica en tirmings de perfiles v de TISEo-
popdimienty {15 politicas de pvorsidn y comribucida s inicprn dentro de oo sgrudiod.

Las prrocipales dertrisnm crpratbgproas que se formolan e ol docu o e polifiee acmiaris] y
teenwcn del Fondo sore

sDiversificamion en los actives basados e mstrumernos Je capilal 25M, imstmmencgs de Gemnda
500 & bos e die igversidn 255

AL pepaibiivded v bos dpas 42 et e ware poR o) BOTDe S Saratdn de la chiipaeibn par
beneficwos defimidos se Jobe redusew enum 30% 2 1raves &l uso de menoomentos e deode on
comrhinamiin com bos Sunps de Hpes ds inoerés

=yizntenimicntn de wn respaldo de capital qus da uma gsraota de 9754 que bos asivos son
siCIENTES e 105 prosamos |7 TS,

%
#0 ha habedn nmpgiin b o ol proceso whiizado por 1a Coopaia para gesbonsr 15 1xsyos da
privdod antoriores,

=31 =

[ N
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15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

frepidn e Aloveos fmampleros - B el curso noomn] de ses proocsios y actvidades de
finangiamieme, 13 Compatitn esti ewqeesctn a Jistinegs respos. de mhrakbers fmenciera que
pucdon alfessar de mancre mily o mopge significativa al valor econdmico de sus futos v acgvos
¥, T COnSsCepCll, s resliados.

& poptmuacHn 56 pietents e defminen de fos oosges que epfrenta 13 Compadiia, una
cararlcrizasien ¥ 43 descopeiln de 18 medidas Fo mitieasdn aenalmonfe on 1o por parte Je
T Compatiia 5i =5 ol caso.

Angleis del valor co lcsze (VAR)

1o medicion del riespe VAR estime by nérdids potencia] &t f35 gatumers antes de
mmpuestos sehee un penod de temepcia dado para 1= nved de conflana espexifice, La
metodolowiz del VAR @s oo salftique con base oo probebilidad emadisecamente
delfnide oue toma en considemaciin las voludidades del mercado asl como 1a
dirersifviacyin de Fease Teeenorienis by peaitiones de LompenSrdn v Lo dkim
entre los producros ¥ el per el Las 2isos o= poeden medr de mancm comisiie &
través de 1000 fos mercados v peoductes, ¥ = pueder agregar mediciones de esgn
e asd llezar 2 un piEmeno O resEo sl

Mierras que el YAR captua la exgposieidn dizres de la Coetrpeatie 3l fesyn cenbiano
v e Ixt t20s e mterey, Jog enfhers de sensibilidad avatiad €1 dspacto de 1m posible
czmbio razomable cn lag ts de cambio ¥ de mterés por 1w afin. Bl marco de Hempo
mis Lo ded andlysis de censbibdad ovmplemerts ol VAR ¥ aywmda a b Competi x
eviludr s eposicinmes do nosgo Eol mereado,

Fleegr = Tuy fupay So imferez - Lo Compadia no se cpouent sxpoesls d fimg an la
sy Je ioteves debide 2 que la Compaiia no oy dineng go préstand de insttucionss
Imancisrus.

Alevprs et orddite - Bl niesgo de oréditp 4o refiore ol nespr d¢ que una de L e
ncumpla con sus chhgpaciones contrarnales resthando cn yma péiodida fmencers para
b Compafia,

Lay cucsbm comoriaks por cobrar cstin compaesins por B8 Bleere Smportante de
elieres distwibuedos eotoe diverses mdusinias ¥ dreas geoptéficas. Ly ovaluzcion de
cridjto Continug s¢ reaffe sobre boeoadicidn fmasciern da Jas eusmas par cabemy,
Rimpe Camblarie « L Compaldin po reilivs tranzacciened denominadas en mopeda
SXITIICr, G COMSATlENch 0o & peeran sxposcioness & fleciuaeiones en 1 taes de
curphag.

Rlespe de mepoads - Las extividades de b Coampadds 1a exponcn prisecipslmenee 2
nespat fiansieres de cambios oo ks wmas de interis,

w37 .
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Alerps de Hgddes - Lz Grreneit Fisaseies vt 1t que licpe [a responsabilidad parla -
grehon de fiquelder, k= ool ha esmblecids un marco de wabajo spropiade pam Ja
prstide de fipides de manérs que 1n percecis, pecds MARCRAT 108 fepecrimcotes de
Enencmamcnto @ ortd, wedihe y lago plizo ast como iz pestiim de fifodezs de 1a
Compafiia La Compah [y madep el nickio do Nguider manzeniondd reseraat v atoesn
a présamgs pdecusdos, moatorcando contingteetie los lipos efectnes proyoctados y
Toaloy v checiiardn ok poriilies de vometnieno de 108 A00v0: v pasiva: finaneierpy

Rlespo de copizal « Lo {ompadis pestions, snoeapial parst aseqursr que estark en
cpocided de ocontmiEr pomo emMpMesa o motha mEmTEs que maximiz el
rendimiensy a sus socios & través de B ooplimisacdin de los saldos de deuds
pRIGmomio.

La admmigracn caides qoe los mdcadomrs finenceros estin denme de los
paramedros adocGados paa voa orraedreeidn dd pimade v oivel de deserollo d= [

Contpdils

Cittrmgrewrizy de ipcirametittos fanrcieni® « Fl detalle de fos actmvos y pagivgs fmamddanes

mantendas pod s Compaflls of coma s

. Deembre 30,
2016 alis
{enmmibes de LLE. dblares)
Activery firmmciori:
Costo amerlizndy,
Efeetivo ¥ tancos (Noiz 4} 2471 381
Cugtas o cohiat comMefCides y 0oy cuctibn
sE T (Mot F) 4307 420
Liros aetives fnsnciches (Nota 6) 1.60) : 00
Teoeal TR 3.4
Putives firane fe res:
Coito amortuada: '
Curntes por pegay cofercial=4 y oftas cuenizs
poT pasar (o 10 1167 ¥
Prest=mos (Nots 3977 4153
Tewal waddd i~

16, PATRINONIG

Cuprtal Nooia! « Bl capital soeial sutonredo congise de 473,000 paticipeciones de UGS de
vabor nomital yngang, ks cuales chorman on vole por vl ¥ un derecha a Tos
1

dividendoes.

=33
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IT

Coa Tochs 12 de apaoa de] 015 oo b ekedad de San Fesncisen de Chae ante of Doster Diegn
Ablmeida Moeotern, Neooemp Décinw dd Cantin Quite 58 comparece al aumento de capital
starith ¥ Nagade ds 1a Compefla Alimtentos Balunseades Avifone Cis. Lol por un moms de
TISEARE, 000 didlares de bos Estados Unides de Neorteamenica, ingorit oo o Bty Mlesmtl
ol 17 de ageps del 2008 woonm mramite 55352

Rergrrytr feanelu Lx Loy dp COmpadids roquicne gie par 1o mends cl s de T pyilidad asual sea
spropiady come reservz legsl Dasta que dita como minine sk -:I 20 del capial socl.
Egs Iet2rva oo oy disponible paa ol pape de dividmdes eo efcctive pero peeds sor
cgtitalireds oo s ptalidad.

Tridades revesides - Un resaitle de las whlidsdes reemidas of cemo srgoe-

Diewmiie 31,
2013 2015
Uilidzdes reeenidas — distribuibles 3am 25338
Rostizdos aciomulados proverlieales de L adoposn far
rrimera ver de ke NIV {341 )
Total 3153 28

Lo saldes de les simuenres fnestts smmen de Bz aplicacin por promers vez i s NIOF v d=
Ins saldos segm POGA  milerwres, Tos cualed fepilt Resfuckin codlida po o
SuperiiTendencia de Coampoatias o 14 de ocmbee Jel 2012, podiin serisilizagdos de B snaeme
formar

& Aoy apurvaladen mroveTiens &1 adamelcnr mor primery ver Je fuy ME « Inehuye
los veloses resuttamies de bos ayostes onznados en b adopcion poec nnmera ver o las NilF  Ej
salde 39l0 poded vor copital mado en la Pt que ticoda al valer dr b pordidys ocumnlla v
Lus Al uma ¢jeroiie ceonidmice cenchurda, st lns hubieren; volizado vn ebserber pérdedar:, o
devuelto on ol case Je Hguideodn de I compadia,

INGRESDS

o mesumes de los ingresos opeaciorales de la CompaTiia es Come g

211 )] )

e miles Fe (T8 diilares)
Iigetering petivimisnies de s vepm de balanceado 15.3548 (4361
et provementes de By vent de maters O F520 T
[ngrescs peavenicnics de b venla de medizmas 30 E Ly
Ingresos p‘ﬂ'-"&nim“.ﬁdchutn:a de pt:'T.['l'l'l:ls 1 1004
Lnsregy provenicnics de ly venes e equipos 1 a7
[ogresas Fl'{r?'m.lm.ltﬁ di VECURES N 3 2
Ingrouns pravopsnrs e efp prodpesos sy seivioioe PAY 133
Toal 1911 £ GTT
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COSTOS Y CASTOS TOR SUNATURALEXA
T fesurmer de los gemos adotinwratmns y opartivos reporades en ok estados Doansiens &§ SO
AR

036 2015
fenmiles de TL5. ddlarcs)

Coogtiy (3 ventas 16T5] 15018
Ciistos de venpo i1 J| MMy
Crastos de sdmmistrncin 1237 £1q
Tocal 1% 150 6104

HECHOS OCURRIDOS DESFULS DEL PERTODD SOBRE EL QUE SE INFOREMA

Prfre ¢] 32 e dicicmbeg dcl 2008 v la focha da enuigin de ing crovdes fineneieros (ubeil 07 L] 2017)
ne s produienon evetilos que an opmidn de la Admmistesion padieen tener 1o electo it
sobic los cstadod Dodagieros Adjutios.

APROBACION DELOSESTADDS FINANCIEROS

Lss estados fnanciees par of a5v lammadse ¢ 31 de dicsembre del 2016 han sdo aprobades por Io
Gorenpis de b Compatia oo abeld 07 dal 2017 v serda presenisdon a Tey Soetrs para yu apechatisbo
En opinitn de lz Geaencia de ki Compafike, 103 csados fmancioos sero sprobedes por la funta de
Sorios s omodificachones,
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