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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Sociosde

Alimentos Balanceados A viforte Cia.Ltda.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Alimentos Balanceados A viforte Cifa.Ltda.que
comprenden elestado de situacion fmancieraal31 de diciembre del2018 Y los correspondientes estados de
resultados integrales,de cambiosenelpatrimonioy de flujosde efectivo porelafio terminado en esa fecha,

asicomo un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados fmancieros adjuntos presentanrazonablemente,en todoslos aspectos
m ateriales, la situaciéon fmancierade Alimentos Balanceados A viforte Cia.Ltda.al31 de diciembre del
2018, elresultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo porel aflo terminado en esa fecha,de acuerdo

con Norm as Internacionales de Inform acién Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichasnormas se describe mds adelante en la seccién "Responsabilidad del

auditoren relacién con la auditoria de los estados financieros"de nuestro informe.

Somosindependientes de Alimentos Balanceados A viforteCia.Ltda.,de acuerdoconelCodédigo de ética
para Profesionales de la Contabilidad em itidas porel Consejo de Norm as Internacionales de Etica para
Contadores (IESB A porsussiglasen inglés) y hemoscum plido lasdem dsresponsabilidades de éticade
acuerdo con esos requerimientos ycon el c6digo de ética de IESB A .Consideramos que laevidenciade

auditoria que hemos obtenido proporcionaunabase suficiente yadecuada paranuestra opinién.



Responsabilidad de la Adm inistracién sobre los estados financieros

La Administracién de la Companiaesresponsable de la preparacion y presentacionrazonable de estos
estados fmancieros de acuerdo con Norm as Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,Y del control
interno que considere necesario para perm itir la preparacién de los estados financieros libres de errores

m ateriales,debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados fmancieros adjuntos,la Adm inistracién esresponsable de evaluarla
capacidad de la Entidad para continuarcomo negocioen marcha, revelando,segincorresponda, los asuntos

relacionados conempresaen marcha y utilizando el principio contable de em presaen marchaa menosque
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la Administracién tenga la intencién de liquidar la Com paiifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista

alguna otra alternativa realista.

La Administracién de Alimentos Balanceados A viforte Cia. Ltda., es responsable de la supervisién del

proceso de informacion financiera de la Com panfia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados fm ancieros en su
conjunto estdn libres de errores m ateriales, debido a fraude o error,y emitirun informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Norm as Internacionales de A uditoria detecte siem pre un error
m aterial cuando existe. Los errores m ateriales pueden deberse a fraude o error y se consideran m ateriales
s~ individualm ente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los

usuarios toman, basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Norm as Internacional de Auditorfa, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenem os una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Ademds

como parte de nuestra auditorfa:

. Identificam os y valoramos los riesgos de error m aterial en los estados fm ancieros, debido a fraude o
error, disefiam os y aplicam os procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenem os evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de Aodetectar un error m aterial debido a un fraude es m ds elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede im plicar colusién, falsificacién, om isiones

deliberadas, m anifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracién de control interno.

. Obtenem os conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fm de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la

fmalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

. Evaluam os si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las estim aciones

contables y la correspondiente informacién revelada por la Adm inistracién de la Com paiifa.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de em presa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida,
si existe o no una incertidum bre m aterial relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Com pafifa para continuar como em presa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidum bre m aterial, se requiere que llamem os la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente inform acién revelada en los estados fm ancieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresem os una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorid. Sin em bargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Com paifia deje de

Seér una em presa en m archa.

. Evaluam os la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados fm ancieros, incluida la
inform acién revelada, y si los estados fmancieros representan las transacciones y hechos subyacentes

de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Com pafifa en relacién con, entre otras

cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos




de la auditoria, asf como cualquierdeficiencia significativadelcontrolinterno que identificamosen el

s) transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales yreglamentarios

Elinforme sobreel cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT)requerido pordisposiciones legales

vigentes se em itird porseparado y de acuerdo a los plazos, establecido porelServiciode Rentas Internas

(SRI).

Quito, M arzo 22,2019 (fabriela Salas Ro

Registro No. SC.RNAE-659 LicenciaNo 17-2172



ALIMENTOS BALANCEADOSA VIFORTE CIA.LTDA .

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBREDE 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivalentes de efectivo
Cuentas porcobrarcomerciales y

otras cuentas por cobrar
Otros Activos Financieros

Inventarios

Activos porimpuestos corrientes

Totalactivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta yequipo _

Activos porimpuestos diferidos

Totalactivosno corrientes

TOTAL

Vernotasa los estados financieros

rnésto Freire
Gerente General

Notas

Contadar General

2018 2017

(en milesde U.S.dd6lares)

4.952 2.627

4.757 4.685

1.620

1.331 1.468

--.1Q 2 90
11.145 10.490
1.503 1.456

—inl —oaq

1.645 1.543

12.790 12.033



PASIVOSY PATRIM ONIO Notas 2018 2017

(en milesde U.S.délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 10 3.134 3.800

Cuentas porpagar comerciales yotrascuentaspor 11 3.543 3.060
Pagar

Pasivos por impuestos corrientes 12 18 30

Obligaciones acumuladas 14 ~ -.11Q

Totalpasivos corrientes 6.955 7.160

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones porbeneficios definidos 15 —nI1li ~
Totalpasivosno corrientes —11 ~
TotalPasivos 7.465 7.528
PATRIM ONIO: 16

Capitalsocial 493 493
Reservalegal 146 104
Utilidades retenidas 4.686 3.908
Totalpatrimonio 5.325 4.505

TOTAL M m

Vernotasa los estados financieros

b
)

: Cajas
Gerente General Contadadr Generat
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INGRESOS

COSTO DE VENTAS

M ARGEN BRUTO

Gastosde ventas

Gastos de adm inistracién

Otrosingresos (gastos)

UTILIDAD ANTESDEIMPUESTO ALARENTA

M enos gasto por impuesto a la renta:

Corriente
D iferido (Ingreso)

Total

UTILIDAD DELANO Y TOTALRESULTADO

INTEGRAL DEL ANo

Vernotas a los estados financieros

ALIMENTOS BALANCEADOSA VIFORTE CIA.LTDA .

ESTADO DERESULTADO INTEGRAL
POREL ANo TERMINADOEL3IDEDICIEMBREDE 2018

~Erfesto Freire
Gerente General

Notas 2018

2017

(en milesde U.S.ddélares)

17 24.823 24.640
18 (21.542) (21.333)
3.281 3.307
18 (207) (193)
18 (1.883) (1.700)
~ (189)
1.271 1.225
12

436 430

(18)
- 00
-.8.51 -12sS
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ALIMENTOS BALANCEADOS A VIFORTE CIA._LTDA .

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIM ONIO
DE DICIEMBRE DEL 2018

POR EL ANo TERMINADO EL 31

Canital Social Reservalegal U tilidades retenidas Total
(en milesde U.S.ddélares)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 493 64 153 3.710
A propiaciéon Reserva Legal 40 (40)
U tilidad delano 795 795
Saldos al 31 de diciembre del 2017 493 104 908 4.505
Apropiacién ReservalLegal 42 (42)
A juste alos anteriores (Ganancias y 317 317
Pérdidas A ctuariales)
Ganancias yPérdidas Actuariales (70) (70)
U tilidad del afio 853 853
Saldos al 31 de diciembre del 2018 rm 1Mi 4..68ii .5.J28
Vernotasa los estados financieros
T 0
~Efnesto Freire

CGerente General



Ve

Cajas
Contador General



AT ITMENTOS RAT ANCEADOSA VIEORTE CTA LT D A

ESTADO DEFLUJOSDEEFECTIVO

POREL ANo TERMINADOEL31IDEDICIEMBREDEL 2018

Notas 2018 2017

(en milesde U.S.ddlares)

FLUJOSDE EFECTIVO DE(EN)ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 25.252 23.834
Pagosa proveedores yaempleados (23.022) (21.783)
Otros Ingresos (gastos) 80 (189)
Ajustes anos anteriores (Patrimonio) (33)

Participacién a Trabajadores (216) 50
Impuestos Diferidos 6

Impuesto a la Renta corriente (436) -1DQY)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacidn 1.631 1.482

FLUJOSDEEFECTIVO (EN)ACTIVIDADES

DE INVERSION:

A dquisicién de propiedades, planta yequipo (205) (530)

O tras actividades de inversién ~)

Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades de

inversién

(260) ~

FLUJOSDEEFECTIVODE (EN)ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Decremento (incremento) Otros pasivos financieros 666 (176)
Decremento (incremento) inversiones corto plazo 1.620 620)
Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) en

actividades de financia miento ~ ~
EFECTIVO Y EQUIVALENTESDEEFECTIVO:

Incremento (disminucién) neto en efectivo yequivalentes

de efectivo 2.325 2.471
Saldos alcomienzo delafio 2.627 ~
SALDOS AL FIN DEL ANo \\ -.4.2.82 =

Vernotas a los estados financieros

~Erfiesto Freire A Cajas
Gerente General Contadon General




ALIMENTOS BALANCEADOSA VIFORTE CIA.LTDA.

CONCILIACIONDELA UTILIDAD NETA Y DELFLUJO NETO DE OPERACIONES
POREL ANo TERMINADOEL 31 DEDICIEMBREDEL 2018

(en milesde U .S.ddélares)

EFECTIVO NETO PROVENIENTEDE (UTILIZADO
EN)ACTIVIDADES DEOPERACION:

UTILIDAD (PERDIDA)NETA 853

Ajustes parareconciliarla utilidad neta

con efectivonetousado en flujos de operacién:

Ajustes por gasto depreciacién 158
Jubilacién patronal, netade pagos 142

Ajustes aios anteriores (Patrim onio)

Cambiosen activos y pasivos —ill)
Cuentas porcobrarcomerciales
Inventarios
Otrascuentas por cobrar 429
Otros activos corrientes 137
Cuentas porpagar
u porpag (501)
Otrascuentas por pagar (15)
Pasivos Acumulados
(232)
Im puestos porpagar 715
Participacién trabajadores porpagar (18)
(12)
Totalajustes
__8
EFECTIVO NETO DE (EN)ACTIVIDADES
DE OPERACION
- 1& H

Vernotas a los estados financieros

Erfesto Freire Cajas
Gerente General Contadoy General

795

131
87

(806)

(1.178)
428
49

1.892
34

—.-2Q

. L482
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ALIMENTOS BALANCEADOSA VIFORTE CIA.LTDA .

NOTASA LOSESTADOSF FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBREDEL 2018

1.INFORMACION GENERAL

1.1.Constitucién y operaciones -

Alimentos Balanceados A viforte Cia.Ltda.esuna Compaififalimitada que se constituyé mediante
escritura piblicacelebradaell O de abrildel afio 2008, ante el Notario Décimo Sexto del Cantén Quito,

inscrita en el Registro M ercantildel Cantén Quito el 22 de abrildel mismo afio.

Sus actividades principalesson la elaboracién,comercializacién, transform acién,industrializacién,
compray venta de insumos de balanceados paraaves,cerdos y ganado vacuno;asicomo la

comercializaciénde productos e insumos parael sector agropecuarioen general.

Lainformaciéncontenidaen estos estados fmancieros esresponsabilidad de la adm inistracién de la

Compaiia.

1.2. Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros porelafio terminado el31 de diciembrede 2018 han sido em itidos con la
autorizacion del Gerente Generalde la Com pafifaconfecha 22 de marzodel 2019 Y posteriormente

serdn puestos a consideracién de la Junta Generalde Accionistas para su aprobacién definitiva.

2.ADOPCION DENORMASNUEVASY REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevasy revisadas que

son mandatorlamente efectivas en elaiio actual

Durante el ano en curso,La Compafifa haaplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones
a las NIIF em itidas porel Consejode Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), yque

son mandatoriamente efectivas a partirdel 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la apiicaciéon inicialde NIIF O Instrumentos financieros

En elafioen curso,La Compafifa haaplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisadaen
julio de 2014) ylas enmiendasconsecuentes en relacién con otras NI1IF que son efectivas
durante un periodo anualque comience en o despuésdell de enero de 2018 .Las disposiciones
transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no reexpresarinformaciéncomparativa. Sin
embargo,LaCompafiifa haoptado porrestablecerinformacién comparativaconrespecto a la

clasificacién ymedicién de instrumentos fmancieros.






A dicionalmente,La Companfahaadoptado las modificacionesconsecuentes ala NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas alasrevelacionesde 2018 y al

periodo com parativo.

La NIIF 9 introduce nuevosrequisitos para:

12) Laclasificaciony medicion de activosy pasivos fmancieros,
13) Deterioro de los activos fmancieros, y

14) Contabilidad generalde coberturas.

Un detalle de estosnuevosrequerimientos asicomo suimpacto sobre los estados fmancieros

consolidados son descritos mds adelante.

a) La clasificaciéon ymediciéon de los activos financieros

La fechade la aplicacién inicial (es decir,la fechaen que LaCompafifahaevaluado su activos
y pasivos fm ancieros existentes en términos de los requerimientosde NIIF 9) es de 1 de enero
de 2018. Porconsiguiente, La Com pafiia haaplicado losrequerimientosde NIIF 9 a
instrumentos que contintdan siendo reconocidos all de enerode 2018 y que no ha aplicado los
requerimientos a los-instrumentos que ya han sido dados de baja all de enerode 2018.Los

im portes com parativos en relaciéon con los instrumentos que contindan siendosreconocidosall

de enero 2018 han sido restablecidos en loscasos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos fmancieros que estdn dentro del alcance de la NIIF 9, se
midan posteriormente a sucosto amortizado o al valorrazonable considerando como base el
modelo de negocio aplicado porla Com paififa parala gestién de los activos ftnancierosy las

caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos fmancieros.

Especiftcamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibirlos flujos de efectivo contractuales,y que dichos flujos son inicamente pagosdel
principal (capital) e intereses sobre el im porte de capitalpendiente, se miden

posteriormente al costo am ortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es alavez,obtenerlos flujosde efectivo contractualesy venderlos instrumentos de deuda,
y que tiene flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagosdelcapitale
intereses sobre el im porte principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable

con cambios en otro resultado integral"FVORI".;

Todas las dem ds inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente, se

miden a su valorrazonable concambiosen resultados "FVR".

A pesarde lo indicado anteriormente,La Compaiiiapuede hacerlaelecciéon /designacién

irrevocable en el reconocimiento inicialde un activo financiero:

LaCompaniapuede optarirrevocablemente a presentarcambios posterioresen el valor

razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenidaniparanegociar,nicomo







contraprestacién contingente reconocida porun adquirente enunacombinacién de

negociosen otro resultado integral,

LaCompanifapuede designarirrevocablementeunainversiénen un instrumento de deuda
que cum ple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, paraser medido

a FVR,sial hacerloeliminao reduce significativamente una asim etria contable.

En elafioen curso,la Cornmpafiifano ha designado ningunainversiénde deuda que cumplalos

criterios de medicion delcosto amortizado o FVORI, paraser medidoa FVR.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién conel deterioro de los activos fm ancieros,la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada (PCE)en lugarde un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo
NIC 39. El modelo de pérdidaesperada de crédito requiere que La Com pafifatomeencuenta
las pérdidas de crédito esperadasy los cambiosen esas pérdidas de crédito esperadas alcierre
del ejercicio parareflejarlos cambiosen el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicialde
los activos financieros. En otras palabras, yano es necesario que un evento de pérdida haya

ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente,la NIIF 9 requiere que la Com pafifareconozcauna provisién paraincobrables

por las pérdidas de crédito esperadas en:

(l)Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientosporcobrar;

(3) Cuentas porcobrarcomercialesy activosde contratos;y

(4) Contratos de garantia fm anciera ala que se aplican losrequerimientos de deterioro de la

N IIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Com pania mida la provisiéon parapérdidasde un
instrumento fm anciero aun im porte iguala las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida del instrumento, siel riesgo de crédito de ese instrum ento fm anciero ha aumentado
significativamente desde sureconocimiento inicial,o si el instrumento fm ancieroes un activo
fmanciero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo,sielriesgo de crédito de un
instrumento financiero no haaumentado significativamentedesde elreconocimiento inicial
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro),la Com paiiia estd
obligadaa medirla asignacién de la pérdida de ese instrumento fmanciero aun importe iguala
la pérdida esperadaen 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque sim plificado para la
medicién de pérdidas por un importe iguala la vidade las cuentas por cobrarcom erciales,

activos de contratos y arrendam iento porcobraren ciertas circunstancias.

La Compaifahaevaluado laprovision paracuentasincobrables porlas pérdidas de crédito de
cuentas por cobrarcom ercialesy haestablecido que la provisién mantenida cubre elriego

mmedido a través de losnuevosmecanismosde cdlculo.

e) Clasificaciéon y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido porla NIIF 9 en la clasificaciény medicién de pasivos

fmancieros relacionado con la contabilizacién de loscambiosen el valorrazonable de un

pasivo fmanciero designado como a FVR atribuible a cambiosen elriesgo de crédito del




emisor.
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Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cam bios en el valor razonable del pasivo fm anciero
que sea atribuible a cam bios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o increm ente la asim etria contable
en el resultado del afio. Los cam bios en el valor razonable de un pasivo fmanciero que sea
atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado
del ano, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo

fmanciero es dado de baja.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaffa ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abrilde 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para
el reconocimiento de ingresos. Una orientacion m ds prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15
para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asfi
como su impacto en los estados fm ancieros consolidados dla Com pafiia se describen a

continuacidén.

La Compafifa ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicién totalmente
retrospectiva sin utilizar los expedientes prdcticos para contratos terminados conforme
establece NIIF 15: C5 (a)y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: C5 (e) pero
utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que perm ite tanto la no revelacién de la cantidad
del precio de la transaccién asignado a las obligaciones de desem peio restantes, y una
explicaciéon de cuando se espera reconocer esa cantidad como ingresos para todos los periodos
de presentacién de estados financieros presentados antes de la fecha de la aplicacién inicial, es

decir, 1 de enero de 2018.

La NIIF 15 utiliza los térm inos "activo de contrato”" y "pasivo de contrato" para describir lo que
mds comuinmente se conoce como "Ingresos devengado s" e "ingresos diferidos"; sin em bargo,
la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacidén

fmanciera. La Com pafifa ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir

estos saldos.

Las politicas contables dla Com pafifa para sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle en la nota a continuacién. Adem ds de proporcionar revelaciones mds extensas para las
transacciones de ingresos de la Com apiifa, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un im pacto

significativo en la posicién fmanciera y /o el desem pefio fmanciero de la Com apiia.

Normas nuevas y revisadas em itidas pero aiin no efectivas - La Com pafifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Inform acién Financiera (NIIF) nuevas yrevisadas que

han sido em itidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que inicien

en o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1,2019

NIIF17 Contratos de seguro Enero 1, 2021



CINIIF 23 La Incertidum bre frente a los Enero 1,2019

tratam ientos delim puesto a
las ganancias

M ejoras anuales a las NIIF Enmiendas ala NIIF 3, NIIF 11 Enero 1,2019

Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estasnormasnuevasyrevisadas.

NIIF 16: Arrendam ientos

Im pacto generalde la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integralpara la identificacién de contratos de arrendam iento y
tratamiento contable para arrendadory arrendatario,la NIIF 16 reem plazalaactualguiade
arrendamientos incluida enla NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva

paralos periodos iniciados a partirde 1 de enerode 2019.

La Compaifiiahaelegido la aplicacion retroactivacompletade NIIF 16 de acuerdo con NIIF

16:C5 (a). Por consiguiente,la Comapififarestablecerd lainformacién com parativa.

En contraste con la contabilidad delarrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los

requisitos de contabilidad delarrendadorbajo NIC 17.

Impacto de la nuevadefinicion de arrendam iento

La Comapiiahard usodelrecurso prdctico disponible en la transicién alas NIIF 16 de no
volvera evaluarsiun contratoes o contiene un arrendam iento. En consecuencia,la definicién
de un contrato de arrendam iento de acuerdo conla NIC 17 Y CINIIF 4 continuard aplicando a

esos arrendam ientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

Elcambioen la definicién de un contrato de arrendam iento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendam ientos y contratos de servicio sobre la
base de si el uso de un activo identificado es controlado porel cliente. Elcontrolse considera
que existe si el cliente tiene:
Elderecho a obtener sustancialmentetodos los beneficiosecondémicos de la utilizacién de
un activo identificado;y

Elderecho a dirigirel uso de ese activo.

La Compafiiaaplicard ladefinicién de un contrato de arrendam iento y guidsrelacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendam iento celebrados o modificados en
el 1 de enero 2019 (sise trata de un arrendadoro el arrendatario en el contrato de
arrendamiento). En la preparacién para la aplicacién porprimeravez de las NIIF 16, la
Companiahallevado a cabo un proyecto de implementacion.Elproyecto hademostrado que
la nuevadefmiciéonde la NIIF 16 no cam biard significativamente elalcance de los contratos

que cum plen con la defm icion de un contrato de arrendam iento parala Com paiiia.
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Impactoen la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la formaen que la Compaififacontabilizalos arrendam ientospreviamente

clasificados como operativo s, los cuales, estdn fueradel estado de situacién fmanciera.

En la aplicacién inicialde NIIF 16, paratodos los arrendamientos (excepto como se indicamads

adelante),la Compaifiia:

a) Reconocerd activosporelderecho deuso y pasivosporarrendamientosen elestado
consolidado de situacién fmanciera, inicialmente medidos alvalorpresente de los
pagosde
arrendam iento futuros;

b) Reconocerd la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los

pasivos de arrendamiento en elestado consolidado de resultado

c) Separardel monto totalde dinero pagado en una porcién principal (presentada dentro
de las
actividades de fmanciamiento)e interés (presentada dentro de las actividades de
operacién)

en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendam iento (porejem plo, periodo de gracia parapagosde alquiler) serd
reconocido como parte de la medicién de los activos porderecho de uso y pasivosde

arrendam iento, mientras que segin la NIC 17 estosresultaronenelreconocimiento de un
pasivo por incentivo de arrendam iento,amortizadoscomo unareduccién de los gastosde

alquiler sobre una base de linea recta.

BajoNIIF 16,los activosporderecho de uso serdn probados pordeterioro de acuerdo con la
NIC 36 - Deterioro de los activos. Estoreem plazard elrequisito previo dereconoceruna

provisién paracontratos de arrendam iento onerosos.

Paralos arrendam ientos acorto plazo (periodo de arrendam iento de 12 meseso menos) y los
arrendam ientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales ymobiliario de
oficina),la Com pafifa optard porreconocerun gasto porarrendam iento sobreunabase de linea

recta,segin 10 perm itido porla NIIF 16.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferenciasentre NIIF 6 Y la NIC 17 con respecto alos activos mantenidos
anteriormente en arrendam iento fm anciero,es la medicién de las garantiasdelvalorresidual
proporcionadas porelarrendatario alarrendador. NIIF 16 requiere que la Com pafiiareconozca
como parte de su pasivo por arrendam iento sélo elim porte que se espera pagar bajouna

garantia delvalor residual,enlugardel importe mdximo garantizado como requiere la NIC 17.

En la aplicacién inicial,la Com pafifa presentard equipospreviamenteincluidosen propiedades,
plantay equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo por
arrendam iento,presentado anteriorm ente en los préstamos, se presentardnen una linea

separada de pasivos por arrendam ientos.



Basadosen un andlisisde los contratos de arrendam iento fmanciero al31 de diciem bre del
2018, yconsiderando los hechos ycircunstancias existentes a esa fecha,la Administraciéon de
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la Compafifa haevaluado que este cam bio no tendrd impacto en los im portesreconocidosen

los estados financieros consolidados dla Com pania.

Im pacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16,un arrendadorcontinda clasificando loscontratos de arrendam iento,yaseacomo
fmancieros u operativo s y contabiliza esos dos tipos de arrendam iento de manera diferente.
Sin em bargo,la N1IF 16 ha modificado y am pliado losrequerimientos de revelaciéon, en
particularcon respecto a co6mo un arrendador gestiona losriesgosderivados de su participacién

residualen los activos arrendados.

NIIF 17: Contratos de seguro

Lanuevanormaestablece los principios paraelreconocimiento,medicién,presentaciény

revelacién de contratos de segurosy reemplazaala NIIF 4 - Contratosde Seguro.

Lanormadescribe ID modelo general,elcuales modificado en los contratos de seguro con
caracteristicas de participacién directa,descritoscomo "enfoque de honorario variable".El
modelo general, es sim plificado sise cum plen ciertos criterios almedirel pasivo por la

coberturarestante utilizando el "Enfoque de asignacién de la prima".

Elmodelo generalutilizard los supuestos actuales paraestimarel importe, oportunidad e
incertidum bre de los flujos de efectivo futurosy medird de form a explicitael costo de esa
incertidum bre,que tomaen cuenta las tasas de interésde mercado yelimpacto de las opciones

y garantias de los asegurados.

Laimplementaciéon de estanormatendrd cambios significativosen los procesosy sistemasde
la Compafifay requerird mayorcoordinacién entre muchas funcionesdelnegocio,incluyendo

fmanzas,tecnologiay cdlculosactuariales.

Estanorma se aplica retroactivamente,amenos que seaim practicable hacerlo,en cuyo caso el

enfoque retrospectivo modificado oel enfoque de valorrazonable es aplicado.

A los efectos de losrequerimientos de transiciéon, la fecha de aplicaciéon iniciales el comienzo
del periodo de informe anualen el que la entidad aplica por primera vez la norma,y la fechade

transicion es el comienzo delperiodo inm ediatam ente anterior a la fechade aplicacién inicial.

Los directoresde la Com pafifano esperan que la aplicacién de la normaenel futuro tenga un

impacto en losestados fmancieros consolidados dla Com paiiia.

CINIIF 23 La Incertidum bre frente a los Tratamientos del Im puesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclaracémo aplicarlosrequerimientosde reconocimientoy medicién de la

NIC 12 cuando existe incertidum bre frente a los tratamientos delimpuesto alas ganancias.
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3.POLITICASCONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Establece que una entidad
determinard siconsiderar
cada tratam iento

im positivo incierto por
separado o en conjunto
con otro u otros

tratam ientos im positivos
inciertos sobre la base del
enfoque que mejor
prediga la resolucién de
la incertidum bre.

A dicionalmente,
establece que

una entidad considerard si
es probable que la
autoridad fiscalacepte un
tratam iento im positivo
incierto y reflejard el
resultado de dicha
evaluacién en la
determinacidén de la
ganancia fiscal

(pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales
no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados

y tasas fiscales.

Estainterpretacién aplica
para periodos que inicien
en o despuésdel I de
enerode 2019.

La Administracion de la
Com paififa anticipa que la
aplicacién de esta
interpretacién no tendrd
un im pacto en los estados
fmancieros consolidados

de la Com paiiia.

M ejorasanuales alas
NIIF Ciclo 2015 -2017

Las mejoras anuales
incluyen enmiendas a la
NIIF 3, NIIF 11, NIC 12
Y NIC 23, que atin no
son obligatoriam ente

efectivas para la

Compaififay que se detallan a continuacidén:

NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarificaque una entidad debe efectuarunaremedicién

de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjuntacuando obtiene el
controldel negocio.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarificaque una entidad no debe efectuarla remediciénde
sus interesesm antenidos previamenteen una operacién conjuntacuando obtiene control
conjunto delnegocio.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarificaque unaentidad registrade la misma form a
todas las consecuencias im positivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costosde Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerarcom o parte

de los préstamos generales,cualquier préstamo originalmente efectuado paradesarrollarun

activo,cuando elactivo estd listo paraeluso pretendido o su venta.

La Administracién dla Com pafifaestimaque laaplicacién de estas modificacionesen elfuturo

no tendrdn im pacto significativo en los estados fmancierosconsolidadosdla Compaiia.

Declaracion de cumplimiento - Los estados fmancieros consolidados han sido preparadosde
conformidad conlas Normas Internacionales de Inform acién Financiera (NIIF) emitidaspor el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (fASB).

Moneda funcional-Lamoneda funcionalde la Compafifay sus subsidirariasesel D élarde lo

Estados Unidos de Am érica (US. délar),elcuales la monedade circulaciénenel Ecuador.

Basesde preparacion - Los estados fmancieros han sido preparados sobre labase delcosto
histérico,excepto porciertas propiedades e instrumentos fm ancieros que son medidosalvalor

razonable talcomo se explicaen las politicas contables incluidas acontinuacién.

Elcosto histérico estd basado generalmente en el valorrazonable de la contraprestacién

entregada acambio de los bienes y servicios.

N
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El valorrazonable es el precio que se recibiria por venderun activo o el valorpagado para
transferirun pasivo entre participantes de un mercado en la fechade valoracién,
independientemente de siese precio es directamente observableo estimado utilizando otra
técnicade valoracion. Alestimarelvalorrazonable de un activo o un pasivo,la Compania
tiene en cuenta las caracteristicas delactivo o pasivo que los participantesdelmercado

tom arfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fechade medicion. Elvalor
razonable a efectosde mediciony o de revelaciéon en los estados financieros consolidados,se

determ ina sobreuna base de este tipo.

A dicionalmente,a efectos de informacién fmanciera, las medicionesefectuadas avalor
razonable se clasifican en el nivel 1,2 o 3 conbase en el grado de importanciade losinsumos

parala medicién del valorrazonable en su totalidad, los cuales se describen acontinuacién:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasIVOS

idénticos que la entidad puede accedera la fechade medicién.

Nivel 2: Insum os distintos a los precios cotizados incluidosen el Nivel l que sean observables

parael activo o pasivo, yasea directa o indirectamente.
Nivel 3: Insumos son datosno observables paraelactivo o pasivo.

Los importes delasnotasa los estados fmancieros estdn expresadosen milesde U.S.délares,

excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién,se describen las principales politicas contables adoptadasen la preparaciéon de

estos estados fmancieros consolidados.

3.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos fmancieros liquidos,depésitos o
inversiones fmancieras liquidas,que se pueden transform arrdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres mesesy sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados

como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

3.5 Inventarlos - Son medidos alcosto o valorneto realizable,elmenor. Son valuados alcosto
promedio ponderado. Losinventariosincluyen una provision parareconocerpérdidas por
obsolescencia,lacuales determinadaen funciéon de un andlisis de la posibilidad realde

utilizacion en la produccién o venta.
3.6 Propiedades, planta y equipo

M edicion en el momento del reconocimiento -Las partidas de propiedades, plantay equipo se

miden inicialmente por su costo.

Elcosto de propiedades, plantay equipo comprende su precio de adquisicién madstodos los
costos directam ente relacionados con laubicaciéony la puestaen condiciones de
funcionamiento y laestimacion inicialde cualquiercosto de desm antelamientoy retiro del

elemento o derehabilitacién de la ubicacién delactivo.



M edicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -Despuésdelreconocimiento

inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valoresrevaluados menosladepreciacién
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acumuladay elimporte acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Lasrevaluaciones se

efectian periédicam ente.

Cualquieraumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, yse acumulaen el patrimonio bajoelencabezamiento dereservaderevaluaciénde
propiedades, planta yequipo,excepto sieste aumento incluye elreverso de una revaluacién
previa que disminuyé elvalordel mismo activo con cargo a resultados,encuyo caso seregistra
comouna gananciaenelestado de resultados hastaporel valorde la pérdida previamente
registrada. Una dism inucién delvaloren libros de la revaluacién de los terrenosy edificios es
registrada en resultados en la medidaen que exceda al saldo de la reservaporrevaluacidén

surgida en revaluaciones previas efectuadas alactivo.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificiosincluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce labajao disposiciénencuentas del

activo.

Los efectos de larevaluaciéon de propiedades, planta y equipo,sobreelimpuesto a la renta, se

contabilizan y revelan de acuerdo conla NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

M étodo de depreciacién y vidas iitiies - El costo o valorrevaluado de propiedades, planta y
equipo se depreciade acuerdo con el método de linearecta, hasta que la depreciacién
acumulada igualeelcosto o valorrevaluado delactivo menos su valorresidual. La vida util
estimada, valorresidualy método de depreciacién sonrevisadosalfmalde cada afio, siendo el

efecto de cualquiercambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, plantay equipo ylas vidas

dtilesusadasen el cdlculo de la depreciacién

Vida Gtil (en afios)

Edificaciones 20-28
Vehiculos 5-10
Equipode Computacidn 2-4
M aquinariay Equipo 3-24
M ueblesy Enseres 2 -10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades, plantay equipo

se da de bajacuando se vende o cuando no se esperan beneficiosecondémicos futurosdelactivo
através de su utilizacion continuada o venta. L a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta yequipo es calculada como la diferenciaentreel precio

de ventay el valor en libros delactivo y reconocida en resultados

En casode venta o retiro subsiguiente de propiedadesrevaluadas,elsaldo de la reservade

revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.7 Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma consolidada - Son registrados alcosto menos la

amortizacion acumuladay cualquier pérdida pordeterioro acumulada.Laamortizacién se
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reconoce con base enel método de linea recta sobre su vida dtilestimada. La vida util
estimada, valorresidualy método de depreciacién sonrevisados alfinal de cada afio, siendo el

efecto de cualquiercambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

M étodo de amortizacion yvidas iitiles - La amortizacién de los activos intangible s se carga a
resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linearecta. L a vida util estim ada,
valorresidualy método de am ortizacién son revisados alfinalde cada afio,siendo el efecto de

cualquiercambioen el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida dtilde un activo intangible es finita o indefinida.La vida dtilde un activo intangible
que surjade un derecho contractualo legalde otro tipo no excederd elperiodo de esos derechos
pero puede serinferior,dependiendo delperiodo a lo largo del cual la entidad espera utilizarel
activo.Los activos intangible s de vida dtil indefinidano se amortizan, pero se evaldan por
deterioro anualmente y cuando exista indiciosde que el activo intangible puede estar

deteriorado.

Se estimaque el valorresidualde todos los activosintangible sde la Compafifaesiguala cero.

La vida dtilusada para el cdlculo de la am ortizacién de las licenciasesde 3 afios.

Deterioro delvalorde los activos tangibles - Al fmalde cada periodo,la Companiaevalialos
valores en libros de susactivos tangibles afm de determ inar siexiste un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida pordeterioro. En tal caso,se calculael importerecuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fm de determinarel alcance de la pérdida por

deterioro (de haberalguna).

Las pérdidas y reversiones pordeterioro se reconocen inmediatamente en resultados,salvo siel
activo se registraa un im porterevaluado,encuyo caso se debe considerarla pérdida por

deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluaciéon.

A131 de diciembredel2018 Y 2017, no0 se determiné deterioro de los activos tangibles e

intangible s de la Com pafia.

Impuestos - El gasto porimpuesto a la rentarepresentala sumadel impuesto alarenta por

pagarcorrientey el im puesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,debido alas partidas de
ingresos o gastos im ponibles o deduciblesy partidas que no serdn gravables o
deducibles. Elpasivo de la Compafifa porconcepto del impuesto corriente se

calcula utilizando las tasas fiscales aprobadasalfmalde cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias tem porarias determ inadas
entre el valor en libros de los activosy pasivosincluidosen los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalm ente
paratodas las diferencias tem porarias im ponibles. Un activo porimpuesto diferido
se reconoce portodas las diferencias tem porariasdeducibles,enla medidaen que
resulte probable que la Com pafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias tem porarias deducibles. Estos activosy

pasivosno se reconocen silas diferencias tem porariassurgen delreconocimiento



inicial (distinto al de la com binacién de negocios)de otros activosy pasivosen una

operaciéon que no afecta la utilidad gravable (tributaria) nilacontable. Adem ds,
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los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia tem poral surge

del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El im porte en libros de un activo por impuestos diferidos debe som eterse a revisién
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria),en el

futuro, com o para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden em pleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice

o el pasivo se cancele.

La Compaififa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos

diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de com pensarlos

” frente a la misma autoridad fiscal, los im portes reconocidos en esas partidas y la

Com pafifa tiene la intenciéon de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes ydiferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Com pafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal
o im plicita) com o resultado de un suceso pasado, es probable que la Com pafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la

obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del im porte de la obligacidén.

El im porte reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacién del desem bolso
ecesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidum bres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estim ado para cancelar la obligacién presente, su im porte en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero

en el tiem po es m aterial).

Cuando se espera larecuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualm ente seguro que se recibird el desem bolso y el valor de la cuenta por cobrar puede

ser medido con fiabilidad.

Beneficiosa empleados

Beneficios definidos: Jubilacionpatronal ybonificacion pordesahucio -EIl costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es

determ inado utilizando el M étodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con

P valoraciones actuariales realizadas al fmalde cada periodo.
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Los costos porservicio presentey pasado se reconocen en elresultado delano en
el que se generan, asicomo el interés fmanciero generado porlaobligacién de

beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que com prenden las gananciasy pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financieracon cargo o abono a otro resultado
integral,en el periodo en que se producen. Elreconocimiento de las gananciasy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inm ediatamente en las

utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participaciéon a trabajadores -La Compafifareconoce un pasivoy un gasto por la
participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la Companfa. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15 de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan alvalorrazonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuentaelimporte estimado de cualquierdescuento,

bonificacién orebajacomercialque la Compafiapuedaotorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Com paifiatransfiere losriesgosy
beneficios, de tipo significativo,derivados de la propiedad de los bienes;el
importe de los ingresosy los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden sermedidos con fiabilidad y es probable que la Com paiifa

reciba los beneficiosecondémicos asociados con la transaccién.

Costos yGastos - Se registran al costo histérico.Loscostosy gastos se reconocen a
medida que son incurrido s,independientem ente de la fecha en que se hayarealizado el

pago,y se registranen el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma generalen los estados fmancieros
no se compensan losactivosy pasivos,tampoco losingresosy gastos, salvo aquelloscasos
en los que la compensacién searequerida o perm itida poralgunanormay esta presentacién

sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresosy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o poruna norm a
legal,contem plan la posibilidad de com pensaciény la Com paifiiatiene la intencién de
liquidarporsu importe neto o de realizarelactivo y procederalpago delpasivo de form a

simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activosy pasivos fmancieros sereconocen cuando pasan a

form ar parte de las disposiciones contractuales delinstrumento.

Los activos y-pasivos fmancieros se miden inicialmente alvalorrazonable. Loscostosde
transacciéon que son directam ente atribuibles ala adquisicién o em isién de activosy pasivos
financieros (distintos a los activosy pasivos fmancieros designados alvalorrazonable con
cambioen los resultados) se agregan odeducen del valorrazonable de los activos o pasivos
financieros,cuando sea apropiado,almomento delreconocimiento inicial Los costosde
transaccion directamente atribuibles ala adquisicion de activos o pasivos fm ancieros
designados alvalorrazonable concambioen los resultados sereconocen de inm ediato en el

resultado delperiodo.
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Activos financieros - Todos los activos fm ancieros sereconoceny dan de bajaa la fecha
de negociacién cuando serealizaunacomprao ventade un activo fmancieroy son
medidos inicialmente alvalorrazonable, m ds los costos de la transaccién,excepto por
aquellos activos financieros clasificados alvalorrazonable con cambiosenresultados, los
cuales son inicialmente medidos alvalorrazonable y cuyos costos de la transaccién se

3 reconocen enresultados.

Todos los activos financierosreconocidosson posteriormente medidosen su totalidad al

costo amortizado o al valorrazonable.

Estos activos fmancieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquelloscon
vencimientos originales inferioresa 12 meses a partirde la fecha del estado de situacidn

\ fmanciera, que se clasifican com o activos corrientes.

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:activos fmancieros
"al valorrazonable concambiosen los resultados", "inversionesm antenidashastael
vencimiento" "activos financieros disponibles paralaventa",y "préstamosy partidaspor
cobrar".Laclasificacién depende de la naturalezay propdsito de los activos fmancierosy
se determina almomento delreconocimiento inicial. Todas las com pras o ventasregulares
de activos fmancieros sonreconocidasy dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventasregulares son todas aquellascompraso ventasde activos financieros que
requieran laentrega de activos dentro del marco de tiem po establecido porunaregulacién

o acuerdoen el mercado.

M étodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectivaes
un método de cdlculo delcosto amortizado de un instrum ento fm anciero y de
imputaciéon delingreso financiero alo largo del periodo relevante.Latasade
interés efectiva es la tasa de descuento que igualaexactamente los flujosde
efectivo porcobraro porpagarestimados (incluyendo comision,puntos bdasicosde
intereses pagados orecibidos, costos de transaccién y otras prim as o descuentos
que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a 10 largo de la vida
esperadadelinstrumento financiero o, cuando sea adecuado,en un periodo m és

corto,conelimporte neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresossonreconocidos sobrelabase de la tasa de interés efectiva paralos
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados alvalor

razonable concambioen los resultados.

Cuentas porcobrarcomercialesy otras cuentasporcobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinable s, que no cotizanen un

mercado activo.

Despuésdelreconocimiento inicial, a valorrazonable, se miden alcosto
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro.

Deteriorode valor de Activos Financieros - Los activos fmancieros distintos a
aquellos designados alvalorrazonable con cambiosen losresultados son probados

por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.Un activo



financiero estard deteriorado cuando existaevidencia objetivadeldeterioro com o
consecuenciade uno o mds eventos que hayan ocurrido después delreconocimiento
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inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estim ados del activo financiero se

han visto afectados.

Para las inversiones patrim oniales disponibles para la venta, se considera que una
caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de

su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos fm ancieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor

podria incluir:

D ificultades fm ancieras significativa del em isor o del obligado; o infracciones de
las cldusulas contractuales, tales como incum plimientos o moras en el pago de los
intereses o el principal; o es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra
forma de reorganizaciéon financiera; o la desaparicién de un mercado activo para

ese activo fmanciero debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, com o cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es

evaluado por deterioro sobre una base colectiva.

Entre la 'evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Com pafifa con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera
que' superen el periodo de crédito promedio de 150 dias, asi como cam bios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen

con el incum plimiento en los pagos.

Para los activos fm ancieros registrados al costo am ortizado, el im porte de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el im porte en libros y el valor
presente de los flujos futuros estim ados del activo, descontados a la tasa de interés

efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide com o la diferencia entre el im porte en libros del activo y
el valor presente de los flujos estim ados de efectivo descontados a la tasa de
retorno actual del mercado para un activo fm anciero similar. Dicha pérdida por

deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

Elimporte en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directam ente para todos los activos fmancieros excepto para las cuentas

comerciales por cobrar, donde el im porte en libros se reduce a través de una cuenta

de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cam bios en el importe en libros de la cuenta de provisién se

reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo fm anciero disponible para la venta es considerado com o

deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro



resultado integral son

reclasificadas al resultado del periodo.
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Paralos activos fm ancieros registrados alcosto, si,en un periodo posterior, el

im porte de la pérdida pordeterioro de valordisminuye y la mismapuede estar
relacionada de manera objetivaconun evento ocurrido luego de que el deterioro de
valor fue reconocido, la pérdida pordeterioro de valor previamente reconocidase
reversacon cambioen los resultados siem prey cuando el monto en libros de la
inversién a la fechaen que se reversael deterioro no excedaelimporte que hubiera
resultado de costo am ortizado en caso de que no se hubierareconocido eldeterioro

de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles parala venta,laspérdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en losresultadosno son reversadas a
través de los resultados. Cualquierincremento en elvalorrazonable posteriora
una pérdida pordeterioro de valorse reconoce en otro resultado integraly
acumulado bajo la partidareserva pararevaluacién de inversiones. Con respecto a
los titulos de deuda disponibles paralaventa,las pérdidas pordeterioro de valorse
reversan en losresultados si unincremento enel valorrazonable de la inversién
puede estar objetivamente relacionado conunevento que ocurradespués del

reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros -La Compafniadarda de bajaen cuentas
un activofinanciero inicamente cuando expiren losderechos contractuales sobre
los flujos de efectivo delactivo fmanciero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgosy ventajasinherentes ala propiedad delactivo financiero a
otra 'entidad. Sila Com pafiiano transfiere niretiene substancialmente todos los
riesgosy ventajasinherentes ala propiedad y contindareteniendo elcontroldel
activo transferido,la Com pafiiareconocerd su participaciénen elactivo y la
obligacién asociada porlos montos que tendria que pagar.Sila Companfaretiene
sustancialmente todos losriesgosy ventajasinherentes ala propiedad de un activo
fmanciero transferido,la Com pafifa continuard reconociendoelactivo financiero y
tam bién reconocerd un préstam o garantizado de form a colateralporlosingresos

recibidos.

En la bajatotalen cuentas de un activo financiero, la diferenciaentre el importe en
libros del activoy la sumade la contraprestacion recibiday porrecibir,asicomo el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integraly

acumuladosenel patrimonio sereconoce enelresultado del periodo.

En caso de la baja parcialen cuentasde un activo fm anciero (es decir,cuando la
Com paiffaretiene una opcién parareadquirirparte de un activo transferido), la
Com paifia distribuye elim porte en libros anteriordel activo financiero entre la
parte que contintiareconociendo bajouna participacién continua,y laparte que ya
no reconocerd sobre labase delvalorrazonable relativo de dichas partes a la fecha
de la transferencia. La diferencia entre elim porte en libros asignada a la parte que
yano continuard siendo reconociday lasuma de la contraprestacion recibida por la
parte que ya no seguird siendoreconociday cualquier ganancia o pérdida
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se
reconoce en el resultado del periodo.La ganancia o pérdida acumulada que
hubiese sido reconocidaen otro resultado integrales distribuida entre la parte que
continda siendo reconociday la parte que ya no serd reconocidacon baseen los

valoresrazonablesrelativosde ambas partes.
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos porla Compaiiia - Los
instrumentos de deuday patrimonio son clasificadoscomo pasivos fmancieroso como

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican com o pasivo corriente amenos que la Compaifiatenga
derecho incondicionalde diferirelpago de la obligacién porlo menos 12 meses despuésde

la fechadel estado de situacién fmanciera.

Pasivos financieros medidos alcosto amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo,neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién)y el valordelreembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo conel método de la

tasa de interés efectiva.

Cuentasporpagar comercialesy otras cuentasporpagar -Sonpasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determ inable s, que no cotizanen un

mercado activo.

Despuésdelreconocimiento inicial,a valorrazonable,se miden alcosto

amortizado utilizando el m étodo de la tasa de interés efectiva.

Bajade un pasivo financiero - La Companiadade bajaun pasivo fmanciero si,y

solo si,expiran,cancelan ocumplen susobligaciones.

4. JUICIOS CONTABLES cRITICOS y FUENTES CLAVE PARA
ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacién de los presentes estados fmancierosen conformidad con NIIF requiere que la

A dm inistracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestosinherentesa la actividad
econémicade la entidad, con el propdsito de determ inarla valuaciony presentacion de algunas
partidas que form an parte de los estados fm ancieros. En opinién de la Adm inistracién,tales

estim aciones y supuestos estuvieron basados en lamejorutilizacién de la inform acién disponible al

momento,loscuales podrian llegar a diferirde sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicioscontables criticos que la adm inistracién de la

Compafifa hautilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios contables:

D eterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquellafechaque se considere
necesario, se analiza el valorde los activos paradeterm inarsiexiste algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimaciéon delim porte recuperable de dicho activo. Sise tratade activos
identificable s que no generan flujosde efectivo de forma independiente, se estim a la

recuperabilidad de launidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las 'pérdidas pordeteriororeconocidasen un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce uncambio en las estimaciones sobre suim porterecuperable incrementando

el valordel activo con abono a resultadoscon el lim ite del valoren libros que el activo hubiera



tenido de no haberse reconocido la pérdida pordeterioro.
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Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria yequipo - La estimacién de las vidas

ditilesy el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3

Valuacion de los instrumentos financieros-Como se describe en la Nota3,la Compaiiia
utiliza las técnicas de valuacién para la medicion del valorrazonable de sus activos fm ancieros
y pasivos fm ancieros que se basan,en la medida de lo posible,en datosobservables del

mercado.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
paraobligaciones porbeneficios defmidosdepende de varios factores que son determinadosen
funcién de un cdlculo actuarialbasados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinarelvalorpresente de estas obligaciones incluye unatasa de descuento. Cualquier

cambioen los supuestos impactaenel valoren librosde las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado porla Com pafnia pararealizarelcdlculo actuarial, utiliza latasa de
descuento, latasade mortalidad y de rotacién al fmalde cada afio reportados por la

adm inistracién de la Com pafifa. Latasade descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
paradeterminarel valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser

requeridos para cum plircon la obligacién de estos beneficios.

M ediciones delvalor razonabley los procesosde valoracion

Algunosde los activosy pasivosde la Com paififase valorana su valorrazonable aefectosde
informacién fmanciera. Alestimarelvalorrazonable de un activo o un pasivo,la Com paiiia
utiliza datos observablesen el mercado en la medidaen que esté disponible. Dénde inputsno
estdn disponibles,la Com paififa desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevara
cabo la valoracién.Lacomision de valoracién trabajaen estrechacolaboracién con los
tasadores externos calificados para establecer las técnicasde valoracion adecuadosy variables

delmodelo.

Impuesto a la renta diferido - La Com pafifa harealizado laestimaciéon de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre elvalor en librosy la base tributaria de

los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Unresumende efectivoy Equivalentes de efectivo escom o sigue:

.Diciembre 31, ...

2018 2017

(en miles de U. S.délares)

Efectivo (Caja General) 2.454 1.448
Ovemight 231
Bancos 9438

Total
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Un resumen de cuentas por cobrar comerciales

6, CUENTASPORCOBRARCOMERCIALESY OTRASCUENTASPOR  COBRAR

Yy otras cuentas por cobrar es com o sigue:

. Diciembre 31, ...

2018

2017

(en miles de U.S.dé6lares)

Cuentas por cobrar comerciales 4.660
Provisién para cuentas dudosas 593
Subtotal 4.067
O tras cuentas por cobrar:

199
A nticipos Entregados
Otras cuentas por cobrar 491
Subtotal

690
Total 4.757

5.089

(593)

4.496

156

--.TT.

4.685

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es com o sigue:

. Diciembre 31, ...

2018

2017

(en miles de U.S.délares)

1-30 dias 1.007
31-60 dias 59
61-90 dias
3
91-120 dias
19
121-1 50 dias
151-180 dias 3
181-360 dias 20
M éds de 360 dias 9
16
5
Total 13
5

1.598
1.039

422
993

Cambios en la provisiéon para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 593

Provisién del afio

Saldos al fin del afio

593
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La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base

independiente.

7. OTROSACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es com o sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Certificados de depé6sito (1)
Total

Clasificacidn:
Circulante

N o circulante

Total
(1) La Compafiia mantuvo certificados de depé6sito con tasa de interés f

tasa de interés promedio ponderada sobre estos titulos es de 3.8 an

depésito tienen fecha de vencimiento de 3 meses.

8.INVENTARIO S

Un resumen de inventarios es com o sigue:

de clientes es larga e

. Diciembre 31, ...

2018 2017

(en miles de U.S. délares)

1.620

ija.Durante el afio 2017, la

ual. Los certificados de

. Diciembre 31, ...

20138 2017

(en miles de U.S.délares)
Balanceados 166 59
Equipos 25 24
M ateria prim a 2.774 2.369
Pollitos 5 36
M edicinas 244 220
Provisiéon M erm as (1.883 (1.240
Total 1331 1468

Durante los anos 2018 y 2017, los costos de los inventario s reconocidos

fueron de US$19 .16 millones y US$19. 79 millones respectivam ente.

en el estado de resultados
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9. PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPO

Unresumen de propiedades, planta y equipo es com o sigue:

.Diciembre 31, ...

2018 2017

(en milesde U.S.ddélares)

Costo o valuacién 2.545 2.340
Depreciacion acumulada y deterioro (1.042) (884
Total

Clasificacion:

Edificaciones

698 602

Vehiculos 166 162

Equipo de Com putacién 17 10

M aquinaria yequipo 501 645
M uebles y Enseres

-——.11 ~

0
o]
>
A
0
o)

Total 1.

Los movimientosde propiedades, planta yequipo fueron com o sigue:

Propiedades M uebles
en Equipo de M aquinaria y
Edificio C°nstruccién Vehiculos Com Qutacidn y.EguiQo Enseres Total

...(enmilesde U.S.délares) ...

Costo o valuacion

Saldo al3lde diciem bre del 2016 694 30 283 28 712 63 1.810
A dquisiciones 48 2 479 1 530
Reclasificaciones ~ 78

Saldos al 31 de diciem bre del 2017 772 283 30 1.191 64 2.340
A dquisiciones 134 27 9 35 205

Reclasificaciones

Saldos al31 de diciem bre del 2018 906 310 39 1226 64 2545
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Equipo de M aquinaria M uebles y

Edifici Vehiculos Computaciéon yYEquipo Enseres
o ...(enmilesde U.S.ddélares) ...
Depreciacion Acumulada
Saldo al 31 de diciem bre
130 102 15 483 20 750
G asto Depreciacién 39 20 5 63 L 134
Saldosal 31 de diciem bre
169 122 20 546 27 884
39 22 .2 88 Q ~
Saldosal31 de diciem bre
208 144 23 634 33 1.042

PRESTAMOS

Unresumende los préstamoses com o sigue:

...Diciembre 31, ...
2018 2017

(en milesde U.S.délares)

No garantizados - al costo amortizado

Sobregiro Bancario 7 88

Partes relacionadas (1) 5 3.711

Tarjetas de crédito 3.05 1
5

Total __ 4 3.800
3134

Clasificacidon:
Corriente 3134 3.80

No corriente

Total

3.800

(1) Importesreembolsablesal principalaccionistade la compafifa (Ing.Ernesto Freire), los mismos

que corresponden principalmente ala compra - ventadelnegocio. Esimportante mencionarque
con fecha 25 de febrero delafio 2009, mediante escritura piblica otorgada ante el Notario décim o
Sexto delcantén Quito, se suscribe el contrato de com pra - ventade negocio de producciéon y
comercializaciéndelbalanceado,entreellng. Ernesto Freire Romo yla Compafifa AVIFORTE
Cia.Ltda.,dentro delcual las partesdeclaran que la fecha efectivade compra - venta,
independiente de la fecha de la presente escritura, fueel 15 de octubre delano dosmilocho, para

todos los efectos legales y tributarios de la misma.Elvalorde adquisicién delnegocioes de

US$I1,232,000.

A dicionalmente dentro de los estados fmancierosall5 de octubre delafo 2008, se registraun

pasivode US$ 2,782,996 porconcepto de dividendos porpagara favordelIng.Ernesto Freire.
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I1.CUENTASPORPAGARCOMERCIALESY OTRASCUENTASPORPAGAR

Unresumende cuentas por pagarcom ercialesy otrascuentas por pagares como sigue:

...Diciembre 31, ...

2018 2017

(en milesde U.S.ddlares)

Cuentas porpagar comerciales:

Proveedores locales

1.298 1.460

Proveedoresdelexterior (1) 104 174

Otrascuentas por Pagar 30 30
Provisiones porpagar (2)

2.061 1.346

Tota 3.543 3.060

(1) A131 de diciembre del2018 y 2017 el saldo corresponde a proveedores delexterior pendientes de
pago provienen de la importacién de maquinaria paraelproceso productivodela Comapiia,

valores que se han ido pagando en cuotas a Jiangsu Muyang Holdings C O .,Ltd. (China)

(2) A131 de diciembredel2018 Y 2017,elsaldo de la cuenta provisiones porpagarcorresponde
principalmente a provisiones realizadasparaelmantenimiento y repuestos de maquinariade
producciéon porUS$985 mily US$685 milrespectivamente. Adicionalmente serealizé una
provisiéon porUS$991 mily US$661 milrespectivamente relacionada abonosderesponsabilidad

de la adm inistracién y otros reconocimientos.

12.IMPUESTOS

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activosy pasivos por impuestos corrientes

escomo Sigue:

...Diciembre 31, ...

2018 2017

(en milesde U.S.ddélares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto a la Renta 105 90

Impuesto al Valor Agregado

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -1V A porpagary

Retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total
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Conciliacion trlbutarla - contable delimpuesto ala renta corriente - Una reconciliacién entre

la utilidad segin estados financieros y el gasto por im puesto a la renta corriente, es com o sigue:

(en miles de U.S.délares)

U tilidad segin estados financieros antes de im puesto

a larenta

1.271 1.225
G astos no deducibles 525 754
O tras deducciones 111 -1W
U tilidad gravable ) 1955
1 743

Impuesto a larenta causado (1)

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el im puesto a la renta, se calcula
en un 25 sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12 sobre las utilidades sujetas

a capitalizacién.

Apartirdel afio 201 O, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matem dtica del 0.4 del activo, 0.2 del

patrimonio, 0.4 de ingresos gravados y 0.2 de costos y gastos deducibles.

M ovimiento de la provision para impuesto ala renta - Los movimientos de la provisién para

impuesto a larenta fueron com o sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio

Provision del ano 436 430

Compensacién retenciones del afio

Saldos al fm del afio (1)

La Compania compensa el valor del im puesto a la renta con las retenciones efectuadas y con el crédito

tributario de afios anteriores por 10 que no se presenta un valor de im puesto a la renta por pagar.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las norm as tributarfas vigentes incorporan el principio de plena com petencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas, M ediante Resolucidn

No. NAC-DGERCGCI5-00000455 publicada en el segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29

de mayo del 2015 solicité se prepare y rem ita por parte de las em presas un Informe Integral de
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Preciosde Transferenciay un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,entre otros, para
aquellas com pafifas que hayan tenido operaciones con partesrelacionadas dom iciliadasen elexterior
en elmismo periodo fiscaly cuyo monto acumulado seasuperiora US$15.000.000 (Anexo e Informe)
0o US$3.000.000 (Anexo).En lareferida Resolucién se establece adem ds lasoperaciones que no

deben contem plarse para el andlisisdel Anexo e Informe Integralde Preciosde Transferenciay se
mencionaque no sum ardn los montos de operaciones con partes que sean relacionadas dnicam ente

por proporcién de transacciones.

Aspectos Tributarios

E129 de diciem bre del 2017 se publicé la "Ley Orgédnica parala Reactivaciéon de la Econom fa,
Fortalecimiento de la D olarizacién y M odernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién

de la Economia)" enel Segundo Suplemento del Registro O ficial No.150.

Las principalesreformas que entrardn en vigenciaenel 2018, estdn relacionadas con los siguientes

aspectos:

-Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarialpara sustentarla deducibilidad de la
jubilacién patronaly desahucio solo serdn deducibleslos pagos por estos conceptos siem pre que no

provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Im puesto alarentadel 22 al25. Paraloscasos de sociedades

con accionistas,en paraisos fiscales,regimenes fiscales preferentes o jurisdiccionesde menor

im posiciéon,la tarifa pasariadel 25 al 28 en la parte correspondiente a dicha participacidén.

- Cambiosen los criterios paralareduccién de tarifa de Im puesto alarentaporlareinversién de
utilidades. Lareduccién de la tarifade Im puesto alarentadel 10 sobreelmonto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) alas que se dediquen
a laproduccién de bienes, incluidas lasdel sector m anufacturero,que posean 50 o mdsde

com ponente nacional; y,iii) aquellas sociedades de turism o receptivo.

- Reducciéon de tarifade im puesto alarenta para microy pequefiasem presas o exportadores
habituales del 3 en la tarifa de im puesto alarenta.Paraexportado res habituales, esta tarifa se

aplicard siem pre que en el correspondiente ejercicio fiscal se m antenga o incremente el em pleo.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver totalo parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto alarentapagado y el Impuesto alarentacausado, siem pre que se verifique que se ha

mantenido o incrementado el em pleo neto. Asitambién paraelcdlculo del anticipo del Im puesto a
larenta se excluirialos pasivosrelacionados con sueldos por pagar,13°y 14°remuneracién, asf
como aportes patronales al seguro socialobligatorio rubros que si form aban parte del cdlculodel

anticipo.

Disminucién del monto paralaobligatoriedad de efectuar pagos a travésdel Sistem a Financiero de
. US$5,000a USS$1,000el monto determ inado paralaobligatoriedad de utilizara cualquier
institucion del sistem a financiero pararealizarel pago,atravésde giros,transferenciasde fondos,

tarjetas de crédito y débito,cheques o cualquier otro mediode pago electrénico.
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- Se establece la devolucion ISD paraexportadores habituales, en la parte que no sea utilizadacom o

crédito tributario.

Con fecha 21 de agostodel2018, mediante Suplemento delRegistro O ficial No.309,fmalmente se
public6la LEY ORGANICA PARA ELFOMENTO PRODUCTIVO,ATRACCION DE
INVERSIONES,GENERACIONDEEMPLEO Y ESTABILIDAD Y EQUILffiRIO FISCAL (En

adelante Ley de Fomento Productivo).

A travésdel presente Ley,elGobierno Ecuatoriano pretende crearun cuerpo norm ativo que
establezca principalmente beneficios tributarios con laintencién de generarnuevasinversiones del
sector privado,seanacionalo extranjero;asicomo, introducirreformas que le perm itan tenerun

mejormanejo de la politica fiscal, delendeudamiento piblicoyen generalde las fmanzas puiblicas.

En consecuencia,laLey de Fomento Productivo,establece principalmente:

i) Un periodo de remisiony reduccion de obligaciones fiscales, aduanerasy de otras

obligaciones con Instituciones del Estado,

ii) Se creaun capitulo con incentivos especificos para atraerlainversién productiva privada;
Y-
iii) Finalmente introduce reformas a varios cuerposlegales que perm itan viabilizarlainversién

privada nacionalo extranjera, entre los principales:

a. Ley de Régimen Tributario Interno,

o

Cédigo Tributario,
c. Ley Reformatoria parala Equidad TributariadelEcuador,

d. Ley deCompanias,

e. Co6digoOrgdnico M onetarioy Financiero,
f. Ley Orgdanicade Defensade los Derechos Laborales,
g. Codigo Orgdnico de la Producciéon, Comercio e Inversiones.

149.0BLIGACIONESACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladases como sigue:

...Diciembre 31, ...

2018 2017

(en milesde U.S.ddlares)

Participacion a trabajadores 224 216
Beneficios sociales 36 54
Total
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Participacion a Trabajadores -De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la em presa en un 15 aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 216 166

Provisién del afio 224 216

Pagos efectuados (216 (166
) )

Saldos al fin del afo

15,0 BLIGACIONESPORBENEFICIOSDEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios defmidos es como sigue:

. Diciembre 31, ...
2018 2017

(en miles de U.S.dé6lares)

Jubilacién patronal

w
=
w
N
Q)

Bonificacién por desaliucio

N
N
RN
o

IHl

Total

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte alos o m d4s hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrum pida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus em pleadores sin perjuicio de la jubilacién que les

corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron com o

sigue:
. Diciembre 31, ...
2018 2017
(en miles de U.S.ddélares)
Saldos al comienzo del aflo (segin cdlculo actuarial) 267 20

A juste por reservas no regularizadas de ejercicios

anteriores

1
Costo de los servicios del periodo corriente >
55
Componentes de otros resultados Integrales
62 4
Componentes de A juste
(1) 4
4
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 11
Saldos al fin del afio 267




Bonificacion pordesahucio -De acuerdo con disposiciones del C6digo de Trabajo, en los
casos de term inaciéon de la relacién laboral por desahucio solicitado por el em pleador o por el
trabajador, la Com pafifa entregard el 25 de la dltimaremuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 101 59
Ajuste por reservas no regularizadas de ejercicios

anteriores: 2
Costo de los servicios del periodo corriente 1 4

Costo por intereses

9
-

Componentes de A justes 3 2
Componentes de otros resultados integrales 3
Beneficios Pagados _. (1)

Costo por servicios pasados

Saldos al fin del afo

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios

defm idos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 Y 2016 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el m étodo de la unidad de crédito

proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del em pleado
y basados en la féormula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipd6tesis reflejan el valor de dinero a través del tiem po, el incremento

salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el rem anente de vida laboral
promedio esperado de los em pleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de

fluctuacidén.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determ inacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. E1
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios

razonablem ente posibles que se produzcan al fmal del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.



Las presunciones principales usadas para propodsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Tasa(s) de descuento 7.70 8.00
Tasa(s) esperada del increm ento salarial 3.90 3.00
Tasa(s) de rotacidn 3.90 4.70

Cada afio se realiza un estudio de com paracién entre Activos Yy Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfilesy de nesgo -

rendimiento (las politicas de inversién y contribucién se integran dentro de este estudio).

Las principales decisiones estratégicas que se formulan en el documento de politica actuarial y

técnico del Fondo son:

* Diversificacién en los activos basados en: instrumentos de capital 25, instrumentos de deuda

50 y los bienes de inversién 25

« La sensibilidad a los tipos de interés que surge por el tiem po de duracién de la obligaciéon por

beneficios definidos se debe reducir en un 30 a través del uso de instrumentos de deuda en

combinacién con los swaps de tipos de interés

* M antenimiento de-un respaldo de capital que da una garantia de 97,5 que los activos son

suficientes en los préximos 12 meses.

No ha habido ningin cambio en el proceso utilizado por la Com pafifa para gestionar sus riesgos de

periodos anteriores.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros -En el curso norm al de sus negocios y actividades de
fmanciamiento, la Com pafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza fmanciera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos

y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistem as de informacién, adm inistrados por la
Gerencia, que perm iten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la

Administracién medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una defmicién de los riesgos que enfrenta la Com pafifa, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de

la Com pafifa, si es el caso.
A ndlisis del valor en riesgo (V AR)

La medicion del riesgo V AR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de im puestos
sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del
V AR es un enfoque con base en probabilidad estadisticam ente defmido que toma en

consideracién las volatilidades del mercado asi com o la diversificacién de riesgo reconociendo
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las posiciones de com pensacién y correlacién entre los productosy el mercado.Losriesgos se
pueden medirde manera consistente através de todos los mercadosy productos,y se pueden

agregarmediciones de riesgo para asillegara un nimero de riesgo sim ple.

M ientras que el V AR captura la exposicion diariade la Companiaalriesgo cambiarioy de las
tasas de interés, los andlisis de sensibilidad evalian elimpacto de un posible cambiorazonable
en las tasasde cambioy de interés porun afio. El marco de tiem po m ds largo del andlisis de
sensibilidad com plementaalV AR Y ayudaa la Compafifaaevaluar sus exposiciones de riesgo

del mercado.

Riesgo en las tasas de interés - La Com pafifano se encuentraexpuesta ariesgosen la tasade

interés debido a que la Compaffanotomadineroen préstamo de instituciones fm ancieras.

Riesgo de crédito - Elriesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incum pla

con sus obligaciones contractualesresultando en una pérdida fmancieraparala Compaiiia.

Las cuentas comerciales porcobrarestdn compuestas porunntimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industriasy dreas geograficas. Laevaluacion de crédito continua se

realiza sobre la condiciéon fmanciera de las cuentas porcobrar.

Riesgo Cambiario ~La Compafifanorealizatransacciones denominadasen moneda

extranjera;en consecuenciano se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasade cam bio.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Com pafifalaexponen principalmente ariesgos

fmancierosde cambios en las tasas de interés.

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera esla que tiene la responsabilidad porla gestiéon de
liquidez,lacual haestablecido un marco de trabajo apropiado parala gestién de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejarlos requerimientos de fmanciamiento acorto, medianoy
largo plazo asicomo la gestion de liquidez de la Com pafifa. La Compafniamanejaelriesgode
liquidez m anteniendo reservasy acceso a préstamos adecuados, monitoreando continuam ente
los flujos efectivos proyectados y realesy conciliando los perfilesde vencimiento de los

activosy pasivos financieros.

Riesgo de capital-La Compafnia gestiona su capital paraasegurarque estard en capacidad de
continuarcomo em presaen marcha mientras que maximizaelrendimiento asus socios a través

de la optimizacién de los saldosde deuday patrimonio.

La administracién considera que los indicadores fm ancieros estdn dentro de los pardmetros

adecuados paraunaorganizacién deltamafioy nivelde desarrollo dela Compaiia.






Categoriasde instrumentos financieros-E1l detalle de los activosy pasivos ftnancieros

mantenidos porla Companfaescomo sigue:

...Diciembre 31, ...

2018 2017

(en milesde U.S.délares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivoy bancos (Nota5) 4.95 2.62
Cuentas porcobrarcomerciales y otras cuentas 2 7

porcobrar (Nota 6) 4.75 4.685
Otros activos financieros (Nota 7) 7 1.620
Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado: _

Cuentas porpagar comercialesy otrascuentas

porpagar(Notall) 3.543 3.060
Préstamos (Nota 10) 3.134 3.800
Total

17.PATRIM ONIO

CapitalSocial- Elcapitalsocialautorizado consiste de 493,000 participacionesde USS$lde
valornominalunitario,las cuales otorgan un voto por participaciény un derecho alos

dividendos.

ReservaLegal-LaLey de Compaififasrequiere que porlo menos el 5 de la utilidad anualsea
apropiado como reservalegalhastaque éstacomo minimo alcance el20 del capitalsocial.
Estareservano es disponible parael pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es com o sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
U tilidades retenidas - distribuibles 5096 4048
Gananciasy Pérdidas Actuariales
(70)
Resultadosacumulados provenientesde la adopcién por
primeravez de las N IIF (340) (340)
Total 4.686 3.908
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las N1IF y de
los saldos segin PCG A anteriores, los cuales segin Resolucién em itida por la
Superintendencia de Com pafifas ell4 de octubre del 2012, podrédn ser utilizados de la siguiente

form a:

Resultados acumulados provenientesde la adopcién porprimera VezZde las NILF —Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. E1
saldo s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acum uladas y
las del dltim o ejercicio econém ico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o

devuelto en el caso de liquidacién de la com pafia.

I8.INGRESOS

Un resumen de los ingresos operacionales de la Com pafifa es como sigue:

. 18.035 20.288
Ingresos provenientes de la venta de balanceado
Ingresos provenientes de la venta de m ateria prim a 3.454 1.754
Ingresos provenientes de la venta de medicinas 1.126 647
Ingresos provenientes de la venta de pollitos 1.861 1.647
Ingresos provenientes de la venta de equipos 48 52
Ingresos provenientes de vacunacién
Ingresos provenientes de otros productos y servicios ~ ~
Total 24.823 24.640

2018 2017

(en miles de U.S.ddélares)

19.COSTOSY GASTOSPOR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos adm inistrativos y operativo s reportados en los estados financieros es com o

srgue:

(en miles de U.S.ddlares)
Costo de ventas 21.542 21.333
G astos de ventas 207 193
G astos de adm inistracién 1.883 1.700
Total 2_1_6__3_2_ 23 226
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20HECHOSOCURRIDOSDESPUESDEL PERIODO SOBREEL QUE SEINFORM A

Entre el 31 de diciem bre del 2018 y la fecha de em isién de los estados fm ancieros (marzo 22 del
2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Adm inistracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados fm ancieros adjuntos.

21.APROBACIONDE LOSESTADOS FINANCIEROS

Los estados fm ancieros por el ailo terminado el 31 de diciem bre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Com pafifa en marzo 22 del 2019 y serdn presentados a los Socios para su aprobacién.

En opinién de la Gerencia de la Com pania" los estados fmancieros serdn aprobados sin modificaciones
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