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INFORME DE LOSAUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de

4 Alimentos Balanceados A viforte Cia.Ltda.:

E O pinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Alimentos Balanceados A viforte Cia.Ltda.que
comprenden elestado de situacién financieraal31 de diciembredel2017 Y los correspondientes estadosde
resultados integrales,de cambiesen el patrimonio y de flujosde efectivo porel anno terminado en esa fecha,

asicomo un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

L En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentanrazonablemente,en todoslos aspectos
m ateriales, la situacién financierade Alimentos Balanceados A viforte Cia.Ltda.al31 de diciembre del
2017,elresultado de sus operaciones y sus flujosde efectivo porel aino terminado en esa fecha,de acuerdo

con Normas Internacionales de Inform acién Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinidén

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Norm as Internacionales de Auditoria - NIA.Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas norm as se describe mds adelante en la seccion "Responsabilidad del

auditoren relacion con la auditoria de los estados financieros" de nuestro informe.

Somosindependientes de Alimentos Balanceados A viforte Cia.Ltda.,de acuerdoconel C6digo de ética
para Profesionales de la Contabilidad em itidas porel Consejo de Norm as Internacionales de Etica para
Contadores (IESB A porsus siglasen inglés) y hemoscum plido lasdem dsresponsabilidadesde éticade
acuerdo con esos requerimientos y conelcédigo de éticade IESBA . Consideramos que laevidenciade

auditoria que hem os obtenido proporciona unabase suficiente y adecuada paranuestraopinién.

P Responsabilidad de la Adm inistracién sobre los estados financieros

La Administracion delaCompafifaesresponsable dela preparacion y presentaciénrazonable de estos
estados financieros de acuerdo con Norm as Internacionales de Inform acién Financiera - NIIF,Y delcontrol
interno que considere necesario para perm itir la preparacion de los estados financieros libres de errores

m ateriales,debido a fraude o error.




En la preparaciéon de los estados financieros adjuntos,la Adm inistracién esresponsable de evaluarla
capacidad de la Entidad paracontinuarcomo negocioen marcha,revelando,segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresaen marchay utilizando el principio contable de em presaen marchaa menosque

la Administracién tenga laintencién de liquidarla Com pafifaode cesarsus operaciones, o bien no exista

alguna otra alternativarealista.

La Administracion de Alimentos Balanceados A viforte Cia.Ltda.,esresponsable de la supervisiéon del

proceso de informacién financierade la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivosde nuestra auditoria son obteneruna seguridad razonable de silos estados financierosen su
conjunto estdn libres de errores m ateriales,debido a fraude o error,y em itirun informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoriarealizada de conformidad conlas Norm as Internacionales de Auditorfa detecte siem pre un error
m aterialcuando existe. Los errores m ateriales pueden deberse a fraude o errory se consideran m ateriales
si,individualmente o en su conjunto, podrianrazonablem ente influiren las decisiones econdémicas que los

usuariostoman,basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Norm as Internacionalde Auditoria,aplicamosnuestro
juicio profesionaly mantenemos'una actitud de escepticism o profesionaldurante toda la auditoria. Adem ds

como parte de nuestra auditoria:

. Identificamosy valoramos losriesgosde errormaterialen los estados financieros,debido a fraude o
error,disefiamosy aplicamos procedimientos de auditoria pararesponderadichosriesgosy
obtenemosevidenciade auditoria suficiente y adecuada para proporcionarunabase paranuestra
opinién. Elriesgo de no detectarun error m aterialdebido a un fraude es mdselevado que en el caso
de un error m aterialdebido a error, ya que el fraude puede im plicarcolusiéon, falsificacién, omisiones

deliberadas, m anifestaciones intencionadamente erré6neas o la vulneracion de controlinterno.

. Obtenemos conocimientodelcontrolinterno relevante para la auditoriacon el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadosen funcién de las circunstanciasy no con la

finalidad de expresaruna opinién sobre la eficienciadelcontrolinterno de la entidad.

. Evaluamos silas politicas contables aplicadas son apropiadasy larazonabilidad de las estim aciones

contablesy la correspondienteinformaciénrevelada porla Administracién dela Com paiifa.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, porpartede la Administracién,del principio
contable de em presa en marchay,determinamossobre labase de la evidenciade auditoria obtenida,
si existe o no una incertidum bre m aterial relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre lacapacidad dela Com pafifa paracontinuarcomo em presaen marcha.Si
concluimos que existe una incertidum bre m aterial, se requiere que llamem os la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente inform acién revelada en losestados financieros o, si
dichasrevelaciones no son adecuadas,que expresemosunaopinién modificada.Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin em bargo,hechos o condiciones futuros pueden sercausade que la Compafifadejede

Seérunaempresacen marcha.

. Evaluamoslapresentaciéon global, laestructuray el contenido de los estados financieros, incluidala
informacién revelada,y silos estados financierosrepresentan las transaccionesy hechossubyacentes

de un modo que logran su presentacién razonable.



i Comunicamos a los responsables de la Adm inistracion de la Com pafifa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance Yy el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi com o cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales yreglamentarios

Elinforme sobre el cum plimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por disposiciones legales
vigentes se emitird por separado y de acuerdo a los plazos, establecido por el Servicio de Rentas Internas

(SRI).
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Quito, M arzo 22, 2018
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ALIMENTOSBALANCEADOSAVIFORTE CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBREDE 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivoy Equivalentes de efectivo

Cuentas porcobrarcomercialesy
otras cuentas por cobrar

Otros Activos Financieros

Inventarias

Activos porimpuestos corrientes
Totalactivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, plantay equipo
Activos porimpuestos diferidos

Totalactivos no corrientes

TOTAL

Vernotasa los estados financieros

Notas

2017

2016

(en milesde U.S.dodlares)

4.685
1.620
1.468

1.456

12.033

estd Freire
Gerente General

4.307
1.000
290

8§.204
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PASIVOS Y PATRIM ONIO

PASNOSCORRIENTES:

Préstamos

Cuentas porpagar comercialesy otrascuentas por
Pagar

Pasivos porimpuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Totalpasivos corrientes

PASNOSNO CORRIENTES:
Obligaciones porbeneficios definidos

Totalpasivosno corrientes

TotalPasivos

PATRIM ONIO:

Capitalsocial
Reservalegal

U tilidades retenidas

Totalpatrimonio

TOTAL

Ernesto Freire
Gerente General

Notas

2017

2016

(en milesde U.S.ddélares)

3.800

7.528

493
104

3.908

4.505

X

¢

bl
i Cajab

Con ab

r General

3.9717

1.167
22

---122

5.361



ALIMENTOS BALANCEADOSA VIFORTE CIA.LTDA .

ESTADO DERESULTADO INTEGRAL
POREL ANo TERMINADOEL31IDEDICIEMBREDE 2017

2017 2016

(en miles de U .S . dSlares)

INGRESOS ! 24.640 19.118
7
COSTO DE VENTAS 1 21.333) (16.751)
8
M ARGENBRUTO 3.307 2.367
G astosde ventas 1 (193) (201)
Gastos de adm inistracién 3
(1.700) (1.237)
Otrosingresos (gastos) 1
(189) __ 11
8
UTILIDAD ANTESDEIMPUESTO ALARENTA s
1. ~
M enos gasto porimpuesto a la renta: 1
Corriente 1 430 303
D iferido
Total
UTILIDAD DELANO Y TOTALRESULTADO
INTEGRALDEL ANO - ---°T1
Vernotasa los estados financieros
i
fo

rnesto Freire \dg_miTCéjas\
erente General Contador General




ALIMENTOS BALANCEADOS A VIFORTE CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIM ONIO
POR EL ANo TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Social Reserva legal U tilidades retenidas Total

(en miles de U.S. délares)

Saldos al 31 de diciem bre del 2015 493 32 2.548 3.073
A propiacién Reserva Legal 32 (32)
U tilidad del afio 637 637
Saldos al 31 de diciem bre del 2016 493 64 3.153 3.710
A propiacién Reserva Legal 40 (40)

U tilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2017 1D 1M 1.9f18 4.5Q5

Ver notas a los estados financieros

b4
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nesto Freire demipCajas’

Gerente Financiero Contado General




ALIMENTOS BALANCEADOS A VIFORTE CIA.LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANoTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(en miles de U.S. dédlares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN)ACTNIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes
23.834 19.089
P s s 1 s
3 agos a proveedores y a em pleados (21.783) (16.281)
’ Otros Ingresos (gastos)
¢ € (189) 10
i Participacién a Trabajadores 50 23
Impuesto a larenta
_ ——-ilL.Q) ——1W)
b,
N Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
b 1.482 2.538
i actividades de operacidn
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTNIDADES
DE INVERSION:
i (530) (142)

A dquisicién de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades de

inversién _&Q} .__.(_1_.42.)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN)ACTNIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

i Préstam os y otros pasivos financieros (176) (206)
. Decremento (incremento) inversiones corto plazo 1620) -—--i1QQ)

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) en

actividades de financiamiento !796) !506)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTNO :
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes

Il de efectivo 2_471

Saldos al comienzo del afio 156

SALDOS AL FIN DEL ANO 4 2627 2 471

Ver notas a los estados financieros

ok )
Erfiesto Freire derif Cajas
Gerente Financiero Contad rGeneTal




ALIMENTOS BALANCEADOS A VIFORTE CIA.LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA Y DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES
POR EL ANo TERMINADO EL 31 DE DICIEM BRE DEL 2017

(en miles de U.S. délares)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO
EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD (PERDIDA)NETA 795 637

A justes para reconciliar la utilidad neta
con efectivo neto usado en flujos de operacidén:

A justes por gasto depreciacidn

131 134
Jubilacién patronal, neta de pagos 87 48
Provisién para cuentas dudosas
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales (806) G2
Inventarios (1.178) 1.515
O tras cuentas por cobrar 428 (242)
O tros activos corrientes 49 (19)
Cuentas por pagar 1.892 295
Otras cuentas por pagar 34 2
Im puestos por pagar 1
Participacion trabajadores por pagar 5
----- A
Total ajustes 687 1901
EFECTIVO NETO DE (EN)ACTIVIDADES
1.482 _2.538

DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

i‘im

el dergif Cajhs
Gerente Financiero Contad I'Generai




L ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA.LTDA.

NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
[ POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

L 1. INFORMACION GENERAL

1.1. Constitucion y operaciones -

Alimentos Balanceados A viforte Cia. Ltda. es una Com pafifa limitada que se constituyé mediante
escritura publica celebrada el 10 de abril del afio 2008, ante el Notario Décimo Sexto del Cantén Quito,

inscrita en el Registro M ercantil del Cantén Quito el 22 de abrildel mismo ano.

1 Sus actividades principales son la elaboracién, comercializacién, transform acién, industrializacidén,
compray venta de insum os de balanceados para aves, cerdos y ganado vacuno; asi como la

comercializacién de productos e insum os para el sector agropecuario en general.

i La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la adm inistracién de la

Com paififa.

1.2. Situacién econém ica del pais -

Durante el 2017, la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
em bargo, los precios de exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General
: del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de

ciertos sectores de la econom ia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han im plementado varias medidas
econdémicas, entre las cuales tenem os: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién
extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante la em isién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos

internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.

Sibien el esquem a de salvaguardias, que se implementdé para restringir las im portaciones y mejorar la

balanza comercial, se desmonté en junio del 2017, a partirde noviem bre de este afio se im plem entd

un esquem a de tasas arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos

importados.

La Administracién de la Com pafifa considera que las situaciones antes indicadas han originado
efectos en las operaciones de la Com paififa tales como el incremento en la adquisicién de bienes
importados y la necesidad de diversificacién en los mercados que se atienden. Ante lo cual la

A dministracién ha adoptado las siguientes medidas: i) reduccién de costos y gastos de operacién por
medio del control presupuestario; ii) prospeccién de clientes estratégicos, para incrementar las ventas;
iii) incremento de puntos de venta en nuevos mercados que perm itirdn afrontar las situaciones antes

k- indicadas y continuar operando en forma rentable.




1.3. Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros porelafio terminado el31 de diciembrede 2017 han sido em itidos con la
autorizacién del Gerente Generalde la Com pafifacon fecha 22 de marzo del 2018 y posteriorm ente

i serdn puestos a consideracion de la Junta Generalde Accionistas parasu aprobacién definitiva.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad conlas Normas Internacionales de Inform acién Financiera (NIIF)em itidas

porel Consejode Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional-La moneda funcionalde la Compaffaesel Do6larde los Estados

" Unidosde América (U.S.délar),elcuales la moneda de circulaciénenel Ecuador.

Basesde preparaciéon -Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
b costo histérico excepto porciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
asus valoresrazonables. Elcosto histérico estd basado generalmente enelvalorrazonable

de la contraprestaciénentregada acambio de bienesy servicios.

Elvalorrazonable es el precio que se recibiria por venderun activo o el valorpagado para

transferirun pasivo entre participantes de un mercado en la fechade valoracién,

independientemente de siese precio es directamente observableo estimado utilizando otra
- técnicade valoracién. Alestimarelvalorrazonable de un activo o un pasivo,la Compania
tiene en cuenta las caracteristicas delactivo o pasivo que los participantes delmercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fechade medicién. Elvalor
razonable a efectosde mediciény o de revelacién en los estados financieros, se determ ina

sobre una base de este tipo.

A dicionalmente,a efectos de informacidon financiera, las medicionesefectuadas a valor
_ razonable se clasifican en el nivel 1,2 o 3 conbase en el grado de importanciade los

insumos parala medicién delvalorrazonable en su totalidad, los cuales se describen a

continuacidén:

Nivell: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos que la entidad puede accedera la fechade medicién.

Nivel2:Insumos distintos a los precios cotizados incluidosen el Nivell que sean

observables paraelactivo o pasivo,yasea directa o indirectamente.

Nivel3:Insumosson datosno observables paraelactivo o pasivo.

Los importesde las notas a los estados financieros estdn expresadosen milesde U.S.

délares,excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadasen la preparacién

! de estos estados financieros.




Efectivo y equivalentes de efectivo -Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financierasliquidas,que se pueden transform arrdpidamente en
efectivo en un plazo inferiora tres mesesy sobre giros bancarios. Los sobregiros bancarios

son presentados como pasivos corrientes en elestado de situacién financiera.

Inventarios - Son presentados alcosto de adquisicién o valorneto realizable,elmenor.
Son valuados alcosto promedio ponderado. Losinventariosincluyenunaprovisién para
reconocerpérdidas porobsolescencia,lacuales determinadaen funcién de un andlisisde

la posibilidad realde utilizacién en la produccidén o venta.

Propiedades, planta y equipo

M edicion en el momento delreconocimiento -Las partidas de propiedades, planta

y equipo se miden inicialmente porsu costo.

Elcosto de propiedades, plantay equipo com prende su precio de adquisicién mas
todos los costos directam ente relacionados con laubicaciény la puestaen
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicialde cualquiercosto de
desmantelamientoy retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del

activo.

M edicion posterior alreconocimiento: modelode revaluacion -Después del
reconocimiento inicial,los bienes son presentados asus valoresrevaluados, menos
la depreciacion acumuladay el importe acumulado de las pérdidas pordeterioro de

valor. Lasrevaluaciones se efectian peri6dicamente.

Cualquieraumento en la revaluacién de los bienes sereconoce en otro resultado
integral,y se acumulaen el patrimonio bajoelencabezamiento dereservade
revaluaciéon de propiedades, plantay equipo. Unadisminucién delvalor en libros

de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacidén de bienes incluido en el patrimonio es transferido

directamente a utilidades retenidas, cuando se produce labajaen cuentasdel activo.

Los efectosde la revaluacién de propiedades, plantay equipo sobreelimpuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo conla NIC 12 Impuesto alas

Ganancias.

M étodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valorrevaluado de propiedades,
plantay equipo se depreciade acuerdo con el método de linearecta. L a vida util

estimada, valorresidualy m étodo de depreciacién son revisados alfinalde cada

afio,siendo el efecto de cualquiercambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva. - 11 -



A continuacién,se presentan las principales partidas de propiedades,plantay

E equipo y las vidas ttilesusadasen el cdlculo de la depreciacidén:

i Vida itil (en afios)

3

- Edificaciones 20-28

h Vehiculos 5 -10

it Equipode Computacién 2-4
M aquinariay Equipo 3-24
M ueblesy Enseres 2-10

[

A Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surjadel
retiro o venta de una partida de propiedades, plantay equipo es calculadacomo la
diferenciaentre el precio de ventay el valoren libros del activoy reconocidaen

‘ resultados.

En casode venta o retiro subsiguiente de propiedadesrevaluadas,elsaldo de la

' reservade revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activosintangibles adquiridos de forma consolidada - Son registrados alcosto menos la

) amortizacion acumuladay cualquier pérdida pordeterioro acumulada.La amortizacidén se

‘ reconoce con base enel método de linea recta sobre su vida dtilestimada. La vida dtil

- estimada, valorresidualy método de depreciacién son revisados alfinalde cada afno,

siendo el efecto de cualquiercambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

3 M étodo de amortizacion yvidas iitiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga aresultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta. L a vida tdtil
estimada, valorresidualy m étodo de am ortizacién son revisados alfinalde cada afo,

siendo el efecto de cualquiercambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vidadtilde un activo intangible es finita o indefinida.La vida dtilde un activo
intangible que surjade un derecho contractualo legalde otro tipono excederd el periodo
de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo delperiodo alo largo delcual la
entidad espera utilizarel activo. Los activos intangibles de vida dtil indefinida no se
amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando existaindicios de que el

activo intangible puede estardeteriorado.

Se estimaque el valorresidualde todos los activos intangiblesde la Com pafifaes iguala

cero.La vida dtilusada para el cdlculo de la amortizacion de las licenciases de 3 afios.

D eterioro delvalorde los activos tangibles - Al finalde cada periodo,la Compafifaevalda
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determ inar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida pordeterioro. En talcaso,se calculael

1 im porte recuperable delactivo o unidad generadora de efectivo a fin de determ inarel

alcance de la pérdida pordeterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones pordeterioro se reconocen inmediatamente en resultados,salvo
sielactivo se registraa un importerevaluado,encuyo caso se debe considerarla pérdida

por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacidén.




A131 de diciembredel2017 Y 2016,n0 se determindé deterioro de los activostangiblese

o intangibles de la Com padia.

Impuestos - El gasto porimpuesto a la rentarepresentalasuma delimpuesto a larentapor

pagarcorrientey el im puesto diferido.

Impuesto corriente - Se basaen la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
elafio.La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,debido a las partidas de
ingresos o gastos im ponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. Elpasivode la Compafifa porconcepto del impuesto corriente se

calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al finalde cada periodo.

Impuestos diferidos - Sereconoce sobre las diferencias tem porarias determ inadas
entre el valor en libros de los activosy pasivosincluidosen los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por im puesto diferido se reconoce generalm ente

paratodas las diferencias tem porariasim ponibles. Un activo porimpuesto diferido

se reconoce portodas las diferencias tem porarias deducibles,en la medidaen que

resulte probable que la Com pafniadisponga de utilidades gravables futuras contra

las que se podria cargar esas diferencias tem porarias deducibles.Estos activosy

pasivos-no sereconocen silas diferencias tem porarias surgen delreconocimiento
inicial (distinto al de la com binacién de negocios)de otros activosy pasivosen una
operaciéon que no afecta la utilidad gravable (tributaria)nilacontable. Adem 4s,
los'pasivos porimpuesto diferido no se reconocen sila diferencia tem poralsurge

delreconocimiento inicialde la plusvalia.

Elimporte en librosde un activo porimpuestos diferidos debe som eterse arevisiéon
al finalde cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,en la medida que
3 estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria),en el

e futuro,como para perm itirque se recupere la totalidad o una parte delactivo.

Los activosy pasivos porimpuestos diferidos se miden em pleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacionenel periodo en el que el activo se realice

oelpasivo se cancele.

LaCompaffacompensaactivosporimpuestos diferidoscon pasivosporimpuestos
diferidos si, y solo sitiene reconocido legalmente elderecho decompensarlos,

frente a la misma autoridad fiscal,los im portesreconocidos en esas partidasy la

Compaififatiene la intencién de liquidar sus activosy pasivoscomo netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,y son
incluidosen el resultado,exceptoen la medidaen que hayan surgido de una

i transaccién o suceso que se reconoce fueradelresultado ya seaen otro resultado
integralo directamente en el patrimonio,encuyo casoelimpuesto también se
reconoce fueradel resultado; o cuando surgen del registro inicialde una

combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaifiiatiene una obligacién presente (yasea legal
o im plicita) como resultado de un suceso pasado,es probable que la Companiatengaque

desprenderse de recursos que incorporen beneficiosecondémicos,paracancelar la



obligacién,y puede hacerse una estimacién fiable delimporte de la obligacién.

Elimporte reconocido com o provtsion debe ser la mejor estim acién del desem bolso
necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidum bres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
L flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su im porte en libros

3 representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero

en el tiem po es m aterial).

Cuando se espera larecuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualm ente seguro que se recibird el desem bolso y el valor de la cuenta por cobrar puede

ser medido con fiabilidad.

Beneficiosaempleados

Beneficios definidos: Jubilacionpatronal ybonificacion pordesahucio -E1l costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determ inado utilizando el M étodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al finalde cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de

beneficio definido.

LaS'nuevas mediciones, que com prenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inm ediatamente en las

utilidades retenidas y no son recl:

sificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores -La Com pafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Com pafifa. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15 de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacién o rebaja comercial que la Com pafifa pueda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Com pafifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el

" importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Com pafia

reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccidn.

Costosy Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago, y se registran en el perfiodo m ds cercano en el que se conocen. - 14 -



Compensacionde saldos y transacciones -Como norma generalen los estados financieros
no se compensan los activosy pasivos,tampoco losingresosy gastos,salvo aquelloscasos
] en los que la compensacién searequerida o perm itida poralgunanormay esta presentacién

sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresosy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o poruna norma
ki legal, contem plan la posibilidad de com pensaciény la Com pafiatiene la intencidén de
liquidarporsu importe neto o de realizarelactivo y procederalpago delpasivo de forma

simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros-Los activosy pasivos financieros sereconocen cuando pasan a

formarparte de las disposiciones contractuales delinstrumento.

Los activosy pasivos financieros se miden inicialmente al valorrazonable. Los costosde
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o em isién de activosy pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados alvalorrazonable con

cambio en los resultados) se agregan o deducen del valorrazonable de los activos o pasivos

financieros,cuando sea apropiado,almomento delreconocimiento inicial.Los costos de

transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros

designados alvalorrazonable con cambioen los resultados sereconocen de inmediatoen el

resultado del periodo.

.'. Activos financieros - Todos los activos financieros sereconoceny dan de bajaa la fecha

il de negociacién cuando serealizaunacomprao ventade un activo financieroy son
medidos inicialmente alvalorrazonable, mds los costos de la transaccién,excepto por
aquellos activos financieros clasificados alvalorrazonable concambiosen resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valorrazonable y cuyos costos de la transaccién se

reconocen en resultados.

Todoslos activos financierosreconocidosson posteriormente medidos en su totalidad al

i costo amortizado o al valorrazonable.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquelloscon
k vencimientos originales inferiores a 12 meses a partirde la fechadel estado de situacidén

financiera, que se clasifican com o activos corrientes.

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:activos financieros
i "al valorrazonable con cambiosen los resultados", "inversionesmantenidashasta el

vencimiento" "activos financieros disponibles paralaventa",y "préstamosy partidas por

" cobrar".Laclasificacién depende de la naturalezay propdsito de los activos financierosy
se determinaalmomento delreconocimiento inicial. Todas lascom praso ventasregulares
de activos financieros son reconocidasy dadas de bajaa la fecha de la transaccién.Las
compraso ventasregulares son todas aquellascompraso ventasde activos financieros que
L requieran la entrega de activosdentro del marco de tiem po establecido porunaregulacién

o acuerdoen elmercado. - 15 -




M étodo de la tasa de interés efectiva - El m étodo de la tasa de interés efectiva es
un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo com ision, puntos bdsicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrum ento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo m 4s

corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor

razonable con cambio en los resultados.

Cuentasporcobrarcomercialesy otras cuentasporcobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determ inables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el m étodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro.

Deteriorodevalor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro com o
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estim ados del activo financiero se

han visto afectados.

Para las inversiones patrim oniales disponibles para la venta, se considera que una
caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de

su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor

podria incluir:

Dificultades financieras significativa del em isor o del obligado; o

Infracciones de las cldusulas contractuales, tales com o incum plimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

La desapariciéon de un mercado activo para ese activo financiero debido a

dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, com o cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es

evaluado por deterioro sobre una base colectiva. - 16 -



Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Com paififa con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera
que superen el periodo de crédito promedio de 150 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdm icas locales y nacionales que se relacionen

con el incum plimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo am ortizado, el im porte de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el im porte en libros y el valor
presente de los flujos futuros estim ados del activo, descontados a la tasa de interés

efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide com o la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos estim ados de efectivo descontados a la tasa de
retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por

deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directam ente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comercidles por cobrar, donde el im porte en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de
los' montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cam bios en el importe en libros de la cuenta de provisién se

reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado com o
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro

resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de
valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se
reversa con cam bio en los resultados siem pre y cuando el monto en libros de la
inversién a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el im porte que hubiera
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro

de valor.

Con respecto a los titulos de patrim onio disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a
través de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una
pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado
bajo la partida reserva para revaluaciéon de inversiones. Con respecto a los titulos
de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan
en los resultados si un incremento en el valor razonable de la inversion puede estar
objetivam ente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de

la pérdida por deterioro de valor.
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Baja en cuenta de los activos financieros -La Compafifa dard de baja en cuentas

un activo financiero dunicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
L los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de m anera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Com pafifa no transfiere ni retiene substancial mente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contintda reteniendo el control del
activo transferido, la Com pafifa reconocerd su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Com paiiia retiene
sustancial mente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Com pafifa continuard reconociendo el activo financiero y
tam bién reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos

recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir,asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y

acum ulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la

Com pafifa retiene una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la

Com paifiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la

a parte que contindia reconociendo bajo una participacién continua, y la parte que ya
no reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha
de la transferencia. La diferencia entre el im porte en libros asignada a la parte que
ya no continuard siendo reconocida y la suma de la contraprestacién recibida por la
parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se
reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que
hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que
contintia siendo reconocida y la parte que ya no serd reconocida con base en los

valores razonables relativos de am bas partes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidosporla Compania -Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o com o

patrim onio de conform idad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican com o pasivo corriente a menos que la Com pafifa tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por 10 menos 12 meses después de

la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos alcosto amortizado - Se reconocen inicialmente a su
. costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reem bolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la

tasa de interés efectiva.

Cuentasporpagar comercialesy otras cuentasporpagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo. - 18 -




Despuésdelreconocimiento inicial, a valorrazonable, se miden alcosto

L. amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Bajade un pasivo financiero - La Compainiadade bajaun pasivo financiero si,y

solo si, expiran,cancelanocumplen susobligaciones.

M ejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

La Compafiiahaaplicado porprimeravez en el afioen curso las modificaciones ala
NIIF 12 incluidasen las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016.Las otras

m odificaciones incluidasen este paquete no son efectivas parael anoen cursoy no han

sido adoptadas porla Compania.

NIIF 12 establece que una entidad no necesitarevelarinformacién financieraresum ida
de las participaciones en subsidiarias, asociadas o negociosconjuntos que se clasifican
(o que son incluidasen un grupo enajenable que es clasificado)como mantenido para
la venta. Lasenmiendas aclaran que esta es la inica concesién como parte de los

requerimientos de revelacion de la NIIF 12 paraesos intereses.

S La aplicaciéon de estas modificacionesno hatenido ningin efecto en los estados
financieros de la Com pafifa yaque ninguno de los intereses de la Com pafifaen estas
entidades estdn clasificados, o que son incluidosen un grupo enajenable que es

clasificado,como mantenido parala venta.

Normasnuevas y revisadas em itidas, pero atin no efectivas - La Companifanoha
W el aplicado las siguientes Norm as Internacionalesde Inform acién Financiera (N IIF)

i nuevasy revisadas que han sido em itidas, pero atin no son efectivas:

E fectiva a partirde
periodos que inicien en

o despuésde

N IIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero 1,2018

aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1,2019
M odificaciones ala NIIF 10 Ventao Aportacién de Bienes Fechaa ser
yNIC 28 entre un Inversionistay su determinada
A sociadao Negocio Conjunto
M odificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y medicién de Enero 1,2018
transacciones de pagos
basados en acciones
- M odificaciones ala NIC 40 Transferenciade propiedadesde Enero 1,2018
inversidon.
M odificaciones ala NIC 28 Participaciones de Largo Plazo Enero 1,2019
en Asociadasy Negocios
Conjuntos

Enmiendasala NIIF 1 Y NIC 28
M ejoras anuales a las N IIF Enero 1,20138

Ciclo 2014 -2016




M odificaciones a las CINIIF Transaccionesen moneda Enero 1,2018
22 extranjeray consideracién
anticipada
CINIIF 23 LaIncertidumbre frente a los Enero 1,2019
Tratamientos delImpuesto a

las Ganancias

M ejoras anuales a las NIIF Enmiendas ala NIIF 3, NIIF 11, Enero 1,2019
Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23.
ey
Se permite la aplicacion anticipada de estas normasnuevasy revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitidaen noviembre del2009, introdujo nuevosrequisitos para la clasificacién
y medicién de activos financieros. Estanorma se modificé posteriormente enoctubre del
2010 para incluirlos requisitos para la clasificaciény medicion de pasivos financieros, asf
como su bajaen los estados financieros,y en noviembre del2013,incluydé nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del2014,se em itié otra

versiéon revisadade la NIIF 9, principalmente para incluirlo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financierosy,
M odificaciones lim itadasa los requisitos de clasificaciény medicién alintroduciruna
categoriade mediciéna "valorrazonable concambiosen otro resultado integral", para

ciertos instrumentos deudores sim ples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valorrazonable. Especificamente, los
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negociocuyo objetivo sea
el de recaudarlos flujos de efectivo contractuales,y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son inicamente pagos de capitale intereses sobre el capitalpendiente por
lo generalse miden al costo am ortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo denegociocuyo objetivo se cum pla tanto
alrecaudarlos flujos de efectivo contractuales como porla ventade activos financieros,y
que tengan términos contractualesdelactivo financiero que dan lugar en fechas especificas
a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capitale intereses sobreel importe del
principalpendiente, son medidos a valorrazonable con cambiosen otro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuday de patrimonio se miden a sus valoresrazonables al
finalde los periodos contables posteriores. Adem ds,bajo la NIIF 9,las entidades pueden
haceruna eleccién irrevocable para presentaren otro resultado integral, loscambios
posteriores en el valorrazonable de unainversién en acciones o participaciones de
patrimonio (no mantenida paranegociarnique incluyaunaconsideracién contingente

o reconocida porelcompradorenunacombinaciéndenegociosde acuerdocon NIIF 3),Y

solo conelingreso por dividendos generalmente reconocido en elresultado del periodo.
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En la medicion de los pasivos financieros designados a valorrazonable concambiosen
resultados, la NIIF 9 requiere que el im porte generado porcambioen el valorrazonable del
o pasivo financiero que sea atribuible acambiosen el riesgo de crédito delreferido pasivo, se
presente en otro resultado integral,amenos que,elreconocimiento de losefectosde los
cambiosen el riesgo de crédito delpasivo en otro resultado integral genere una asim etria
contableen el resultado del periodo. Loscambiosenel valorrazonable atribuible alriesgo
i de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados alresultado del
periodo. Segin la NIC 39, 1a totalidad delimporte del cambioen el valorrazonable del
pasivo financiero designado a valorrazonable con cambiosen resultados se presentaen el

resultado delperiodo.

Respecto aldeterioro de activos financieros,la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrarioalmodelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida,de conformidad conla NIC 39. El modelo de deterioro porpérdida crediticia
esperadarequiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadasy cambios
en esas pérdidas crediticias esperadasen cada fechade reporte parareflejarlos cambiosen
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras,yano es necesario

que ocurraun evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

i La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismosde contabilidad de cobertura,queen la
actualidad se establecenenla NIC 39.De conformidad con la NIIF 9,1os tiposde
transacciones elegibles para la contabilidad de coberturason mucho m ds flexibles,
especificamente,alam pliarlos tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de coberturay los tipos de com ponentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Adem ds,se harevisadoy reem plazado la pruebade
efectividad porel principio de "relacién econémica”".Yano se requiere de unaevaluacidén
retrospectiva paramedirlaefectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelaciéon mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una

entidad.

Con base en un andlisis de los activosy pasivos financierosde la Companfaal31l de
diciem brede 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa fecha, la
adm inistracién de la Com pafifa haevaluado elimpacto de la NIIF 9 en los estados

financieros de la Companiade la siguiente manera:

Clasificaciony medicién

Todos los activosy pasivos financieros continuardn siendo medidos con las mismasbases

actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39.

Deterioro

La Compaffaesperaaplicarelenfoque sim plificado parareconocerlaspérdidasde crédito
esperadas portodo el plazo del activo para sus cuentas porcobrarcomerciales,cuentas por
cobrarpor arrendam ientos financierosy porcontratos de construccidon, segin searequerido

o permitido porla NIIF 9.-21 -




En general, la adm inistracién prevee que la aplicacién del modelo de pérdida de crédito
esperada de la NIIF 9 dard lugar a un reconocimiento mds tem prano de las pérdidas de
crédito para los activos financieros respectivos y se incrementard el valor de la pérdida

# reconocida para estos activos.

Contabilidad de coberturas

La Administracion de la Compafifa no prevé que la aplicacion de los requisitos de
contabilidad de coberturas de NIIF 9 tendrd un impacto significativo en los estados

financieros de la Com paiiia,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades
en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF
15 reem plazard el actual lineam iento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18

2 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la

fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en
la medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un im porte que refleje la contraprestacién que la entidad
espera recibira cam bio de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un

modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

identificar el contrato con los clientes.

Paso
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desem peiio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién

de ejecucidén.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se

satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el "control" de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente.
Se han anadido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar

situaciones especificas. Adem ds, la NIIF 15 requiere am plias revelaciones.

En Abril2016, el IASB emitié "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la identificacidén

de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agente, asi como una

! guia de aplicacién para licencias.

Adem ds de proporcionar m ds extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de
la Companifa, la Administracién anticipa que la aplicacién de la NIIF 15 no tendrd un
E im pacto significativo en la situacién financieray / o resultados de la Com paifiia,

NIIF 16: Arrendam ientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendam iento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reem plaza

la actual guia de arrendam ientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. - 22-




NIIF 16 diferencia entre arrendam ientos y contratos de servicio sobre la base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendam iento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador
y es reem plazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su
correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los

arrendam ientos, excepto los arrendam ientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de

activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentem ente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por
deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. E1 pasivo del
arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendam iento que
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por
intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al arrendam iento, entre otros.
En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendam ientos operativos
de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidn,
mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendam iento serdn
divididos en principal e interés los cuales serdn presentados com o flujos de caja de

actividades de financiamiento y de operacién, respectivam ente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancial mente m antiene los
F- requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el
requerimiento de clasificar el arrendam iento como operativo o financiero. Extensas

revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Com pafifa no espera que la aplicacién de la NIIF 16 tenga un
im pacto significativo sobre los im portes reconocidos en los estados financieros de la

Com paiifa.

M odificacionesala NIIF 10 Y la NIC 28 Ventao Aportacionde Activosentre un

Inversionistay su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 Y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de

- control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una
asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el m étodo de participacidon,
se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcién de la participacién de
los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual form a, las

T ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio
conjunto que se contabilice segin el método de participacion) se reconocen en el resultado
de la anterior controladora s6lo en la proporcién de la participacién de los inversionistas no

relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

. La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 Y la NIC 28 adin no ha sido
determ inada, sin em bargo, la aplicacién anticipada es permitida. La Adm inistracién de la
g Com pafifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto

o sobre los importes reconocidos en los estados financieros. - 23 -




M odificaciones ala NIIF 2 Clasificacién y M ediciéon de transaccionesde Pagos

Basadosen Acciones

Las modificacionesclarifican que:

= 1. En la estimacién delvalorrazonable de pagos basadosen acciones
liquidados en
efectivo,lacontabilidad delefecto del cum plimiento o no cum plimiento de la
irrevocabilidad de laconcesién,debe seguirelmismo enfoque que lospagos basados en

acciones liquidados en acciones.

- 2. Donde lasleyes y regulaciones de im puestos requieran aunaentidad efectuar
una
retencion de un nimero especifico de instrumentos de patrimonioigualalvalor
monetario de la obligacidén tributaria que el em pleado debe cum plir,lacuales rem itida a
la autoridad tributaria, porejem plo,acuerdosde pagos basadosen acciones que tienen
una condicion de pago neto,dichos acuerdos deben ser calificados com o liquidacién en
acciones en su totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido
clasificado com o que se liquidard en acciones si no hubieraincluido la condicién de

pago neto.

- 3. La modificacioén de pagosbasadosen acciones que cam bie la transaccién de

liquidacién en efectivo a liquidaciéon en acciones debe ser registrada com o sigue:

LElpasivo originales dado de baja;
ii. Elpago liquidado en acciones esreconocido a la fechade modificacién alvalor

razonable delinstrumento de patrim onio otorgado, en la medida que los servicios hayan

sido prestados a la fechade la modificacién;y,

. Cualquier diferenciaentre elsaldo en librosdel pasivo a la fechade la modificacién

y el valorreconocido en patrimonio debe ser reconocido inm ediatamente en resultados.

La Administraciéonde la Compaifiiaprevé que la aplicaciéon de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un im pacto significativo sobre losim portesreconocidosen losestados
financieros debido a que la Compafifano tiene acuerdos de pagos basadosen acciones

que se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

M odificacionesala NIC 40 Transferenciasde propiedadesde inversion

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversiéon requiere

una evaluacion de si una propiedad cum ple o ha dejado de cum plir, la definicion de

propiedad de inversién, apoyada porlaevidencia observable que se ha producido un

'_ . cambio de uso. Lasenmiendas aclaran adem d4s que situaciones distintas de las que se
enumeranen la NIC 40 pueden evidenciarun cambioenuso,y que es posible un cambio en
eluso de propiedades bajo construccién (es decir,uncambioen elusono se limitaa las

E propiedades terminadas).

Las modificacionesson efectivas para periodos anuales que comienzanen o despuésdell

Enero 2018, con aplicacién anticipada perm itida.Las entidades pueden aplicarlas

modificaciones,yaseade formaretrospectiva o prospectiva. Se aplican disposicionesespecificas de transicién.-24-




La Administracién de la Com pafifa anticipaque la aplicacion de estas m odificaciones

puede tenerun impacto en los estados financieros de la Com pafifaen periodos futurosen el

caso de haberuncambioen eluso de cualquierade sus propiedades.

M odificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificacionesestablecen que una entidad aplicard también la NIIF 9 a otros
instrumentos financierosen una asociada o negocio conjunto a los que no aplicael método
de la participacion. Estos incluyen las participaciones de largo plazo que,en esencia,

form an parte de la inversién de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

L La Administracién de la Com pafifa anticipa que la aplicacién de estas modificaciones no

tendrd un im pacto en los estados financierosde la Com pafifaen periodos futuros.

i M ejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejorasanualesincluyen enmiendasala NIIF 1 y la NIC 28 que aiinno son

obligatoriamente efectivas parala Compania. Elpaquete también incluye modificaciones a

la NIIF 12, que es obligatoriamente efectivaparala Compaiia.

Las enmiendas ala NIC 28 aclaran que la opcién parauna entidad de capitalriesgoy otras
o entidades sim ilares de medirlas inversiones en asociadasy negociosconjuntos a valor

razonable através de resultadosestd disponible porseparado paracadauna asociada o

negocio conjunto,y que la eleccién debe hacerseen el reconocimiento inicialde la
asociada o negocioconjunto.Conrespecto ala opcién paraque unaentidad que no es una
- entidad de inversién (El) pararetenerla medicién delvalorrazonable aplica parasus
asociadasy negociosconjuntos que son entidades de inversién cuando se aplica el método
de la participacién, las m odificaciones hacen una aclaracién sim ilarque esta opcidén estd
[ disponible paracadaentidad de inversiéon asociada onegocioconjunto.Lasmodificaciones

o se aplican de form a retrospectiva perm itiéndose la aplicacién anticipada.

Tanto las modificaciones ala NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos anuales que
g comienzanen o despuésdel l de enerode 2018. La Administraciondela Compafnifa estima
que la aplicaciéon de las modificacionesen el futuro no tendrd ningidn im pacto en los

estados financieros de la Com pafifadado quela Compafifanoes niunaentidad que adopta

por primeravez las NIIF niuna organizacién de capitalde riesgo.En adicién,la Com paiiia

no tiene ninguna asociada o negocio conjunto que seauna entidad de inversién.

M odificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideraciéon

Anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinarla 'fecha de la transaccién’'con el fin de
establecereltipo de cambio a utilizaren el reconocimiento inicialde un activo, gasto o
ingreso,cuando laconsideraciéon de esa partida ha sido pagada o recibida poradelantado en
una monedaextranjeraqueresultaenelreconocimiento de un activo o pasivono monetario

-~ (porejemplo,undepésito noreembolsable oingresos diferidos). -25-




Lainterpretacién especifica que lafecha de la transaccidon esla fecha en la que la entidad

reconoce inicialmente el activo o pasivono monetario originado porel pago o larecepcién

anticipado de la consideracién. Sihay varios pagoso cobros por anticipado, la

interpretacion requiere que la entidad determ ine la fecha de la transaccién paracadapago o

recepcién anticipado de la consideracién.

Lainterpretacién es efectiva para periodos anuales que comienzanen o despuésdell de

Enerode 2018, con aplicacién anticipada perm itida.Las entidades pueden aplicarla

Interpretacion ya searetrospectivamente o prospectivamente.D isposiciones especificasde

transicion se aplican a la aplicacién prospectiva.

La Administracion de la Companiaestimaque la aplicacién de las modificacionesen el
futuro no tendrd un impacto en los estados financierosde la Com paidia. Estosedebe a que
la Compafifa yaregistratransacciones que implicanelpago o larecepciénde la
consideracién poranticipado enunamonedaextranjerade una maneraque es consistente

con lasenmiendas.

CINIIF 23 LalIncertidumbre frente a los Tratam ientos del Im puesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclaracémo aplicarlosrequerimientosdereconocimiento y medicién

de la NIC 12 cuando existe incertidum bre frente a los tratamientosdelimpuesto alas

ganancias. Establece que una entidad determ inard siconsiderarcada tratamiento

im positivo 'incierto porseparado o en conjunto con otro u otros tratamientos im positivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor predigalaresolucién de la incertidum bre.

! A dicionalmente,establece que una entidad considerard sies probable que la autoridad

i fiscalacepte un tratamiento im positivo incierto y reflejard elresultado de dicha evaluacidn
en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas

fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Com pafifa anticipa que la aplicaciéon de esta interpretacién podria
tenerun im pacto en los estados financierosde la Com pafifa,sinembargo,noes posible

determ inar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido com pletado.

M ejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejorasanualesincluyen enmiendasala NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 Y NIC 23,que atn

no son obligatoriam ente efectivas parala Com pafifay que se detallan a continuacién:

. NIIF 3 Combinaciéon de Negocios -clarificaque una entidad debe efectuaruna
remediciéon
de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjuntacuando obtiene el
controldel negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarificaque una entidad no debe efectuarla
remediciéon de
sus intereses m antenidos previamente en una operacion conjuntacuando obtiene
control
conjunto delnegocio.

ki . NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registrade la misma

form a

todas las consecuencias im positivas que resulten de pagos de dividendos.




. NIC 23 Costosde Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerarcom o parte
de los préstamos generales,cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollarun

activo,cuando elactivo estda listo paraeluso pretendido o su venta.

La Administracién dela Compaififanoprevé que la aplicacion de estas modificacionesen el

futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

3.ESTIMACIONES YJUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lapreparaciéon de los presentes estados financierosen conformidad con NIIF requiere que la

A dm inistracién realice ciertas estim aciones y establezca algunos supuestosinherentesa la actividad
econdémicade la entidad,con el propésito de determ inarla valuaciény presentacién de algunas
partidas que form an parte de los estados financieros. En opinién de la Adm inistracién, tales

estim aciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutilizacién de la inform acién disponible al

momento,loscuales podrian llegar a diferirde sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicioscontables critico sque la adm inistracién de la

Compaififa hautilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos= A la fechade cierre de cada periodo, 0o en aquellafecha que se considere
necesario, se analizael valorde los activos paradeterminar siexiste algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realizauna estimacién delim porte recuperable de dicho activo. Sise tratade activos
identificables que no generan flujos de efectivo de formaindependiente,se estim a la

recuperabilidad de launidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas pordeteriororeconocidasen un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre suimporterecuperable incrementando
el valordel activo con abono a resultadoscon el lim ite del valoren libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida pordeterioro.

Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimaciéon de las vidas

itilesy el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2

Valuacion de los instrum entos financieros-Como se describe en la Nota2,la Com paiiia
utiliza las técnicas de valuacién parala medicién del valorrazonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan,en la medida de lo posible, en datos observables del

mercado.

Provisiones para obligaciones porbeneficios definidos - El valor presente de las provisiones
paraobligaciones porbeneficios definidos depende de varios factores que son determ inados en
funcién de un cdlculo actuarialbasados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinarelvalorpresente de estas obligacionesincluyen unatasade descuento. Cualquier

cambio en los supuestosimpactaenel valoren libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado porla Com pafifa pararealizarelcdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, latasade mortalidad y de rotacion al finalde cada afio reportados por la

adm inistracién de la Com pafifa. Latasade descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
paradeterminarel valorpresente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos paracum plircon la obligacién de estos beneficios.
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M edicionesdelvalor razonable y los procesosde valoracién

Algunosde losactivosy pasivosde la Compafifase valoran asu valorrazonable aefectos de
informacién financiera. Alestimarelvalorrazonable de un activo o un pasivo,la Com paiiia
utiliza datos observablesen el mercado en la medidaen que esté disponible. D6nde inputsno
estdn disponibles,la Compafifa desarrolla sustasadores cualificados de terceros para llevar a
cabo la valoracién.Lacomision de valoracidén trabajaen estrecha colaboraciéon con los
tasadores externos calificados para establecerlas técnicas de valoracién adecuados y variables

del modelo.
Impuesto a la renta diferido - La Com paiia harealizado laestimaciéon de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferenciasentre elvalor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV O

Unresumen de efectivoy Equivalentes de efectivo es com o sigue:

...Diciembre 31, ...

2017 2016

(en milesde U.S.ddlares)

Efectivo (Caja General) 1.448 360
Overnight 23 183
Bancos 1 1.92
b 94 &
Total 8
5. CUENTASPORCOBRARCOMERCIALESY OTRASCUENTASPORCOBRAR

Unresumende cuentas por cobrarcom erciales y otras cuentas por cobrares com o sigue:

...Diciembre 31, ...

2017 2016

(en milesde U.S.ddélares)

Cuentas porcobrarcomerciales

5.089 4.283
Provisién paracuentasdudosas (593) (593)
Subtotal
4.496 3.690
Otrascuentas por cobrar:
A nticipos Entregados 156 5717
Otrosdocumentos porcobrar T O
Subtotal
189 617
Tota 4.685 4.101
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La Compania ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100 de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mds excepto aquellas en las que se han negociado nuevos
plazos de pago o existen compromisos o pagos planificados, debido a que la experiencia histérica

establece que en su mayoria las cuentas por cobrar vencidas a mds de 360 dias no son recuperables.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de

las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es com o sigue:

. Diciembre 31, ...

2017 2016

(en miles de U.S.délares)

1-30 dias 1.598 1.714
31-60 dias 1.039 78
61-90 dias 440 2
91-120 dias 230 35
121-150 dias 177 3
151-180 dias 190 20
181-360 dias 422 5
M ds de 360 dias 993 18
2

Total 16
9

26

3

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas

fueron como sigue:

(en miles de U.S.délares)

IS

Saldos al comienzo del afio 593

N

Provision del afo

N

I"l

Saldos al fin del afio
La concentracién del riesgo de crédito es lim itada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es com o sigue:

. Diciembre 31, ...

k. 2017 2016

‘r (en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:
- Certificados de depédsito (1)

Tl Total

Clasificacion:

Circulante 1.620 1.000
N o circulante

(1) La Compania mantuvo certificados de depésito con tasa de interés fija.Durante el afio 2017, la
tasa de interés promedio ponderada sobre estos titulos es de 3.8 anual. Los certificados de

depédsito tienen fecha de vencimiento de 3 meses.

7. INVENTARIOS

L Un resumen de inventarias es com o sigue:

. Diciembre 31, ...

2017 2016

(en miles de U.S.dé6lares)

Balanceados 59 21

Equipos 24 19

M ateria prim a 2.369 628

Pollitos 36 6

M edicinas 220 147

Provisién M erm as (1.240) aD
>

Total

Durante los aRos2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultados

fueron de US$19.79 millonesy US$16.75 millones respectivam ente.
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S.PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

. Diciembre 31, ...

. 2017 2016

4 (en miles de U.S. délares)

Costo o valuacién

2.340 1.810

Depreciacién acumulada y deterioro (884) (7150)

Total

Clasificacidn:

Edi ti caci ones 602 564

Propiedades en construccidn 30

Vehiculos 162 181

Equipo de Com putacidén 10 13

M aquinaria yequipo 645 229

M uebles y Enseres -.JJd.. -—41

Total 1.456 LQ6Q

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
Propiedadesen Equipode Maquinaria Mueblesy
Edificaciones Construccién Vehiculos ComQutacién y EguiQo Enseres Total
... (en milesde U.S.délares) ...

Costo o valuacion
Saldos al 31 de diciembre del 2015 694 235 25 655 59 1.668
Adquisiciones 30 SS oA ---.2l LA ---.il1
Saldo al 31 de diciembre del2016 694 30 283 28 712 63 1.810
Adquisiciones 48 2 479 530
Reclasificaciones ~18. 1D _ —
Saldos al 31 de diciembre del 2017 2.8.3 10 1..121 64 2.34G
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Equipode M aquinaria Mueblesy

Edificaciones Vehiculos ComQutacién y EguiQo Enseres Total
... (en milesde U.S. dé6lares) ...
Depreciacion Acumulada
Saldos al 31 de diciembre del 20135 95 89 13 402 17 616
Gasto Depreciacién as -U S .u -2 134
Saldo al 31 de diciembre del2016 130 102 15 483 20 750
G asto Depreciacién 2> -.1Q < _°y L 134
Saldos al 31 de diciembre del 2017 162 122 2Q .5.46 21 R84
9. PRESTAMOS
Unresumen de los préstam os escom o sigue:
.Diciembre 31, ...
2017
2016

(en milesde U.S.ddlares)

No garantizados - al costo amortizado

Sobregiro Banco Pichincha 88

Partes relacionadas (1), 3.711 3.975

Tarjetas de crédito __ 1 __2

Total 1..80Q 1.911

Clasificacion:

Corriente 3.800 3.9717

No corriente

Total 1...8QQ 3.9717

(1) Importesreembolsables al principalaccionistade lacom pafifa (Ing. Ernesto Freire),los mismos
que corresponden principalmente alacompra - ventadelnegocio.Esimportante mencionar que
con fecha 25 de febrero del afio 2009, m ediante escritura piblica otorgada ante el Notario décimo
Sexto delcantén Quito, se suscribe el contrato de com pra - ventade negocio de produccidény
comercializacion del balanceado,entre el Ing. Ernesto Freire Romo ylaCompafifa A VIFORTE
Cia.Ltda.,dentro del cual las partes declaran que la fecha efectivade compra - venta,
independiente de la fecha de la presente escritura, fueel 15 de octubre del ano dos milocho, para
todos los efectos legales y tributariosde lamisma.El valor de adquisiciéndelnegocioesde

US$1,232,000.

A dicionalmente dentrode los estados financieros al 15 de octubre del aflo 2008, se registraun

pasivode US$ 2,782,996 porconcepto de dividendos por pagar a favordelIng.Ernesto Freire. - 32-



10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES YOTRASCUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar com erciales y otras cuentas por pagar es com o sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior (1)
Otras cuentas por Pagar

Provisiones por pagar (2)

Total

. Diciembre 31, ...

2017 2016

(en miles de U.S. délares)

1.460 887
174
80
1.346 280
3.060 1.167

(1) A131 de diciembre del 2017, el saldo corresponde a valores pendientes de pago provenientes de la

importacién de maquinaria para la produccién, mismos que se han ido pagando en cuotas a

Jiangsu Muyang Holdings CO., Ud. (China)

(2) A131 de diciembre del-2017, el saldo corresponde principalmente a provisiones realizadas para el

mantenimiento y repuestos de la maquinaria de produccién por US$685 mil. Adicionalmente se

realizé una provisiéon por US$661 milrelacionadas

adm inistracién y otros reconocimientos.

11.IMPUESTOS

Activos y pasivos del aiio corriente

es como Slgue:

Activos por impuesto corriente:
Im puesto a la Renta

Im puesto al Valor Agregado

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a larenta por pagar (1)

-Un resumen

Im puesto al Valor A gregado -IV A por pagar y

Retenciones

Retenciones en la fuente de im puesto

por pagar

Total

alarenta

a bonos de responsabilidad de la

de activos y pasivos por im puestos corrientes

. Diciembre 31, ...

2017 2016

(en miles de U.S. délares)

90 136
9 11
1
1
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Conciliacién tributaria - contable delimpuesto ala renta corriente - Una reconciliacién entre

la utilidad segin estados financieros y el gasto por im puesto a la renta corriente, es com o sigue:

(en miles de U.S.dé6lares)

U tilidad segin estados financieros antes de im puesto

alarenta 1.225 940
G astos no deducibles 754 445
O tras deducciones
—CM) --1.8)
U tilidad gravable
L25.5 [.311
430 303

Impuesto a larenta causado (1)

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el im puesto a la renta, se calcula
en un 22 sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12 sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién.
A partirdel afio 2010, se debe considerar como impuesto a larenta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma m atem dtica del 0.4 del activo, 0.2 del

patrimonio, 0.4 de ingresos gravados y 0.2 de costos y gastos deducibles.

M ovimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para

impuesto a la renta fueron como sigue:

(en miles de U.S.délares)

Saldos al comienzo del afio

Provision del afio 430 303
Compensacién retenciones del afio (430) (303)

Saldos al fin del ano (1)

(I) La Compafnia compensa el valor del anticipo minim o con las retenciones efectuadas y con

el crédito tributario de afios anteriores por 10 que no se presenta un valor de im puesto a la

renta por pagar.

Aspectos Tributarios

E129 de diciem bre del 2017 se publicé la "Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Econom fa,
Fortalecim iento de la Dolarizacién y M odernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacidén

de la Economia)" en el Segundo Suplemento del Registro O ficial No. 150.



A Las principalesreformas que entrardn en vigenciaenel 2018, estdn relacionadas con los siguientes

aspectos:

- Eliminacién de la obligacién de contarcon estudio actuarial para sustentarladeducibilidad de
la jubilacién patronaly desahucio solo serdn deducibleslospagosporestosconceptos siem pre

que no provengan de provisiones declaradasen ejercicios anteriores.

-Aumento de la tarifa generalde Impuesto alarenta del22 al25.Para los casosde
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscalespreferentes o jurisdicciones
de menorimposicién, la tarifa pasariadel25 al 28 en la parte correspondiente adicha

participacidn.

-Cambiosen los criterios para la reduccién de tarifade Impuesto a larentapor lareinversiénde
utilidades. Lareduccién de la tarifa de Impuesto a larentadel 10 sobreel monto de

utilidades reinvertidas,aplicaria inicamente a:i)sociedades exportadoras habituales;ii)a las
que se dediquen ala produccion de bienes, incluidas las del sectormanufacturero,que posean

50 o mds decomponente nacional;y, iii)aquellas sociedades de turismo receptivo.

-Reduccién de tarifa de im puesto a la renta para microy pequefiasempresaso exportadores
habituales del 3 en la tarifade impuesto a la renta. Paraexportadores habituales,esta tarifa
se aplicard siem preque en el correspondiente ejercicio fiscalse mantenga o incremente el

empleo.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolvertotalo parcialmente elexcedente entre el
anticipo de Impuesto alarenta pagadoy elImpuesto alarenta causado, siem pre que se
verifique que se ha mantenido oincrementado elempleo neto.

Asitambién parael cdlculo delanticipo del Impuesto a la renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos porpagar,13°y 14°remuneracién,asicomo aportes patronales al

seguro socialobligatorio rubros que si formaban parte del cdlculo delanticipo.

Disminucién delmonto parala obligatoriedad de efectuarpagos atravésdel Sistem a
Financiero de US$5,000 a USSI,OOO elmonto determ inado para laobligatoriedad de utilizar a
cualquierinstitucién del sistem a financiero pararealizarelpago,a travésde giros,
transferencias de fondos, tarjetas de créditoy débito,cheques o cualquier otro medio de pago

electréonico.

- Se establece ladevolucién ISO paraexportadores habituales,en la parte que no sea

utilizada

como crédito tributario.

La Administracién de la Compafifaconsideraque las mencionadasreformasno tendrdn unimpactoen los

estados financieros delafio 2018.

12.PRECIOSDE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plenacom petencia paralasoperaciones
realizadas con partes relacionadas. Porsu parte el Servicio de Rentas Internas, M ediante Resolucién

No.NAC-DGERCGCI15-00000455 publicadaenelsegundo suplementodelRO.511 del viernes 29




de mayo del 2015 solicité se preparey rem ita por parte de la em presaun Informe Integralde Precios
de Transferenciay un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,entre otros, para aquellas
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com pafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas dom iciliadas en el exterior en el

mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o

US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece adem ds las operaciones que no deben

contem plarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona

que no sum ardn los montos de operaciones con partes que sean relacionadas dnicamente por

proporcién de transacciones.

La Compaififa no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen dicho monto.

13.O0BLIGACIONESACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

. Diciembre 31, ...

2017 2016

(en miles de U.S.délares)

Participacién a trabajadores 216 166
Beneficios sociales 54

9
Total

Participacion 4 Trabajadores -De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la em presa en un 15 aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:

(en miles de U.S.dé6lares)

Saldos al comienzo del afio 166 143
Provision del afio 216 166
Pagos efectuados 166) 143
Saldos al fin del afio 216 66

149.0BLIGACIONESPORBENEFICIOSDEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es com o sigue:

. Diciembre 31, ...

2017 2016

(en miles de U.S. ddélares)

Jubilacién patronal 267 221
Bonificacién por desahucio 101 59
Total



Jubilacion patronal -De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o m ds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrum pida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus em pleadores sin perjuicio de la jubilacién que les

corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron com o

sigue:

Diciem bre 31,

2017 2016

(en miles de U.S.délares)

Saldos al comienzo del affo (segin cdlculo actuarial) 209 178
A juste por reservas no regularizadas de ejercicios
anteriores 12
Costo de los servicios del periodo corriente 44 33
Costo por intereses 4 11
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en

(13)

supuestos financieros
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y

experiencia

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldos al fin del afio (1 )

(1) A131 de diciembre de 2016, la Com pafifa decidié ser conservadora a la hora del registro de
la provisién razén por la cual el valor registrado es mayor al indicado en el cdlculo

actuarial.

Bonificacion pordesahucio - De acuerdo con disposiciones del C6digo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el em pleador o por el
trabajador, la Com pafifa entregard el 25 de la dltimaremuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:



Diciembre 31,

2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio

A juste por reservas no regularizadas de ejercicios >? ’
; anteriores: 24
Costo de los servicios del periodo corriente 17 6
Costo por intereses
2 3
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios
en supuestos financieros (3)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
experiencia (2)
(Beneficios pagados)
Costo por servicios pasados ()
Saldos al fin del afno 101 2

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 Y 2016 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este m étodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del em pleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiem po, el

incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el rem anente de vida laboral
promedio esperado de los em pleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de

fluctuaci 6n.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. E1
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablem ente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

311Dic/17 311Dic/l16
Tasa(s) de descuento 8.00 7.46
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa(s) de rotacidn 4.70 8.45

Cada ano se realiza un estudio de com paracién entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversiéon estratégica en términos de perfilesy de riesgo-

rendimiento (las politicas de inversiéon y contribucién se integran dentro de este estudio).




Las principales decisiones estratégicas que se formulan en el documento de politica actuarialy

técnico del Fondo son:

e Diversificacion en los activos basadosen: instrumentos de capital25, instrumentosde deuda

50 y los bienes de inversién 25.

«Lasensibilidad alos tipos de interés que surge por el tiempo de duracién de la obligacién por
- beneficios definidos se debe reduciren un 30 a travésdeluso de instrumentosde deuda en

combinacién conlos swapsde tipos de interés.

*Mantenimiento de un respaldo de capitalque da una garantiade 97,5 que los activos son

suficientes en los proéximos 12 meses.

No ha habidoningincambioenel proceso utilizado porla Com pafifa para gestionar sus riesgosde

periodos anteriores.

1I5.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos flnancieros-En el cursonormalde sus negociosy actividadesde
= financiamiento,la Compafifaestd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financieraque
pueden afectarde maneramds o menos significativa alvalorecondmico de sus flujosy activos

y,en consecuencia, susresultados.

La Compafifadispone de unaorganizaciéony de sistemas de informacién, adm inistrados por la
Gerencia,que perm iten identificardichosriesgos,determinarsu magnitud, proponera la

Administracién medidasde mitigacién, ejecutardichas medidasy controlarsu efectividad.

A continuacién,se presentauna definicién de losriesgos que enfrentala Companfa,una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de

2 la Compafnia,sieselcaso.

A néalisis del valor en riesgo (V AR)

Lamedicién delriesgo V AR estimala pérdida potencialen las ganancias antes de
impuestos sobre un periodo de tenencia dado para un nivelde confianza especifico.La
metodologiadel V AR es un enfoque con base en probabilidad estadisticam ente
definido que tom a en consideracién las volatilidades delmercado, asfcomo la
diversificacion de riesgo reconociendo las posicionesde compensaciény correlacién
" entre los productosy el mercado.Losriesgos se pueden medirde manera consistente a
través de todos los mercadosy productos,y se pueden agregarmediciones de riesgo

para asillegara unnimero de riesgo sim ple.

M ientras que el V AR captura la exposicion diariade la Companiaalriesgo cambiario

y de las tasas de interés, los andlisis de sensibilidad evalian elimpacto de un posible

-y cambiorazonable en las tasasde cambioy de interés porun afio. El marco de tiem po




mds largo del andlisis de sensibilidad com plementaalV AR Y ayudaala Compaiifaa
evaluarsus exposiciones de riesgo delmercado.
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Riesgo en las tasas de interés - La Companiano se encuentraexpuesta ariesgosen la
tasa de interés debido a que la Com pafifano toma dinero en préstamo de instituciones

financieras.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumplacon sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para

i3 la Compaiiia.

Las cuentascomerciales porcobrarestdn compuestas porunnimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. Laevaluaciénde

crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo Cambiario -La Compaififanorealizatransaccionesdenominadasen moneda
extranjera;en consecuencia,no se generan exposiciones a fluctuaciones en latasa de

cam bio.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Com paififalaexponen principalmente a

riesgos financieros de cambios en las tasas de interés.

Riesgode liguidez - La Gerencia Financieraesla que tiene la responsabilidad porla
gestiéon de liquidez, lacualha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejarlosrequerimientos de
financiamiento acorto, mediano y largo plazo,asicomo la gestion de liquidez de la
Compafifa.LaCompafifa manejaelriesgo de liquidez manteniendo reservasy acceso

a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y

reales yconciliando los perfiles de vencimiento de los activos ypasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurarque estard en
capacidad de continuarcomo em presaen marcha mientras que maximizael
rendimiento asus socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda y

patrim onio.

La administraciéon considera que los indicadores financieros estdn dentro de los
pardmetros adecuados paraunaorganizaciéndeltamano ynivelde desarrollo de la

Compaiiia.

Categoriasde instrumentos financieros - El detalle de los activosy pasivos financieros

mantenidos porla Compafifaescomo sigue:

...Diciembre 31, ...

2017 2016

(en milesde U.S.ddélares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivoy bancos (Nota 4) 2.627 2.471
! Cuentas porcobrarcomerciales y otrascuentas
porcobrar (Nota 5) 4.68 4.307
’ O tros activos financieros (Nota 6) 5 1.000
1.62

0 - 40-




Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 3.060 1.167
Préstamos (Nota 9) 3.800 3.977
Total

16.PATRIM ONIO

Capital Social - E1 capital social autorizado consiste de 493,000 participaciones de USS$1 de
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participaciéon y un derecho a los

dividendos.
Reserva Legal-1La Ley de Com pafifas requiere que por lo menos el 5 de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20 del capital social.

Esta reserva no es-disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es com o sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
U tilidades retenidas - distribuibles 4.248 3.493
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
i ra 4 1 NIIF
primera vez de las 340) 340)

Total

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCG A anteriores, los cuales segin Resolucién em itida por la
Superintendencia de Com pafifas el 14 de octubre del 2012, podrdn ser utilizados de la siguiente

form a:

Resultados acumulados provenientesde la adopcion porprimera vezde las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. E1
saldo s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltim o ejercicio econém ico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o

devuelto en el caso de liquidacién de la com pafia.
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17.INGRESOS

Un resumen de los ingresos operacional es de la Com pafifa es como sigue:

Ingresos provenientes de
Ingresos provenientes de
Ingresos provenientes de
Ingresos provenientes de
Ingresos provenientes de
Ingresos provenientes de

Ingresos provenientes de

Total

(en miles de U.S. délares)

la venta de balanceado 20.288 15.956
la venta de m ateria prim a 1.754 1.620
la venta de medicinas 647 510
la venta de pollitos 1.647 751

la venta de equipos 52 61
vacunacién 3
otros productos Yy servicios 252 ~

24.640 19.118

18.COSTOSY GASTOSPORSUNATURALEZA

Un resumen de los gastos adm inistrativos y operativos reportados en los estados financieros es com o

sigue:

Costo de ventas
G astos de ventas

G astos de adm inistracién

Total

199.HECHOSOCURRIDO

Entre el 31 de diciem bre

(en miles de U.S. délares)

21.333 16.751
193 201
1.700 1.237

23.226 18.189

SDESPUESDEL PERIODO SOBREEL QUE SEINFORM A

del 2017 Y la fecha de em isién de los estados financieros (marzo 22 del

2018) no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

20,APROBACIONDELO

SESTADOSFINANCIEROS

Los estados financieros por el afio term inado el 31 de diciem bre del 2017 han sido aprobados por la

Gerencia de la Com pafifa en marzo 22 del 2018 y serdn presentados a los Socios para su aprobacidén.

En opinion de la Gerencia de la Com panfa, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones
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