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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores borion de 
Ahmerros Balanceados Aviborte Cra Lida 

Informe subre les estados financieros 

Hemos auditado los 4 ados fimancaseos que se adjuntan de A ¡mentos Balanceados Aviforte Cia, Lrda, que 
comprenden el estado de siturcion Imamacra al 39 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de 
sesultudo y remlcado ntegral. ce cambios en el patrimonto y de flujos de «ha hivo por! año lu rado co 
«su Jcelia y 011 105 men de las políticas comtalies s1gmficatiyas Y orras motas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados finuncieros 

La gerenen ce la ompañia es responsable de la prepracios y presen acaon ragorbla de «stos estados 
fimeniacros Je auneido con Moras Intemacioma es os Información Pimarciera “NIT. y de control ntemo 
Jesermanado por la ¿urea COmy cuenco para peimito la preparacion de los estados financieros libres. 
de errores matertales, debido a fraude o error 

Responsubilidad del acduor 

Vuessca respumabilidad <s capresen una Cpur1on sobre estos estados hmanciems basados en muestra 
auditoría Nuestra aucilone fue efeutuada de au.urdo com norenss imternacioneles de auditona. Dichas 
om requieren qe cumplamos con requerimientos eticos y plamfiquemos y rualicemos ls audilorte para 
btenor certeza razomatile de sr los estados financieros están libres de errores mareriales 

Una suéntoria comprando la realicaiion de prove dramentos pare obtener exudencia dé autora sabre los 
saldos y revelaniones presentadas en los «stados Snuncacros Los pmacduuentos soloscronados d'penden 
del ¡meto del auditor mcluvendo la evaluación de los riesgos de error mulenal cn los vsudes 
cebido a frande a ertor Al efestuar ema evaluación de riesgo, el auditor toma en comside“ación los 
controles anturmos selevanies para la proparacton y presenta.ion 1azonable de los estados Financieros de la 
Compañia a fin de d señar provedimentos de auditoria apropsidos a 15 + seudistaniias pero no cor ol 
propós to de expresar ura opinion sobre la efectividad dl control un uso de la Corpama Una auditoria 
tambien comprende la evalusción de q.e las volnicas contables unlizadas son apropudas y de que las 
est naciones contables hachas por la gerencia <or razosables, oí somo una evaluation de la presentacion 
ens al de los estados furancr19s 

     nacos     

  

Comuderamos que la evidencia de audiiorie que remos cbenido es sullvin «propia para 
propore omar una hase pare nuestra op man de auditoria 

 



Opuion 

Ln nuestra opimon, us “efridos estados fimanncros prosuntan raconablumente un odos los asprclos 
meseriales, la posicton Y narciera de Alimentos Ba.anceados Ayorte Cra. Luda al 38 ue diutermbre del 
2M5 el resultado de sus ope=aciones y sus fluyos de efect vo por el año terminado en esa fecha. de acuerdo 
con Normas Intemacionales de Información Financiera NIE 

Enfasas eu temas importantes 

$  mvdiicarmaectra opinión infarmamos que 

Informe sobre el Crmplamento de Obligaciones Tributarias ICF. 
Ti imforme sobre el cumplimiento de obigaciones tnbi arras (CT) requenco por disposiciones legales 
+igomes se emitirá por separado y de acuerdo a los pazas establecido por el servicio de Rentas Interras 
(in 

Quito Abril26 2016 Cgbnola Salas Rodnpuo 
Recistvo No SU.RNAE-659 L cencia No 172172 

   



ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

ACTIVOS Notas 2015 2014 
(en miles de U.S. dólares) 
  

ACTIVOS CORRIENTES 

Eectivo y Pquwalentes de efectua 4 581 1817 
Cuentos per wobiry comennlos y 

  

  

  

  

tras cuentas por col s 4209 2726 
Utros Activos Furmcieros 6 700 
Diventarios 7 1805 2026 
Actsos pr Impuestos comentes, a _Lo m2 
Total lavo Lorrentes A68I 

ACTIVOS NO CORRA NIE 
Paspredares. plate y eXuro 8 1052 1048 
Actvos por impuestos dijerdos Fl 87 
Tolal activos no carnentes 1159 1135 

Tora 7516 

  

51 motes a los 

  

    

  

Uudesto Tr Nadenúlr € ) 
Gerente General Contador General 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 205 2014 
(en miles de U.S. dólares) 

  

  

PASIVOS CURRITNTES 
Pasamos 9 4183 2151 
Cuentas por pagar comerciales y olras £us mts por 
Depa 10 en 7 
Pasivos por ampuesto cornentes n ? 
Oblegaciones acumuladas 13 185 
Total pasivos comentes 248 

PASIVOS NO CORRIENLES 
Obligaciones por beneficios definidas Ja 
Total pasivos no co.uentis 
Toral pasivos 

PAJRIMOMO 16 
Capival sacral 
Besrea gal 
Utilidades retenidas 

    

Total parrimomo    

   

   
Mar % 

— _—— OT : A poi? 60) IN 
ñcslo Frame Sadeqmir Unas 

Cierenle trereral Lontador General



ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE C1A, LTDA 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

  

  

Notas 2015 2014 
(en miles de U.S dólares) 

INGRISOS “ 16977 15815 

COSTO DIVENTAS 18 45018) 011250) 

MARGEN BRUTO 1919 1560 

Ciastos de ventas 18 csm (157 
Gastos de admunustiacion 18 (830) (807 
Otros ingresos (gastos) 9 161 

UTILIDAD ANTES DF IMPUISIO ALA RENTA $12 MS 

Menos gasto por impuesto a la senta Ú 
Conente 259 
Diferido - 

Jotal 269 

  

UTILIDAD DEL AÑO 3 TOTAL RLSULLADO 
INTFGRAI DFT AÑO 543 582 

  

-r notas a los estados tnanercros 
  

Ni 

AU 
neto L ree 

Cacrento der eral 

 



ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE Cl; 

  

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Capital Social. Reserva legal Ltalidaries reremdas Total 
(en miles de US dóleres) 

  

  

  

Saldos 1811 de dicrembre del 2011 5 5 1958 1948 

Vtalidad del _ - 582 

Saldos 1111 de ducrembre del 2014 s 5 2520 

Aumento de Cepital 488 (am) - 
Aproptaciór Reserva Legal m y) 
Uhilidad detaño. _ - 53 3 

Soldve al 11 de dicrembro 0.1 2015 493 2 2548 073 

Ye notas a los estados financicios



- ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE €.    IDA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

- Notas 2015 2014 
(en miles de U.S. dólares) 

  

      

> LUJOS DE LTECTI O DI (EN) ACTIVIDADES DE 
- OPTRACIÓN 
> Recibido de clientes 155% 15568 

Pagos a proveedores + a empleados (1550) (5316) 
7 Otros Ingresos (gastos) 18 161 
- Participacion Erabapadoros 10 
Z Impuesto a la renta 1277) ua 

> Flujo neto de efecuvo provemiente de (ut lizado em) 
> acanvidades de operación 35 

- ELUTOS DE EERCTIVO (65) ACUVIDADES 
- DB INVERSION 
- Adgusición de propiedades planta y equipo (130 192) 

Precio de venta de propiedades, plamta y equipo 

- Flujo neto de clecuvo (uubizado en) actividades de 
inversion 39) 9 

- MLJOS DLTLCTIVO DI (EN) ACUIVIDADES 
A DE FINANCIAMIENTO 

Picstamos y tros pasuvas lmanuacros 33 1225) 
- Deceomento (amercimcalo) mus stones orto plazo. uo) 

_ EduLo neto de efectivo proventente putilizado) em 
actwidades de tinanciamiento (667) 126 

- ITECTIVO Y BQLIVALENIL y DI nO 
Incremento «dismimuc:on! neto cn stechrvo y equivalentes 

- de efectivo 11236) 1230) 
- Saldos a) comienze del añu ARI7 2097 

SALDOS AL TIN Di AÑO 4 551 1817 

Ver nous a loe estados fiusacieros 

 



  

BALAN: 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

1. INFORMACION GENERAL 

Alimentos Ralanceados Awtorto Cia Lada es uta € cmpaía hum ada que se ccusuluyo mediante 
esuntura publica celebrada 1 10 d, abril del uo 2008, nte 1] Notario Decimo Sexto del Carson Quito 
inserta on e] Registro Me-vantl del Canton Quro el 22 de abril del miso alo 

Sus actividades prncwpales son la clahoración comercianmación mamformación mdustualización. 
compra y venta de amsumos de halanccados para vos, acidos y ganado vaemo as come la 
enmercialrzación de productos e nsumos pasa el sector aprapecuano en getieral 

La imtormacion cuota nda un estos estados firancieros es responsabvidad de la administración de la 
Comos 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

  

Declaración de cumplimento — Los estados fitamoreros han sido preperados de 
conformidad con las Normes Intemaionales de Informacion Financiera (Iv y 

Moneda funcional - La moncda funcion! de la Compara es «l Dolar e los Estados 
iridos de Aménca(U 5 dolar), cl cuel es la mo 1eda de carculauion en el Ecuador 

Bases ste preparación Los estados fine xcieros har s*do preparados sobre las hases del 
costo histórico excepto por vrertas propieda las £ anstsumentos fimanca ros que son medidos 
asus vales ravamables Flcosto nstorico sta basado generalmente gn el valor razonable 
sk la cumtrapristación Un regreda a wamabro de bienes y servicios 

Et valor razonable es el precio que se secibania por vender un activo o cl valia pu al para 
transfer 1 pasivo ente parucipavos de un merca a a cha de valoración, 
Anclepend cute rta de si cal pnl y Ls directamente observable o esumado ut lizando cura 
Icamico valoracion 

A conunuación se desean las prinopales politicas contables adoptadas cu la preparacion 
de estos estados financieros 

Efectivo y eguewvalentes dle efectero — ln luye aquellos activos financieros homdos, 
depositas o inversiones Fnarcieras hquelas. que «e pueden tansformar 1opidaente en 
efectva en un plazo mer» tres mece” y sobregaros banuanos Los subregaros banos 
son presentadas como parivos cormentes 33 el estado co s tuno Janer



Jnventarios Son presentados al vosto de adquisicion o valor me o 1ex ¡zable 2 menor 
Son valuados al costo pro nedro ponderado 

Propiedades, planta y equipo 

edición en el momento del reconocomento Las paridas de propiedades plana 
v equ po se miden in.calmente por su costo. 

El costo de promadados: planta vs apo comprendo st precia de aaguasicion más 
(odos les costos direstancni, rolacionados cor la ubicación + la puesta en 
comdiciones Je funcionamiento y la estmecion wiciol de cualquier costo de 
desmantelamiento + reuro del elemento o de remabrlitación de la ubicación del 
achvo 

Medicion posterior ul reconvcimnento modela «e revaluación — Uespues del 
reconocumento metal los bienes son presentados a sus valores revaluados menos 
la depreciación acumulada y e importe acumu ado de las perd-des por deterioro de 
valo" Tas revaluzciones se efectua pertodicamente 

  

£ valquisr aumen o en la revaluación ce los bieres se reconoce en otra resultado 
integral y se acumula en el patamomo beyo el encehezamento de reserva de 
revaluación de propiedades: planta y equipo Lina ds veron del valer cn libros 
de Ja revaluación de los totienos y cxlticios as e-ysUuaida en rusullacos 

El saldo Je revaluación de cienes incluido en el patrimono es irancfarido 
directamente a utsliciades retera as, cundo se produce la ba,a en cuentas del asrivo 

Los ofrutos de Ja revaluación d. propiedad», plants y «quipo sobe el impuesto 2la 
senta dhlerido, se contabilizan + revelan de acuerdo con la NIC 12 Fry 
Camancias 

  

Metodo de depreccacion y vidas wunles El costo u vales rovalcado de propudados 
plama y uqu pose depricia de avucrdo Lon el metodo de linea recta La vida uti 
astumada valor residual y método de depreciación <o- nos:sadas al final do cada 
año siendo el efecto de cualquier cambro 8 el estimado registrado sobre una baso 
prospecriva 

  

A vomito su presiente los prinupales paridas de propiedades lana y 
equipo y las vidas uules usadas en el calculo de la deprociación 

Hera Vilas ulel gen años) 

Editicaciones 20 38 
Viómulos 5-10 
Equipo de € ompuración 7-4 

Maqumania y Equipo 3-25 

  

Mur bles y Enseres 210



  

Restro o venta de promedades, planta y equipo La ublidid o perdida que surja del 
retro u venta de una paruda de aropiedades planta Y equipo es cale alada como le 
diferencia entre el precio de venta y el valor en hhros del actrvo y reconauida en 
resultados 

En caso de venta o rebicu subsiguente de prop udades revaluadas, el saldo de lz 
reserva de resalzuacion es tran“ferido diie.tamente a tldedes racandas 

Peserioro del valor de los activos tangables - 2] una! ce cada pecsodo, l. Cuenpañ. cvalus 
los valores en libros de sus axtizos tangibles a un de aeterannar 31 ex sis un indicativo de 
que estos activos han sulnido alguna peluda por delemo”o Ln tal «aso. se calcula el 
importe reuuperable del aclivo € mula generacora de efectivo a fin de ditermnar 41 
alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna) 

Las pérdidas y TUvErsOnes por detenoro se reconocer 1mediaramente en sesultados. salvo 
51h activo se registra a un ampor e revaluqde e ouve capo se «ebe considerar la pérdida. 
por derenoro como una distunucion e un mer siento en la revaluación 

  

Tenpseestos = Y envios por vrpuuesto a la renta representa la suma del impuesto 2 la venta por 
papar csricnio v el impuesto diter do 

Juspuesto corriente. Se basaen a sl dad gravable Ctibatariz) renstrada durante 
el año Ec utilidad grava «ifieve A. le ula coral, debido a las pardas de 
ingresos x gestos 1 mpomibles y ded icibles + armas que no seran grivables a 
eeducables El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comriente se 
calcula mtlizando las tasas fiscales apretadas al final de cada per odo 

Irmpuestos fercdes = Sn noconac soto las dxerent rs temporeras determinadas 
entr «l valor er libros de los activos y pasivos incluidos er los estados Francieno” 
y sus bases mscales Ti pasto por mpues'o diferido se reconoce generalmone 
para todas 145 á ferener”s temporinies mpomoles La activo por impuesto diluido 
se reco oce por todas ?as difereneras lemporerras ue du1blks, en la med da en que 
105 Alte probable qu. la Compañías disponza de ul lidaces gravables “turas contra 
las que se pocría cargar esas diferencias temporarras decuerbles 

  

   

  

Los acnvos y marivos par impuestos dates Jos se suden empleando las 16sas 
cales que se esgera seña as apliesción co.) parado 1 1 que el acuvo se realice 

o el pasivo se come 

  

La Compañís conviensa aetrvos en impuestos ditenidos con pasivas por unpueslos 
diferidos «1 y solo ss tic cevonocido Igalimente el derscho de compersarlos, 
frente a la musma autoria fiscal los importes rivonocidos en esas parudas + la. 
Compa eme la uta con cl Tigundar sus ds 1v0s y pastvos como netos 

   

Impuestos corrientes y difertdos — Se TECOOGE SMDO INZEESO Y galo, y son 
ineleos en el resu tudo, excepto ca la medida co que hayan surgido de una. 
transaccion 0 suuese sul se secoroes fura del resultada ya sea en ctra resultado 
integral o d rccuaecolo en Cl Dalrimonia, en cuvo caso el arpuesto también se 
noma Zuera del resultado, o cuando surgen del registra imcial de ita 
combinación de negocios 

19



Peoviscomes - S. roLonocn ando la Comparta tiene una obligacion presen. tya ses legal 
e Implicrta) como resultado de un suceso pasado es prohable que ln ('ompañra tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen heneticiós economicas, pare camelar la 
obligación y puede hacerse unn esturacción icblo cl unporte d> a obligscion 

  

  

El importe sucomcido como previs va deb. ser la mero” estación del deseribolso 
necesano paro cancelar la obligación presente al final de ceda peroo, temiendo en cuenta 
los mesgos y las mcertidumbres co Tespondientes 

Beneficios u empleados 

Beneficras definidos Jubilación patronal y horrficación por desatucio » El costo 
de los beneficios definidos (jubilación parvor al y bontiivacion por desalucr) es 
dictesunado uttizando el Metodo de la Umdad de Credio Provictada, con 
valoraciones acluarales reslizadas al Ginal de vada puriodo 

Participacion a trabayadores La Compañía reconoce un pasivo y mm gasto por a 
partcipación de los trabagadares cn la mrilidados de l2 Compara Este benefiro 
se calcula a la tasa del 1% de las ublidaves Iiquidas de acuerdo Lon disposiciones 
legales 

      

Reconocemento de ingresos — Se calculan <l valor razonable di ln comrapristación 
cobrada o por cobrar terucndo cn cuna «1 imperia cstumedo de axel quer descuento. 
Pamficacion o 1cbaya comercial que la Con 

  

aia pued. osorgar 

Venta de brenes Se tesonocen cuendo la Compaña manslicn los ruopos y 
beneficios de tipo sigruficativo dermenlos de la pronicda? de los benes. el 
impar de los impriso» y los vostos Im, Prados. o por mcurro e relación con la 
Iansaceson pueden ser medidos con Fabilidad y es probable que la Compañía 
reciba los beneficios económicos asociados con la ransaccion 

Cosens y Gastos - Se regearan al costo fisturico. Las costos y pasos se reconocen a 
medida que 501 ancarrados, an perndientomente de la fecha en que se haya reclizado el 
prgo Y seregistran e e perfodo más cercano en el que se conocen 

Compensacion de saldos y trawsacciones Cono numa pencal ur os estados [inancaeros 
10 e compensan (OS 2EÍYOA y Pasivos, Samporo as mprosos y jas, sarvo aquellos Casos 
er los qua. la comprsación sea requerida o permitida por alguna norma + esta nresertación 
sea el renleyo de la esencia de la transacción 

    

Los mglesos y gastos con origen Un ransaucionos qu, contras lualmente 0 por una norma. 
legal contemplan la posb Iudd de tompuessacion y la Compaña tiene la intención de 
Eiquidar por su mporte nto o di Tuelizara zativo y proceder al pago del pasvo de forma 
am | ¿ce se presentan netos er resultados 

  

  

 



Actos financieros Todos los acuvos Siennicros se rovomuria y dan ca baja a la ¿och 
de negociacion cuando 5e realiza uno compra o venta de un acuvo financiero y sor 
medidos mucialmente al valor razonab.e más los costos de la tramsaeción excepto por 
aquellas acuvos financioros ctasficados al valor razemabls co. cambros en rosultacos, los 
cuales son micialmento modos al valri 12zonabl + cuyos costos de la transaccion se 
reconocen en resultados 

Tedos los achvos financieros reconocidos son posrertormente medidos en su toral dad al 
corto amorzado e al valor razonable 

Estos activos Íinancieros se presentan en activos 10 corr entes excepto aquellos on 
veucumentos ongmeles infenores a 12 meses a parur de la fecha cel estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos cornientes 

  

Cuentes por cobrar comerciales y emmas cuentas por cobrar Som activos 
hnancieros no denvadas von pagos Sos y detsemnables que no culiar en 
mercado aavo. 

Dexpués del mcommnnto mel a valer razonable, se muden al costo 
amortizado uttiszando el metodo de le tisa ae 1mterss etectra. menos cualquier 
deterioro 

Deterrora de activos financieros al costa umertizado - 1.05 actas financionos quee 
¡emule al costo arnar sado sun probados per Jueriora al Emal de cacta perzodo 

El valor en libras del activo firanciero se reduce por la perdida por oeter ara 
directamente, excepto para las cuentas omercaales por cobra” denac el 1 porte en 
libros se rerlues 4 traves de una cuenta ee penveson Las ambos cn) mmporte en. 
libros eh Ta cuunta de provision s. re. onccen en el estado Je resultados 

Baja de an aclvo finanelera La Compa da de hay on activo financiero. 
unicamente cuando expiren los desechos contractuales sobr* los fluyos dk Llacvo 
del activo finas crcro. » traostiers de marcis sustancial los riesgos v Dent licaos 
inherentes a la propiedad del activo hnanctero Si la Compañia no transfiere mu 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios mheregres a 11 pro edad y 
contmua tetenteado el central de acia irmstenco hh Compañia reconoce su 
parneipacion el el activo y la obl gauton ascuinca por los valoris que tundra que 
pagar 

  

Paswos financieros € Instrumentos de patrimonta emiridos por ta Comprña — Los 
instrumentos de deuda y prtrimemo son clasiricados como pasivos Tinanros e como 
patrirromer de conter midad con la sustancir del awuerdo contractual 

Los pásivos Minarizuros a. «Jasfican como pasivo vomente a menos que la ( omparha tenga. 
¿urecho 1ncond.e cual de dhferir el pago de la obligacion sor lo menos 1.2 meses despues de 
la fecha del estada de etuación finarciera 

 



Pasivos finuacieras medodos al costo anortizado > Sa roconocin mralinina, 4 su 
osto, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción Poste-ormente, 
se miden a su costo amostizado y cualquier diferercra entre los firidos abrerndos. 
(reto de los estos necesanos para su obtencion] y el valer del reembolso, se 
1econoce en el estao de resu tndos durante la vida del acuerdo Lex el puetodo de la 
tasa di mires cleutrva. 

  

  

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Som pasivos 
financieros, no derivados con pagos hyos o eetermmables. que no cotizan en un. 
Merenco autivo 

Dispues del revenocimiento mucil, a valor ruzonable se miden al cesto 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva 

Buga de un pasivo financiero. La Compajua da de baja un pasivo financiero 1 y 
solos Uspuran cenicero cumplen sus cbligacionas 

4plecason de Normas Interaucionales de Dnformación Financiera masuvas y senado 
e sur mundatoriaemente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compaña ha aplicado algunas modificauiones a las NIF 
emitidos por el Cansejo de Normes Inter avionales de Comenlidad (ASE) y que so00 
mandatoriamente cfecrves a parir del. de cura del 201% o posteniormerte 

Mejoras anuales a las NIF Ciela 2010 - 2012 y Cielo 2011-2013 

15 Compañia hor aplicado las rmollicacioónas Las INTI il cs 4 ls Megoras Amrales 
las NUE vico 2010-2012 y solo 2011 2013 por primera vez en el presente ado: Lna de las 
mejoras amuales requiere que las emticades “evelen los 1aicioS aplicados por la 
adrnmstracion en la aplicacion de los sueros de ¿greganion estab scidas en el parraro 12 
de la NJIF $ Segmentos de Operación Ta amcacion de las demas enmiendas no he te ndo 
algua impacto em les rorcliciónes 00 amperios recur ies 0 los ESOS AMATALOS 
consolidados de la Corspañía 

  

Normas nuevos y revisadas emitadas peso as no efectos 

Le Compás e hucaplicada las osmmnentos Normas Tn seme rocas ci nlorInacion 
Financiera CNIIT) nuevas y “evisadas que ha” sido s“utidas pero zún no son eSectvas 

Elcuuva a pere de 
periodos que mcr 

  

NUE Titulo 

Nui y Instrumentos Imanc:eros 
NE LS Ingresos prucedlente d contextos 

cun clientas Envro 1, 2017 
Mestilicaciones ala NIC] Imciativas de revelación Enero 1, 2016 

Modificaciones 3 las NIE Mejoras arialesa las NIE Cielo Encro 1,2016 

  

1



2012 2011 
Moxbficaciones a ls NIC £ anificacion de los «metodos. 
163 la NIC 38 acejrables de depreciaLion y 

eonorticación Envre 1, 2016 

Se permule le aplicacion antuuipada de estas normas netas y revisadas 

NUF 9 Iatrumentos (nsneieros 
Le MIE 9 comida cu moviccnbro del 2009, máruclujo rucvos requisitos para le olasuicacion 
y suedicion de sutivos firemurcros Es a norma s. modifico postensrmente en octubre del 
2010 xars inclunr los requisitos para a «lasificacion y medicion de pasivas firanc eros, así 
coma sa baa en los estados fimancioros, y cn noviembre del 2913 arcloyo nuevos 
requisitos pe a la contabilidad de coberta general En juli del 201% se emlso otra 
version revisada de la NIT 9, primo dl e ate para am lar To digusente 

  

  

Requunmievos de detenoro para activos financieros », 

Modificaciones hmitadas e les requisitos de clastbiacion y medicior al itoduc £ una 
categoría de aseduion a “valor razomble ¿on cobros en oro resulto miegro, pura 
«tertos ntstrumentos deudores simples 

Los requisitos € aves de la NIF Y 

Todos los activos financieios que se clasifican dentro del alcanse de la NIC 59 
Isis !IMCNtOS, Emi) Me ONO OSITO PAL a su costo «rmoriizado 6 velor 
razomble Especificamente, los ¡vstrumentos de deuda que se manuenen dentro de un 
modelo de negocio cuvo obreavo sea el de recaudar los fluios de efectivo contractuales, y 
que lengan flujos de electvo contractuales que son unicamente pagos de caputal e intereses 
sob'e el capital pendiente por lo gereral se piden a Lodo amomizado el final de os 
per ados contables pesartoros Los instrumentos de 8, nda mantenidos en un modelo de 
regosio cuyo objeuvo se cumpla 125) o al recauda” los fijos de efectivo contractuales como 
por la vena de senvos financieros, Y que tengan ténmmos contractuales del acto 
financiero que dan lugar en feuhas espeuificas a flujos de efecto que solo ems 
pagos de aguda! ,. ateriss sabre el amporte del prin.apel pendiente, son medidos 4 valor 
razon. «on cambios en otro resultado integral “Todas las o ras invertiones de deuda y de 
patrimomo se reiden a sus valores razonaales al final de los porfodos contables porrerares 
Ademas. baja la VIIF 9 1 entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentas 

los cambros possentores en e, valo. razonable de una inversion de patrimcnto (ue amino rada 
para negocian) eu ura rosa tado vergel, y sole co cl meros por dividendos genera mente 
ruconocido cn «] resultado del periodo 

    

  

En la medición de los pasivos financieros clesignados 1 valor 1azomable con ea bios on 
resultados, le "SITE 9 requners que el impo“te generado por amaluo cu el vator razonado del 
pasivo fimnaciero que sea ateubusLle a cambios cero! mues de radio del relendo pasivo, se 
prosuade ue otro rosu tado ar uprel, a amunos que, el “e.onocimmerto de los sfectos de los 
amb os en el mesgo de cred.zo del pasivo en otro resultado miegral genere ¡ma esimetria 
contable en el resultado del penoda. 1.95 cambios en el valor razonsble atrubuible al riesgo 
de crécito de sn pasivo financiero no 5on posteriormente reclasificados al rumftado del 
periodo segun la NIC 39 la otalidd del mmporte del cacon un +] valor racorable del 
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pasivo Enanciceo desiznado a valor razonable ces co obios en rusullados se presenta en el 
resultado Jel periodo 

Respecto al detenoro de acirwns financieros ls NIIE 9 estabblzce un modelo as detenoro 
per pérdida crediticia esperada contrario al modclo de deter oso por perdida cred taa 
ancuenda de vontorsuded con la MIC 39 TI modelo de deterioro por perdida crediticia 

esperada regutere que 11 a entidad contabilive las perdidas cred ricias esperadas y cambios 
en esas perdidos crediticias esperadas en cada fecha de reporte pera reflerar los cambros en 
el nicsgo srechtieto eloxde el 1ccomocrrmento mcial. En otras prlabras ya no us nsuesario 
que nurra mm evento antes de que se 1econezcan las pard.das crediicras 

Le NITF 9 manens los tres tipus de mecamomos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establece” en la NIC 39 De confomidad con la NIE 9, los tipos ela 
rransecciones elegibles pra la camtatiludad di entrrtura son runbo pas tlewbles 
espesafica serio al ampliar los Lupas «K ustrinmen os que se clasrilcan coro mstrumentos 
de cobertua y los tipos de vumponentes de nesgo de parulas co Financieras elegibles paro 
la contabilidad ce cobertura Ademas, 36 ha revisado y reemplazado la prueba de 
eñevtovidad por el prnexpzo de "re ación economica” Ya no se requiero de ana evalusuion 
retrospectiva para mcr da efectividad de a crertura Lemmbicn se amadieror 
eu rmienitos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de mesgo de una 
entidad 

     

La Administracion de la € ompañsa nu previo que la splicación e la NIE 9 co el Lauro 
puedo tera um ica sobra los rupors recorccidos en los estados financieros adjuntos 
en relacion con los acuvos financieros y pasivos financieros de la Compañía, Sn embargo 
no es posible proporcio”ar una estimación sazonable de ese etecto hasta que un cramen 
detallado haya so completsalo 

'NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos cnn los clientes 

In mavo del 2014 se ento la MIF 15, que estonlece un modelo extenso y de ellado que 
deben utilizas las cotnlades en el regisiro + ruco none crio de imarsus procedentes de 
contre ws cliontes La MUT 15 reemplazara el actual Lmeamento de reconocimiento de 
ingresos, nclujendo a NIC 18 Iogresos la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en ugencra 

   

  

El pincipto framentel de la Vil 15 6 que una cmtudad doburta recono.er el impreso que 
reprusenta la transteronsta ce brems o servicios estableudos contraccualmente 2 los 
«entes, en Lo importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir > 
cambio de nenes o servieros Especrf camente, la norma añade v modelo de 4 pases para 
contalulizar el mgreso 

  

Jasy — 1dnialicar el contrato con Jes clientes 
Paso 2 idertificar las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 4 derermunar el recto de la t ansaccion. 
Paso 4 Jesu cl pacto de transaucion «ás obliyauzones de ereccion en el contrato 
Passo 3 revo roer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad sarsfiga ls obligación 

1582



Según la NIP 15 una enndad contabrliza ur mgreso cuardo (o en la medida cacl «e 
sorstega ena obligación de ejecucion, es decn cido el “comtral” de los trenes y 
servicios relacionados can wa obligeciaL de ejecucion paruculsa es transtendo al ciente 
Se Jan añadido muchos mas. inaarocntos detal ados cu la NIF 15 pera poder aralizar 
situaciones especificas Ademas, la NILT (3 requiere amplia» revelaciones 

  

    La Adnunistración de la Compaña no prevs que la aplicccion de la MIE 15 en el futuro 
pueda teaer un umpaeto sobre los importes rsconosudos en los es ados finanereros ra,ur 05 
y vu revolesions Sim embargo no ys pomibl, proporcionar ua estrmacron naco mable de 
ese efecto hasta que un examen detallado huva sico completado 

Mo(hlieserones a la MIC 1 Ineiativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan ulgunss gutas sobr. vomo aplicar el comepto 
de materalidad en la pro.tica Las modificaciones a la NIC 1 58 aplican para periodo” que 
amisten en o despues ael | de enero del 2016 La vdm mstracien de la Compañia no preve 
que la aplicación de estas modificaciones en el futura tenga un impacto signrficano en los 
estados financieros consolidados 

Mejoras anuales a las NIE Ciclo 2012 — 2014 

Las mejoras anuales a las NUE Cielo 24012201 molayen alga nos ea adios a varias NIYE 
que se encnentean resunudas a conturaao Jo 

Las modificaciones a la NIF $ aclaran que cuando la entidad +eclasifica un cctvo (o 
grupo de axtivos) de mentado para la venta a rentcando paro su des ribmcion a los 
propietarios (o viceversa] tal cambio se vonsidere vomo aa conmua:1on del plan origunal 
de la disposicion + pur lo tanto 1 son aplivubles los requerimientos estables des en le 
NIE 5 en relaz1o7 £cte el cartbio de plan de venta Las enmiendas también aclaran las 
gamas aplicables cuando se iutesumpe la contabi idad de a.tios mantenidos para «t 
ess mue ón 

Las modificaciones a la NIT 7 proporcionan una gut adicionel para aclarar ss an 
contrato financiero de servicio corressonde a participación cont ua er la trensterenuts de 
un acavo uanstendo, a steutos le la 1avor meurán a cexclas di dicho aurivo 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran cue la tasa unlizada para descon a” las 
ebligaciones par beneficios post emplea debe determinarse on referencia a le ec dos 
rendimientos «le musishr sohr sobr humos Lorpera ros de alo calidad al lima" dl 
merda de reporte La evaluacion de la prolumdidad de im menado para bonos 
corporalivos de alla celvlad debe ser a xuvel de la moneda (=s decir la misma moneda en 
que les beneficios aeben ser pagados) Para las monedas para las que no existe um mercado 
profirda de tal=s honos corporativos de alta cshdad se deten wulizar los rendumues tas de 
meicado de bonos cel gobierna denonunados en esa moneda a la fis de eupona 

  

La Adimimistracion de la Compatra no preve cue la aplicacion de estas "nodificaciones en el 
Juturo tenga ur impacto significativo en las estados financieros consolidados 
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Modificaciones a la VIC 16 y NIC 38 aclaración de Los Metodos Aceptables de 
Depreciación y Amornzoción 

Tas modificaciones a la NIC 16 prohíben a las entidades utilizar tr métoco de deprec ación 
para partidas de promedat plana 3 ecmpo basacn en el mgresa Mientras que las 
modibicaciones a la VEL 38 mtroducen lo presunción rezanblo de q e el amgrose mu 6s 108 
brasa aproprada para la amorhizenion e un activo mbamgable Esta presuncion solo puede ser 
rebatida en las siguentes dos circunstancias 

Cuando el activa mtangble es expresado como medrla re mgreso, o, 
€ nando se pueda demost as que an 11greso y el consi. 10 de beneficios econo: 100s del 

activo mtangibl, se caceria estro les e rlcionados 

Tas modificaciones se Fphican prospectvamente para periodos anuales que comiencen a 
parir del 1 de envo de 2016 o post rormonte En la actualidad, la (Compania usa el 
metado de lec recta para la depseciacion y amortización de propudados plante aqui so y 
bienes intangibles icspectavaminte La Admastrecion de "a Compañía comidera gue el 
mesdo de lnea recta es el mas apropado pura reflejar el consumo de beneficios 
económicos inherentes a las respeenivos activos por ln tama le Sdimmisracion de la 
Carrpañia no anticipa que la aplicacion de ceras moditicaciones a la NIC 16 3 la NIC 38 
tengan Las mpecto material en los estados firao. seres tomulidados ale la Compaña 

    

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

  

Ta prepatación de los prescores estados Fnansicros en conformidad con RIE re pure que la 
Addunmwsiración scale cxrtas estimaciones y «stable algunos supuestos imberentes a la acuvidad 
ecenema de la entudad con el proposito de determar le sal ración y presentac on de algunas 
parudas que forman parte de los estados financieros En opmuón de a Admmstracion. ties 
estimaciones + supuestos estuvieron basado” er la mejor utilizae on de la 11formacion dispo ble al 
momento los cuales podrían llegara difirw de sos efectos “als 

A contr ¡atun se preserñan las estimaciones y Juretos contables ermeos que a admmnisiración de la 
Compañía ha uulizaco er el proceso de aplicación de los enteros contables 

Deteroro de activos - 4. la lociie de cmo de ao po rela, 6 « «que la Luchia que se Lonstuere 
mucosa, « emaliza 1 valor de los activos para determunar s1 existe alan imdicio de que dichos 
ae lives hubieran sufrido una perdida por deterioro — Tr caso de que exista algún indicio se 
realiza una estimeción del importe rezupershle de dicho actrvo 
Si se eta de activos adentcicables cue no geacian Muros d cloetvo es. Jorrua ireland, se 
estuma la rocoperabrlidad de le un dad gr woredora sl elecuvo a la que pertenece el activo 

  

Las perdidas por detenoro reconocidas en un acto en periodos anterores son “everndas 
cuando se produce um cartbta en las estimaciones sobre su 1pore recmperable mctementando 
el valen del activo con akono a ses ltados von el lin ano del velor en bros eu cl actrvo hubiera 
temido de no habuse "ucorocido la purdula por aulonaro 

Estimucton de vulas áles «e vehículos, magianarta y equipo — La estemación de las vidas 
utiles y el valor residual se eficruan de reuerdo a 1 mencionado en ly Noto 2 

 



4. 

Valuación de Tos instrumentos financieros Coro se desert sn la No 4 2, la Compara 
wtilias las semeas de saluacion para la meciciór del valor razonable de sus cetrvos fharcterms 
y pasivos financieros que se basan, en sa medida de lo posible en daros observanlas del 
mercado 

Provisiones paca obligaciones por beneficios definidos El valor presente de lus provisiones 
pars obligautones por beneficios definidos depe de de vano” favores que son Jerormirado» en 
funcion de un calculo actuarial hasados en vanos supuestos [stas suprcstos utilizados para 
determmar el valor presente de estas obligaciones weluya ana tasa de desarento Cualquer 
cambo cn los « pastos ampacta cr el valor en libros de las provisiones de estos beneficio 

  

Pl actuar coro retardo por la Compañus para realizar el cleulo actuarial uuliza la tasa de 
descuerro, la tasa de mortalidad + de tome =l firal di cada año reportados pur la 
dh Inisración de la Campaña Ea tan cl desa tos elas Ca amlures que debe ser slizada 
para d serna ul valor presente de los Muyus Jutuzos de caja est mados qe se espera va ser 
requendos para cumple con la obligación de estos beneficrps 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 

Algunus de los activos y pasivos de la Compafía sc valoran a su valor tazo able a etectos de 
información financiera ' Al estar el valor razonable de un cet vo o un pasivo la Compeña 
utiliza dalos obsesvables en el mercado en la medida ch que este dl spomble Donde mpule 1 
estan disporubles. l> Compañia dasarrolla sus tasidores cxalibuados de terieros para llevar a 

bn la valoración La comision ce valoración maboja en estrecha colaboración con los 
tasado“es estemos calificados para establecen las técrucos de valoracion adecuados y va sables 

del modelo 

  

Impuesto u la rente deferedo - La Compara ha realizado la estimación de sas impuestos 
chturidos considerando que todas .as diterencias entre el valor en libros y la base tributaria de 
los activos 3 pasivos se revertiran en el fururo 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un ses men de efectivo y Eva salentes d, ¿Runvo Ly como sigue 

Diciembre 31 
2015 2 
ten miles de U S dólares] 

  

  

Hlectivo (C aya Greneral) 
Ovemustt 
Subrugiro ban 
Banos 

19 Pota 8)     Loral 
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por corrar enmercinles y atras cue as par cobrar es coma sigue 

Diciembre 31 
013 

(en miles de L S dolares» 

  

  

Cuentas por cobrar comerciales 425, 2568 
Provision pare cuentas dudosas aL es 

Subtotal 3834 2390 
Orras cuentas por cobrar 
Anticipos Entregadas 
Orros documentos por cobrar 

Sublotas    
Toral 3209 2526   

La Compañía ha reconocido ana provisión para cuentas cudosas por el 1000% de todas Jas cuentas pol 
cobrar con una amngllecad de 360 dias o mas =xeep"o aquellas en las que so han negocio ness 
plazos de pago o existen co 1promisos 0 pagos plautivados, debido a que Ls aspirinas Hnsloriaa 
sstabloce que ensu meyorta las cuc as por cobrar vuncalas a mas de 360 dhas no son recuperables 

Antigdedad de las cuentas por cobra venerdas pero mo deteno.odas Un detalli de la ar uguedad de 
las cuentas por sobra1 vencidas pero no detenoradas es como sigu. 

Diciemnore 31, 

2015 2014 
(en miles de US dutares) 

31 60 dias 684 sus 
61 90 dias 359 05 
91 120 iso 354 58 
121 150 días m7 27 
151-180 dios 153 21 
131 369 dias 34 3 
Mas de 350 dias MESS 446 

Total 2:48 1410
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Caamibos un le provsarom par cuentas dudoses: Los movimuentos de la provision para cuentas dudosas 
Luuron somo SIgu 

Saldos al comenzo del ario 
Provision del año 

Saldos al fin del ¿ño 

ams 2014 
(ar mias de US dolares) 
  

278 278 
1) == 

417 us 

La concentracion del riesgo de cerdito es loo mada debido ayu de bc de aleucars 4 larga 
sol peut 

UROS AC LIV OS FINANCIEROS: 

  

otros activos Hnancicios 

  

somo sigue 

Diciembre 31, 
5 2014 

ter mules de US delures 

  

    

4er 1. funisncrer as medidos al costo umortiza lo 
Cerafivados de depósito (1) 
Total 

Chasié o acron 
Curvulanle 
No errculante 

Loral 

(1). La Compañia mantuvo vertaficados we aeposito con tasa de mterés fa. 
tasa de mueres p omedio ponderada sobre estos títulos us de 6 3% anual 

700 . 

00 

20 
Durante el año 2415 la 

Les csrtticados de 
depósito tenes fe ade ven irme o de meso



7. INVENTARIOS 

Ln resumen le mventanios es como sigue 

  

Diciembre 31 
ANS 204 
fer miles de U $ dalares: 

Balanceados. 18 16 

Equipos 7 26 
Materia prima 1602 183 

Medicinas 168 139 

lotal 2026 

  

Durante los años 2015 y 2014, los costos de los mventarios reco 10uidos como gastes fuman de 
US$142 mullores y LIS$L3 6 nullonss resp Lovamento 

  

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un rusumon de propiedades, planta y equipo es como sigue 

  

Dicirmbo. 31, 
2015 2014 
termes de US, dolares) 

Costos valuucior 1668 1524 
Depreciación acumu'1da y deterioro 1616) L476, 

Loral 1052 048 

Canta 
Eddilicaviunes 59 544 
Propios un Lonstrucoion - as 
Vebiculos Ús 
qu po de Comipatación 12 
Maqui amic y ]mpo 312 
Muobhes y Etiserca 40 

Total 1052 1048



Los mov 

    

aldo a! 31 de dxciombre del 291 
Adan 
Rerlasificaciones 

Saldo all da diccrch e de 2014 
Aden eones 
Rosnesricretoros 

Salus 4 3 a dictar Lt 2015 

Drepreciraoa 4 somo 

  

Saldos al 98 de dasombre del 2013 
Cast Tage   

Saldos) 31 de diga e 
asta Diepriciacion 

  

Saklaral 3 dee rsimbreclel 265   

Piopredcdes en 
alii mn 

seo 
5 
s 

.os 
28 
2 

09% 

Tiafiaciones 

2 
1 

za 

  

    Ye 

  

Vet los 

  

mientos de propiedades, planta y equipo fueron como s.gue 

Ey amd Magumsia Muebles > 

Ds ¿ 60 

  

19 s 
4 = 

ES 3 

  

Esuipode — Macunene Msaless 
Compuracio y Iqupo Lores 
ten rales de LS Jolanes 

é 20% n 
Su 3 

3 su 5 
z Es 2 

L Le r 

A 
mn meso US dela css 

5 

cal 

1432 
vo 

ms 
me 

 



  

9. PRÉSTAMOS 

Un rusuttta dde Jos prestamos es como sigue 

Diciembre Y 
215 2014 

(enmules de U 5 dolares) 

  

Mo paran? zados al casta amor ado 
Sobregiros hancarios, se 58 

Pares telecionadas (1) 4.089 + 682 
Tarjotss de ercdito 6 1 

Subrotal 1183 3051 

Cruramtiudos 4 caste imarazaao 

  

Pecateuros bananos (2) Do 

Subrora 400 

Total 9163 -151 

Cros ficación 
Comente 4183 4151 
Noconieme - 

Total 318 145 

(1) Importes reembolsables el presespal aceconista di la compara (Ing_Emmesto Presses los mismos 
que comesponden peunipalmaata la compra venta del negocio Ts importante mencionar que 
cun Ruda 25 de febrero del año 200) mediante csur tina pulv1za ororgada ante el Notaric decimo 
Sexto del canton Quito se susembe el contrato de compra - venta ce negocio de praJuuion y 
comercializacion del Palancisdo entre e Ing Emesto Freue Romo » la Compañia AVIFORTE 
Ga ltda dentro de cual las partes dec arco que le ficha electiva ce compra venta 
¡oepecercare de la Joclha de la presa, csentura, fue el 15 de octubre del año do fl ocho para 
todos los efectos :egales y tr burarios de la misa El valo. de adausición Je negocio es de 
USSI 232.000 

      

Adicionalmente dentro de los estados financieros ul 5 ce octubre del aio 2008 se registra no 
posivo d US$ 2782 996 por voowepto de drvulendos por pagar a favor del Ing_ Emos Huan 

  

42) Los prestamos bancario” del 2% 2014 on gara 1 asados por mpotecas sobre bienes muebles 
propiedad del prncipel accionista de la compañia lug Eruesto Preri



10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar «Lencrcrales y giras cuLnlas Por PRAT eS cOmO Se 

Diviectore 3d, 
2015 EnA 
(en miles de Ll 5: dolares) 

  

Cuentas par pagar comerciales 
Proveedores locales am 750 
Oros. _ m7 

Total da 181 Í ! 

11. IMPUESTOS 

Aczives y pastvos del año corerente Ln resumen oo 0utIvOS y PASIVOS po 1Mpuss Ys Comente 
es cama signe 

Diciembra 31 
uns zon 

das mulas de US, dolares) 
  

Acsñoos por empuesto currieme 
“opuesto a la Reta 120 112 
opaco al Valor Apregaco 

Total 

  

Pasos par impresos corrientes 
Impuesie la renta por pagar (1) 9 
Impuesto 1 Valor Agregado [VA por pagar y 
retenciones 1 
Retenciones en la fuere le impuesto a fa roms 
por paar 6 

  

Letal 

   



Conciliación tributaria - contable del mspuesto a la renta corriemse. Una reconcilias:on entre 
la utilidad segun estados finmacieras y el gasto por mo esto a la rente comie"te es Lomo sigue   

2015 Ala 
en nules de U 5 dolares) 

Vulidad según estados financieros antes de ampuesto 

  

ala renta 8I2 757 
Gastos no deducibles 47 38 
Orras dadue.sonus 6) 
Lulidasl gravable, ATA 

Impuesto 5 ls renta causado (1) 
  

(1) 17 contormalad tun disposuiones Iegales la tarifa para el unpuesto a la renta, se calcula 
«a un 22% sobre las utilidades sujetas a dismbucion y del 12% sobre las utilidades setas 
capitalización 

4 partir dol año 2010 se dub vonsidurar como 1"=puresto 4 la renta muxmo el valor del 
anterpo calculado. el cual resulta de la sama matemánca de 149 del setvo U 2 del 
prermono 0 4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos der xerbles 

Movimiento de la provision para impuesto a fa renta = Los movidos de la provision para 
impuesto a ha renta fucror omo sigue 

  

7015 2014 
(eo máis de LS dolisas) 

Saldos al commna del año y 9 
Prowiston del año 
Pagos efectuados (o - 

Saldos al fu del año 2 

Aspecios 1ribuaarios 

El 18 de diciembre de 2015 si ento la Loy Orgerus di Incentivos para Asociaciones 
Publico-Prevadas y la Joversion calranjera, con «el objetivo de estabiecer rientivos para la 
ejecucion de prevectos bro la modalidad de asccieción público pr vada y estebrecer n contrros 
para promover el Fnanciamiznto productivo. le mversion 1acional y la Inversión extranera a 
continuacion se deallam esertos incentivos y strrmas de carauter tibutano establommbio en 
dich Ley 

2 Las imsorsiores para la erscucion de proyectos publicos en la mudalidad de asociacion 
pblico=prisada pu Iran ubicar 7 cacnutons al rmpuesto a la renta al impuesto a la salida de 
divisas y a los triulos a enn   

   



Las yaciedades que se creen o estructuren para el desarollo de provectas publicos en 
asociacion Dublico-privadz. gozaral de una exoneración de: pago del mpuestu a la remo 
durente el plazo de 10 años 

bstaran exentos del impues.o a la senta los ¡cel max os y burlas obierados por 
denastos a plazo tyo on mstewones Hnanercras ¡cionales 281 como por inves unes en 
velores cn reuta ia que xs ruca troves le las bolsas ci valores del pau o Jel Registro 
Especial Bauesatil 

  

Estaca uxcatos del impuesto 5 le salida de divisas los puuos reulizados al estentor, por 
vapual e untereses subre renos orgados por ms ucrones Tinancienas mternacionales o 
inlidexks mu hinameieras espeusalizadas ualeficadas por los entes de cono! 
correspond mus an bscarador que otorguca luriaciarmento con un plazo de 360 días y que 
sean destnados al financranicto de errada an cord Ls y Imvursronss Prodi ás 

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De contorm dad 00% disposiciones legales v gente:   los contribuyentes sujetos a" mouesto a la renta 
que haycn efectuado operesiones con partes 18 acionadas locales yo del exterior dentro di ur mismo. 
perioda fiscal por un importe auumalado supenor a US515 mullenos, están obligados 4 prestar un 
¿suis de Presos de Sransteronias que determine s1 tales operacsunes han sido etectuadas a valores 
de plena competencia — Ll impome acumulado de las operaciones de la Compañia con artes 
relacionadas durame el ano 2015, no supera el importe acumulado mencronado 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Lnersomea de obliganion:s acumuladas es co algue 

  

Diciembre 
2015 2011 
ce rms de 115 dolares, 

Parncipación a trabajadores 134 
Beneficios sociales 26 

Lotal 

    

«A 

 



Puruspación a Trabajadores De conloraudad con disposiciones legales, los lrabaradores 
tenen derecho s participas en las utilidades de la empresa en un 15% aphceble a las uul dados 
1quidas « contables. Los movimier”os de le provisión para parncipac on a trabajadores fueros 

    

    

como sigue 

2015 20 
cen wules de U $ dolares) 

Saldos al com enzo del año ma us 
Provisión del año. 1 mi 
Pages etoctuados (y a 

Saldos al fin del año 1 La 

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Lorosmmncad ob acionss por boncliciós delbmdos .s Lomo sigue 

Dicen ve Al, 
05] 2014 

ten les de Y S dolares) 
  

  

  

Jumtación patear 178 158 
Bompcacton por desahucio 35 48 

Total 2 an 

Jubrlación patronal. De acuerdo con disposiciones del Codigo del rabo: Ins trabajadores 
que por vesmte años a más hubieren prectado sus servicios en forera contunuada o atea umpida, 
*endran derecha a ser jubilados por sus *mplcadores so pequato de la jubilacion que les 
gomapord va susondicion de alílzados ul instituto Ecuatonano de Segundad Social 

Bonificación por desañuelo Ue acuerda cor dssposiciones de Código de Irabajo, en los 
casos de termisacion ce la relncion laboral por desahucio solicitado por el empleado: o por el 
“trabayado. la E ompoa e vregera el 25% de le ultuna re nuneracion svesual por cada uno de 
los años de sure 

1 as entculos actuariales del valor presento do la bligacios Jevongada pur cunccpto de bu (iuros 
detuudos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 vor un scluzro ind pernbiinte El 
valor preseut de las obligaciones por conepio de balls os defimdos y los costos del servicio 
actual y el coslo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la umdad de crédito 
proyectada. Bajo este metodo los heneficios definidos deben ser amburdos al penodo de servicio 
diel empleado y basados en la formula del plo», de tal suert que su ambuye la muscns conta dee 
beneticio a cada año de scrvrero, comalerando el uso de Hipolesas aubuarulos para calcular el valor 
presunto de dichos benlicios Estas Ínpotcas ro/lejan el valor de dmero a traves del tiempo el 
«nerunento salerral y las probaoilidades de pago de estos beneficios 

     



  

Las ganancias + perdidas as tuanatos que sunyan de los ajesres por la experiencia y cambios en os 
supuestos actuariales se Largan o abonen e sesultados durante .l remaneme de vada leboral 
promedio esperado de les emplesdos correspondientes. con bas" en el enfoque de la banda de 
fluciuación, 

Las Inpote 
bencfiaros de 

  

actuanales semticalicas ultizados parta dh lcemnación Le las Obligaciones per 
des so 1 la (asa de desu rento, ¿nciomento sala.zal usporado + le mortalidad 

    

Cada año se 1ealiza un escudio de compars.1on e-pm Acimos y Pasrwos er el que se analizan las 
consecuencias de las polrcas de mverson estrategica en temmatos de perfiles + de nesgo 
roba (las polítacas gl. avursion y conte crán ss integran dentro de esce estudio) 

  

Las prue pales decxsiones estratégicas que se forrilan en el documento de poltira actuartal y 
tes. ¡co del Fondo son 

*Divrilicas ere co los autivos basadas 20 145 tumentos de capital 29%, instetunentos de deuda 
50%, y los brenes de inversion 25% 

  

+1 a sensihilicad a los tipos de mteres que surge por el tiempo de d.racion de la obligacion por 
bién limas se debe reducir en un 30% a tiaves del uso de instrumentos de deuda en 

combina un Con los swaps UL Opus dle md ros 

-Mantemmerto de »m respaldo de czprtal cue da una garamía de 97,5% que los acuvos son 
Sufiutentes en los prossmos 12 meses 

¡No ha habido ningur cabro en el proceso uttizado por la Compaña para pustiemir sus pus os de 
periodos amteranres, 

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de reesgos financieros En xl uso mocrul de sus megouios y sevadados de 
financiamiento. la Compañia esta expuesta a disun.os mesgos de rmuraleca financiera que 
¡meden afectar de manera más o menos signrficatrva al valor económico de sus fla os + actrvos 
y en consecuencia sus resultados 

A continuación se presenta una Jufízucion de los riesgos qu coleta e Co mps ana 
caracterización y una deserción de las medias de rat.gacion ax tuslmente en uso por parte de 
la Compañna $1.05 caso 

Analisis del valor en riesgo (VAR) 
La medicion del musgo VAR estra da purdids polcaural co as ganaras amis de 
impuestos sobre un perwodo de tenencia dado dare un mv! de confianza especifico La. 
metodologia del Y AR es un enfoque con hose en probabilidad estodisticartente 
dctimudo «ue toma <1 consideracion las volatilidades acl mercado 45 como la 
diversafivauion de rien reunuciendo 1as posiciones de compensación y corielación 
entre los producios v e] mercado Los neagus se pueden cuedr de manéra Lonsstere a 
traves de todos los mercados y productos, + se pueden agregar meorciores de nego. 
para ass llegas a un 1. eso de riesgo simp'2 

   



Mientras que el VAR captura la exposicion dian1o de la Compara al riesgo sambaaro 
y de las sas de anteros los analisis de scasibula.ad evalua el ampacto de un posibl.. 
cambio razo mble en Jas tesis de cambio y de múices por un aña El marco de trermpo 
ass largo del analis.s de sensibilidad complemenra al VAR + avuda a la Compañia o 
evaluar sus exposiciones de riesgo de" mercado.     

Ruesgo en lus tasas de mteres. La Con pana ss acta capueste a ricos En Ja Lasa 
de mier debido a que la Compa loma «nero en prestamo de ¡asutuciones 
Finsrcnras 

  

Riesgo de crédao - kl nesgo de erédro se roficie al mesgo dq 1e une de las partos 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultas do en una periada Ñancien para 
le Compañia 

  

Las cuentas comerc ales por cobrar estan compuestas por un xumera riparante de 
cltentes distribuados entre eiscrsas mdusmas y arcas geograficas ) a evaluación de 
escdito vontunua se realiza sobe la condicion fina reta de las Luis por cobrar 

  

Ruesgo Cambiario — La Compamna ro realiza transacciones denom nadas en moneda 
extuanjen 09 CONSELL na se generan capos exones a fuzgur sons us la lesa ad 
cambio 

Riesgo de mercado — Lao acuvidudes de la Compatta la exponen pronespalmente a 
nesgos financieros de cambios en las tasas de interés 

Eresya de capital La Compa 1 gestiona su camtal para asegurar que estara en 
capacidad de conumuar como empresa en marcha mientras que immmiza el 
sendimento 2 sus somos a traves de a optimización de los saldos de deuda y 
patamonto 

La admimstracion considera que los indicadores financieros esta denro de los 
paráme.sos adecuados pora una organización del tamaño y mvel de desarrollo de ha 
Lompañía 

16 PATRIMONIO 

Capital Social El capitel sosal a nor zado consiste ue 493 000 sarticipacioris de USSI de 
valor nomoal wentario, las cuales Dlorgar ua yu o pur perticipa.1on y un derecho a los 
¿ividendos 

Con fecha 12 de agosto del 2015 en a cuudad de San Eraneis"o de Quito ante e! Doctor Diego 
Almeida Mortero, Notano Decio del Fanton Quito 53 comparece al au nunto de copalal 
susutio y pagado de la Cormpama Alumatos Belancrados Aviforu Cra. Lise. por un mento de 
US$488 000 dolares de los Estalos Unidos de Mo“ter “erica. mscrra en el Registro Mercantil 
el 17 de agosto del 20.5 según tramite 5:  



Resersu Legal: Le Ley de Compañías requiere qus por lo meros el %%a de lz ieilidad enval seo 
apropiado como reserva legal hasta que esta como munumo alcance el 20% del caprlal so, al 
Esta resersa no es despon ble para el pago de disuleados en cféLvo pero puede ser 
etparelizada en su totalidad 

Unilidades retenidas - Un resumer de las utilidades retenidos es como sigue 

  

Diciembre 31 
2015 201. 

Ubtidades racridas — distribunbles 20% 2800 
Resultados acumulados provemertes de la adopción por 
primera 367 de las NILE 59 

Total 2518 

  

Los saldos de las siguentes cuentas surgen de la aphicacion por primera vez de las NUF y de 
los saldos -egon PUGA anteriores los cualos segur Risduuon crutida por la 
Superintendencia de CurupaPias 4] 14 de vctubra del 2012, pudrar: ser utilizados de la siguiente 
Forms 

Resultados aczomulados provensentes de la adopcion por pranera vez, de las NUF Incluye 
los valores rosu tar tes de los ajustes ongunados en la adopcion por prraera vez de las VIIF. El 
saldo solo podra ser capializaco on la par que exceda al valor de las perdidas acurculadas y 
Las de] ultimo erercicro econornico conclurao. s1 las "mbreren utilizado en absorber pérdidas o 
devue ta en el caso de hgurdación de 4 zowapañ a 

17. INGRESOS 
  

Un resumen de los mgresos operacionales de la Compañias cama sua 

(en males de LU 5 dolars) 

Ingresos prover sentes de la venta de belano alo 14 307 15m 
Ingresos proveentos de la venta de materna prima 876 $51 
Ingresos proverzentes de la venta de medicinas 462 «74 
Ingresos provenientes de la venta de polliros 1025 1394 
Ingresos proverientes de a venta de equ 1pos. 37 45 
Tagresos presu exts de vacunación 2 3 
Tirso prosomc alos «h GtrOs PrOdUL 103 Y servicios ml 

Loral 16937 15811 

30 

 



18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Ur resumen de los gustos Adutumistrativos y opc ralrvos reportados en las estados financieros es vomo 

  

sr 

Casto de ventas 15018 14251 
Gastos os ventas 9 157 
Gastos de administracion 830 807 

Lotal 16 148, 15715 

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE FL QUE 5E 
INFORMA 

Ertar el 51 de diciembre del 2015 y la techo de emision d, los estados fimaacieros (abril 26 «lel 2016) 
o se produjeron exentos que en opraion de la Adrnmistrac.07 paslcran tentes tin efecto Impeulare 
“uh los estadus financieros adjuntos 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estudos financieras por el «río tunninado e 31 de diremos del 2015 han sido prob por La 
rerercsa de la Cosapañva en abril 26 el 2016 y seran presentados a los Socios para Su aprobó 1 
Ex erunión de la Gerencia de la Compara, los estados financieros sersa aprobrdos por la Jurra dee 
Socios sta madificaciones 

 


