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INFORME DE LOS AUDITORES JNDEPENDIEMNTES

A loe Sefiores Socios do
Alimermos Nalanceados Avitorz Cla. Lida.

Infurme subre los estados {naneicros

[lemos auditade s cstados Maneizees que se adjuntan dz Asimentos Balanceados Avifocee Cia, Lrda que
eomprenden el estado de situacicn linancivra al 31 due dicizmbee del 2005 y los correspondientes estados de
resultade v resilrado mtegral, e cambios an el patrimenie v de [wges do cleelive por o afio lerminade en
vsa leeha v un resumen de las paliticas contables significativas v owas netas explicativas.

Responsabiliitod de fa (cercnein por los estadoy finuncierss

La gerencin ce |a Compafiia es responsgble de la preparacidn ¥ presentacion razomble de esios estaco-
faneieros de acuerdo con Karmas Internaciona’es ae [nformacion Financiera - WITT. v det contre] interno
dmerminado por la gerentiz cong neccsaria para peimitir la preparacion de (o5 estacos financieras libres
de errores materialzs, debide a faudes © error.

Rexporsebilidud del nadivor

Nuesira resporsabilidad o expresar una opinidn solre estog astados fimancierne basadns en nuestra
auditoria. Muestra audiloris [ue elmtiads Je aceorde con normas internacionales dz auditoria Dichas
normas raquiersn gue cumplamaos con requerimientos éticos v planifiquemas ¥ realicemos (3 audileriz para
shtonar certezn razomahle dz si los emaden financisres extén likres de errores materiales.

Una suditoriy comprends la relieseion de procedinientos pars obtener evidencia d& auditoria sobre 1os
naldos y revelaviones pressntadss en los estades Dounvierys. Los provedindentos seloecionados dependen
del jiicin del auditor, inchryendo 12 evaluncion de los riespos de errer muleriol on los esiedos Ninanwieres
cebide n fiande a emor. Al efestuar esta evaluacidn de riesgo, @ auditor toma en consideracion los
conlrobes internes nelevanles pary by proparacion ¥ presentacion razonable de Jos estades Frargiams de la
Compaiiia 4 [in de disefiar procedimienlos dyv awditoria apoopiades 4 s cireunstancias, pero na con ¢l
proposito de expresar ura opiniin sebre Ly eleclividad del control imemw de Ta Cenpaiita. Una auditoria
tambadn comprende la evaluscién de que las ocliticas contables utilizadus son apropladus ¥ Jde yue lus
cstimaciones cantables hechas por la gerencia sor razonables, asi comeo una evaluacion de la presentacidn
ceneral de los estados flnancioras,

Consideramos gue la evidenzia de auditeric gue nemos obenido s sullvienow » upropicia pana
apertonar una hase pars rueitra openion de anditoria, :




Opinion

Cn nuestra opiman, s melinidos estados Tmancicros presentan cazonablementy, oo odes los sspeelos
maizriales, la posicidn hinanciera de Alimentes Baianceados Avitorte Cia. Lida, al 31 &2 dicierabra del
2015, &l rerultads de sus aperaciones v sus flujos de efective por 2l afo terminado en esa fecka, de acuecde
oo Normaa Internacionales de lisformaciinn Finamsiera - ME.

Firfasis ow FOnuEs portaios

Y mgelificar maectra opinidn infarmamos que:

Informie sobre el Crmplintente de Obdfigaciones Tributarivs ICT

Tl informe schre 2l cumplimiente dz obligaciones tribucarias (ICT) requerico por disposiciones legalas

YIQEMes S¢ emitird por separade v de acterdn a los piazos, establecide por el Servicio de Hentas Inteneas
(SR

Ouitee. Al 26, 2016 {idhricla Salas Hodrigues
Repiste Na, SC.ENAE-659 Eleencia No 172172




ALIMENTOS BALANCEADOQS AVIFORTE CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 2015 2014
(en miles de U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIBNTES:

Giectivo v Eguivalenles de efcctivi 4 581 1817
Cuentas por cobrar conerciales y

clras enenlas por cobrar 5 419 2.726
Chos Aclivos Binancisros £ Kl -
Invenlurics ¥ 1.805 20206
Actives e impugslos convicnbes [l 120 112
Tulal aclivas cocdentss 7415 a8

ACTIVOE MO CORM M YRR

Propnadades, planda v ogqoipe B 1052 1,048
Activos por impeestes diferidos &7 R7
Tolal activos no corrientes 1.13% 1.b35

TOTAL 8.35 el
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas 2015 2014
{en miles de U.S. dblares)

PASIVOS CORRITNTES:

Irésrainos g 4. [R3 4131
Cuentas por pagar comerciales y olras cunnlag por

Dazal 14 8TE 7
Pasivas por Linpueslos corTiemntes 11 7 .
{hlpaciones acuitiuladas 13 185 e,
Total pasivos cotrientes 3248 27
PASIYOS NO CORRIENTES-
Ohligaciones por hetieficios definidas 14 233 207
T efal pasivas oo cortielivs 233 207
Total pasivos =481 5.2R4
A THRIMONIY, I
Capital social 403 5
Reserva legal 32 g
Lt lelacles reteridasg 25458 2320
Total patrimonic 1073 2330
TATAL Y B 834 1816
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ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA, LTDA,

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas 2015 2014
{en miles de U.5. ddlares)

INGRESOS X 10437 15811
COET0 DEVENTASR 14 (13.018) (14.251)
MARGEN BRUTG 1919 | 500
Ciasns de ventas 1% I:j.f.}{ﬂ (15?1}
Gastos de administracidn & {R30) (507}
COtros ingresus (gastos) 1y Tl
LTI INAT ASTES DE MPUERESI O A EA RENTA Bl2 AT
Menos gaslo por impuesto a la renta: Ll

Lol iente 250 175

Diferido - -
Totad 269 175
UTILIDAD DCL ARQ ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 5% 372

Ver potas a los estados tinaneioros

""" L1neslo ['reire
{icronte Croneral Conrador Geneyal




ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Maldos ab 31 de bierembre del 20013
Lliiliekad il avice

Suldoes »1 21 e diciemla e Jel 2014
Aumenlo de Crpital

Apropiacitr. Reserva Laeal

Lnlidad dat afie

Soldos ol 31 de dicigmbes del 2013

Yer notas a e esbulos financicras
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ALTMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

Nolas 2015 2014

{=n milex de U.5. d&lares)

FLLIOS DO EFECTIVO OE (TN ACTIVIDADES DE

QFLERACION:
Recibido de clientes 15.354 15364
Pagos a proveedores v a empleados (155300 (15.314)
Chtros Ingresos (gastos) 18 151
Participacian u ' Urabijado es 10 -
Impuesto a la renla (237} (175

Flujo neto de efectivo proveniente de jutilizado end
actividades de operacidn (325} 35

FIALIOOE IR ERRECTTIVEN RN ACTIVIDALRES

DL INVEREION:
Madguisteitn de propiedades. planta v equipn (144} 1¥2)
Precia de venta de propiedades, plama y equipe - -

Flujernete de clectivo [ullizado en) actividades de
inverzion 1T44} (2}

FLLTOSE DR CFRCTTVO 12 {END AC UIVIRDADRRS

DE FINANCTANIENTIO
Puozlomos v alrog pnsivos Dnsecicros 33 {2283
Prevoemenls Gneremen o) itversiones cona plazo {00y -

blnio netn de efectvo proveniente [utilizndnd en
actividndes de finnmciamienta (&6 _o[2I8)

LICCTINVO Y TQUIVALLK T LS 1 EELCTT D
Incremento (disminucdn) mewe on etectiva v agquivalentes

de efectivo t1.236) {230}
Saldos ol comienze del Afio CLRLY 20K
SALDOS AL TIN DAL ARG 3 194 1317

WVer nodns a loa estados Rodneicres
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T BALAN

POR E). ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

Alimentos. Balanceados Avitorte Cla. Ltda, <3 mna Cowpaiiia Hmdzada que se constiluyd medisnte
csuritura pitblica celebrada o 10 di: wbril Jel atio 2008, anle ol MNolarie Décima Sexto del Candn Quito,
inzerita en el Repistro dencand] del Cantdn Quize el 22 de abril del mismo afo.

Sus actividades principalas son la claboraecidn, comercializacion, nassformacian, industrializacién,
compra ¥ venta de wmsumos do halancesdos para aves, cordos ¥y opanado vacoaoa as! come la
comcreializacion de proaducios ¢ ingumas pasa el sector aprapecuarie en peneral.

La infurmacian conlenida en estor estados lruneleros es responsabilidad de la administracién de la
Comosiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn e conplineienie - Los esludos [Qaoncisres han sido preparados de
confirmidad con kas Normas Intemavienalzs de Informacion Financiera (1),

Moneda finckenal - 1a moncda Tinzonel de Ta Compaiia ¢s ol Dlar de 1oy Estados
Hridos de Amériga {LLS dalan, ol cuzl o3 la noaeda de cinculacidn en el Codor.

Dlieses e preparecidn - Los estados finaicieros han sido preparados sobee las hases el
coste histdrico excepin por ciertas propicdades © fas-umentos financicros que son medidos
2 sis valmos rasomables, FLeosto wslorics w18 basado peneralnente en el valer razonable
di la enmtraprislacian corerzda o cambic de bisnes ¥ servicios.

Lt valor rezonghle es el pracio que se recilivia por vzader un activo o el valor pagacks pars
transfer’s wrn pasive entrz participarwes deoun omeread o o Teha de valoracion,
independ:entemeni: de i cse proeio cs directamente observables o estimada utilizando ora
Waemicd i valoracion,

A continuacion se describen las principales politicas contables adepladas en la preparscion
de estos estados finencieros.

Ffectivn p emrivalertes e efeciive - Intluye aquellos activos financieros lionidas,
depositos o inversiones finarcieras liquidas, que «e poaden transformar rigidamenie en
efectiva on un plaza inferinr o tras meses ¥ sobregivos bancarios. Los sobrefiros bancarioy
son presentadas oomme pasives cortientes oo ol extacde de siimweion ITneneicea.




Tavemtaring - Sun presentados ol costo Jde adguisicion o valer newo rewlizable, 2 menat
Son valuades al costa promedio ponderade.

Propieditifies, plamnta ¥ eyguipa

: Medividn en ef spmenia aof reconocimionte - Las pariidas de propiedades, plama
v eguipo se miden in‘cialmente por su costo.

Kl cowte (b propricalaeles, plars v sooipo comprende e preeio de adquisiecion mas
- ey Tig coslos direclamenly melacionadss cor o abileacidn v la puesta 2n
eonficiones de funcionamiento y la estimezién ivicial de cualquier costo de
desmantelamiente v cetiro del elemeno o de rehabilitacidn dz la ubicacidn del
- activo,

Medictdn posierior @l reconvcimiente: modela de revaluacidn - [espuds del

o revanocimianto indcial, los bienes zon presantadne a sus valoves revaluados, menas
- la depreciacidn acumulada v e! impore azumutade de as pérdiges por deterioro de
- valor, T as revaluacionss se efectian periadicamente.

—-

Clualquisr aumenio en la revaluacion ca los biekes se reconoce en obrn resultado
- intepral. ¥ se acumula en &l pat-imonio bajo el enceheramieno de reserva de
revaluacion de propiedades, plara y equipa. Una dismicgueion dzl valer co liboos
de la revalnacion do Jos terrenas y cdificios os coaistreda e rosullacdos.

El saldo de revalvacidn dz omienes incluide en el patrimonzo as transferido
directarnente & utilicades retenidas, coando se produce o bala en cucntas del awiva.

-~ Los efrctos de Ta mevaluseidn de propicilades, plantd v cyuipo wobee 2l impoesto 2.1a

_ renty diferido, se contabilizan v revelan de acuerdo con 1a MTC 12 etpimesto o fas
Camancias. '

- Meipde de depreciaoidn 1 vides arifes - E] coslo o valor revaleado Jo propledades,

planta v cguipe g deprecia de geaendo von ¢l médtode de linsa recta, La vida otil

h gulimada, valor rezidual ¥ método de depraciacidn so- tovisados al final do cada
-~ afo, siendo el efecto de cualquier cambio e 2l estimado registrade solve vnn base
- prospectiv.
- A contiacid se o presenien Les principales partidas de propledades. slanta ¥
- eyuipy v las vidas triles uszdas en 2l cileulo de |a deprociacian:
- Item Wida Ul (e arios)
N Edificaciones 2023

Vehiculos 5-11
h Equipe de Computacidn -4
- Maquinaria ¥ Equipo i-M
_ Muchles ¥ Enseres 210

-0
-



Retive o ventu de propiedudes, plania y equips - Lu ulilided © pérdide que surja del
relire o venta de una partida de propiedades, plara v equipe cs calealada come 1a
diferencia entre ¢l precio de venta ¥ ¢l valor en lilmos szl active ¥ coonacida en
resiltados.

En case de venta o reliry subsiguiente de propiedades revaluados, 2] saldo de lz
reserva de revatuacion s transferido direcmente a alidedes ey,

Lreseriaro del vedor dr lok actives fargiffes - Al tina! de cada periodo, e Compafils evalda
low vakores @t libres de susg activos taneibles a fin de determinae 51 exisle un indisativo de
que estos activos han sufiido elpuna péndida por delerione. Enotal caso, se calcula el
imparte recuperable del aclive ¢ unidad generadora de efectivo a fin de detarininar ol
gleance de la perdida por detesiors (de habar aleuna).

Las pndidas ¥ neversiones por deterione s2 reconocas inmediaraments a1 zesultados, salvo
51 ch activa se repisiea & un impore revaluade, en cove cusu se debe considerar lo pérdida
por detericery comoe una disminucidn o un incremento en la reveluacisn,

feaprevestos - Fl gt por impues Lo A la renly repressnca la suma del impuesto 8 1a zenta por
Prpar comienle v el impuesto diferida.

Jiprieste corviente - Se basa en a dtilidad gravable (wilaariz) resistrada durane
el afic. Le utilidad gravable dificee do e milidad cuntaale, debide a las paridas de
ingresss o gaslos Tmponibles o deducibles v pamidas que no serdn gravables o
deducibles. Bl pasive de la Compafifa per concepto del impueste corriente se
caleula utilizando Tas tasas fiscalas aprobados al final de cada per.odo.

Frapaesins diferidies - 5c reoomogs sobee Loy dilersneias temporarias deberminadas
cobre: ¢l valor g libros de los activos v pasivos incloidos e los estados Fancienns
¥ xus bases fiscales. TIe pasive por impuesin diferda se reconoce osneralimcite
para tdas 1as diferencizs terporaries impenioles, Tn activo por iopuysto dileride
se reconnce par todas las difercneias leiporerias deducibles, en 1y medida en que
resalie probeble gus la Compafiiy disponga de utlidades gravables futuras contra
las gue s2 podria cargar esas difecencias temporarios dedncibles,

+
Las activas y pasivos por impuestos diferdos se omiden cmploande las iasas
fiscales que se espera sean de aplieseion ol periode en el yue o activo se realice
o ol pasivo soeamnecl.

La Compafiiz commensa actives por impiiestos diterides ean pasivos por mnpueslos
diferidos =i, ¥ selo s tiene reconoeide legalmente of derecho de compensarlos,
frente a |a mizma autceidad fiseal, Tes imporles reconueidos en esas parides v la
Compaitia lene 1o ineeeion do liguidar sus actives v pagivos como netos.

fimpucsior corriguses v diferldos - Sz reconocen oo Ngeesd o sasby, y son
inchndne en el resnitade, excepto on la medids en que hayen surgide de uma
Fransacclin o sucese quo se receroey Tuery del resullado va sea en otro resultado
itegral o dincctwncoks en ¢l palrimonie, en vuvo caso el Impuesto también sc
reconoee Juera del resultader o cuande surgen del regisie inicial dooura
gombinacidn de negocios.

-1 -




Provisiones - e rovonowen cuaniduo fa Cornpaitia liens una obligacion presenie (yva sea begal
o implicita) come resultada de un sucean pasado, es prohablz que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incomporen keneficios scondmicas, pare caneclar la
oblieacién, ¥ puede hnoerse unn estimecion Sicble cel imposte dsa obligaciin,

El fmporte seeoneeido come provision debe ser la mejor estimacion dal desembaolzn
necesario para concelor ia obligacidn presente. al final de cada peringa, tonicnde cn cusita
los riasgns ¥ las incerticmbres corTespondiantes.

Bepcficioy i ernploadey

Bencfivios definidos: Jubilucion patranal y benificacidn por desabtzcio - B casto
de |os hencficios definidas (jubilacidm patroral y boniticacidn per desalsciog e
detenuinado otilizando el Mitoda de la Unidad Je Credito Provecuada, con
valoraciones acluariales reglizadas al Tnal de cada perlodo.

Pirticipacion o trabgjaderes - La Compafila raconnce un pasive ¥ o gaste por ‘a
participaciin dz los tresajadares en las itilidades do [z Compaiia. Este benaficio
s¢ caleula a la tasa del 15% de las unlilidades liguidas de acuerdy von disposiciones
legales.

Reconvvimicrie de ingresor - Se caleutan zl walor meonable de 8 canlrapresiaeisn
cobrada o o coabirar, teriendn en coenta ol imponie estimado de cudbquier dascuento,
bamifigacion o relaja comercial que Ja Compattia pueda viorgar.

Ferta de bienes - Se reconogen cuzndo 1o Compania transliens ks ricspos y
beneficing. de fipo significativee, deriwmloy e 14 propicdad de los Benes: el
i ke los inpneses ¥ los costog ineaeridos, o por incurelr, en relacién con la
transaccion puedsn ser madides con flabilided ¥ es probable que la Compafia
reciba 03 beneficios econdmicas asociados con la transaccian,

Coszos ¥ Crasias - 5o orepisbran al cosa Ristlrice, Los coslos y Pasios 2 Tecanacen a
medida quee son ingurmides, independicnicmente de ta fiecha 2n que se haya rezlizade el
pago, ¥ se registran ea ei perlode més cercana en el que se conocen,

Competisacion de salidos y fraesaccionss - Uomo norma peneral er s cslados [Inansieros
TR 8 SOMPErEa 10n 2THvea v povnivins, 1amiprmiy e I i 5 oaaes, avo anuellos casns
ot lag gue 18 compensacion sed neuenida o permitida por aleuna norma ¥ esta nreserracion
sgd el reflzjo ds 12 egencia de |a transaccion,

Los INETesns ¥ pastas con orieen ol ransaceioney g, conbielualments o por una noma
legal, contemplan kb posibilicad de componsacién v la Compadia tienzg la ntencifn de
tiguidar por su mnporle ne oode realizar &8 active v proceder al page del pastva de forma
simelénes, s2 presentan netos er. rasultados,




Actives finaacieres - Todos les setivos Neancivoes se rocongeen v dan do baja o b Secha
de negociusion cuando se realiza una compra o ventz de un activo financiers v sor
medidos iniclalmente at valor razonabie. mds los costos de la transaccidn, exeepto por
aguellas actives financicnos eiasificados al valer raznmable co cambiog on resultados, los
cuales, som inicialmente medides al valor razonalle ¥ cuyes costos de la ransaceion se
reconieestl en resnltados,

Todos los actives financierns recondcidas son posteriormenic medidos o sukotaldad al
costo amartizade o al vabor razonabhe.

Estos achivos financisros se presentan en activos 1o colrenles, saceply agueellos con
vencimigoles origingles inferiores o 12 meses a parnir de 11 Fehe del sstade de situncion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Crrenfus por cobrar comercioles ¥ ooy CHenaray por pebror - Son activos
financizoos oo derivados con pages fios o delarmioaldes, que no colizer: enoan
rnervade selivo,

Lespada el meonocimionte inictnl, g valor meonable, s miden al coslo
arorlizado vhizanda el méledo de le tasa de ineeds efectiva, menes cualguier
deterionn.

Deferiora de activies financierns af coste emeriizade - | .05 activas financiors g
s miden al costo armariieade son probades per dewricro sl lnal de cada perfoda.

Ll valar en likras del active firanciero se reduce por la pérdida por deterfam
directamente, excepta para las cuentns comarciales por cobwar, donde el ipede on
libros soreues & fraves do una cuenia Gu provision, Lis gambios on < imporks cn
librs ok la cucnta e provisian su recenceesn en el estado dz resultados.

Bife e s acddve fivaneieen - [a Compafiia da de haja un active financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobes los flujos de clisclivo
del active Tinaceicoo, v wansfiers Jo maners suslancizl los ricspos v benelicios
inherentes & la propiedad de=l active financizro. 5i la Compatia no transfiere m
retiens sustancialmente todns (05 resgos ¥ bereficios inhareges a 1n propiedad v
continla reteniedn el eonol del activa transfericn. In Comnpeiia reconoce s
participacién e el activo v 1o obligacidn ascciada por los valores que weindeia gue
pagar.

Piusivor financferos o (msrumentas oo pareinonls enddridos por fo Comipaiiie - Los

instrumierdos de denda v patrimenio son clagificados come pasivos Tuansiones o comoe
patrimonio de contormidad con la sustancie del acuerdo contractual.

Lo pasives Anancicros seclasilican come pasivo cotTients 4 menos que 1a Compaftia tengs

derecho incondiclonal de diferir el pago de la okligacitdn por lo menos 12 meses despugs de
12 fecha del estads de situacidn finarciers,

1% -



Pusivey fiaacierey medidos al costo importizedp - Seoreconogen inicialmente 4 su
costo, neto de Jos costos que se hayan incurrido en la rransaccian, Postesiormente,
s2 miden a su costn amorizado v cualquier diferencia entre los fondos obteridos
{mem de los enstos neczsarios para s abtaneion) v 2l valer del reembalse, sz
reconoce en el estada dz resu'tndos Jurante In vida del acuerda con el mdétode de la
tasa de inlers elecliva

Cuctas por pagar COMerciaics ¥ arras CHEREIS pav fagar - Som Pasivis
financierns, no derivados cnn pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
MENCRCD autiva,

Duspuds del reconocimiente inicial, a valor neonable. se miden al costo
amortizadn utilizando el métodn de la tsa de imterds efectiva,

Arija de un pasive fiminciere - La Compaiia da de baja un pasivo financiero s, ¥
aolo sl expirde, coneslen o complen sus oblisciones,

Aplicacion de Noravs Interancionales de Informiacidn Fineaciena seaevi p revivmiay
ywe surr mandidoriamente efectivas en o aio ot

Durante el aie en cursa, la Compania ha aplicado alganas moedificacionzs a las NIIF
emitidas por el Canzeje de Mormas Intcrcacionales de Contzhilidad (LASEY, v que zom
mandatoriamente cfcetivas a parsir del § do ewra del 2015 ¢ postenionacrte,

Mejoras annales a las NITF Cliela 2000 - 2012 v Cielo 2001-2013

La Clommpahia ba aplieade las rosdilicaciones 2 las BT ingloaidas oo las Vejoras Amuales o
bs MUF ¢icdo 2010-2012 ¥ cicle 2001-200 5 por primera vez en el presente afio. Lna de las
majoras anuales requisre que laz emlidades rewvelen los Juaicios aplicades por la
administracion en la aplicacion de los criterios de sgregacion estabiecidas en el pamare 12
dz 1a WITF & Segmentes de Cyperacion, Ta axicacion de las demds cnmichdas ro b teaida
alzen impacin en Iasorevelugiones o mpertsy recanoeicos en ks edndos Sinaneicros
consolidados de la Corpaiia.

NOFMOT RUC RS § revisonas Send g pera g o efectives
La Compaiia re b aplicad las sipeicnles Mommas Tieorscionalas de nlidnonycion

Financiera NI neevas v cevisadas que haa sido 2itidas pero 2in no zon efectivas:

Elcctivi g parlic Je

poriodos gue o Lo

LF Titule 0 d2spués de
MIEF @ Instumentos Hians aros Encre |, 2118
HMIiF 1% lngresos proccdente: de coalrilas

e cliarias Encri: 1, 2017
Modiliggeiones wlaMIC 1 Inleiabivas de revelaeion Cnero |, 2016
Muodifieaciomes a las NHE - Mejoras aremles a las NIF Cielo Enzrc 1, 2016
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2012 - 2014

Vel ficaciones o la MIE {sanficacion de los métodos
T v [ NI 3 aceprables de depreciaclin v
amoleacian Encre 1, 2016

Se permile 1z aplicacion antivipeda de estas normas nuevas v revisadas.

NIIF % Intrumenios Ongngicens

La BWUF 9 conitida en novicorbee Jel 20090 introcdwjo nuevos reguisilos pars Je casilicacién
yomwedieldn deogetives inancieros. Exta nomna se mulifivd posledommente en octubre del
20010 urs ineluir los reguisites para 3 clasificacién v madicion de pasivos firancieros, asd
coma su bo'a en los esadas financicros, ¥ oon nowiembre del 20073, incloyd nucvos
requisitos peva la contabilidad de cobortura ceneral. En julio del 2014, se emilid otra
versldn revisada Je la WIF 8, pringipadinente para ingluir o siguiente;

Jeguerimientes de Seteriors para activos financisros v,
Mo fiesciones limirtadas & los requisitas de clazificasion y medicide al inboducir una
caregoria de medicion a “valor rasonable con cumibios en eloe resulado inlegral”, para

cierlos instromentos deudores simples.

Lo regriisiivs cleives ol fo NIT @

Jodos los activos financieros quez se clasifican dentro del alcance de la MG 39 -
INStrnmenios Fimsneivris, s0 meeenoeerdn osleriommenie o <o coslo amortizady o valor
rezonable.  Especiticamente, 10s instrumentos de denda que s manticnen destro de un
rodel: de negocio cuvo objeilve sea ¢l de recandar los flujos de efectivo contractuales, v
yue lengan flujos de efective contractuales que son dnicamaite pagos de capital & inmereses
sobre el capital pendicnte por In goneral se miden a eoso amoricedo =) Dindl de los
peridos comables postericres, Los insdrunenlos de deada manenides en on modele de
reposio cuyo objetive s& cumpla 120 al recaudar los fivios dz efectivo contraciuales como
por b3 vemra de activos financiercs, ¥ que tengan t2rmines contractuales del active
finanziero que dan lugar en fechas especificas a fluos de efectivo gue sole constieyen
pagns de capilal o inlereses subme ol impore del prinsipsl pendicnle, son medidos 4 valor
rasnnanle ¢on cambios en otro resultada intepral. Todas las ooras invertiones de deuda v de
palrimonio se miden a sus valores razonaales al final de los petiodos contables posrerinres.
Ademds. bajo ia NIF 9, Jac entidadas puaden hacer una eleccion irrevocable para presentsr
los cambivs posteriores en el valor razonohle de una inversicn de pateincnics Qon mantenids
pard negocian ) en e resigdo inteprel, v sole con el inerese per dividendos genercmenta
rucenoicha on ol resollade del periodo.

. [n Ta medicifn de lns pasivos financierns desiemados 2 valor razonable con cambias on
resultades, 1z WITF 9 requiers que el imporge generado por cambio e el valor riaonstile el
pasive fennaciers que seaatribuile a cambios cngl riesgo Lo erédito del relerido pasivo, se
proscule coootme reguilade itegrel, 4 menos gue, el reconocimiento de los efectos de los
cambios an el rizsge de erdditn del pasive en otro resultado imtegral ganere una czimetria
contablza en el resultado del peviado. |.as cambios en el valor razotable atribuible al resae
de eréditn de vn pasive financizra no son posteriomente reclasificados al resultade dol
perindo. Segien la NIC 3%, Ia cotalided del jmporte Jol vambio on @l valor ruonable del
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pasive fnanciere designado a valor razenable cor carnlries on rezoltadus se presenta en el
resultado del periodo.

. Respecto al deteriero de actives financicros, 14 NIHE 9 establoee v modelo de deteriorn
oo perdida erediticia esperada, contraria al modele de deterioco par péodida credincia
incnerida, de confarmidad con la MIC 390 Tlinedela de deleriorg por perdida crediticis
esperada reguiere gue uca entidad contabilice las pérdidas crediticias esparadas ¥ cambics
en esas perdidos crediticins esperedas en cada fecha de reporte para refleer los cambios on
¢l ricspo erediticio desde el recomacirmicnro inicial, Fn otras pzlabeas, va mo cs n=cesario
QU M2UITa UM Cvento  anfes de que se reconorcan las pardodas crediticias.

L BIIE § magiiens Jos res tpos de mecanismos Je contabilidad de eobertura, que enlz
actualidad se estzblecers en la NIC 39, Dz conformidad con la RIHF 9 Ins tipos e
rranzaceiones elegibles pera la camabilidad oo coberiury son mocho més tlexibles,
cspesi ficnnene, Al amplise Las lipss e instrumenos gque se clasifican coro instumantas
de cabartura ¥ los tipos de compansntes de rieseo Je particas no Goangieras legibles pure
la comahilidad de coberlura, Adernis, se ha revisade v reemplazado 1o pruzba de
efectividud por el principio de "relacién econdmica’. Ya no se raguices de una avaluacion
retroapectiva par nedic da efcotividsd  de lw coberlura, lamibidn se afmdieron
e uerimicnios o revelacion mejorades sobre las actividades de gestion de rviesgo de una
entidad.

L.a Administracion de la Compaiiis no prevd que Taosplicacian de la NIF 9 cn el Lo
poerde 1erwr un el sobre fos Imparies reconoekdcs en los estades Hnancleros adjentos,
en relacidm con los activos financieres v pasives financierns de la Compania. Sin embargoe.
no es posible proporciosar una estimacidn razonable de ese efecte hasta que un cxamen
detailado haya sicde comploadie.

NIIT™ 15 Imgresns Frocedentes de enntratos enn Tos clientes

En mavo dz2l 2094, se emitia fa NIF 15, que estadlece un modelo extense ¥ d=zllade gque
deben ufilizar las enlicades oo el rexisirn 3 neeonoeimicno de ingmesos procedentes dz
conlrgtos con clicndes, La WUD 15 reemplecara el actual linsamiento de reconocimiziito de
ingresus, incluyendo 1o NIC I8 Ingresos, la WIC 11 Contrates de Construcoidm v 1as
irrerpreracionss respactivas en by fecha en que entre 2n vigengia,

El principio fuwlamental de la MIF T3 es g ung eolidad deberia reconocer el ingreso gque
epresonly |y ransforeneis de bienes o serviclos establecidos contractualments 2 bos
clienles, en cn impome que refleje la contraprestacion que |2 entidad espers recibir o
cambin de enes o servicing. Fapecifeamante, o namna afade un modelo de 3 pascs para
contahilizar el ingreso:

Pases 0 identilicar el conlrato con los clientes.

Tazo 1 iderdifizar |35 obligaciones de ejeciucitn en el eontrarn.

Paso 3. dererminar el precio de la transaccidn,

Paso 4: distribuir o procio de transaccian 4 gs oblipaciones de gjecucion en el contrate.
Baso 50 reconoeer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga |z oblipzeisn.
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Segln 1o NITF 15, una entidad contabiliza ur ingreso cuarde o en la medida cue) se
satistesa vmn obligacidn de ejecucion, es decir ciandn el “eontral™ de los Fenes y
servicios relacionados can una obligacidn de glecuclon particuler @ wanstendo al cliente,
S han afigdidy muchos més fingwnientos detallades en Te WIIF 13 pery poder aealizar
situaciones especificas. Ademds, Ja NI 15 requiere amplias revelaciones,

La Administracién de la Compaiiia ne prava que la aplicecion de la K1UF 15 en el Tuturo
puckls toner un mpacte sobee oz inportes reconomdos en los cetados financizros adiunos
¥ sus revelaviones,  Sin ambarge, no os posible poopareiomr wna vslimaeicn raconable de
gae efeelo haste que vn examen detalludo buva side completudo,

Mauxlificacionces a la NIC 1 Loniciativa d¢ Revelacion

Lus muodileaciones a la NEC 1 proporcienyn wlgumss guisg sobrne como aplicar el concepto
tle materialidad en la practic. Las medificaciores a lu NIC | s2 aplican para periodos que
inicien en o despud: del | de ensra del 2014, La Administracién dz la Compafio no prevé
que la aplicacidn de cstas modificaciones en el fulwro tenge un impacro significarivo en los
estados tlnaucieres consalidados.

Mejoras anuales a las NIE Cielo 2002 - 2014

L.as majoras anvales a las NUF Cicle 2012-20%2 incluyon alpoes eaibias a varias NIF
quiz & cneleiltean reswmidas a conlnuacit

. Las modificaciones a la WITF 3 aclaran qua cuandn la entidad reclasifica un cctive (o
gropo e activos) de manierido para 18 venla g manlenicdo pars su diswcibocian a los
propletatios {fo viceversal, tal cambio se conslders coule v cortinuacwdn del plan cripinal
de Ta disposicion ¥ por 1o ante, no sea aplicables oy regueimicnios estublecidos en o
MIUF 5 en relacion von el cambie de plan de venta. Las enmiendos también aclaran las
guias aplicables cuando se totemrumype la contabididad de activos mantenidos para se
ciamribucion.

. Las modificaciones 3 la NIIFF 7 propercionan una guiz adicionzl para aclarar 5i un
coatrate financiere de servicio corresponde a participacion contaua 2n la ranaterenciz de
W activo transtzrico, a cfectos de la infnrmeean a cevelar de dicho acs v,

Las modificaciones dz la NIC 19 aclazan oue la 1asa wiilizada para desconer Ias
obligaciones par bensficios post-smplen dehe determinase con referencia a e oe les
rendimienios eomercacke sahre sobre bonos gorperasivos e dahis calidad #l Jina® del
merigty de eporle, Lo cvaluacion de la prolimdidad de un mercado para bonos
corpordlivos de alls celidad debe ser a nivel de la moneda (2 decir, la misma moneda en
que los henaticios deben ser pagacos). Para 1as monadas para las que no 2xiste tn mencado
profimda de talzs bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendiimiertos de
metcado de bonos el sobieroo depwoaninados o csa moneds a la fecha do reporiy,

La Administeacion de la ©empafiia no preve cue la aplicacian de estas modificacinnes en el
futuro tenga un impacta significativo en 1oz estados financizros consolidados.
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Modificacicoes a lu NIC §6 3 NIC 38 Acluracién de  los Métodos Aceptables de
Depreciacién ¥ Amartizocitn

T.as modificacionss a la MIC 16 prohiben 2 las entidades utilizar e métoco de depres’acidm
para partidas de propiedad, plania v ecuipwr basadn en el ingresa. Mienras que los
mediticaciones a la NEC 38 inteeducen Lz presunsion rebatible de gue o] ingreso no s coa
buse apropiudy para la amertizecion Se un aelivo intangible, Esla presuncion sola puede ser
rekatida en las siguienta: dos circunstancias:

Auando &l activ intangille es exprasadn coma medida ce ingreso; o,
SAlnando se pieda demostrar que aningreso ¥ el consemn de beneficlos eoondiricos ded
activo intangibbe se cnguenloan gstrechamenty oclacionados,

L2z modificaciones s¢ aplican prospectivaments para pericdes anoales que comicnzen a
partir del 1 de encve do 2016 o posteriormsnte, En la actvalidad, la Compania usa ef
metada de lines. recta para la deprocincldn ¥ amortizacian de propicdades. plants, squioo y
bicnes intangibles, respeetivamente. Ly Admoistreian de 2 Compaiils considers gue el
méiods de Hnes recta es el wmds apropiade para reflgjar el consumn de henefizing
aconimices inherenies a los raspeetivos actives, pee In tantn, |z Adminisiragian do la
Cenrpafiia o anticipa que 18 aplicacion de cstas moditicaciones a la NIC 16 v la NI1C 38
tangal vy anpacts matecal en los estados Mrantieres consolidadoy de Ta Compaiiia,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los prescorcs csmades fnancicees en conformidad con MR reqoicne gue a
Achvimisimeidn ealice cienay eslimaciongs y cslablezea alinnos supuesios inherentes a la actividad
covndmica de lo entidad, con el propasite de determinar 1o valoacion v presentacion de algunas
partidas que forman pante de log estados financieros. En opimidn de ia Administrocidn, toies
sstimaciones v supuestos estuvieren basado: er la mejor utilizacion de 1z infermacian dispoaible al
mcHnenty, 106 cuales podrian Hepar a diferin de sus efecins Joalkos.

A conlinugelon s presenian las estimaciones ¥ juicios contables eriticos que 'a administracidn da l1a
Compafla ha utilizado en el prowess de aplicacidn de Tos criterics contables:

arerinen de actfves = A 1 Tochs de ciorme de el poricdo, o onosgquells [oeha que e considere
necesaria, L enaliza ol valor de Loy activos para determinar si existe alin indicio de que dichos
selives hublersn sufrido vna pérdida por deterioro. [in caso de que exista alain indicio se
realiza una estimecidn det importe reciperable de dicho acsivo,

i se trota de actives idenlificalbles ¢ue no azacran Hoos de eloelve e Torrme independizoae, se
astima L4 recuperabilidad du le unidued generadory de electivo g la que pertensce el activo,

Las pérdidax por deteriore reconocldas en un activo en perindos anteriores son mevertidns
cuando se produce un cacibin en [as estlimacionas sahre su impare recuperable incrementando
2 valew clel activo con akono a resultados con 21 limite del velor an libros ewe ol sotive lubicra
ternda de o laberse neconcide la prdida por Geleriore.

Extimucion de wiluy ififes oo vehicwloy, paagianario y cquipe - La aanmacidn de [as vidas
utiles ¥ ] valor residual se efecrian de acuerda a o mencicnadn en [ Nata 2



Faluacion de Tos instrumentos financieroy - Como se deseribe en la Now 2 T Comparnia
ulilizn lus Eemicas de valuacion para ta mediciér del valor razonahle de sus ectives fisancizns
v pasivos financiercs que se hasan, en ia medide da lo posible, en daros obscrvablzs del
mercado.

Provisiones parw obfigaciones por deneficios defiaidey - E1 valor presenle de lus pruvisiones
panit obligaciones por beneficios definidos depende dz varin: factores que son dererminadn: on
furcion da on cilculo acmarial hasadns en waring supaestos.  Estas supeostos utilizados [ara
determinar ¢l valor presente de estas chlipaciones incluye una tasa de dessieno. Cualquise
cambio cn los supucstos Impacta on gl valoren lilros ds las provisionss de 2s10s beneMeios.

Cl actusrio concratado por e Compaiis para realizar el céleulo actuarial, uiilize la tasa de
descueme, la tasa de mwatolidod v de tomacidn 2l firal do cada afic reporlatios par la
adminiaracion de la Canpafiiy. Ba s e doescuenio g 1y lasy Go inlerds gua debe ser 'milizada
pata dutenninar el valor presente de los ujos luleres de eaja estimados qae s2 2spera vaa & ser
requetidos para cunplie con la obligaciin de estos beneficios,

Mediciones del valor reconable y los procesoy de vilorae fon

Alpunios de los actives v pasivos de la Compafia sc valoran a su valor rozoaable o efectos de
informacién financiera. Al estimar el valor mzensble dz un activie 0 un pasive, lo Compzica
utiliza dalos obszrvables en 2l mercado en la medida on que cate d sponibile. onde inputy oo
gatdre dispemubdes, I Compatia dosarndly sus lasadores cealiffeados de terceros para llevar a
wab fa walurdcion. La comisidn de valoracién wabaja en estrecha colaboraciés con kol
tasadores extemos calificades para establecer fas téenicas de valomacion adecuades ¥ vasiables
del modelo.

Frpriaersdey o fa reetie oferice - La Compafia ha realizado la sstiacidn de sus impuestos
diteriders considerunde que todas las diferencias entre el valor en lihros ¥ la base wshutaia de
los activos v pasivos se revartican en el flruro.
4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD
Ui resoamen de efictive y Boulvalentes d3 efeviive oy como sigue:

... [¥ciemhbre 31, |,

2015 2MA4

{en miles de U.5. d&lares)
Efectivo {Czja General ) K 1.532
Orvernight 7l 322
Subrepire buneueio (Mot B) {55 KLY
Baneoy 435 463
Tewal %] g7

T




5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

LIn tesumen de cuentas por codrar cnmerciales v otras eusntas por cobear es coma sigus:

o Dicicmbee 31,
2015 201

{en miles de .S, ddlares)

Cgentos por cobrar comerciales 4238 2.668
Provision pars oz dudosag {417} PELY
Subtatal LRl 2.3
Onras cuentas por cobrar:

Anticipos kntregados 343 i

Onros documenies por cobrar 32 Y
Subluta 373 136
Toral 4.204 2926

La Compafia ha reconocida una provisiin para cuentas Sudosas por el 100% de todas Jas cueiitas por
cobrar con una antgilecad d2 360 dias 0 mas evcepro aquellas en las que se lan negociade nuevos
plaFos de pago @ existen cozipromisos o papos plaoificades, debide a goo Ly experieneis hisldrica
establoce que ehsu eyoriy lus cueass por cobrar veneidas o mas de 360 dias no son recuperables.

Antiglizdad de las cuentas por cobrar vencidas pero ne deterioradas: Uu detalle de la actgicdad &
las cuzns par cobrar vencidas pero no detarioradas ¢: como sigue:

... Dicizmsre 31,...
204 2

{en milea de TS dtares)

31-64 dias o84 Ik
651-90 Jins 5% . 305
01124 dias ERF] 7
121-1510 dias 237 27
121=-180 dias 153 21
151-340 dias 24 A
My de 350 dias 455 446
Teoial 1,448 1.410
19



f.

Canthivs v la
[LBCTOT OIS S0

ary cuenlas dudoszs: Los movimivnies de Ly provision para cuentas dudosas

RIS 2014

Cor: miles de 1.8, dolures)
Saldos al comienze del ano 278 ik
Drireision del afio | 35 -
Saldos al fin dal sfic A17 28

La concentracion del riespe de orfdite o5 limitada debido e ogoe Ta bese de olicowes os lurga @
independiente,

{ITROS ACTTIVAYS FINANCIFIR{YS
Tnresiman de atros activos tinancicras os coma sigus
... Diclambre 3 1,...

315 2014
Fent nules de ULS. dalures)

Activen flrcncferas mredidor ol costo amortizado:
Cerlificados de Jdepdsito (1) 00 : -
Total Tl -

Chagficacion:

Clirculaole T -
™o circulante - . -
Tinal 00

(r) La Compaiiiy manluve cerlificados e depdsito con tasa de interés fija. Durante el alln 2013, ia
tasa de tnuerdés promedio ponderada sabre estes ttlos es de @.3% anual, Lo certilicadas da
depdsito ticnen focka B vencirmicren do 3 rees.




7. INVYENTARIDS

IIn resumen dz inventarios es come sigue:

oo Driciembaee 37,...
et} 214
ten miles de ULS, dalares)

Halanceados 18 14
Egquipos 17 2B
Malcria pritna 1.602 LR35
Midicvinas 168 |44
" 'otal 205 zA12a

Durante o5 afios 2015 ¥ 2004, Ins costes de los inventorios reconocidos como gastos Cecron d:
L'5$14.2 millores ¥ UISF13.6 mitlonss cespoclivamaente.

B. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resurnen de propiedades, planta v equipo es como sigue:

... Diciembee 31,

2015 2014

fen miles dz 1.5, dalares)
Culo ¢ valuaelin |.AAR 1.524
Depraciacidn acumuiada y deterioro {16 (476}
I'oral 1.052 " 04E
Clasitizaciing
Edilcaciones 5040 544
Tropicdides en construceion . 23
Vehiculos 146 115
Fauepro de Conapoataeiim z 12
Maguirariz y cquipe P 312
Muzbles v Enseres 42 41
Total 1,052 1.04%
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1

Los movimientes de propiedadas, planta ¥ equipo fueron cotno sigue:

[rrapiadedes en Eqinode Soguimwia boebles v
Ealiieneiooner  Conelruecnie Yehivnbs  (ommoneion  Fgiepa e (Wayst
cotonomitesdz Ls delares)

saldoa at 31 de dicismbee d21 2015 Q0 43 194 th [ 34 1.432
Aol i e 34 i - 4 7 - )
Razlasificacione: 50 30 - _- - .

Salderal 31 «lodicierchoyg do: 26014 il T3 1494 Ky L7 51 | 54
AAC kTSI ommes I8 3% 47 s 2x i 144
Rrenesiticrciones 02 (9l - - - - -
Seldgs of 31 de dicizwbee A= 2015 o4 - 2k% i baa 34 [ 1)

Equipcde  Macuingrie  bazales s
Fialaciones Mebicylos  Compoiacia= y Lo |-z oreey riokal
v Denrulas de U8, ddkaes) ..
Flepeceynaiin Ao

Suldos al 31 Je Deizobue gle] 2013 42 32 # 235 12 3400

Vil Thepreaciancicn |3 S0 .11 3 1540

Baliha 1] 31 de dicienie 42 2014 ol Tk ] T 15 17

Leasts Lcproeiac om 3 1 _5 _E& & 144

Satlhilos al 35 Jde dFoisinbracle] 2010 3 M b 14 Ll 17 16
]

L




1

9. PRESTAMOS
Lin resucngm de Jos préslamos 25 como sigue:
oo Imeiembes 7.,
ZiHE 211
(en miles de U5, dolares)
Ny poramtizadny - al cosps amornizado
Sobreziros hancarins B& 58
, Partas releciciadas (1) 4080 3.6H2
Tarjelss Ju erddite { 11
. Subtotal 1.183 3,731
Crarantizuclor - af cosdo aarariioado
- Pregtamas bunyrios (2) S i (1113
Suhrora: - ..400
Turtal 4, 14% £.131
Clasificaeiin,
- Corronme 4,183 4131
- ko corricmte - -
Totl 4,183 1.15

{1} Importes resmbolsables gl prinelpal aceloniila de by compaiiia (Ing, Emesto Freire), los mismaos
que correspolden principslmients o la compra - venta d2l negocic, [f Importante mensionar e
eom fovha 25 de febrero del afto 20090, medianta eseritura pibiica otorgada ante &l Notade deécine
Sexto del cantdn Quitn, se susetibe el contrate de compra - voata &8 nepocio de producidn ¥
comercializaciom det Balenczadn. entre & Ing. Friesto Freire Roma ¥ la Comaaiila AVIFORTE
Cia. Ltda, dentro dol cual Jas partes declaren gue lo [echa efectiva de compra - venra

. indepardizute de la Lecha de Ty presenie eserilury, fue el 13 de octubre del afin des mil acho, para

twides los efeclos tegales ¥ trbwarios de la mistra. F1 valos de adguisicion ds! negociv es de
UER],232,000.

Adictomalmenre dentro de los estados Tnancieros ol 1 F do oclubre del aiio 2008, se registra n
pasive 45 USH 2. 782,990 por concepte de dividendus por pagar a favor dzl Tng. Erresio Freire,

- {2} Los préstames bancarios del afe 203 exiAn pars vz por hipolecas subre bignzs inmuebles
propicdad del prowipal accionista de la compaiia, Ing. Croesieo Freioe,




10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
L'nresumen de cuznutas por pagar cooerciales ¥ olras Sucnlys por pagar os come sigue:
... Digiemore 31,...

25 2na
(e eniles do LS délares?

Cuentas par pagar comerciales:

Provveadares locales g7 50
{nres 1 1
Towd &3 751

|
|

11. IMPUESTOS

ACEves ' pasheas el affa corefenfe - Lo resumesn G2 actvos ¥ pasivos pur Impuesios comicnles
B4 COTIN igne:

S I Hetemibea 37,
NS 2011
Con miles do TS ddlarey)

Avrivaag pror intpasst ciovcienis:

topuesto o la Honts 120 112
rnpneste g Valor ArmepEaco - -
Tetal 120 112
Frnfvrs por firpricstas corvicnies:
[mpuesie ala renta por pagar £1) - o
[mpuesic 2. Valor Apregado -EVA por pagar v

retencicnes 1 -
Retenciones en la fuenic doe impuesie s Lo renlz

[HT AT f _a
Ttal 2 17

-4



Conciltacion tribigario - conzable del impreste a Ia renta corrienie - Una reconciliasdim enbra
la utilidad segin esados finacieras v el gasra por imeviesto a ln rents corrisste, &5 cOmMo st

013 2014
[ milcs de LL5. ddlares)

Ltifidad s2gtin estados financizros antes de impussto

alarenta %12 757
Crastos no dedusililes 417 38
Chtras dedueaiones (&} -
LNilicksl pravable 1.221 Ji5
Timpueslo # Ly renly causado (1% 2649 175

(TF T comlormizlad con disposicienses Tegmales, Tatarifa para el itmpvesto a la renta, se caleula
on ur 2%, sobre las utilidadas snjetas a distribuckin y del 2% sobre las urilidadas sujetas
3 capitalizacién.

A partiv dzl athe 2000, se detwe considerar come impoesio d la renta minimo 2] valor dal
artlicipa catewlado, e cual resulta de Ta suma martematica da: 4% del active, 0.2% del
parrimaonio, 0% de ingresos gravados v (0.2% de costos y gastos deducibles,

Muovimiantn de fa provisidn porg impaesto g Ia feeie - Los novineendos doe T provision para
impuesto g b renta fuerore come sipue;

2015 2014
(et miles de U5 dilancs)
Saldos al cocmionac ded wh 9 ' &
[Provisidn del afie - -
Papas efectiuadns (" -
Saldos al iin del afe = Y

Aspectos {riberarios

FI 18 de diciembre de 20315 se emitid la Loy Orginica de Ineenlivos para Asccizciones
Pioblico-Privadas ¥ la loversion exlranjers, con @l objetive de establecer incentives para la
cjoeucion de proveetos bajo la medatidad de asceiecién piblico nrivada v estzbiceor irgontivos
para promovar el financiamiznmo productiva, la inversion cacional y la inscesidn extzanjam, a
contitmacids se detallan siertns incontivos v retormas de cardeter Wilvario establacidus en
dicha Ley:

»  Las inversiones para la ciscocion de prevectos pablices en la modalidad de asociacion
piiblice=privada putlean obicner excociones al inpossto a la renta, al impueste a la satida de
divisas ¥ a los tribulos 2! comerein eauror,




Las saciedadss que 3¢ croen o esfructuren para ol desarmllo de provestos peklioos oo
asociacion pOblico-privadz, gozardi: de una exoneracion dat pagn del npaesio g la ool
duranez ¢l plazo de 10 afios,

Estaran exentos Jel mpuczra a la reota los endaniorros y benelcies oblenidoes por
depdsitos a plaze fjo on instituciones financicras nacionales, 220 come por Inversinnes en
velores oromely Ty gua st negoeice g raves e Tus bolsas dc valores del paiy o del Regisiro
Especial Buesatil.

Estarén cnenlos Jel impuesio & 1 salidy de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital & iotereses subre crédiveys coorgades por instiuclone: nancieras intemacionales, o
cnlidmtes no linancieras  especializadas  calificadss por s entes  de cotmnl
eorrasponddicris en Beusder, que olorgoen lnanciamiente con un plaze de 380 dias v gue
sean destinades al linanciamben de vivienda, odgeroenddivg o inversiones produclivas.

12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Die conform®dad con disposiciones legales vigentzs, los contribuyentes sujetos & impuesto a la renta
gue layan efectuado opereciones con partes reacionadas locales ¥/ dal exterior, dettro do w misime
pericdn fiscal par un imperte acumuladeo superior a LESS1TS mitlanzs, estdn oblipedog s presentar un
eutuddics el Poeiog de Translereneis que delommine o1 ales operaciones hun sido etecruadas a valores
de plena competencia. Tl imporee acumolado de las operaciones de la Compafita con pares
relacioradas duramte el ano 2015, no supera el impare acumulade mencionado.

13, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin resumean de abligacionss acumuladias o como sieas:

o Diciambre 31,
2015 2011
e miles de L5, dilares)

Participacitn a trabajadores b3 134
Reneficing sociales _el _2n
l'wtal 182 160

. Py-




Prrtivipacion o Trabifadores - Do conlormidad con disposiciones legales, los rabajadores
tienen derecho i participar en las utilidades dz la empresa en un 15% apliceblz a las wildades
liguidas ¢ contabies. Los movimierzos de le provisidn pora pacticipacion a trabajadores fueron

COMG figns:
2015 201
ten uiles de 1.5, dalares)
Saldos al eomenzo del afia 134 11%
Frowvizitnm del afin 143 134
Papos efoctuados {13:) f114
Saldos al fin del ofia EX! 134

14. OBLIGACIONES POR BEENEFICIOS DEFINIGOS
L resomen <l ehbigacions: par benclicios delinidos cs come sigpue:
o IhiEmtr AL,

Z0iA 2014
(en miles de LS. dalares)

Juinilacisn mrang 173 158
Bonificacion por desahuciv 33 _44%
Total 233 Ny

Jubilacivon pairamral - De acuerdo con dispesiciones del Codign del rabaje, Ins rabajadores
gile por vednte atios o mas hubisren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdin derecha a ser jubilados por sus cmpleadores sin pogjuicio de la jubilacion gue les
correapanid oo su condicion de aliliados al Instifule Ecualoriane de Seguridad Social.

Banmificecidn por Tecaiinedn - e acoerdo oo disposicionas de? Cadige de Trabaja, 200 oz
casay de terminacidn de L2 relncion labaral por desahuzio solicitado por o cmpleada:s o por ol
trabajndor, la Coumnpaiia cotregsard el 25% de I 0ithng resnoncraeion meogoal por cada une de
Tey afiang ol serwici,

Las adleules actuariales del valor presonts do la oblicacide devenpada poc cenecpto de benceios
detinidas fueran realizados ol 31 de dwiembre de 2013 v 2014 oor i welugrio independicoie. EL
wabur prezente de lus obliggciones por coneepa de benelicios definidos v los costos del servicio
aolual v ol coslo del servizic anterior fueron calzulados utilizandn 21 m&ndn de la unidad de erddita
prevectada. Dajo este métndo los heneficios dafinidas deben ser atmitnndos al perioda de servicia
del empleads y basndas en la fdrmula del plan, de tal suerte que se awibuye la misme cantidad Je
beneticio a cada afio de seevicio, consideranda el vae de Bipawsis seivaricles para salewlar el valer
prosenle di dichys benelivies,  Estas hipdleals ellejan 2l valor d2 dinero a través del tiempo, et
inercrnenle salsrial ¥ las probabilidades de page de estos beneficios.



Las nanancias v pérdidaz actuariatcs que sinjan ac los ajesres por la exporicncia v cambios en os
supuestos acluaciales se carpan o abonen 2 resolades durants 2 oromancnte deovida [ehoral
promedio esperado de los cmplesdoy cerrespondicntes, con bass en el enfoque de la banda de
fluctuacién.

Lac hipélesis acluariales sipnilicativas ulilizadkes parg S deerrmimacion e las oblipaciongs e
benecivs delinidos oo La asa de descoento, (nermento salacal caporado v 1a moctalidad.,

Cada afo se realiza un estudio de compuracion eoime Aclives ¥ Pasivoy en el gue se analizan las
consecuencios de los politicas de inversion estratégica en ténminos de perfiles ¥ de riesge

-

rerulirmierio (las politicas de inversicon v comtribeeion sz intzgran denorro de este estudic).

Las pringipales decisionss estratdgicas que s¢ formulan en el documenty de politiza actuarial i
técricn det Fando soo;

sRHversilioasdn un s aclivos basadas ont inseumentos de capital 23%, insrurentos de deuda
50% v los Blenes de inversidn 25%.

=1a sensibilidad a las tipes de interés que swee por 21 tlempo de duracidn de la obligacion por
bendfivio- delimides seodobe reducie enoun 30% o trovés del usn de instrumentos de deuda 2n
combinacidn con les swaps de pos o inderds.

«“antenimiertn de o orespalde d2 espita] cue da una garantfa de 97.5% que los activos son
suflckentas en los prosimes 12 meses,

o ha habido ningmir cambio en el proceso otilizdo por I Compafia pard peslionar sus ricsgos e
perindns materinres.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gostion de riesgos financieros  En ol cumso mormel e sus negeeios vy oaclividades de
financipmianto, 1a Compadia estd expuesta a distinios riesgos de mawraleza finaneizra gus
reden afectwr de maners mas o menes significatva al valor econtmico da sus flu'os v actives

¥, ¢l Cansacuseia, sus resultados,

A conlinuacidn se presenta una deltmicion o los rivegos que colivola Ju Cocnpediley, una
caracterizacidn y una descripcicn de las medidas de mitigaciom acluslmenle en uso por purls due
ta Ulompafiia. &1 o3 ¢l casn,

Andlisis del vulor en riesge (Y AR)

La medicidn del ricsze WAR vslima b pérdida polencial co s panancias anbes de
impuestos sobre un periode de feneneia dado pars un v de eonlisme espesiiion. La
metadelogia del VAR es un enfoque con hose e probabilided estadizticamante
detinido que tema o consideracion las volatilidades del mercrda asi come la
diversilloacion de rieseo reconeelendo las posicicues de compensacion v correlacidn
entre los produclos v el mercade. Loy deages s pueden medir de MANSEA consislenie a
traves dz todos los mercados y productos, ¥ se pusden agregar mediciones de nesgo

para asi legar a un rdcnero de rieseo simpla

8-




Mientraz que &l VAR captura ia exposicidn diarin de la Compaiis al rlesgo cambiario
¥ de lns msas dointards, los andlisis de sensibilidad cvaldan el lnpecle do un posiblis
cambiv raeocib]e on Ty tasies de cambio v due inlerds gor un afio. Bl mareo de tiempo
mis Largo del andlisis de sensibilidad complementa al YAR ¥ avuda a la Compafia o
evitluar sus exposiciones de riesgo de! mercado,

Riespo en fns fosas de dnferds - La Commpaiing £0 cnvsonire cxpuesly & ricsgas on b s
de interds debido a ogue ke Compafiia loma dinero en préstamo de instituciones
[rareicnus,

Riesga ife ceéditn - Bl ricsgn de ertdita s reficre al ricspo 42 gue une de 128 partcs
incumpla con sus oblipaciones conttactuales resullando en wsa pérdide Nnanciers pard
la Compefiiy

Las cuentas comerciales por cobrar estin complestas por un nomera impatante de
clentes distribuidos oere diversas indosmias v Greas gocgrificas. La cvaluacian do
cradito continua e realiza sobee la coudicidn linaswiera de las cusmias por cobrar.

Riesgo Camiliarie — La Compania 1o realize tranzaccicnes dencincnadas on moneda
EXLIONJora; o CoNEECIenSia na &S poencran expasreiones 4 Toelsciones en g lgss doe
canmbiao,

- Ricsge de mercade - Las actividudes de la Compailis lo exponen principalments o
. riesges financieras d= cambios en las tasas de intenés,

Riesproe e copial - Lo Compaiia gestiona su casital peara asegurar ¢ue <5tard en
- capacidad de comtinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimianro 2 sus socios a través de Ta optimizacion de los saldos de deuda ¥
patrimania,

- La administracion considera que los indicadores financieros estin demro de los
pardmesros adecuados para una orzanizacitn del tamato v onivel de desarralle de Ia
Cnmpaiia,

16. PATRIMONIO

- Copftad Sociaf - Bl capital social aworizada coosisie de 493 000 sarficipavicrss oo USE]D de
valor nomimd uoilariv, |4y cuales olurgan un voio por participacion y un derecho a los
dividendos,

Can facha 12 de agosto del MH5 en Ja ciudad de San Francisoo de Cito ante 20 Dactor Diepa
Almeids Mortera, Motario Décino del Cantén Quito 52 comparcee al sormenty e capilel
suscrito ¥ pagado de la Compaiiia Alimentos Belanesados Avilore Cia, Lide, por un monto de
USTASE 000 dblarer de los Caizdos Unides de Rortea:merica inscrita en el Registn Marcantil
el 17 de agost del 201 5 gegiin t-dmite 55594,

- M-




Reserva Leval - Le Ley d2 Compahias requiere qus por 1o me=aos el 3% de |z wilidad enval sen
aptapiads coma resasrva legal hasta qua éste como nunime alcance ¢ 20% del capilsl social.
Heta reserva no a5 disponiblz pars 2l page de dividendos eo eloctve perg pusdc ser
caplitelizadn en su totalicad.

Ltdidodes retenides - Un resumer: de las utilidades retenidas es come sigue:

Diciembre 31,

2018 201+
LHitidudes retenidas — distribuibles 208 e
[esultades acumulades provenierres de la adepeidn por
primera vez de las MILF L EL)
Trelal & Dl 2530

Loz saldos de las signientas cuentas surgen de ln aplicacion por primera vez de lag NIF v de
los saldos  sepim PUGA  anferiores, los coalos sepins Besolucion  wmilide por la
sSuperintendoneia de Cotopafiias ¢ 14 de celbre del 2012, pindein ser utilizados de le sipuients
Farm:

Resudrados acpmulados provenientes de la adopoion por prignera vez d¢ fas NIIF - Ticluye
los valores rosuitactes de los ajustes wiginades en la adopeidn pur primera ves de las NIF, El
salde solo podra ser cupitalizado en la pane gue exvada 21 valor de Jas pérdidos acuruladas v
lus el Ollimo gjercicie econdtnico concluide, silas hubieren; utilizadn on abaotber pardidas, o
devuein en el case de liquidacian de 1a compai-a.

17. INGRESOE

U reawmen de los ingresos operacionialas de da Compaiiia os como sipue

2015 2014
ren niles de LS, délares)

Ingreses provenientas de a wenia de Belancsada 14 3h& 15011
Ingresos provenicnles de Jy wenla de maleria prima Bt pte]
Ingresos provenientas de la venra de medicinas 482 7
Ingresns proverientes de 1a venta de polliros 1025 1344
hgresos prover ientzs de 1o venuta de squipos 3 43
Ingresos proveicoles doe waeunyeion 2 3
gresos provenicnlss dv olmos producios v sarvicios (71 -
el 16.537 15811




18. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

U resurmen de los guslos sdministativas y operalivos reportados 20 los atados financieres es como

Sigo
2015 2074
(en miles de U5, ddjares)
Closto de venla; 1E4T N 14.25]
Crastos de vantas T 157
Crastos de administracion &30 807
"I ptal 6 45 15213

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE FL QUE SE
INFORMA

Entce =1 31 da disembsre del 2015 v la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 26 del 20167
nee 52 produjeron eventos que en opinidn Jde la Administraciin pudicran tener un efecto imporia e
sabine Ins estades Amanciseos adjuntos,

20. APRQBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loy estados Tinancicros por el ario tenninado 8 31 de diclernbre del 2015 han sido aprobadas por la
Crerercin Je ln Compaiia en zbril 26 del 2016 y serin presenladus 1 Tos Socios para su aprobacion.
En orinién de la Gerencia de la Compaiida, los estados financieros serin aprobados per 2 Tura die
Sacios sin modificacionss.
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