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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de

Alimentos Balanceados A viforte Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hem os auditado los estados financieros que se adjuntan de Alimentos Balanceados A viforte Cia. Ltda. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciem bre del 2014 y los correspondientes estados de
resultado y resultado integral, de cam bios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en

esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia porlos estados financieros

La gerencia de la Com pafifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Norm as Internacionales de Inform acién Financiera - NIIF,Y del control interno
determ inado por la gerencia com o necesario para perm itir la preparacién de los estados financieros libres

de errores m ateriales, debido a fraude o error.

Responsabilidad delauditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opimon sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con norm as internacionales de auditoria. Dichas
norm as requieren que cum plamos con requerimientos éticos y planifiquem os y realicem os la auditoria para

obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores m ateriales.

Una auditoria com prende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error m aterialen los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
Com paififa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Com pafifa. Una auditoria
tam bién com prende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las

estim aciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién



general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hem os obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



Opiniéon

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente,en todos los
aspectos m ateriales, la posicion financierade Alimentos Balanceados A viforte Cia.Ltda.al31
de diciem bre del2014,elresultado de sus operaciones y sus flujosde efectivo porel afio

terminado en esa fecha,de acuerdo con Normas Internacionalesde Informacién Financiera -

NNF.

s

(a-QjfdiJ

Salas Rodricuez

LicenciaNo 17-2172

Quito,Mayo 04,2015
Registro No. SC.RNAE-659
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ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de efectivo 4 1.817 2.097

Cuentas por cobrar com erciales y

otras cuentas por cobrar 5 2.726 2.120
Inventarios 6 2.026 1.788
Activos por impuestos corrientes 10 ~ __ 5
Total activos corrientes 6.681 6.010

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 7 1.048 1.092

Activos por im puestos diferidos

Total activos no corrientes 1.135 1.179
TOTAL 7,816
Ver notas a los estados financieros /
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— Erhesto Freire Aderir Cdjas
Gerente General Contador General



PASTVOS V PATRIMONTIO

Nota~ 01 A

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas porpagar comerciales yotrascuentas por.
Pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Totalpasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos

Obligaciones porbeneficios definidos

Totalpasivosno corrientes

Totalpasivos

PATRIM ONIO:
Capitalsocial
Reservalegal

U tilidades retenidas

Totalpatrimonio

TOTAL

20
== Ernesfo Freire
Gerente General

(en miles de U.S. ddlares)

10
12

4.151

751
17

—-1QQ
5.079

5.286
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Contador General
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ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS
16 15811 12.637
COSTO DE VENTAS
17 (14.251) (11.404)
M ARGEN BRUTO
1.560 1.233
G astos de ventas 17 (157) (131 )
G astos de adm inistracién
17 (807) (551)
Otros ingresos (gastos)
UTILIDAD ANTES DEIMPUESTO A LA RENTA
--.121 --.ru.
M enos gasto por im puesto a la renta: 10
Corriente
175 146
Diferido
Total
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO ~ ~
Ver notas a los estados financieros
(W ATV
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ﬁmesto Freire \Aclémir/Caja?;

Gerente General Contador General




ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA.L TDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Saldos al 31 de diciem bre del 2012

U tilidad del afio

Saldos al 31 de diciem bre del 2013

U tilidad del afio

Saldos al31 de diciem bre del 2014

Ver notas a los estados financieros

Canital Social Reserva legal Utilidades retenidas Total
(en miles de U.S. ddlares)
5 5 10413 10423
5 5 1.938 1.948
: _ 582 582
S ~ 2.520 2.530

ri ﬂ

~—"Efnesto Freire

Gerente General

Adetnir Cajas
Contador General
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ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR-EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes

15.368 12.692
Pagos a proveedores y a em pleados (15.316) (12.169)
Ntrac Tnaracnc (aactgs
08) 161 120
Impuesto a larenta
---1il1) ~)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
. - I
operacién
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION :
A dquisicién de propiedades, planta y equipo (92) (rrt
Precio de venta de propiedades, planta y equipo )
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversién <) ri|
N
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN)ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Préstam os y otros pasivos financieros (226) 93
Decremento inversiones corto plazo (87)
Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) en
actividades de financiamiento (226)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV O
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes
de efectivo (280) 370
Saldos al comienzo del afo 2097 1.727
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 2091
Ver notas a los estados financieros m
———— I
Erhesto Freire Cajas

Gerente General C(}nlador(}enei'ai



NOTASATOSESTADOSFINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL31DE DICIEMBREDEL 2014

1.INFORMACION GENERAL

Alimentos Balanceados A viforte Cia.Ltda.esuna Com paififalimitadaque se constituyé mediante
escritura publicacelebrada ellO de abril delafio 2008, ante el Notario Décimo Sexto del Cantén Quito,

inscritaen el Registro M ercantildel Cantén Quito el 22 de abrildel mismo afio.

Sus actividades principalesson la elaboracién,comercializaciéon, transform acién,industrializacién,
compray ventade insumosde balanceados paraaves,cerdosy ganado vacuno;asficomo la

comercializaciénde productos e insumos parael sector agropecuarioen general.

Lainformacién contenidaen estos estados financieros esresponsabilidad de la adm inistracién de la

Compaiia.

2.POLITICASCONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparadosde

conformidad conlas Norm as Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcionalde la Compafifaesel Délarde los Estados

Unidosde América (U.S.délar),elcuales la moneda de circulaciénenel Ecuador.

Bases de preparaciéon - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto porciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valoresrazonables. Elcosto histérico estd basado generalmente enelvalorrazonable

de la contraprestaciénentregada acambio de bienesy servicios.

Elvalorrazonable es el precio que se recibiria por venderun activo o el valorpagado para
transferirun pasivo entre participantesde un mercado en la fechade valoracién,
independientemente de siese precio es directamente observableo estimado utilizando otra

técnicade valoracién.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadasen la preparacién

de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depodsitos o inversiones financierasliquidas,que se pueden transform arrdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres mesesy sobregiros bancarios.Los sobregiros bancarios

son presentados como pasivos corrientes en elestado de situacién financiera.

Inventarios - Son presentados alcosto de adquisiciéon o valorneto realizable,elmenor.

Son valuados alcosto promedio ponderado. -8-




Propiedades, plantay equipo

M ediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta

yequipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo com prende su precio de adquisicién m &s
todos los costos directam ente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de

desm antelam iento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del

activo.

M ediciéon posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciéon - Después del
reconocimiento inicial, los bienes son presentados a sus valores revaluados, menos
la depreciacién acumulada y el importe acum ulado de las pérdidas por deterioro de

valor. Las revaluaciones se efectian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los bienes se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros

de la revaluacién de los terrenos Yy edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de bienes incluido en el patrim onio es transferido

directam ente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las

Ganancias.

M étodo de depreciacion y vidas iitiles - E1 costo o valor revaluado de propiedades,
planta yequipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil
estim ada, valor residual ymétodo de depreciaciéon son revisados al finalde cada
afio, siendo el efecto de cualquier cam bio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y

equipo y las vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Vida dtil (en afios)

Edificaciones 20-28
Vehiculos 5-10
Equipo de Com putacién 2-4
M aquinaria y Equipo 3 -24
M uebles y Enseres 2-10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta Yy equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.



En casode venta o retiro subsiguiente de propiedadesrevaluadas,elsaldo de la

reservade revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

D eteriorodelvalorde los activos tangibles - Alfinalde cada periodo,la Compafifaevalia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determ inar siexiste un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida pordeterioro. En tal caso, se calculael
importerecuperable delactivo o unidad generadora de efectivo a fin de determ inarel

alcance de la pérdida pordeterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones pordeterioro se reconocen inmediatamente en resultados,salvo
siel activo se registraa un importerevaluado,encuyo caso se debe considerarla pérdida

por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto porimpuesto a la rentarepresentala sumadel impuesto alarenta por

pagarcorrientey el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
elafio.La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,debido a las partidas de
ingresos o gastosimponibles o deduciblesy partidas que no serdn gravables o
deducibles. Elpasivo dela Compafiiaporconcepto del im puesto corriente se

calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al finalde cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias tem porarias determ inadas
entre el valor en libros de los activosy pasivosincluidosen los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido sereconoce generalm ente
paratodas las diferenciastem porarias im ponibles. Un activo porimpuesto diferido
se reconoce portodas las diferencias tem porarias deducibles,en la medidaen que
resulte probable que la Com pafiia disponga de utilidades gravables futuras contra

las que se podria cargar esas diferencias tem porarias deducibles.

Los activosy pasivosporimpuestos diferidos se miden em pleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice

oelpasivo se cancele.

La Companiiacompensaactivos porimpuestos diferidos con pasivos porimpuestos
diferidos si, y solo sitienereconocido legalmente elderecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal,losim portesreconocidosen esas partidasy la

Compaiiatiene la intenciéon de liquidar sus activosy pasivoscomo netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,y son
incluidosen el resultado,exceptoenla medidaen que hayan surgido de una
transacciéon o suceso que se reconoce fueradelresultado ya seaen otro resultado
integralo directamente en el patrimonio,encuyo caso elimpuestotambién se
reconoce fueradel resultado; o cuando surgen del registro inicialde una

combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Com pafifatiene unaobligaciéon presente (yasea legal
o im plicita) com o resultado de un suceso pasado,es probable que la Com pafifatengaque
desprenderse de recursos que incorporen beneficioseconémicos,paracancelar la

obligacién,y puede hacerse una estimacién fiable delim porte de la obligacién.




El importe reconocido como provrsion debe ser la mejor estimacién del desem bolso
necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta

los riesgos y las incertidum bres correspondientes.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determ inado utilizando el M étodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al finalde cada periodo.

Participacion a trabajadores - La Com paiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Com pania. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15 de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el im porte estimado de cualquier descuento,

bonificacién o rebaja comercial que la Com pafifa pueda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Com pafifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Com pafia

reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccidén.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientem ente de la fecha en que se haya realizado el

pago, y se registran en el periodo m ds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tam poco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacién sea requerida o perm itida por alguna norma y esta presentacién

sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norm a
legal, contem plan la posibilidad de com pensacién y la Com pafiia tiene la intencién de
liquidar por su im porte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma

simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, m d4s los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se

reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al

costo amortizado o al valor razonable.




Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes,excepto aquelloscon
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partirde la fecha del estado de situacidn

financiera, que se clasifican com o activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales yotras cuentas por cobrar - Son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables,que no cotizanen un

mercado activo.

Despuésdelreconocimiento inicial, a valorrazonable,se miden alcosto

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que

se miden al costo amortizado son probados pordeterioro al finalde cada periodo.

Elvaloren libros del activo financiero sereduce por la pérdida por deterioro
directamente,exceptopara lascuentas comerciales porcobrar,donde elimporte en
libros se reduce a través de una cuentade provisién. Loscambiosenelimporteen

libros de la cuenta de provision sereconocenen el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafiiadade bajaun activo financiero
inicamente cuando expiren losderechos contractualessobre los flujosde efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustanciallosriesgosy beneficios
inherentes ala propiedad delactivo financiero.SilaCompafiiano transfiere ni
retiene sustancial mente todos losriesgosy beneficiosinherentes a la propiedad y
contintareteniendo elcontroldel activo transferido,la Com pafiiareconoce su
participacion en el activoy la obligacién asociada porlos valores que tendria que

pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificadoscomo pasivos financieroso com o

patrimonio de conformidad con la sustanciadel acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican com o pasivo corriente a menosque la Compaifiiatenga
derecho incondicionalde diferirel pago de la obligacion porlo menos 12 mesesdespuésde

la fechadel estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo,neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquierdiferenciaentre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién)y el valordelreembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo conel método de la

tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales Yy otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Despuésdelreconocimiento inicial, a valorrazonable, se miden alcosto

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.




Bajade un pasivo financiero - La Compafniadade bajaun pasivo financiero si,y

solo si, expiran,cancelanocumplen susobligaciones.

Normasnuevas yrevisadas con efecto material sobrelos estados financieros

Durante el afioen curso,la Com pafifa ha aplicado una serie de normasnuevasyr revisadas
emitidas porel Consejode Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),efectivas a

partirdel 1 de enero del 2014 o posteriormente.

M odificacionesala NIC 32 - Compensacién de activos financieros ypasivos

financieros

LaCompaniahaaplicado las modificacionesala NIC 32 Compensaciénde Activos
Financierosy Pasivos Financieros porprimeravezen el presente afio. Dichas
modificaciones explicanlosrequerimientos inherentes alacompensacién de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente,las modificaciones explican el
significado: "actualmente,tiene un derecho exigible legalmente acompensarlosimportes

reconocidos" y "realizarel activo y liquidarelpasivo simultdneamente".

Las modificacioneshan sido aplicadas de maneraretrospectiva. En vistade que la
Compafia no mantiene activos financierosy pasivos financieros que clasifiquen para
compensacién,la aplicaciéon de las modificaciones no ha afectado lasrevelaciones o los
importesreconocidos en los estados financieros de la Com paftiaLa Com paififa ha evaluado
sialgunosde sus activos financieros o pasivos financieros califiquenparacompensacidn
segilin el criterio establecido en las modificacionesy concluyd que la aplicaciéon de las
modificaciones no hatenido impacto en losimportesreconocidosen los estados financieros

de la Compaiiia

M odificaciones ala NIC 36 Revelacionesde Importe Recuperablepara Activos No

Financieros

La Compadia ha aplicado las modificacionesala NIC 36 Revelacionesde Importe
Recuperable para Activos No Financieros porprimeravezen el presente afno. Las
modificacionesala NIC 36 omitenelrequerimiento derevelarelimporterecuperable de
una Unidad Generadorade Efectivo (UGE)ala que la plusvaliau otros activosintangibles
con largas vidas dtiles habfan sido asignadoscuando no existia deterioro o reverso con
respecto ala UGE.Asimismo,las modificaciones agregan requerimientos de revelacidn
adicionales que se aplican cuando se mide el importe recuperable de un activo o una UGE
a valorrazonable menoslos costos de disposicion. Estasnuevasrevelacionesincluyen la
jerarquia delvalorrazonable, suposiciones clave y técnicas de valoraciéon aplicadas, en

conjuncién con la revelacion requerida porla NIIF 13 M ediciéon delValor Razonable.

Laapnlicacion de estas m odificaciones no hatenido im pacto materialen las revelaciones de

los estados financieros de la Compaiia

Normasnuevas yrevisadas em itidas pero aiin no efectivas - La Compaftiano ha aplicado
las siguientes Norm as Internacionales de Inform acién Financiera (NIIF)nuevasyrevisadas
que han sido em itidas pero aiin no son efectivas, que perm iten aplicacién anticipada. Un

detalle es com o sigue:




Efectiva a partirde periodos

NIIF Titulo que inicien en o después del
N IIF 9 Instrum entos financieros Enero 1,2018

Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1,20 1 7

M odificaciones a la Clarificacion de los m étodos aceptables

NIC 16 y la NIC 38 de depreciacién y am ortizacién Enero 1,2016
M odificaciones a la Planes de beneficios definidos:
A portaciones de los em pleados Julio 1,2014

NIC 19

Se permite la aplicacién anticipada de estas norm as nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviem bre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién
y medicién de activos financieros. Esta norma se modific6 posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y mediciéon de pasivos financieros, asf
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se em itié otra

versiéon revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
M odificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicién a "valor razonable con cam bios en otro resultado integral", para

ciertos instrumentos deudores sim ples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
y que tengan flujos de efectivo contractuales que son dnicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo am ortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda m antenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cum pla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cam bios en otro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables
al final de los periodos contables posteriores. Adem ds, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccidén irrevocable para presentar los cam bios posteriores en el
valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el

resultado del periodo.




En la medicion de los pasivos financieros designados a valorrazonable concambiosen

resultados,la NIIF 9 requiere que el importe generado porcambioenel valorrazonable

del pasivo financiero que sea atribuible a cambiosen elriesgo de crédito delreferido

pasivo,se presente en otro resultado integral,amenos que,elreconocimiento de los

efectos de los cambiosen el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral

genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Loscambiosenel valor

razonable atribuible alriesgo de crédito de un pasivo financierono son posteriormente

reclasificados alresultado delperiodo. Seginla NIC 39, 1a totalidad delimporte del

cambioen el valorrazonable delpasivo financiero designado a valorrazonable con

cambiosen resultados se presentaen el resultado del periodo.

La Administraciéonde la Compaiiaprevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no

tendrd un impacto significativo sobre losimportesreconocidosen los estados financieros

adjuntos,en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Com paiiia.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayodel 2014 se em itié la NIIF 15, que establece un modelo extensoy detallado que

deben utilizarlas entidades en el registroy reconocimiento de ingresos procedentesde

contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard elactuallineamiento dereconocimiento de

ingresos,incluyendo la NIC 18 Ingresos,la NIC 11 Contratosde Construccién y las

interpretaciones respectivas en la fechaen que entreen vigencia.

El principio fundamentalde la NIIF 15 es que una entidad deberfareconocerelingreso que

representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractual mente alos

clientes,en un im porte que refleje la contraprestacién que laentidad espera recibira

cambio de bienes o servicios. Especificamente,lanormaafiade un modelo de 5 pasos para

contabilizarelingreso:

Paso 1:identificarel contrato con los clientes.

Paso
Paso
Paso

Paso

2:
3:

4:
5:

identificarlas obligaciones de ejecuciénen el contrato.
determ inarel precio de la transaccidén.
distribuirel precio de transaccién alas obligaciones de ejecuciénenel contrato.

reconocerelingresocuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidon.

Seginla NIIF 15, unaentidad contabilizaun ingreso cuando (o en la medida que) se

satisfagauna obligaciéon de ejecuciéon,es decir,cuando el "control" de los bienes y

servicios relacionados conunaobligaciéon de ejecucidn particulares transferido alcliente.

Se han afiadido muchos mds Iineamientos detallados en la NIIF 15 parapoderanalizar

situaciones especificas. Adem ds,la NIIF 15 requiere am pliasrevelaciones.

La Administracién de la Com paidiiaprevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede

tenerun im pacto significativo sobre losimportesreconocidosen losestados financieros

adjuntosy sus revelaciones.Sin em bargo,no es posible proporcionarunaestimacién

razonable de ese efecto hastaque un examen detallado haya sido completado. -



M odificacionesala NIC 16 yNIC 38 Aclaraciondelos M étodos Aceptablesde

Depreciacion y Amortizacion

Las modificacionesala NIC 16 les prohiben a las entidades utilizarun método de
depreciacién para partidas de propiedad, plantay equipo basado en elingreso. M ientras
que las m odificaciones ala NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no
es un principio apropiado parala amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién

solo puede serrebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible esexpresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda dem ostraraue un inegreso v el consumo de beneficioseconémicos del

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificacionesse aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partirdel 1 de enerode 2016 o posteriormente.En la actualidad,la Compaifiausacel
método de linearecta para la depreciaciény amortizacién de propiedades,planta, equipoy
bienes intangibles, respectivamente. La Adm inistracién de la Compafifaconsideraque el
método de linearectaes el mds apropiado para reflejarel consumo de beneficios
econdémicos inherentes a losrespectivos activos, porlo tanto,la Administracién de la
Compafniano anticipaque la aplicacién de estas modificacionesalaNIC 16 y la NIC 38

tendrdn un im pacto m aterialen los estados financierosde la Com pania.

M odificacionesala NIC 19:Planesde Beneficios Definidos: Aportacionesde los

em pleados

Las modificacionesala NIC 19 explicancémo deberian contabilizarse las aportaciones de
los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadasalos planesde beneficios
definidos, mediante la consideraciénde si dichos beneficiosdependen delnimero de afios

de servicio delem pleado.

Paralas aportaciones que son independientesdelnimero de annos de servicio,la entidad los
puedereconocercomo unareducciénen el costo del servicioen el periodoen el que se
preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio delem pleado utilizando el m étodo
de la unidad de crédito proyectado, mientrasque las aportaciones que dependen delnimero
de afios de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los aios de servicio del

empleado.

La Administracién de la Compafifiano prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la
NIC 19 en el futuro puede tenerun impacto significativo sobre los im portesreconocidosen

los estados financieros.

3.ESTIM ACIONESY JUICIOSCONTABLESCRITICOS

La preparacién de los presentes estados financierosen conformidad con NIIF requiere que la

A dministracién realice ciertas estim aciones y establezca algunos supuestosinherentesa la actividad
econOomicade la entidad, con el propdsito de determinarla valuacidony presentaciéon de algunas
partidas que form an parte de los estados financieros. En opinién de la Adm inistracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basadosen la mejorutilizaciéon de la informacién disponible al

momento,loscuales podrian llegar a diferirde sus efectos finales.




A continuacién se presentan las estim aciones y juicios contables criticos que la adm inistracién de la

Com pafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

D eterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
ecesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del im porte recuperable de dicho activo. Si se tratade activos
identificables que no generan flujos de efectivo de formaindependiente, se estim a la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estim aciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacidon de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimaciéon de las vidas

itiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 2, la Com pafiia
utiliza las técnicas de valuacién para la medicién del valor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del

mercado.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E1 valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determ inar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier

cam bio en los supuestos im pacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Com panfa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al finalde cada afio reportados por la

adm inistracién de la Com pafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determ inar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser

requeridos para cum plir con la obligacién de estos beneficios.

M ediciones del valor razonable y los procesos de valoracidn

Algunos de los activos y pasivos de la Com pafifa se valoran a su valor razonable a efectos de
informacién financiera. Alestimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Com paififa
utiliza datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Dénde inputs del
nivel 1 no estdn disponibles, la Com pafifa desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para
Ilevar a cabo la valoracién. La comisién de valoracién trabaja en estrecha colaboracién con los
tasadores externos calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuados y variables

del modelo.

Impuesto a la renta diferido - La Com pafifa ha realizado la estim acién de sus im puestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y Equivalentes de efectivo es com o sigue:

. Diciembre 31, ...
2014 2013 _

(en miles de U.S. ddélares)

Efectivo (Caja General)

1.032 1.849

Ovemight 322 195

Sobregiro bancario (Nota 8) (58) (20)
Bancos

463 ~

Total 1.817 2.097

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar com erciales y otras cuentas por cobrar es com o sigue:

. Diciembre 31, ...
2014 2013

(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales

2.668 2.226
Provisién para cuentas dudosas 278) —illi)

Subtotal
2.390 1.948

O tras cuentas por cobrar:
A nticipas Entregados 304 140
Otros documentos por cobrar

-—-..J1 ---.J1

Subtotal
336 172
Tota 2.726 2.120

La Compaififa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100 de todas las cuentas por

cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mds excepto aquellas en las que se han negociado nuevos

plazos de pago o existen com promisos o pagos planificados, debido a que la experiencia histérica

establece que en su mayoria las cuentas por cobrar vencidas a mds de 360 dias no son recuperables.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es com o sigue:
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. Diciembre 31, ...

2014 2013

(en miles de U.S. délares)

31-60 dias

508 312
61-90 dias 305 210
91-120 dias
75 213
121-150 dias
fas 217 81
151-180 dias
1as 21
181-360 dias 23 .
M ds de 360 dias
446 8
550

Total

(Cam hine en la nravisign para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron com o sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 278 278

Provision del afo

Saldos al fin del afio

LLa concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

. Diciembre 31, ...

2014 2013

(en miles de U.S.dédlares)

Balanceados 16 21
Equipos 28 23
M ateria prim a 1.833 1.610
M edicinas 149 119
Pollitos -

TDurante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de

US$13.6 millonesy USS$IO .8 millones respectivamente.




7.PROPIEDADES,PLANTAY EQUIPO

Unresumen de propiedades, plantay equipo es com o sigue:

...Diciembre 31, ...

2014 2013

(en milesde U.S.dé6lares)

Costo o valuacién

o i 1.524 1.432
Depreciacién acumulada y deterioro
476) 340)

Total

1.048 1.092
Clasificacidon:
Edificaciones 544 459
Propiedades en construccion

Los movimientos de propiedades, plantay equipo fueron com o sigue:
Propiedades en Equipo de M aquinaria Mueblesy
Edificaciones Construccién Vehiculos ComQutacién y EguiQo Enseres Total

.. (en milesde U.S. délares) ...

Costo o valuacison

Saldos al 31 de diciembre del 2012 327 137 194 10 606 46 1.320
A dquisiciones 76 8 6 14 8
Reclasificaciones -.21 127.)
Saldo al 31 de diciembre del2013 500 48 194 16 620 54 1.432
A dquisiciones 54 27 4 7
Recfiasificaciones 2Q i.W
Saldosal 31 de diciembre del 2014 6.Q4 -.25. 194 20 621 54
1sn

Vehiculos 25 48

Equipo de Com putacién 115 141

M aquinariay equipo 12 10

M ueblesy Enseres 312 391

~ --.11]
Total

1.048




Equipo de M agquinaria Muecblesy

Ed ificaciones Vehiculos Com }:lutacién ~ Egui};lo Enseres Total

.(en miles de U.S. ddlares) ...

Depreciacion Acumulada

Saldos al 31 de diciembre del 2012 26 36 6 120 11 199

Gasto Depreciacién 1Q 1Q \0 8 1

Saldo al 31 de diciembre del2013 42 52 6 228 12 340
Gasto Depreciacién 19 26 2. ..M J 11C
Saldos al 31 de diciembre del 2014 61 78 a 111: v 476

8. PRESTAMOS

Unresumen de los préstam os escom o sigue:

.., Diciembre 31, ...

2014
2013
(en milesde U.S.dé6lares)
No garantizados - al costo amortizado
Sobregiros bancarios 58 20
Partesrelacionadas (1) 3.682 4.317
Tarjetasde crédito _1_1 __ 8
Subtotal 3.751 4.345
Garantizados - al costo amortizado
Préstam os bancarios (2) 400 Jdl
Subtotal 400 LJ1
Total 4.151 4.377
Clasificacidn:
Corriente 4.151 4.345
No corriente -—.M1
Total 4.151 4.347

(1) Importesreem bolsables al principalaccionistade lacom pafifa (Ing.Ernesto Freire),los mismos
que corresponden principalmente alacompra - ventadelnegocio.Esimportante mencionar que
con fecha 25 de febrero del anio 2009, m ediante escritura piblica otorgada ante el Notario décim o
Sexto delcantén Quito,se suscribe el contrato de com pra - ventade negocio de producciény

comercializacion del balanceado,entre el Ing. Ernesto Freire Romo ylaCompafiia AVIFORTE




Cia.Ltda.,dentro del cuallas partes declaran que la fecha efectivade com pra - venta,
independiente de la fecha de la presente escritura, fue el 15 de octubre del afno dos milocho, para
todos los efectos legales ytributarios de la misma.E]lvalor de adquisiciéon del negocio esde

US$1,232,000.
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A dicionalm ente dentro de los estados financierosal 15 de octubre del afio 2008, se registra un

pasivode US$ 2,782,996 porconcepto de dividendos por pagar afavordelIng.Ernesto Freire.

(2) Los préstamos bancarios estdn garantizados por hipotecas sobre bienesinmuebles propiedad del

principal accionista de lacom pania,Ing. Ernesto Freire.

9. CUENTAS.POR PAGARCOMERCIALESY OTRASCUENTASPORPAGAR

Unresumen de cuentas por pagar com ercialesy otrascuentas por pagar es com o sigue:

" Diciembre 31, ...

2014 2013

(en milesde U.S.dé6lares)

Cuentas por pagar comerciales:

’ Proveedores locales 750 525
~ O tros
o 1
.\ 1
Total
N 751

"9
N 10. IMPUESTOS
Activos ypasivosdelaiio corriente - Unresumen de activosy pasivos porimpuestos corrientes
es como sigue:
"
...Diciembre 31, ...
g
2014 2013
g (enmilesde U.S.dé6lares)
Activos por impuesto corriente:
I sto a la R t
m puesto ala Renta 112 }
Impuesto al Valor Agregado 4
B .4

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

- Impuesto alarenta por pagar (1) 9 5
Impuesto al Valor Agregado -IV A por pagary
o~ .
retenciones
- Retenciones en la fuente de im puesto a larenta
por pagar
= 8 6
Total
-
i
Conciliacion tributaria - contable delimpuesto ala renta corriente - Una reconciliacién entre
. s . e . . . .
i lautilidad segin estados financieros y el gasto porim puesto ala rentacorriente,escom o sigue:
o
oy
-
-22-
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(en miles de U.S. dé6lares)

Utilidad segin estados financieros antes de im puesto

a larenta 757 67
G astos no deducibles 38 2
O tras deducciones (remuneraciones em pleados con 4

di scapaci dad) m)
U tilidad gravable 135_ ﬁ@ﬁ
1WA

Impuesto a larenta causado (1)

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el im puesto a la renta, se calcula
en un 22 sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12 sobre las utilidades sujetas

a capitalizacidn.

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a larenta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matem dtica del 0.4 del activo, 0.2 del

patrim onio, 0.4 de ingresos gravados y 0.2 de costos y gastos deducibles.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para

impuesto a la renta fueron como sigue:

(en miles de U.S. dé6lares)

Saldos al comienzo del afio 9 1
Provisién del afio 8
Pagos efectuados (2

Saldos al fin del afio

Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos ala Producciony Prevenciéndel Fraude Fiscal - Con fecha 29

de diciem bre del 2014 se promulgé la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Im puesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la

misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,

determ inando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la

renta no serd aplicable.
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Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de acciones
o participaciones. Las sociedades deberdn inform ar este tipo de transacciones a la Autoridad

Fiscal, su incum plimiento serd sancionado con una multa del 5 del valor real de la transaccidn.

Deducibilidad de G astos
En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd

deducible.

Se establece una deduccién del 150 adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice'al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes

mayores de 40 afios que hayan retornado al pafis.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para
la eliminaciéon de los créditos incobrables y se establece que las mism as se determ inardn via

Reglamento.

No se considerardn deducibles los gastos de promocion y publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad la establecerd la autoridad sanitaria

com petente.

Tarifa de Im puesto a la Renta

Se introducen reform as a la tarifa del Im puesto a la Renta para Sociedades, estableciendo com o
tarifa general del Im puesto a la Renta el 22, no obstante la tarifa im positiva se incrementa al
25 sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor im posicién. Si dicha participacién excede del 50 la tarifa

aplicable para la sociedad serd del 25.

Anticipo de Im puesto a la Renta
Para efectos del cdlculo del Anticipo de Im puesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula
el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF,tanto para el rubro del activo y del

patrimonio.

Se excluird del cdlculo del Anticipo de Im puesto a la Renta los montos referidos a gastos

incrementales por la generacién de nuevo em pleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del

Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccidn.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Im puesto a los Activos en el Exterior
La reforma establece como hecho generador de este im puesto a la "tenencia de inversiones en el

exterior".




Im puesto a la Salida de Divisas
Los pagosefectuados alexterior porcréditos obtenidos porentidades ecuatorianas,estardn

exentos inicamente respecto de aquellos créditos para financiarsegmentos definidos porel

Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generadordel ISD cualquiermecanismo de extincion de obligaciones

cuando las operaciones se realicen haciael exterior.

11.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicioneslegales vigentes,los contribuyentes sujetos alimpuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadaslocales y/o delexterior,dentro de un mism o
periodo fiscalpor un importe acumulado superiora US$6 millones, estdn obligados a presentarun
estudio de Preciosde Transferencia que determ ine sitales operaciones han sido efectuadas a valores
de plenacompetencia. Elimporte acumulado de las operaciones de la Compafifacon partes

relacionadas durante elafio 2014, no superael importe acumulado mencionado.

12.0BLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumen de obligaciones acumuladasescomo sigue:

...Diciembre 31, ...

2014 20113

(en milesde U.S.délares)

Participaciéon a trabajadores 134 119
Beneficios sociales 2 3

6 0
Total

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales,los trabajadores
tienen derecho a participaren las utilidades de la em presaen un 15 aplicable alas utilidades
liguidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacidén a trabajadores fueron

como sigue:

(en milesde U.S.délares)

Saldos alcomienzo delafo 119 102
Pravician delafin 134 119
Pagosefectuados Ql1.2) ao02)

Saldos al fin del ano



13.0 BLIGACIONESPORBENEFICIOSDEFINIDOS

Un resumen de obligaciones porbeneficios definidoses com o sigue:

...Diciembre 31, ...
2014 201173

(en milesde U.S.délares)

Tnhilacidn natranal 158 119
Bonificacion pordesahucio 4 4
ER 4

Total

Jubilacion patronal -De acuerdo con disposicionesdelCo6digo del Trabajo,lostrabajadores
que porveinte anos o mds hubieren prestado sus serviciosen formacontinuada o interrum pida,
tendrdn derecho a serjubilados por susem pleadores sin perjuicio de la jubilacién que les

corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion pordesahucio -De acuerdo con disposicionesdelCdédigo de Trabajo,en los
casos de terminacién de la relaciéon laboralpordesahucio solicitado porelempleadoro porel
trabajador,la Compafifaentregardel25 de la ditimaremuneracién mensualporcadauno de

los afios de servicio

Los cdlculos actuariales delvalorpresente de la obligacién devengadaporconcepto de beneficios
definidos fueron realizados el31 de diciembrede 2014 Y 2013 porun actuario independiente.E]1
valorpresente de las obligaciones porconcepto de beneficios definidos y los costosdel servicio
actualy el costo delservicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos alperiodo de servicio
delempleado y basadosen la f6rmuladelplan,de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio,considerando eluso de hipdtesis actuariales para calcularelvalor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesisreflejanel valorde dinero a travésdel tiempo, el

incremento salarialy las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experienciay cambiosen los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante elrem anente de vida laboral
promedio esperado de los em pleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de

fluctuacién.

Las hindtesis actuariales sienificativas utilizadas naraladeterminacién de lasoblicacionesnor

beneficios definidos son la tasa de descuento,incremento salarialesperado y la mortalidad.

Cada ano se realizaun estudio de com paracién entre Activosy Pasivosenel que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversiéon estratégicaen términos de perfilesy de riesgo -

rendimiento (las politicas de inversiény contribucién se integran dentro de este estudio).

T acnrincinalecdecicinnes estratégicas que se formulaneneldocumento de politica actuarialy

técnico del Fondo son:

e Diversificacion en los activos basadosen: instrumentos de capital25,instrumentos de deuda

50 y los bienes de inversién 25.
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*«Lasensibilidad alos tipos de interés que surge por el tiem po de duracién de la obligacién por
beneficios definidos se debe reduciren un 30 a travésdeluso de instrumentosde deudaen

combinacién con los swapsde tipos de interés.

*Mantenimiento de un respaldo de capitalque da una garantiade 97,5 que los activos son

suficientes en los pro6ximos 12 meses.

No ha habido ningincambioenel proceso utilizado porla Com pafifa para gestionar sus riesgosde

periodos anteriores.

14.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el cursonormalde susnegociosy actividades de
financiamiento,la Companfaestd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectarde maneramads o menos significativaalvaloreconémico de sus flujosy activos

y,en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presentauna definicion de los riesgos que enfrentala Compafiia,una
caracterizacién y una descripciéon de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de

la Compaififa,sieselcaso.

A ndlisis del valor en riesgo (V AR)

Lamedicion delriesgo V AR estimala pérdida potencialen las ganancias antes de
impuestos sobre un periodo de tenenciadado para un nivelde confianza especifico.La
metodologiadel VAR es un enfoque con base en probabilidad estadisticam ente
definido que toma en consideracién las volatilidades del mercado asicom o la
diversificacién de riesgo reconociendo las posicionesde compensaciény correlaciéon
entre los productosy el mercado.Losriesgos se pueden medirde manera consistente a
través de todos los mercadosy productos,y se pueden agregarm ediciones de riesgo

para asillegara unnimero de riesgo sim ple.

M ientras que el V AR captura la exposicion diariade la Companiaalriesgo cam biario
y de las tasas de interés, los andlisis de sensibilidad evalianelimpacto de un posible
cambiorazonable en las tasas de cambioy de interés porun afio. El marco de tiem po
méds largo del andlisis de sensibilidad complementaalV AR Y ayudaala Compaiiiaa

evaluarsus exposiciones de riesgo delmercado.

Riesgo en las tasas de interés - La Com pafifaseencuentraexpuesta ariesgosen la tasa
de interés debido a que la Com pafifatoma dineroen préstamo de instituciones

financieras.

Riesgo de crédito - Elriesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumplacon sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para

la Compaiia.

Las cuentascomerciales porcobrarestdn compuestas porunnimero importante de

clientes distribuidos entre diversas industriasy dreas geogrdficas. Laevaluacidén de



crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.
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Riesgo Camblario -La Compaififanorealizatransaccionesdenominadasen moneda
extranjera;en consecuenciano se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasade

cam bio.

Rieseo de mercado - Las actividades de la Compaifiialaexponen principalmente a

riesgos financieros de cam bios en las tasas de interés.

Riesgo de capital - La Com pafiia gestiona su capital para asegurarque estarda en
capacidad de continuarcomo,em presaen marcha mientrasque maximizael
rendimiento a sus socios a travésde la optimizacién de los saldos de deuda y

patrimonio.

Laadministracion considera que los indicadores financieros estdn dentro de los

pardmetros adecuados paraunaorganizacién deltamano y nivelde desarrollo de la

Compaiia.

15S5.PATRIM ONIO

Capital Social-El capitalsocialautorizado consiste de 5,000 participacionesde USS$Ilde valor

nom inalunitario,las cuales otorgan un voto por participaciény underecho a los dividendos.

Reserva Legal-La Ley de Companiasrequiere que porlo menosel5 de la utilidad anualsea
apropiado como reservalegalhastaque éstacomo minimo alcanceel20 del capitalsocial.
Estareservano es disponible parael pago de dividendosen efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es com o sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Utilidades retenidas - distribuibles 2.860 2.278
Resultados acumulados provenientesde la adopcién por
primera vez de las NIIF 340) 340)

Total

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién porprimeravez de las N1IF y de
los saldos segin PCG A anteriores, los cuales segdin Resolucién em itida por la
Superintendenciade Com pafifasel 14 de octubre del2012,podrdn ser utilizados de la siguiente

form a:

Resultados acumulados provenientesde la adopcidon porprimeravezde las NIIF - Incluye

los valoresresultantes de los ajustes originadosen la adopcién porprimeravez de las NIIF. E1
saldo sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda alvalor de las pérdidasacumuladasy
las del dltim o ejercicio econdémico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas;o

devuelto enelcaso de liquidacién de la com pania.
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16.

17.

18.

19.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos operacional es de la Com pafifa es com o sigue:

(en miles de U.S.délares)

Ingresos provenientes de la venta de balanceado 13.011 10.307
Ingresos provenientes de la venta de m ateria prim a 884 912
Ingresos provenientes de la venta de medicinas 474 443
Ingresos provenientes de la venta de pollitos
1.394 922
Ineresos nrovenientes de la venta de equipos 45
Ingresos provenientes de vacunacidn ’ 48
__3 __5
Total 15.811 12.637

COSTOS Y GASTOS PORSU NATURALEZA

Un resumen de los gastos adm inistrativos y operativos reportados en los estados financieros es com o

sigue:

(en miles de U.S.ddlares)

Costo de ventas 14.251 11.404

G astos de ventas 157 121
G astos de adm inistracion 807 —_n1hi

Total !5‘255 32!?8{2

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el31 de diciem bre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 04 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciem bre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Com pafifa en mayo 04 del 2015 y serdn presentados a los Socios para su aprobacién.
En opinién de la Gerencia de la Com paifia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de

Socios sin modificaciones.
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