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N I C   

N I I F   

C I N I l F  

S R I   

F V   
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N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d   

N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a   

I n t e r p r e t a c i o n e s  d e l  C o m i t é  d e  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a   

S e r v i c i o  d e  R e n t a s  I n t e r n a s   

V a l o r  r a z o n a b l e  ( F a i r  v a l u e )   

U . S .  d ó l a r e s   



  

I N F O R M E  D E  L O S  A U D I T O R E S  I N D E P E N D I E N T E S   

A  l o s  S e ñ o r e s  S o c i o s  d e   

A l i m e n t o s  B a l a n c e a d o s  A v i f o r t e  C í a .  L t d a . :   

I n f o r m e  s o b r e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

H e m o s  a u d i t a d o  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s e  a d j u n t a n  d e  A l i m e n t o s  B a l a n c e a d o s  A v i f o r t e  C í a .  L t d a .  q u e   

c o m p r e n d e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  l o s  c o r r e s p o n d i e n t e s  e s t a d o s  d e   

r e s u l t a d o  y  r e s u l t a d o  i n t e g r a l ,  d e  c a m b i o s  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  d e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e n   

e s a  f e c h a  y  u n  r e s u m e n  d e  l a s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  s i g n i f i c a t i v a s  y  o t r a s  n o t a s  e x p l i c a t i v a s .   

R e s p o n s a b i l i d a d  d e  l a  G e r e n c i a  p o r  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

L a  g e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  r e s p o n s a b l e  d e  l a  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  r a z o n a b l e  d e  e s t o s  e s t a d o s   

f i n a n c i e r o s  d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  -  N I I F ,  Y  d e l  c o n t r o l  i n t e r n o   

d e t e r m i n a d o  p o r  l a  g e r e n c i a  c o m o  n e c e s a r i o  p a r a  p e r m i t i r  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  l i b r e s   

d e  e r r o r e s  m a t e r i a l e s ,  d e b i d o  a  f r a u d e  o  e r r o r .   

R e s p o n s a b i l i d a d  d e l  a u d i t o r   

N u e s t r a  r e s p o n s a b i l i d a d  e s  e x p r e s a r  u n a  o p i m o n  s o b r e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  b a s a d o s  e n  n u e s t r a   

a u d i t o r í a .  N u e s t r a  a u d i t o r í a  f u e  e f e c t u a d a  d e  a c u e r d o  c o n  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  d e  a u d i t o r í a .  D i c h a s   

n o r m a s  r e q u i e r e n  q u e  c u m p l a m o s  c o n  r e q u e r i m i e n t o s  é t i c o s  y  p l a n i f i q u e m o s  y  r e a l i c e m o s  l a  a u d i t o r í a  p a r a   

o b t e n e r  c e r t e z a  r a z o n a b l e  d e  s i  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e s t á n  l i b r e s  d e  e r r o r e s  m a t e r i a l e s .   

U n a  a u d i t o r í a  c o m p r e n d e  l a  r e a l i z a c i ó n  d e  p r o c e d i m i e n t o s  p a r a  o b t e n e r  e v i d e n c i a  d e  a u d i t o r í a  s o b r e  l o s   

s a l d o s  y  r e v e l a c i o n e s  p r e s e n t a d a s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  L o s  p r o c e d i m i e n t o s  s e l e c c i o n a d o s  d e p e n d e n   

d e l  j u i c i o  d e l  a u d i t o r ,  i n c l u y e n d o  l a  e v a l u a c i ó n  d e  l o s  r i e s g o s  d e  e r r o r  m a t e r i a l  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

d e b i d o  a  f r a u d e  o  e r r o r .  A l  e f e c t u a r  e s t a  e v a l u a c i ó n  d e  r i e s g o ,  e l  a u d i t o r  t o m a  e n  c o n s i d e r a c i ó n  l o s   

c o n t r o l e s  i n t e r n o s  r e l e v a n t e s  p a r a  l a  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  r a z o n a b l e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a   

C o m p a ñ í a  a  f i n  d e  d i s e ñ a r  p r o c e d i m i e n t o s  d e  a u d i t o r í a  a p r o p i a d o s  a  l a s  c i r c u n s t a n c i a s ,  p e r o  n o  c o n  e l   

p r o p ó s i t o  d e  e x p r e s a r  u n a  o p i n i ó n  s o b r e  l a  e f e c t i v i d a d  d e l  c o n t r o l  i n t e r n o  d e  l a  C o m p a ñ í a .  U n a  a u d i t o r í a   

t a m b i é n  c o m p r e n d e  l a  e v a l u a c i ó n  d e  q u e  l a s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  u t i l i z a d a s  s o n  a p r o p i a d a s  y  d e  q u e  l a s   

e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s  h e c h a s  p o r  l a  g e r e n c i a  s o n  r a z o n a b l e s ,  a s í  c o m o  u n a  e v a l u a c i ó n  d e  l a  p r e s e n t a c i ó n   



g e n e r a l  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .   

C o n s i d e r a m o s  q u e  l a  e v i d e n c i a  d e  a u d i t o r í a  q u e  h e m o s  o b t e n i d o  e s  s u f i c i e n t e  y  a p r o p i a d a  p a r a   

p r o p o r c i o n a r  u n a  b a s e  p a r a  n u e s t r a  o p i n i ó n  d e  a u d i t o r í a .   



  

   
 

O p i n i ó n   

E n  n u e s t r a  o p i n i ó n ,  l o s  r e f e r i d o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p r e s e n t a n  r a z o n a b l e m e n t e ,  e n  t o d o s  l o s   

a s p e c t o s  m a t e r i a l e s ,  l a  p o s i c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  A l i m e n t o s  B a l a n c e a d o s  A  v i f o r t e  C í a .  L t d a .  a l  3 1   

d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  e l  r e s u l t a d o  d e  s u s  o p e r a c i o n e s  y  s u s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  p o r  e l  a ñ o   

t e r m i n a d o  e n  e s a  f e c h a ,  d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e ra  -   

N l I F .   

 

O p i n i ó n   

E n  n u e s t r a  o p i n i ó n ,  l o s  r e f e r i d o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p r e s e n t a n  r a z o n a b l e m e n t e ,  e n  t o d o s  l o s   

a s p e c t o s  m a t e r i a l e s ,  l a  p o s i c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  A l i m e n t o s  B a l a n c e a d o s  A  v i f o r t e  C í a .  L t d a .  a l  3 1   

d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 ,  e l  r e s u l t a d o  d e  s u s  o p e r a c i o n e s  y  s u s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  p o r  e l  a ñ o   

t e r m i n a d o  e n  e s a  f e c h a ,  d e  a c u e r d o  c o n  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e ra  -   

NnF.  

Q u i t o ,  M a y o  0 4 ,  2 0 1 5   

R e g i s t r o  N o .  S C . R N A E - 6 5 9   

 
I fl e :  (2.~_ .... ,~  
(á-()jfdiJ  

 -=~::;;::::'::-::::::::':::::::,7',"~  -  

 

S a l a s  R o d r í g u e z   

L i c e n c i a  N o  1 7 - 2 1 7 2   
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ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA.  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014  
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ACTIVOS  Notas  2014  2013  

  
(en miles de U.S. dólares) 

A C T I V O S  C O R R I E N T E S :      

E f e c t i v o  y  E q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o   4   1 . 8 1 7   2 . 0 9 7   

C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y      

o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r   5   2 . 7 2 6   2 . 1 2 0   

I n v e n t a r i o s   6   2 . 0 2 6   1 . 7 8 8   

A c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s   1 0   ~   _ _  5   

T o t a l  a c t i v o s  c o r r i e n t e s    6 . 6 8 1   6 . 0 1 0  

A C T I V O S  N O  C O R R I E N T E S :      

P r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o   7   1 . 0 4 8   1 . 0 9 2   

A c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s    ~   ~   

T o t a l  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s    1 . 1 3 5   1 . 1 7 9  

T O T A L   

 

V e r  n o t a s  a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

-  3  -  



    

T O T A L   
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P A S I V O S  Y  P A T R I M O N I O   Nota~  2014  2013  

  (en miles de U.S. dólares) 

P A S I V O S  C O R R I E N T E S :      

P r é s t a m o s   8   4 . 1 5 1   4 . 3 4 5   

C u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  y o t r a s  c u e n t a s  p o r .      

P a g a r   9   7 5 1   5 3 6   

P a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s   1 0   1 7   1 6   

O b l i g a c i o n e s  a c u m u l a d a s   1 2   ---.lQQ  --...lli  

T o t a l  p a s i v o s  c o r r i e n t e s    5 . 0 7 9   5 . 0 4 6  

P A S I V O S  N O  C O R R I E N T E S :      

P r é s t a m o s   8    3 2   

O b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s   1 3   2 0 7  ~   

T o t a l  p a s i v o s  n o  c o r r i e n t e s    2 0 7   -.-m.  
T o t a l  p a s i v o s    5 . 2 8 6   5 . 2 4 1  

P A T R I M O N I O :   1 5     

C a p i t a l  s o c i a l    5   5   

R e s e r v a  l e g a l    5   5   

U t i l i d a d e s  r e t e n i d a s    2 . 5 2 0   1 . 9 3 8  

T o t a l  p a t r i m o n i o    2 . 5 3 0   1 . 9 4 8  



   

Notas  2014  2013  

 (en miles de U.S. dólares) 

1 6   1 5 . 8 1 1   1 2 . 6 3 7   

1 7   ( 1 4 . 2 5 1 )   ( 1 1 . 4 0 4 )   

 1 . 5 6 0   1 . 2 3 3   

1 7   ( 1 5 7 )   ( 1 3 1  )   

1 7   ( 8 0 7 )   ( 5 5 1 )   

 ~   ~   

 - - . 1 2 1   --.ru.  

1 0     

 1 7 5   1 4 6   

  -  
  --  

 ~   ~   

 ~   ~   

ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA.  

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL  

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014  

I N G R E S O S   

C O S T O  D E  V E N T A S   

M A R G E N  B R U T O   

G a s t o s  d e  v e n t a s    

G a s t o s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n   

O t r o s  i n g r e s o s  ( g a s t o s )   

U T I L I D A D  A N T E S  D E  I M P U E S T O  A  L A  R E N T A   

M e n o s  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a :   

C o r r i e n t e   

D i f e r i d o   

T o t a l   

 

U T I L I D A D  D E L  A Ñ O  Y  T O T A L  R E S U L T A D O   

I N T E G R A L  D E L  A Ñ O   

V e r  n o t a s  a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

  

 

-  5  -  



 

 

A L I M E N T O S  B A L A N C E A D O S  A V I F O R T E  C I A .  L  T D A .   

E S T A D O  D E  C A M B I O S  E N  E L  P A T R I M O N I O   

P Ó R  E L  A Ñ O  T E R M I N A D O  E L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4   

C a n i t a l  S o c i a l   R e s e r v a  l e g a l   U t i l i d a d e s  r e t e n i d a s   T o t a l  

 (en miles de U.S. dólares)   

5   5   10413  10423 

-  -  
5 2 5   5 2 5  

-  -  

5   5   1 . 9 3 8   1 . 9 4 8  

-  -   
5 8 2   5 8 2  

-  -  

s  ~   2 . 5 2 0   2 . 5 3 0  

S a l d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2   

U t i l i d a d  d e l  a ñ o   

S a l d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3   

U t i l i d a d  d e l  a ñ o   

S a l d o s  a l 3 l  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4   

V e r  n o t a s  a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   
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ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO  

POR-EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014  

F L U J O S  D E  E F E C T I V O  D E  A C T I V I D A D E S  D E   

O P E R A C I Ó N :   

R e c i b i d o  d e  c l i e n t e s   

P a g o s  a  p r o v e e d o r e s  y  a  e m p l e a d o s   

O t r o s  I n g r e s o s  ( g a s t o s )   

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a   

F l u j o  n e t o  d e  e f e c t i v o  p r o v e n i e n t e  d e  a c t i v i d a d e s  d e   

o p e r a c i ó n   

F L U J O S  D E  E F E C T I V O  E N  A C T I V I D A D E S   

D E  I N V E R S I Ó N :   

A d q u i s i c i ó n  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o   

P r e c i o  d e  v e n t a  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o   

F l u j o  n e t o  d e  e f e c t i v o  u t i l i z a d o  e n  a c t i v i d a d e s  d e   

i n v e r s i ó n   

F L U J O S  D E  E F E C T I V O  D E  ( E N )  A C T I V I D A D E S   

D E  F I N A N C I A M I E N T O :   

P r é s t a m o s  y  o t r o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s   

D e c r e m e n t o  i n v e r s i o n e s  c o r t o  p l a z o   

F l u j o  n e t o  d e  e f e c t i v o  p r o v e n i e n t e  ( u t i l i z a d o )  e n   

a c t i v i d a d e s  d e  f i n a n c i a m i e n t o   

E F E C T I V O  Y  E Q U I V A L E N T E S  D E  E F E C T I V O :   

I n c r e m e n t o  ( d i s m i n u c i ó n )  n e t o  e n  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s   

d e  e f e c t i v o   

S a l d o s  a l  c o m i e n z o  d e l  a ñ o   

S A L D O S  A L  F I N  D E L  A Ñ O   

V e r  n o t a s  a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

 

G e r e n t e  G e n e r a l   

 Notas  2014  2013  

(en miles de U.S. dólares)  

1 5 . 3 6 8   1 2 . 6 9 2   

( 1 5 . 3 1 6 )   ( 1 2 . 1 6 9 )  

1 6 1   1 2 0   

---1ill)  ~ )   

~   ----±[7  

( 9 2 )  ( 1 1 1  

)   

~ )   .ru

n  

( 2 2 6 )  9 3   

( 8 7 )  

( 2 2 6 )  

( 2 8 0 )  

2 . 0 9 7  

3 7 0   

1 . 7 2 7  

4  
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N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S   

P O R  E L  A Ñ O  T E R M I N A D O  E L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E L  2 0 1 4   

1 .  I N F O R M A C I Ó N  G E N E R A L   

A l i m e n t o s  B a l a n c e a d o s  A  v i f o r t e  C í a .  L t d a .  e s  u n a  C o m p a ñ í a  l i m i t a d a  q u e  s e  c o n s t i t u y ó  m e d i a n t e   

e s c r i t u r a  p ú b l i c a  c e l e b r a d a  e l l O  d e  a b r i l  d e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  a n t e  e l  N o t a r i o  D é c i m o  S e x t o  d e l  C a n t ó n  Q u i t o ,   

i n s c r i t a  e n  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  d e l  C a n t ó n  Q u i t o  e l  2 2  d e  a b r i l  d e l  m i s m o  a ñ o .   

S u s  a c t i v i d a d e s  p r i n c i p a l e s  s o n  l a  e l a b o r a c i ó n ,  c o m e r c i a l i z a c i ó n ,  t r a n s f o rm a c ió n ,  i n d u s t r i a l i z a c i ó n ,   

c o m p r a  y  v e n t a  d e  i n s u m o s  d e  b a l a n c e a d o s  p a r a  a v e s ,  c e r d o s  y  g a n a d o  v a c u n o ;  a s í  c o m o  l a   

c o m e r c i a l i z a c i ó n  d e  p r o d u c t o s  e  i n s u m o s  p a r a  e l  s e c t o r  a g r o p e c u a r i o  e n  g e n e r a l .   

L a  i n f o r m a c i ó n  c o n t e n i d a  e n  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e s  r e s p o n s a b i l i d a d  d e  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a   

C o m p a ñ í a .   

2 .  P O L Í T I C A S  C O N T A B L E S  S I G N I F I C A T I V A S   

D e c l a r a c i ó n  d e  c u m p l i m i e n t o  -  L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  d e   

c o n f o r m i d a d  c o n  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I I F ) .   

M o n e d a  f u n c i o n a l  -  L a  m o n e d a  f u n c i o n a l  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  e l  D ó l a r  d e  l o s  E s t a d o s   

U n i d o s  d e  A m é r i c a  ( U . S .  d ó l a r ) ,  e l  c u a l  e s  l a  m o n e d a  d e  c i r c u l a c i ó n  e n  e l  E c u a d o r .   

B a s e s  d e  p r e p a r a c i ó n  -  L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  s o b r e  l a s  b a s e s  d e l   

c o s t o  h i s t ó r i c o  e x c e p t o  p o r  c i e r t a s  p r o p i e d a d e s  e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s o n  m e d i d o s   

a  s u s  v a l o r e s  r a z o n a b l e s .  E l  c o s t o  h i s t ó r i c o  e s t á  b a s a d o  g e n e r a l m e n t e  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e   

d e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  e n t r e g a d a  a  c a m b i o  d e  b i e n e s  y  s e r v i c i o s .   

E l  v a l o r  r a z o n a b l e  e s  e l  p r e c i o  q u e  s e  r e c i b i r í a  p o r  v e n d e r  u n  a c t i v o  o  e l  v a l o r  p a g a d o  p a r a   

t r a n s f e r i r  u n  p a s i v o  e n t r e  p a r t i c i p a n t e s  d e  u n  m e r c a d o  e n  l a  f e c h a  d e  v a l o r a c i ó n ,   

i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  s i  e s e  p r e c i o  e s  d i r e c t a m e n t e  o b s e r v a b l e  o  e s t i m a d o  u t i l i z a n d o  o t r a   

t é c n i c a  d e  v a l o r a c i ó n .   

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  d e s c r i b e n  l a s  p r i n c i p a l e s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  a d o p t a d a s  e n  l a  p r e p a r a c i ó n   

d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .   

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  -  I n c l u y e  a q u e l l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  l í q u i d o s ,   

d e p ó s i t o s  o  i n v e r s i o n e s  f i n a n c i e r a s  l i q u i d a s ,  q u e  s e  p u e d e n  t r a n s f o r m a r  r á p i d a m e n t e  e n   

e f e c t i v o  e n  u n  p l a z o  i n f e r i o r  a  t r e s  m e s e s  y  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s .  L o s  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s   

s o n  p r e s e n t a d o s  c o m o  p a s i v o s  c o r r i e n t e s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a .   

I n v e n t a r i o s  -  S o n  p r e s e n t a d o s  a l  c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n  o  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e ,  e l  m e n o r .   

S o n  v a l u a d o s  a l  c o s t o  p r o m e d i o  p o n d e r a d o .  -8-  



 

 

P r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o   

M e d i c i ó n  e n  e l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  -  L a s  p a r t i d a s  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a   

y e q u i p o  s e  m i d e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  s u  c o s t o .   

E l  c o s t o  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  c o m p r e n d e  s u  p r e c i o  d e  a d q u i s i c i ó n  m á s   

t o d o s  l o s  c o s t o s  d i r e c t a m e n t e  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  u b i c a c i ó n  y  l a  p u e s t a  e n   

c o n d i c i o n e s  d e  f u n c i o n a m i e n t o  y  l a  e s t i m a c i ó n  i n i c i a l  d e  c u a l q u i e r  c o s t o  d e   

d e s m a n t e l a m i e n t o  y  r e t i r o  d e l  e l e m e n t o  o  d e  r e h a b i l i t a c i ó n  d e  l a  u b i c a c i ó n  d e l   

a c t i v o .   

M e d i c i ó n  p o s t e r i o r  a l  r e c o n o c i m i e n t o :  m o d e l o  d e  r e v a l u a c i ó n  -  D e s p u é s  d e l   

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  l o s  b i e n e s  s o n  p r e s e n t a d o s  a  s u s  v a l o r e s  r e v a l u a d o s ,  m e n o s   

l a  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  y  e l  i m p o r t e  a c u m u l a d o  d e  l a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e   

v a l o r .  L a s  r e v a l u a c i o n e s  s e  e f e c t ú a n  p e r i ó d i c a m e n t e .   

C u a l q u i e r  a u m e n t o  e n  l a  r e v a l u a c i ó n  d e  l o s  b i e n e s  s e  r e c o n o c e  e n  o t r o  r e s u l t a d o   

i n t e g r a l ,  y  s e  a c u m u l a  e n  e l  p a t r i m o n i o  b a j o  e l  e n c a b e z a m i e n t o  d e  r e s e r v a  d e   

r e v a l u a c i ó n  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o .  U n a  d i s m i n u c i ó n  d e l  v a l o r  e n  l i b r o s   

d e  l a  r e v a l u a c i ó n  d e  l o s  t e r r e n o s  y e d i f i c i o s  e s  r e g i s t r a d a  e n  r e s u l t a d o s .   

E l  s a l d o  d e  r e v a l u a c i ó n  d e  b i e n e s  i n c l u i d o  e n  e l  p a t r i m o n i o  e s  t r a n s f e r i d o   

d i r e c t a m e n t e  a  u t i l i d a d e s  r e t e n i d a s ,  c u a n d o  s e  p r o d u c e  l a  b a j a  e n  c u e n t a s  d e l  a c t i v o .   

L o s  e f e c t o s  d e  l a  r e v a l u a c i ó n  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  s o b r e  e l  i m p u e s t o  a  l a   

r e n t a  d i f e r i d o ,  s e  c o n t a b i l i z a n  y  r e v e l a n  d e  a c u e r d o  c o n  l a  N I C  1 2  I m p u e s t o  a  l a s   

G a n a n c i a s .   

M é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  y  v i d a s  ú t i l e s  -  E l  c o s t o  o  v a l o r  r e v a l u a d o  d e  p r o p i e d a d e s ,   

p l a n t a  y e q u i p o  s e  d e p r e c i a  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a .  L a  v i d a  ú t i l   

e s t i m a d a ,  v a l o r  r e s i d u a l  y m é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  s o n  r e v i s a d o s  a l  f i n a l  d e  c a d a   

a ñ o ,  s i e n d o  e l  e f e c t o  d e  c u a l q u i e r  c a m b i o  e n  e l  e s t i m a d o  r e g i s t r a d o  s o b r e  u n a  b a s e   

p r o s p e c t i v a .   

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a n  l a s  p r i n c i p a l e s  p a r t i d a s  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y   

e q u i p o  y  l a s  v i d a s  ú t i l e s  u s a d a s  e n  e l  c á l c u l o  d e  l a  d e p r e c i a c i ó n :   

V i d a  ú t i l  ( e n  a ñ o s )   

E d i f i c a c i o n e s   

V e h í c u l o s   

E q u i p o  d e  C o m p u t a c i ó n   

M a q u i n a r i a  y  E q u i p o   

M u e b l e s  y  E n s e r e s   

2 0 - 2 8   

5  - 1 0   

2-4  

3 -24 

2 - 1 0   

R e t i r o  o  v e n t a  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  -  L a  u t i l i d a d  o  p é r d i d a  q u e  s u r j a  d e l   

r e t i r o  o  v e n t a  d e  u n a  p a r t i d a  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  e s  c a l c u l a d a  c o m o  l a   

d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  p r e c i o  d e  v e n t a  y  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  y  r e c o n o c i d a  e n   

r e s u l t a d o s .   

-  9  -  



  

E n  c a s o  d e  v e n t a  o  r e t i r o  s u b s i g u i e n t e  d e  p r o p i e d a d e s  r e v a l u a d a s ,  e l  s a l d o  d e  l a   

r e s e r v a  d e  r e v a l u a c i ó n  e s  t r a n s f e r i d o  d i r e c t a m e n te  a  u t i l i d a d e s  r e t e n i d a s .   

D e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  t a n g i b l e s  -  A l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o ,  l a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a   

l o s  v a l o r e s  e n  l i b r o s  d e  s u s  a c t i v o s  t a n g i b l e s  a  f i n  d e  d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  u n  i n d i c a t i v o  d e   

q u e  e s t o s  a c t i v o s  h a n  s u f r i d o  a l g u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o .  E n  t a l  c a s o ,  s e  c a l c u l a  e l   

i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e l  a c t i v o  o  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  a  f i n  d e  d e t e r m i n a r  e l   

a l c a n c e  d e  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  ( d e  h a b e r  a l g u n a ) .   

L a s  p é r d i d a s  y  r e v e r s i o n e s  p o r  d e t e r i o r o  s e  r e c o n o c e n  i n m e d i a t a m e n t e  e n  r e s u l t a d o s ,  s a l v o   

s i  e l  a c t i v o  s e  r e g i s t r a  a  u n  i m p o r t e  r e v a l u a d o ,  e n  c u y o  c a s o  s e  d e b e  c o n s i d e r a r  l a  p é r d i d a   

p o r  d e t e r i o r o  c o m o  u n a  d i s m i n u c i ó n  o  u n  i n c r e m e n t o  e n  l a  r e v a l u a c i ó n .   

I m p u e s t o s  -  E l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  r e p r e s e n t a  l a  s u m a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p o r   

p a g a r  c o r r i e n t e  y  e l  i m p u e s t o  d i f e r i d o .   

I m p u e s t o  c o r r i e n t e  -  S e  b a s a  e n  l a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  ( t r i b u t a r i a )  r e g i s t r a d a  d u r a n t e   

e l  a ñ o .  L a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  d i f i e r e  d e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e ,  d e b i d o  a  l a s  p a r t i d a s  d e   

i n g r e s o s  o  g a s t o s  i m p o n i b l e s  o  d e d u c i b l e s  y  p a r t i d a s  q u e  n o  s e r á n  g r a v a b l e s  o   

d e d u c i b l e s .  E l  p a s i v o  d e  l a  C o m p a ñ í a  p o r  c o n c e p t o  d e l  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  s e   

c a l c u l a  u t i l i z a n d o  l a s  t a s a s  f i s c a l e s  a p r o b a d a s  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o .   

I m p u e s t o s  d i f e r i d o s  -  S e  r e c o n o c e  s o b r e  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e t e r m i n a d a s   

e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  i n c l u i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

y  s u s  b a s e s  f i s c a l e s .  U n  p a s i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  g e n e r a l m e n t e   

p a r a  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  i m p o n i b l e s .  U n  a c t i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o   

s e  r e c o n o c e  p o r  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e d u c i b l e s ,  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e   

r e s u l t e  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  d i s p o n g a  d e  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  f u t u r a s  c o n t r a   

l a s  q u e  s e  p o d r í a  c a r g a r  e s a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  d e d u c i b l e s .   

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  m i d e n  e m p l e a n d o  l a s  t a s a s   

f i s c a l e s  q u e  s e  e s p e r a  s e a n  d e  a p l i c a c i ó n  e n  e l  p e r í o d o  e n  e l  q u e  e l  a c t i v o  s e  r e a l i c e   

o  e l  p a s i v o  s e  c a n c e l e .   

L a  C o m p a ñ í a  c o m p e n s a  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  c o n  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s   

d i f e r i d o s  s i ,  y  s o l o  s í  t i e n e  r e c o n o c i d o  l e g a l m e n t e  e l  d e r e c h o  d e  c o m p e n s a r l o s ,   

f r e n t e  a  l a  m i s m a  a u t o r i d a d  f i s c a l ,  l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  e s a s  p a r t i d a s  y  l a   

C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  d e  l i q u i d a r  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  c o m o  n e t o s .   

I m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r i d o s  -  S e  r e c o n o c e n  c o m o  i n g r e s o  o  g a s t o ,  y  s o n   

i n c l u i d o s  e n  e l  r e s u l t a d o ,  e x c e p t o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  h a y a n  s u r g i d o  d e  u n a   

t r a n s a c c i ó n  o  s u c e s o  q u e  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o  y a  s e a  e n  o t r o  r e s u l t a d o   

i n t e g r a l  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r i m o n i o ,  e n  c u y o  c a s o  e l  i m p u e s t o  t a m b i é n  s e   

r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o ;  o  c u a n d o  s u r g e n  d e l  r e g i s t r o  i n i c i a l  d e  u n a   

c o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c i o s .   

P r o v i s i o n e s  -  S e  r e c o n o c e n  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e  ( y a  s e a  l e g a l   

o  i m p l í c i t a )  c o m o  r e s u l t a d o  d e  u n  s u c e s o  p a s a d o ,  e s  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t e n g a  q u e   

d e s p r e n d e r s e  d e  r e c u r s o s  q u e  i n c o r p o r e n  b e n e f i c i o s  e c o n ó m ic o s ,  p a r a  c a n c e l a r  l a   

o b l i g a c i ó n ,  y  p u e d e  h a c e r s e  u n a  e s t i m a c i ó n  f i a b l e  d e l  i m p o r t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n .    



  

E l  i m p o r t e  r e c o n o c i d o  c o m o  p r o v r s i o n  d e b e  s e r  l a  m e j o r  e s t i m a c i ó n  d e l  d e s e m b o l s o   

n e c e s a r i o  p a r a  c a n c e l a r  l a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e ,  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o ,  t e n i e n d o  e n  c u e n t a   

l o s  r i e s g o s  y  l a s  i n c e r t i d u m b r e s  c o r r e s p o n d i e n t e s .   

B e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s   

B e n e f i c i o s  d e f i n i d o s :  J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  b o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o  -  E l  c o s t o   

d e  l o s  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  ( j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  b o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o )  e s   

d e t e r m i n a d o  u t i l i z a n d o  e l  M é t o d o  d e  l a  U n i d a d  d e  C r é d i t o  P r o y e c t a d a ,  c o n   

v a l o r a c i o n e s  a c t u a r i a l e s  r e a l i z a d a s  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o .   

P a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s  -  L a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  u n  p a s i v o  y  u n  g a s t o  p o r  l a   

p a r t i c i p a c i ó n  d e  l o s  t r a b a j a d o r e s  e n  l a s  u t i l i d a d e s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  E s t e  b e n e f i c i o   

s e  c a l c u l a  a  l a  t a s a  d e l  1 5  d e  l a s  u t i l i d a d e s  l í q u i d a s  d e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s   

l e g a l e s .   

R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  -  S e  c a l c u l a n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n   

c o b r a d a  o  p o r  c o b r a r ,  t e n i e n d o  e n  c u e n t a  e l  i m p o r t e  e s t i m a d o  d e  c u a l q u i e r  d e s c u e n t o ,   

b o n i f i c a c i ó n  o  r e b a j a  c o m e r c i a l  q u e  l a  C o m p a ñ í a  p u e d a  o t o r g a r .   

V e n t a  d e  b i e n e s  -  S e  r e c o n o c e n  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  t r a n s f i e r e  l o s  r i e s g o s  y   

b e n e f i c i o s ,  d e  t i p o  s i g n i f i c a t i v o ,  d e r i v a d o s  d e  l a  p r o p i e d a d  d e  l o s  b i e n e s ;  e l   

i m p o r t e  d e  l o s  i n g r e s o s  y  l o s  c o s t o s  i n c u r r i d o s ,  o  p o r  i n c u r r i r ,  e n  r e l a c i ó n  c o n  l a   

t r a n s a c c i ó n  p u e d e n  s e r  m e d i d o s  c o n  f i a b i l i d a d  y  e s  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a   

r e c i b a  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  a s o c i a d o s  c o n  l a  t r a n s a c c i ó n .   

C o s t o s  y  G a s t o s  -  S e  r e g i s t r a n  a l  c o s t o  h i s t ó r i c o .  L o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s e  r e c o n o c e n  a   

m e d i d a  q u e  s o n  i n c u r r i d o s ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  h a y a  r e a l i z a d o  e l   

p a g o ,  y  s e  r e g i s t r a n  e n  e l  p e r í o d o  m á s  c e r c a n o  e n  e l  q u e  s e  c o n o c e n .   

C o m p e n s a c i ó n  d e  s a l d o s  y  t r a n s a c c i o n e s  -  C o m o  n o r m a  g e n e r a l  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

n o  s e  c o m p e n s a n  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s ,  t a m p o c o  l o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s ,  s a l v o  a q u e l l o s  c a s o s   

e n  l o s  q u e  l a  c o m p e n s a c i ó n  s e a  r e q u e r i d a  o  p e r m i t i d a  p o r  a l g u n a  n o r m a  y  e s t a  p r e s e n t a c i ó n   

s e a  e l  r e f l e j o  d e  l a  e s e n c i a  d e  l a  t r a n s a c c i ó n .   

L o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s  c o n  o r i g e n  e n  t r a n s a c c i o n e s  q u e ,  c o n t r a c t u a l m e n t e  o  p o r  u n a  n o r m a   

l e g a l ,  c o n t e m p l a n  l a  p o s i b i l i d a d  d e  c o m p e n s a c i ó n  y  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  d e   

l i q u i d a r  p o r  s u  i m p o r t e  n e t o  o  d e  r e a l i z a r  e l  a c t i v o  y  p r o c e d e r  a l  p a g o  d e l  p a s i v o  d e  f o r m a   

s i m u l t á n e a ,  s e  p r e s e n t a n  n e t o s  e n  r e s u l t a d o s .   

A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  -  T o d o s  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  r e c o n o c e n  y  d a n  d e  b a j a  a  l a  f e c h a   

d e  n e g o c i a c i ó n  c u a n d o  s e  r e a l i z a  u n a  c o m p r a  o  v e n t a  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  y  s o n   

m e d i d o s  i n i c i a l m e n t e  a l  v a l o r  r a z o n a b l e ,  m á s  l o s  c o s t o s  d e  l a  t r a n s a c c i ó n ,  e x c e p t o  p o r   

a q u e l l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c l a s i f i c a d o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ,  l o s   

c u a l e s  s o n  i n i c i a l m e n t e  m e d i d o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  y  c u y o s  c o s t o s  d e  l a  t r a n s a c c i ó n  s e   

r e c o n o c e n  e n  r e s u l t a d o s .   

T o d o s  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  r e c o n o c i d o s  s o n  p o s t e r i o r m e n t e  m e d i d o s  e n  s u  t o t a l i d a d  a l   

c o s t o  a m o r t i z a d o  o  a l  v a l o r  r a z o n a b l e .   



  

E s t o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  p r e s e n t a n  e n  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s ,  e x c e p t o  a q u e l l o s  c o n   

v e n c i m i e n t o s  o r i g i n a l e s  i n f e r i o re s  a  1 2  m e s e s  a  p a r t i r  d e  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n   

f i n a n c i e r a ,  q u e  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  a c t i v o s  c o r r i e n t e s .   

C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  -  S o n  a c t i v o s   

f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  o  d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n   

m e r c a d o  a c t i v o .   

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  a  v a l o r  r a z o n a b l e ,  s e  m i d e n  a l  c o s t o   

a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a ,  m e n o s  c u a l q u i e r   

d e t e r i o r o .   

D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  -  L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e   

s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  s o n  p r o b a d o s  p o r  d e t e r i o r o  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o .   

E l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  s e  r e d u c e  p o r  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o   

d i r e c t a m e n t e ,  e x c e p t o  p a r a  l a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r ,  d o n d e  e l  i m p o r t e  e n   

l i b r o s  s e  r e d u c e  a  t r a v é s  d e  u n a  c u e n t a  d e  p r o v i s i ó n .  L o s  c a m b i o s  e n  e l  i m p o r t e  e n   

l i b r o s  d e  l a  c u e n t a  d e  p r o v i s i ó n  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s .   

B a j a  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  -  L a  C o m p a ñ í a  d a  d e  b a j a  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o   

ú n i c a m e n t e  c u a n d o  e x p i r e n  l o s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a l e s  s o b r e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o   

d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o ,  y  t r a n s f i e r e  d e  m a n e r a  s u s t a n c i a l  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s   

i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o .  S i  l a  C o m p a ñ i a  n o  t r a n s f i e r e  n i   

r e t i e n e  s u s t a n c i a l  m e n t e  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d  y   

c o n t i n ú a  r e t e n i e n d o  e l  c o n t r o l  d e l  a c t i v o  t r a n s f e r i d o ,  l a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  s u   

p a r t i c i p a c i ó n  e n  e l  a c t i v o  y  l a  o b l i g a c i ó n  a s o c i a d a  p o r  l o s  v a l o r e s  q u e  t e n d r í a  q u e   

p a g a r .   

P a s i v o s  f i n a n c i e r o s  e  i n s t r u m e n t o s  d e  p a t r i m o n i o  e m i t i d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  -  L o s   

i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  y  p a t r i m o n i o  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  o  c o m o   

p a t r i m o n i o  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a  s u s t a n c i a  d e l  a c u e r d o  c o n t r a c t u a l .   

L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s i v o  c o r r i e n t e  a  m e n o s  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t e n g a   

d e r e c h o  i n c o n d i c i o n a l  d e  d i f e r i r  e l  p a g o  d e  l a  o b l i g a c i ó n  p o r  l o  m e n o s  1 2  m e s e s  d e s p u é s  d e   

l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a .   

P a s i v o s  f i n a n c i e r o s  m e d i d o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  -  S e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  a  s u   

c o s t o ,  n e t o  d e  l o s  c o s t o s  q u e  s e  h a y a n  i n c u r r i d o  e n  l a  t r a n s a c c i ó n .  P o s t e r i o r m e n t e ,   

s e  m i d e n  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  y  c u a l q u i e r  d i f e r e n c i a  e n t r e  l o s  f o n d o s  o b t e n i d o s   

( n e t o  d e  l o s  c o s t o s  n e c e s a r i o s  p a r a  s u  o b t e n c i ó n )  y  e l  v a l o r  d e l  r e e m b o l s o ,  s e   

r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  d u r a n t e  l a  v i d a  d e l  a c u e r d o  c o n  e l  m é t o d o  d e  l a   

t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .   

C u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  y o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  -  S o n  p a s i v o s   

f i n a n c i e r o s ,  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  o  d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n   

m e r c a d o  a c t i v o .   

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  a  v a l o r  r a z o n a b l e ,  s e  m i d e n  a l  c o s t o   

a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .   



  

B a j a  d e  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  -  L a  C o m p a ñ í a  d a  d e  b a j a  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  s i ,  y   

s o l o  s í ,  e x p i r a n ,  c a n c e l a n  o  c u m p l e n  s u s  o b l i g a c i o n e s .   

N o r m a s  n u e v a s  y r e v i s a d a s  c o n  e f e c t o  m a t e r i a l  s o b r e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

D u r a n t e  e l  a ñ o  e n  c u r s o ,  l a  C o m p a ñ í a  h a  a p l i c a d o  u n a  s e r i e  d e  n o r m a s  n u e v a s  y  r e v i s a d a s   

e m i t i d a s  p o r  e l  C o n s e j o  d e  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d  ( I A S B ) ,  e f e c t i v a s  a   

p a r t i r  d e l  1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 4  o  p o s t e r i o r m e n t e .   

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  3 2  -  C o m p e n s a c i ó n  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y p a s i v o s   

f i n a n c i e r o s   

L a  C o m p a ñ í a  h a  a p l i c a d o  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  3 2  C o m p e n s a c i ó n  d e  A c t i v o s   

F i n a n c i e r o s  y  P a s i v o s  F i n a n c i e r o s  p o r  p r i m e r a  v e z  e n  e l  p r e s e n t e  a ñ o .  D i c h a s   

m o d i f i c a c i o n e s  e x p l i c a n  l o s  r e q u e r i m i e n t o s  i n h e r e n t e s  a  l a  c o m p e n s a c i ó n  d e  a c t i v o s   

f i n a n c i e r o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s .  E s p e c í f i c a m e n t e ,  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  e x p l i c a n  e l   

s i g n i f i c a d o :  " a c t u a l m e n t e ,  t i e n e  u n  d e r e c h o  e x i g i b l e  l e g a l m e n t e  a  c o m p e n s a r  l o s  i m p o r t e s   

r e c o n o c i d o s "  y  " r e a l i z a r  e l  a c t i v o  y  l i q u i d a r  e l  p a s i v o  s i m u l t á n e a m e n t e " .   

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  h a n  s i d o  a p l i c a d a s  d e  m a n e r a  r e t r o s p e c t i v a .  E n  v i s t a  d e  q u e  l a   

C o m p a ñ í a  n o  m a n t i e n e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  c l a s i f i q u e n  p a r a   

c o m p e n s a c i ó n ,  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  n o  h a  a f e c t a d o  l a s  r e v e l a c i o n e s  o  l o s   

i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a f t í a  L a  C o m p a ñ í a  h a  e v a l u a d o   

s i  a l g u n o s  d e  s u s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  o  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  c a l i f i q u e n  p a r a  c o m p e n s a c i ó n   

s e g ú n  e l  c r i t e r i o  e s t a b l e c i d o  e n  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  y  c o n c l u y ó  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a s   

m o d i f i c a c i o n e s  n o  h a  t e n i d o  i m p a c t o  e n  l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

d e  l a  C o m p a ñ í a   

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  3 6  R e v e l a c i o n e s  d e  I m p o r t e  R e c u p e r a b l e  p a r a  A c t i v o s  N o   

F i n a n c i e r o s   

L a  C o m p a ñ í a  h a  a p l i c a d o  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  3 6  R e v e l a c i o n e s  d e  I m p o r t e   

R e c u p e r a b l e  p a r a  A c t i v o s  N o  F i n a n c i e r o s  p o r  p r i m e r a  v e z  e n  e l  p r e s e n t e  a ñ o .  L a s   

m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  3 6  o m i t e n  e l  r e q u e r i m i e n t o  d e  r e v e l a r  e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e   

u n a  U n i d a d  G e n e r a d o r a  d e  E f e c t i v o  ( U G E )  a  l a  q u e  l a  p l u s v a l í a  u  o t r o s  a c t i v o s  i n t a n g i b l e s   

c o n  l a r g a s  v i d a s  ú t i l e s  h a b í a n  s i d o  a s i g n a d o s  c u a n d o  n o  e x i s t í a  d e t e r i o r o  o  r e v e r s o  c o n   

r e s p e c t o  a  l a  U G E .  A s i m i s m o ,  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  a g r e g a n  r e q u e r im i e n t o s  d e  r e v e l a c i ó n   

a d i c i o n a l e s  q u e  s e  a p l i c a n  c u a n d o  s e  m i d e  e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  u n  a c t i v o  o  u n a  U G E   

a  v a l o r  r a z o n a b l e  m e n o s  l o s  c o s t o s  d e  d i s p o s i c i ó n .  E s t a s  n u e v a s  r e v e l a c i o n e s  i n c l u y e n  l a   

j e r a r q u í a  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e ,  s u p o s i c i o n e s  c l a v e  y  t é c n i c a s  d e  v a l o r a c i ó n  a p l i c a d a s ,  e n   

c o n j u n c i ó n  c o n  l a  r e v e l a c i ó n  r e q u e r i d a  p o r  l a  N I I F  1 3  M e d i c i ó n  d e l  V a l o r  R a z o n a b l e .   

L a  a p l i c a c i ó n  d e  e s t a s  m o d i f i c a c i o n e s  n o  h a  t e n i d o  i m p a c t o  m a t e r i a l  e n  l a s  r e v e l a c i o n e s  d e   

l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a   

N o r m a s  n u e v a s  y r e v i s a d a s  e m i t i d a s  p e r o  a ú n  n o  e f e c t i v a s  -  L a  C o m p a f t í a  n o  h a  a p l i c a d o   

l a s  s i g u i e n t e s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I I F )  n u e v a s  y  r e v i s a d a s   

q u e  h a n  s i d o  e m i t i d a s  p e r o  a ú n  n o  s o n  e f e c t i v a s ,  q u e  p e r m i t e n  a p l i c a c i ó n  a n t i c i p a d a .  U n   

d e t a l l e  e s  c o m o  s i g u e :    



 

 

N I I F  

 N I I F  9  

N I I F  15  

T í t u l o  

I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s   

I n g r e s o s  p r o c e d e n t e s  d e  c o n t r a t o s  c o n   

c l i e n t e s   

C l a r i f i c a c i ó n  d e  l o s  m é t o d o s  a c e p t a b l e s   

d e  d e p r e c i a c i ó n  y  a m o r t i z a c i ó n   

P l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s :   

A p o r t a c i o n e s  d e  l o s  e m p l e a d o s   

E f e c t i v a  a  p a r t i r  d e  p e r í o d o s   

q u e  i n i c i e n  e n  o  d e s p u é s  d e l   

E n e r o  1 , 2 0 1 8   

E n e r o  1 ,  2 0  1  7  

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a   

N I C  1 6  y  l a  N I C  3 8   

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a   

N I C  1 9   

E n e r o  1 , 2 0 1 6   

J u l i o  1 , 2 0 1 4   

S e  p e r m i t e  l a  a p l i c a c i ó n  a n t i c i p a d a  d e  e s t a s  n o r m a s  n u e v a s  y  r e v i s a d a s .   

N I I F  9  I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s   

L a  N I l F  9  e m i t i d a  e n  n o v i e m b r e  d e l  2 0 0 9 ,  i n t r o d u j o  n u e v o s  r e q u i s i t o s  p a r a  l a  c l a s i f i c a c i ó n   

y  m e d i c i ó n  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s .  E s t a  n o r m a  s e  m o d i f i c ó  p o s t e r i o r m e n t e  e n  o c t u b r e  d e l   

2 0 1 0  p a r a  i n c l u i r  l o s  r e q u i s i t o s  p a r a  l a  c l a s i f i c a c i ó n  y  m e d i c i ó n  d e  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s ,  a s í   

c o m o  s u  b a j a  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  y  e n  n o v i e m b r e  d e l  2 0 1 3 ,  i n c l u y ó  n u e v o s   

r e q u i s i t o s  p a r a  l a  c o n t a b i l i d a d  d e  c o b e r t u r a  g e n e r a l .  E n  j u l i o  d e l  2 0 1 4 ,  s e  e m i t i ó  o t r a   

v e r s i ó n  r e v i s a d a  d e  l a  N I l F  9 ,  p r i n c i p a l m e n t e  p a r a  i n c l u i r  l o  s i g u i e n t e :   

R e q u e r i m i e n t o s  d e  d e t e r i o r o  p a r a  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y ,   

M o d i f i c a c i o n e s  l i m i t a d a s  a  l o s  r e q u i s i t o s  d e  c l a s i f i c a c i ó n  y  m e d i c i ó n  a l  i n t r o d u c i r  u n a   

c a t e g o r í a  d e  m e d i c i ó n  a  " v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l " ,  p a r a   

c i e r t o s  i n s t r u m e n t o s  d e u d o r e s  s i m p l e s .   

L o s  r e q u i s i t o s  c l a v e s  d e  l a  N I I F  9 :   

T o d o s  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s e  c l a s i f i c a n  d e n t r o  d e l  a l c a n c e  d e  l a  N I C  3 9  -   

I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s ,  s e  r e c o n o c e r á n  p o s t e r i o r m e n t e  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  o  v a l o r   

r a z o n a b l e .  E s p e c í f i c a m e n t e ,  l o s  i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  q u e  s e  m a n t i e n e n  d e n t r o  d e  u n   

m o d e l o  d e  n e g o c i o  c u y o  o b j e t i v o  s e a  e l  d e  r e c a u d a r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s ,   

y  q u e  t e n g a n  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s  q u e  s o n  ú n i c a m e n t e  p a g o s  d e  c a p i t a l  e   

i n t e r e s e s  s o b r e  e l  c a p i t a l  p e n d i e n t e  p o r  l o  g e n e r a l  s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  a l  f i n a l   

d e  l o s  p e r í o d o s  c o n t a b l e s  p o s t e r i o r e s .  L o s  i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  m a n t e n i d o s  e n  u n   

m o d e l o  d e  n e g o c i o  c u y o  o b j e t i v o  s e  c u m p l a  t a n t o  a l  r e c a u d a r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o   

c o n t r a c t u a l e s  c o m o  p o r  l a  v e n t a  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s ,  y  q u e  t e n g a n  t é r m i n o s   

c o n t r a c t u a l e s  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  q u e  d a n  l u g a r  e n  f e c h a s  e s p e c í f i c a s  a  f l u j o s  d e   

e f e c t i v o  q u e  s o l o  c o n s t i t u y e n  p a g o s  d e  c a p i t a l  e  i n t e r e s e s  s o b r e  e l  i m p o r t e  d e l  p r i n c i p a l   

p e n d i e n t e ,  s o n  m e d i d o s  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l .   

T o d a s  l a s  o t r a s  i n v e r s i o n e s  d e  d e u d a  y  d e  p a t r i m o n i o  s e  m i d e n  a  s u s  v a l o r e s  r a z o n a b l e s   

a l  f i n a l  d e  l o s  p e r í o d o s  c o n t a b l e s  p o s t e r i o r e s .  A d e m á s ,  b a j o  l a  N I l F  9 ,  l a s  e n t i d a d e s   

p u e d e n  h a c e r  u n a  e l e c c i ó n  i r r e v o c a b l e  p a r a  p r e s e n t a r  l o s  c a m b i o s  p o s t e r i o r e s  e n  e l   

v a l o r  r a z o n a b l e  d e  u n a  i n v e r s i ó n  d e  p a t r i m o n i o  ( n o  m a n t e n i d a  p a r a  n e g o c i a r )  e n  o t r o   

r e s u l t a d o  i n t e g r a l ,  y  s o l o  c o n  e l  i n g r e s o  p o r  d i v i d e n d o s  g e n e r a l m e n t e  r e c o n o c i d o  e n  e l   

r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .   

-  1 4 -   



  

E n  l a  m e d i c i ó n  d e  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e s i g n a d o s  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n   

r e s u l t a d o s ,  l a  N I l F  9  r e q u i e r e  q u e  e l  i m p o r t e  g e n e r a d o  p o r  c a m b i o  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e   

d e l  p a s i v o  f i n a n c i e r o  q u e  s e a  a t r i b u i b l e  a  c a m b i o s  e n  e l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  d e l  r e f e r i d o   

p a s i v o ,  s e  p r e s e n t e  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l ,  a  m e n o s  q u e ,  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s   

e f e c t o s  d e  l o s  c a m b i o s  e n  e l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  d e l  p a s i v o  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l   

g e n e r e  u n a  a s i m e t r í a  c o n t a b l e  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .  L o s  c a m b i o s  e n  e l  v a l o r   

r a z o n a b l e  a t r i b u i b l e  a l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  d e  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  n o  s o n  p o s t e r i o r m e n t e   

r e c l a s i f i c a d o s  a l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .  S e g ú n  l a  N I C  3 9 ,  l a  t o t a l i d a d  d e l  i m p o r t e  d e l   

c a m b i o  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e l  p a s i v o  f i n a n c i e r o  d e s i g n a d o  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n   

c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s  s e  p r e s e n t a  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .   

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  N I I F  9  e n  e l  f u t u r o  n o   

t e n d r á  u n  i m p a c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

a d j u n t o s ,  e n  r e l a c i ó n  c o n  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a .   

N I I F  1 5  I n g r e s o s  P r o c e d e n t e s  d e  c o n t r a t o s  c o n  l o s  c l i e n t e s   

E n  m a y o  d e l  2 0 1 4  s e  e m i t i ó  l a  N I I F  1 5 ,  q u e  e s t a b l e c e  u n  m o d e l o  e x t e n s o  y  d e t a l l a d o  q u e   

d e b e n  u t i l i z a r  l a s  e n t i d a d e s  e n  e l  r e g i s t r o  y  r e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  p r o c e d e n t e s  d e   

c o n t r a t o s  c o n  c l i e n t e s .  L a  N I l F  1 5  r e e m p l a z a r á  e l  a c t u a l l i n e a m i e n t o  d e  r e c o n o c i m i e n t o  d e   

i n g r e s o s ,  i n c l u y e n d o  l a  N I C  1 8  I n g r e s o s ,  l a  N I C  11 C o n t r a t o s  d e  C o n s t r u c c i ó n  y  l a s   

i n t e r p r e t a c i o n e s  r e s p e c t iv a s  e n  l a  f e c h a  e n  q u e  e n t r e  e n  v i g e n c i a .   

E l  p r i n c i p i o  f u n d a m e n t a l  d e  l a  N I I F  1 5  e s  q u e  u n a  e n t i d a d  d e b e r í a  r e c o n o c e r  e l  i n g r e s o  q u e   

r e p r e s e n t a  l a  t r a n s f e r e n c i a  d e  b i e n e s  o  s e r v i c i o s  e s t a b l e c i d o s  c o n t r a c t u a l  m e n t e  a  l o s   

c l i e n t e s ,  e n  u n  i m p o r t e  q u e  r e f l e j e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  q u e  l a  e n t i d a d  e s p e r a  r e c i b i r  a   

c a m b i o  d e  b i e n e s  o  s e r v i c i o s .  E s p e c í f i c a m e n t e ,  l a  n o r m a  a ñ a d e  u n  m o d e l o  d e  5  p a s o s  p a r a   

c o n t a b i l i z a r  e l  i n g r e s o :   

P a s o  1 :  i d e n t i f i c a r  e l  c o n t r a t o  c o n  l o s  c l i e n t e s .   

P a s o  2 :  i d e n t i f i c a r  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  e j e c u c i ó n  e n  e l  c o n t r a t o .   

P a s o  3 :  d e t e r m i n a r  e l  p r e c i o  d e  l a  t r a n s a c c i ó n .   

P a s o  4 :  d i s t r i b u i r  e l  p r e c i o  d e  t r a n s a c c i ó n  a  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  e j e c u c i ó n  e n  e l  c o n t r a t o .   

P a s o  5 :  r e c o n o c e r  e l  i n g r e s o  c u a n d o  ( o  e n  l a  m e d i d a  q u e )  l a  e n t i d a d  s a t i s f a g a  l a  o b l i g a c i ó n .   

S e g ú n  l a  N I l F  1 5 ,  u n a  e n t i d a d  c o n t a b i l i z a  u n  i n g r e s o  c u a n d o  ( o  e n  l a  m e d i d a  q u e )  s e   

s a t i s f a g a  u n a  o b l i g a c i ó n  d e  e j e c u c i ó n ,  e s  d e c i r ,  c u a n d o  e l  " c o n t r o l "  d e  l o s  b i e n e s  y   

s e r v i c i o s  r e l a c i o n a d o s  c o n  u n a  o b l i g a c i ó n  d e  e j e c u c i ó n  p a r t i c u l a r  e s  t r a n s f e r i d o  a l  c l i e n t e .   

S e  h a n  a ñ a d i d o  m u c h o s  m á s  I i n e a m i e n t o s  d e t a l l a d o s  e n  l a  N I I F  1 5  p a r a  p o d e r  a n a l i z a r   

s i t u a c i o n e s  e s p e c í f i c a s .  A d e m á s ,  l a  N I I F  1 5  r e q u i e r e  a m p l i a s  r e v e l a c i o n e s .   

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  N I I F  1 5  e n  e l  f u t u r o  p u e d e   

t e n e r  u n  i m p a c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s   

a d j u n t o s  y  s u s  r e v e l a c i o n e s .  S i n  e m b a r g o ,  n o  e s  p o s i b l e  p r o p o r c i o n a r  u n a  e s t i m a c i ó n   

r a z o n a b l e  d e  e s e  e f e c t o  h a s t a  q u e  u n  e x a m e n  d e t a l l a d o  h a y a  s i d o  c o m p l e t a d o .  -   



  

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 6  y N I C  3 8  A c l a r a c i ó n  d e  l o s  M é t o d o s  A c e p t a b l e s  d e   

D e p r e c i a c i ó n  y  A m o r t i z a c i ó n   

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 6  l e s  p r o h í b e n  a  l a s  e n t i d a d e s  u t i l i z a r  u n  m é t o d o  d e   

d e p r e c i a c i ó n  p a r a  p a r t i d a s  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o  b a s a d o  e n  e l  i n g r e s o .  M i e n t r a s   

q u e  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  3 8  i n t r o d u c e n  l a  p r e s u n c i ó n  r e b a t i b l e  d e  q u e  e l  i n g r e s o  n o   

e s  u n  p r i n c i p i o  a p r o p i a d o  p a r a  l a  a m o r t i z a c i ó n  d e  u n  a c t i v o  i n t a n g i b l e .  E s t a  p r e s u n c i ó n   

s o l o  p u e d e  s e r  r e b a t i d a  e n  l a s  d o s  s i g u i e n t e s  c i r c u n s t a n c ia s :   

C u a n d o  e l  a c t i v o  i n t a n g i b l e  e s  e x p r e s a d o  c o m o  m e d i d a  d e  i n g r e s o  o ;   

C u a n d o  s e  p u e d a  d e m o s t r a r  q u e  u n  i n g r e s o  y  e l  c o n s u m o  d e  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  d e l   

a c t i v o  i n t a n g i b l e  s e  e n c u e n t r a n  e s t r e c h a m e n t e  r e l a c i o n a d o s .   

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  s e  a p l i c a n  p r o s p e c t i v a m e n t e  p a r a  p e r í o d o s  a n u a l e s  q u e  c o m i e n c e n  a   

p a r t i r  d e l  1  d e  e n e r o  d e  2 0 1 6  o  p o s t e r i o r m e n t e .  E n  l a  a c t u a l i d a d ,  l a  C o m p a ñ í a  u s a  e l   

m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a  p a r a  l a  d e p r e c i a c i ó n  y  a m o r t i z a c i ó n  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a ,  e q u i p o  y   

b i e n e s  i n t a n g i b l e s ,  r e s p e c t i v a m e n te .  L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  q u e  e l   

m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a  e s  e l  m á s  a p r o p i a d o  p a r a  r e f l e j a r  e l  c o n s u m o  d e  b e n e f i c i o s   

e c o n ó m i c o s  i n h e r e n t e s  a  l o s  r e s p e c t i v o s  a c t i v o s ,  p o r  l o  t a n t o ,  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a   

C o m p a ñ í a  n o  a n t i c i p a  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  e s t a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 6  y  l a  N I C  3 8   

t e n d r á n  u n  i m p a c t o  m a t e r i a l  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a .   

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 9 :  P l a n e s  d e  B e n e f i c i o s  D e f i n i d o s :  A p o r t a c i o n e s  d e  l o s   

e m p l e a d o s   

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 9  e x p l i c a n  c ó m o  d e b e r í a n  c o n t a b i l i z a r s e  l a s  a p o r t a c i o n e s  d e   

l o s  e m p l e a d o s  o  t e r c e r a s  p a r t e s  q u e  s e  e n c u e n t r e n  v i n c u l a d a s  a  l o s  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s   

d e f i n i d o s ,  m e d i a n t e  l a  c o n s i d e r a c i ó n  d e  s i  d i c h o s  b e n e f i c i o s  d e p e n d e n  d e l  n ú m e r o  d e  a ñ o s   

d e  s e r v i c i o  d e l  e m p l e a d o .   

P a r a  l a s  a p o r t a c i o n e s  q u e  s o n  i n d e p e n d i e n t e s  d e l  n ú m e r o  d e  a ñ o s  d e  s e r v i c i o ,  l a  e n t i d a d  l o s   

p u e d e  r e c o n o c e r  c o m o  u n a  r e d u c c i ó n  e n  e l  c o s t o  d e l  s e r v i c i o  e n  e l  p e r í o d o  e n  e l  q u e  s e   

p r e s t e  e l  s e r v i c i o  o  a t r i b u i r l o s  a  l o s  p e r í o d o s  d e  s e r v i c i o  d e l  e m p l e a d o  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o   

d e  l a  u n i d a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d o ,  m i e n t r a s  q u e  l a s  a p o r t a c i o n e s  q u e  d e p e n d e n  d e l  n ú m e r o   

d e  a ñ o s  d e  s e r v i c i o ,  s e  r e q u i e r e  q u e  l a  e n t i d a d  l o s  a t r i b u y a  a  l o s  a ñ o s  d e  s e r v i c i o  d e l   

e m p l e a d o .   

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  n o  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  e s t a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a   

N I C  1 9  e n  e l  f u t u r o  p u e d e  t e n e r  u n  i m p a c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n   

l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .   

3 .  E S T I M A C I O N E S  Y  J U I C I O S  C O N T A B L E S  C R Í T I C O S   

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  c o n f o r m i d a d  c o n  N I l F  r e q u i e r e  q u e  l a   

A d m i n i s t r a c i ó n  r e a l i c e  c i e r t a s  e s t i m a c io n e s  y  e s t a b l e z c a  a l g u n o s  s u p u e s t o s  i n h e r e n t e s  a  l a  a c t i v i d a d   

e c o n ó m i c a  d e  l a  e n t i d a d ,  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  d e t e r m i n a r  l a  v a l u a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  d e  a l g u n a s   

p a r t i d a s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  E n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n ,  t a l e s   

e s t i m a c i o n e s  y  s u p u e s t o s  e s t u v i e r o n  b a s a d o s  e n  l a  m e j o r  u t i l i z a c i ó n  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  d i s p o n i b l e  a l   

m o m e n t o ,  l o s  c u a l e s  p o d r í a n  l l e g a r  a  d i f e r i r  d e  s u s  e f e c t o s  f i n a l e s .    



  

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a n  l a s  e s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  c o n t a b l e s  c r í t i c o s  q u e  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a   

C o m p a ñ í a  h a  u t i l i z a d o  e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l i c a c i ó n  d e  l o s  c r i t e r i o s  c o n t a b l e s :   

D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  -  A  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e  c a d a  p e r í o d o ,  o  e n  a q u e l l a  f e c h a  q u e  s e  c o n s i d e r e   

n e c e s a r i o ,  s e  a n a l i z a  e l  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  p a r a  d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  a l g ú n  i n d i c i o  d e  q u e  d i c h o s   

a c t i v o s  h u b i e r a n  s u f r i d o  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o .  E n  c a s o  d e  q u e  e x i s t a  a l g ú n  i n d i c i o  s e   

r e a l i z a  u n a  e s t i m a c i ó n  d e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  d i c h o  a c t i v o .  S i  s e  t r a t a  d e  a c t i v o s   

i d e n t i f i c a b l e s  q u e  n o  g e n e r a n  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e  f o r m a  i n d e p e n d i e n t e ,  s e  e s t i m a  l a   

r e c u p e r a b i l i d a d  d e  l a  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  a  l a  q u e  p e r t e n e c e  e l  a c t i v o .   

L a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  r e c o n o c i d a s  e n  u n  a c t i v o  e n  p e r í o d o s  a n t e r i o r e s  s o n  r e v e r t i d a s   

c u a n d o  s e  p r o d u c e  u n  c a m b i o  e n  l a s  e s t i m a c i o n e s  s o b r e  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  i n c r e m e n t a n d o   

e l  v a l o r  d e l  a c t i v o  c o n  a b o n o  a  r e s u l t a d o s  c o n  e l  l í m i t e  d e l  v a l o r  e n  l i b r o s  q u e  e l  a c t i v o  h u b i e r a   

t e n i d o  d e  n o  h a b e r s e  r e c o n o c i d o  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o .   

E s t i m a c i ó n  d e  v i d a s  ú t i l e s  d e  v e h i c u l o s ,  m a q u i n a r i a  y  e q u i p o  -  L a  e s t i m a c i ó n  d e  l a s  v i d a s   

ú t i l e s  y  e l  v a l o r  r e s i d u a l  s e  e f e c t ú a n  d e  a c u e r d o  a  l o  m e n c i o n a d o  e n  l a  N o t a  2   

V a l u a c i ó n  d e  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  -  C o m o  s e  d e s c r i b e  e n  l a  N o t a  2 ,  l a  C o m p a ñ í a   

u t i l i z a  l a s  t é c n i c a s  d e  v a l u a c i ó n  p a r a  l a  m e d i c i ó n  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  s u s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s   

y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s e  b a s a n ,  e n  l a  m e d i d a  d e  l o  p o s i b l e ,  e n  d a t o s  o b s e r v a b l e s  d e l   

m e r c a d o .   

P r o v i s i o n e s  p a r a  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  -  E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a s  p r o v i s i o n e s   

p a r a  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  a  d e f i n i d o s  d e p e n d e  d e  v a r i o s  f a c t o r e s  q u e  s o n  d e t e r m i n a d o s  e n   

f u n c i ó n  d e  u n  c á l c u l o  a c t u a r i a l  b a s a d o s  e n  v a r i o s  s u p u e s t o s .  E s t o s  s u p u e s t o s  u t i l i z a d o s  p a r a   

d e t e r m i n a r  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  e s t a s  o b l i g a c i o n e s  i n c l u y e  u n a  t a s a  d e  d e s c u e n t o .  C u a l q u i e r   

c a m b i o  e n  l o s  s u p u e s t o s  i m p a c t a  e n  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  l a s  p r o v i s i o n e s  d e  e s t o s  b e n e f i c i o s .   

E l  a c t u a r i o  c o n t r a t a d o  p o r  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  r e a l i z a r  e l  c á l c u l o  a c t u a r i a l ,  u t i l i z a  l a  t a s a  d e   

d e s c u e n t o ,  l a  t a s a  d e  m o r t a l i d a d  y  d e  r o t a c i ó n  a l  f i n a l  d e  c a d a  a ñ o  r e p o r t a d o s  p o r  l a   

a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a .  L a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  e s  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  q u e  d e b e  s e r  u t i l i z a d a   

p a r a  d e t e r m i n a r  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  f l u j o s  f u t u r o s  d e  c a j a  e s t i m a d o s  q u e  s e  e s p e r a  v a n  a  s e r   

r e q u e r i d o s  p a r a  c u m p l i r  c o n  l a  o b l i g a c i ó n  d e  e s t o s  b e n e f i c i o s .   

M e d i c i o n e s  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  y  l o s  p r o c e s o s  d e  v a l o r a c i ó n   

A l g u n o s  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  v a l o r a n  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  a  e f e c t o s  d e   

i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a .  A l  e s t i m a r  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  u n  a c t i v o  o  u n  p a s i v o ,  l a  C o m p a ñ í a   

u t i l i z a  d a t o s  o b s e r v a b l e s  e n  e l  m e r c a d o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  e s t é  d i s p o n i b l e .  D ó n d e  i n p u t s  d e l   

n i v e l  1  n o  e s t á n  d i s p o n i b l e s ,  l a  C o m p a ñ í a  d e s a r r o l l a  s u s  t a s a d o r e s  c u a l i f i c a d o s  d e  t e r c e r o s  p a r a   

l l e v a r  a  c a b o  l a  v a l o r a c i ó n .  L a  c o m i s i ó n  d e  v a l o r a c i ó n  t r a b a j a  e n  e s t r e c h a  c o l a b o r a c i ó n  c o n  l o s   

t a s a d o r e s  e x t e r n o s  c a l i f i c a d o s  p a r a  e s t a b l e c e r  l a s  t é c n i c a s  d e  v a l o r a c i ó n  a d e c u a d o s  y  v a r i a b l e s   

d e l  m o d e l o .   

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  -  L a  C o m p a ñ í a  h a  r e a l i z a d o  l a  e s t i m a c i ó n  d e  s u s  i m p u e s t o s   

d i f e r i d o s  c o n s i d e r a n d o  q u e  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  y  l a  b a s e  t r i b u t a r i a  d e   

l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  s e  r e v e r t i r á n  e n  e l  f u t u r o .    



 

 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO  

U n  r e s u m e n  d e  e f e c t i v o  y  E q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  e s  c o m o  s i g u e :   

. . .  D i c i e m b r e  3 1 ,  . . .   

 2 0 1 4   2 0 1 3   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

E f e c t i v o  ( C a j a  G e n e r a l )   

O v e m i g h t   

S o b r e g i r o  b a n c a r i o  ( N o t a  8 )   

B a n c o s   

1 . 0 3 2   1 . 8 4 9  

3 2 2   1 9 5  

( 5 8 )   ( 2 0 )  

4 6 3  ~   

1 . 8 1 7   2 . 0 9 7  T o t a l  

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR  

U n  r e s u m e n  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  e s  c o m o  s i g u e :   

. . .  D i c i e m b r e  3 1 ,  . . .   

 2 0 1 4   2 0 1 3   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s   

P r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  d u d o s a s   

S u b t o t a l   

O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r :   

A n t i c i p a s  E n t r e g a d o s   

O t r o s  d o c u m e n t o s  p o r  c o b r a r   

S u b t o t a l   

2 . 6 6 8   2 . 2 2 6   

( 2 7 8 )  -Ílli) 

2 . 3 9 0   1 . 9 4 8   

3 0 4   1 4 0   

---..J1  ---..J1  

3 3 6   1 7 2   

2 . 7 2 6   2 . 1 2 0  T o t a

l   

L a  C o m p a ñ í a  h a  r e c o n o c i d o  u n a  p r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  d u d o s a s  p o r  e l  1 0 0  d e  t o d a s  l a s  c u e n t a s  p o r   

c o b r a r  c o n  u n a  a n t i g ü e d a d  d e  3 6 0  d í a s  o  m á s  e x c e p t o  a q u e l l a s  e n  l a s  q u e  s e  h a n  n e g o c i a d o  n u e v o s   

p l a z o s  d e  p a g o  o  e x i s t e n  c o m p r o m i s o s  o  p a g o s  p l a n i f i c a d o s ,  d e b i d o  a  q u e  l a  e x p e r i e n c i a  h i s t ó r i c a   

e s t a b l e c e  q u e  e n  s u  m a y o r í a  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  v e n c i d a s  a  m á s  d e  3 6 0  d í a s  n o  s o n  r e c u p e r a b l e s .   

A n t i g ü e d a d  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  v e n c i d a s  p e r o  n o  d e t e r i o r a d a s :  U n  d e t a l l e  d e  l a  a n t i g ü e d a d  d e   

l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  v e n c i d a s  p e r o  n o  d e t e r i o r a d a s  e s  c o m o  s i g u e :   

-  1 8  -  



 

 

. . .  D i c i e m b r e  3 1 ,  . . .   

2 0 1 4   2 0 1 3   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

3 1 - 6 0  d í a s   

6 1 - 9 0  d í a s   

9 1 - 1 2 0  d í a s   

1 2 1 - 1 5 0  d í a s   

1 5 1 - 1 8 0  d í a s   

1 8 1 - 3 6 0  d í a s   

M á s  d e  3 6 0  d í a s   

5 0 8  

3 0 5  

7 5   

2 7   

2 1   

2 8   

4 4 6  

3 1 2  

2 1 0  

2 1 3  

8 1  

1

8   

5 5 0  
T o t a l   

C a m b i o s  e n  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  d u d o s a s :  L o s  m o v i m i e n t o s  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  d u d o s a s   

f u e r o n  c o m o  s i g u e :   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

S a l d o s  a l  c o m i e n z o  d e l  a ñ o   

P r o v i s i ó n  d e l  a ñ o   

2 7 8  2 7 8  

S a l d o s  a l  f i n  d e l  a ñ o   

L a  c o n c e n t r a c i ó n  d e l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  e s  l i m i t a d a  d e b i d o  a  q u e  l a  b a s e  d e  c l i e n t e s  e s  l a r g a  e   

i n d e p e n d i e n t e .   

6 .  I N V E N T A R I O S   

U n  r e s u m e n  d e  i n v e n t a r i o s  e s  c o m o  s i g u e :   

. . .  D i c i e m b r e  3 1 ,  . . .   

 2 0 1 4   2 0 1 3   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

B a l a n c e a d o s   1 6   2 1  

E q u i p o s   2 8   2 3  

M a t e r i a  p r i m a   1 . 8 3 3   1 . 6 1 0  

M e d i c i n a s   1 4 9   1 1 9  

P o l l i t o s   

-  
~  

--  

T o t a l   2 . 0 2 6   1 . 7 8 8  D u r a n t e  l o s  a ñ o s  2 0 1 4  y  2 0 1 3 ,  l o s  c o s t o s  d e  l o s  i n v e n t a r i o s  r e c o n o c i d o s  c o m o  g a s t o s  f u e r o n  d e   

U S $ 1 3 . 6  m i l l o n e s  y  U S $ I O . 8  m i l l o n e s  r e s p e c t i v a m e n t e .   

-  1 9  -  



  

7 .  P R O P I E D A D E S ,  P L A N T A  Y  E Q U I P O   

U n  r e s u m e n  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  e s  c o m o  s i g u e :   

C o s t o  o  v a l u a c i ó n   

D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  y  d e t e r i o r o   

T o t a l   

C l a s i f i c a c i ó n :   

E d i f i c a c i o n e s   

P r o p i e d a d e s  e n  c o n s t r u c c i ó n   

V e h í c u l o s   

E q u i p o  d e  C o m  p u t a c i ó n   

M a q u i n a r i a  y  e q u i p o   

M u e b l e s  y  E n s e r e s   

T o t a l   

 

. . .  D i c i e m b r e  3 1 ,  . . .   

2 0 1 4   2 0 1 3   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

 

1 . 5 2 4   1 . 4 3 2   

( 4 7 6 )   ( 3 4 0 )  

1 . 0 4 8   1 . 0 9 2  

5 4 4   4 5 9   

2 5   4 8   

1 1 5   1 4 1   

1 2   1 0   

3 1 2   3 9 1   

~   - - . 1 J  

1 . 0 4 8   1 . 0 9 2  

L o s  m o v i m i e n to s  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u i p o  f u e r o n  c o m o  s i g u e :      

  P r o p i e d a d e s  e n    E q u i p o  d e   M a q u i n a r i a   M u e b l e s  y    

 E d i f i c a c i o n e s   C o n s t r u c c i ó n   V e h í c u l o s   C o m Q u t a c i ó n   y  E g u i Q o   E n s e r e s   T o t a l  

   . . .  ( e n  m i l e s  d e  U .S .  d ó l a r e s )  . . .     

C o s t o  o  v a l u a c i ó n          

S a l d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2   3 2 7   1 3 7   1 9 4   1 0   6 0 6  4 6   1 . 3 2 0  

A d q u i s i c i o n e s   7 6   8    6   1 4  8   1 1 2  

R e c l a s i f i c a c i o n e s   -.21  127.)  

-  -  - -  - 

- -  - -  - 

S a l d o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3   5 0 0   4 8   1 9 4   1 6   6 2 0  5 4   1 . 4 3 2  

A d q u i s i c i o n e s   5 4   2 7    4   7   9 2  

R e c f i a s i f i c a c i o n e s   2 Q   i . W   
-  -  - -  - 

-  -  - -  -- 

S a l d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4   6.Q4 -.25.  1 9 4   2 0  621 5 4  
 

1 .5 2 4  



  

  
   E q u i p o  d e   M a q u i n a r i a   M u e b l e s  y    

 E d  i f i c a c i o n e s   V e h í c u l o s   C o m } ; ! u t a c i ó n   ~  E g u i } ; ! o   E n s e r e s   T o t a l  

  . . .  ( e n  m i l e s  d e  U .S .  d ó l a r e s )  . . .    

D e p r e c i a c i ó n  A c u m u l a d a   

      

      

S a l d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2   2 6   3 6   6   1 2 0   11  1 9 9  

G a s t o  D e p r e c i a c i ó n   1Q  1Q  

-  
\ 0 8   1  ill 

-  

S a l d o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3   4 2   5 2   6   2 2 8   1 2   3 4 0  

G a s t o  D e p r e c i a c i ó n   1 9   2 6  2.  . . M   ..J  1lQ 

S a l d o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4   6 1   7 8   a  111: U 4 7 6  

8. PRÉSTAMOS  

U n  r e s u m e n  d e  l o s  p r é s t a m o s  e s  c o m o  s i g u e :   

. .  ,  D i c i e m b r e  3 1 ,  . . .   

 2 0 1 4  

 2 0 1 3   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

 

N o  g a r a n t i z a d o s  -  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o     

S o b r e g i r o s  b a n c a r i o s   5 8   2 0  

P a r t e s  r e l a c i o n a d a s  ( 1 )   3 . 6 8 2   4 . 3 1 7  

T a r j e t a s  d e  c r é d i t o   _ 1 _ 1   _ _  8  

S u b t o t a l   3 . 7 5 1   4 . 3 4 5  

G a r a n t i z a d o s  -  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o     

P r é s t a m o s  b a n c a r i o s  ( 2 )   4 0 0  ....J1 

S u b t o t a l   4 0 0  ....J1 

T o t a l   4 . 1 5 1   4 . 3 7 7  

C l a s i f i c a c i ó n :     

C o r r i e n t e   4 . 1 5 1   4 . 3 4 5  

N o  c o r r i e n t e    ----.M1 

T o t a l   4 . 1 5 1   4 . 3 4 7  

( 1 )  I m p o r t e s  r e e m b o l s a b le s  a l  p r i n c i p a l  a c c i o n i s t a  d e  l a  c o m p a ñ í a  ( I n g .  E r n e s t o  F r e i r e ) ,  l o s  m i s m o s   

q u e  c o r r e s p o n d e n  p r i n c i p a lm e n te  a  l a  c o m p r a  -  v e n t a  d e l  n e g o c i o .  E s  i m p o r t a n t e  m e n c io n a r  q u e   

c o n  f e c h a  2 5  d e  f e b r e r o  d e l  a ñ o  2 0 0 9 ,  m e d i a n t e  e s c r i t u r a  p ú b l i c a  o t o r g a d a  a n t e  e l  N o t a r io  d é c i m o   

S e x t o  d e l  c a n t ó n  Q u i t o ,  s e  s u s c r i b e  e l  c o n t r a t o  d e  c o m p r a  -  v e n t a  d e  n e g o c i o  d e  p r o d u c c i ó n  y   

c o m e r c i a l i z a c ió n  d e l  b a l a n c e a d o ,  e n t r e  e l  I n g .  E r n e s t o  F r e i r e  R o m o  y  l a  C o m p a ñ í a  A V I F O R T E   



C í a .  L t d a . ,  d e n t r o  d e l  c u a l  l a s  p a r t e s  d e c l a r a n  q u e  l a  f e c h a  e f e c t i v a  d e  c o m p r a  -  v e n t a ,   

i n d e p e n d i e n t e  d e  l a  f e c h a  d e  l a  p r e s e n t e  e s c r i t u r a ,  f u e  e l  1 5  d e  o c t u b r e  d e l  a ñ o  d o s  m i l  o c h o ,  p a r a   

t o d o s  l o s  e f e c t o s  l e g a l e s  y t r i b u t a r io s  d e  l a  m i s m a .  E l  v a l o r  d e  a d q u i s i c i ó n  d e l  n e g o c i o  e s  d e   

U S $ 1 , 2 3 2 , 0 0 0 .   

-  2 1  -   



 

 

A d i c i o n a l m e n te  d e n t r o  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a l  1 5  d e  o c t u b r e  d e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  s e  r e g i s t r a  u n   

p a s i v o  d e  U S $  2 , 7 8 2 , 9 9 6  p o r  c o n c e p t o  d e  d i v i d e n d o s  p o r  p a g a r  a  f a v o r  d e l  I n g .  E r n e s t o  F r e i r e .   

( 2 )   L o s  p r é s t a m o s  b a n c a r i o s  e s t á n  g a r a n t i z a d o s  p o r  h i p o te c a s  s o b r e  b i e n e s  i n m u e b l e s  p r o p i e d a d  d e l   

p r i n c i p a l  a c c i o n i s t a  d e  l a  c o m p a ñ í a ,  I n g .  E r n e s t o  F r e i r e .   

9. CUENTAS . P O R  PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  

U n  r e s u m e n  d e  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  e s  c o m o  s i g u e :   

' "  D i c i e m b r e  3 1 ,  . . .   

2 0 1 4   2 0 1 3   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

C u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s :   

P r o v e e d o r e s  l o c a l e s   

O t r o s   
7 5 0   

_

1  

5 2 5  

_ 1 _ 1   

T o t a l   7 5 1  

10. IMPUESTOS  

A c t i v o s  y p a s i v o s  d e l  a ñ o  c o r r i e n t e  -  U n  r e s u m e n  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s   

e s  c o m o  s i g u e :   

. . .  D i c i e m b r e  3 1 ,  . . .   

2 0 1 4   2 0 1 3   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

A c t i v o s  p o r  i m p u e s t o  c o r r i e n t e :   

I m p u e s t o  a  l a  R e n t a   

I m p u e s t o  a l  V a l o r  A g r e g a d o   

T o t a l   

1 1 2  

 

P a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s :   

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p o r  p a g a r  ( 1 )   

I m p u e s t o  a l  V a l o r  A g r e g a d o  - I V A  p o r  p a g a r  y   

r e t e n c i o n e s   

R e t e n c i o n e s  e n  l a  f u e n t e  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a   

p o r  p a g a r   

T o t a l   

9  9  

  

C o n c i l i a c i ó n  t r i b u t a r i a  -  c o n t a b l e  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  -  U n a  r e c o n c i l i a c ió n  e n t r e   

l a  u t i l i d a d  s e g ú n  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  e l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e ,  e s  c o m o  s i g u e :   

-  2 2 -   



 

 

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

U t i l i d a d  s e g ú n  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a n t e s  d e  i m p u e s t o   

a  l a  r e n t a   

G a s t o s  n o  d e d u c i b l e s   

O t r a s  d e d u c c i o n e s  ( r e m u n e r a c i o n e s  e m p l e a d o s  c o n   

d i  s c a p a c i  d a d )   

U t i l i d a d  g r a v a b l e   

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  ( 1 )   

757 

3 8  

67

2  

4   

  

( 1 )  D e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s ,  l a  t a r i f a  p a r a  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  s e  c a l c u l a   

e n  u n  2 2  s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  s u j e t a s  a  d i s t r i b u c i ó n  y  d e l  1 2  s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  s u j e t a s   

a  c a p i t a l i z a c i ó n .   

A  p a r t i r  d e l  a ñ o  2 0 1 0 ,  s e  d e b e  c o n s i d e r a r  c o m o  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  m í n i m o  e l  v a l o r  d e l   

a n t i c i p o  c a l c u l a d o ,  e l  c u a l  r e s u l t a  d e  l a  s u m a  m a t e m á t i c a  d e l  0 . 4  d e l  a c t i v o ,  0 . 2  d e l   

p a t r i m o n i o ,  0 . 4  d e  i n g r e s o s  g r a v a d o s  y  0 . 2  d e  c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c i b l e s .   

M o v i m i e n t o  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  -  L o s  m o v i m i e n t o s  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a   

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  f u e r o n  c o m o  s i g u e :   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

S a l d o s  a l  c o m i e n z o  d e l  a ñ o   

P r o v i s i ó n  d e l  a ñ o   

P a g o s  e f e c t u a d o s   

9

  

1

8  

(2

)  

S a l d o s  a l  f i n  d e l  a ñ o   

A s p e c t o s  T r i b u t a r i o s   

L e y  O r g a n i c a  d e  I n c e n t i v o s  a  l a  P r o d u c c i ó n  y  P r e v e n c i ó n  d e l  F r a u d e  F i s c a l  -  C o n  f e c h a  2 9   

d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  s e  p r o m u l g ó  l a  L e y  O r g á n i c a  d e  I n c e n t i v o s  a  l a  P r o d u c c i ó n  y  P r e v e n c i ó n   

d e l  F r a u d e  F i s c a l  l a  m i s m a  q u e  i n c l u y e  e n t r e  o t r o s  a s p e c t o s  t r i b u t a r i o s  l o s  s i g u i e n t e s :   

I n g r e s o s  G r a v a d o s   

S e  c o n s i d e r a  c o m o  i n g r e s o s  d e  f u e n t e  e c u a t o r i a n a  y  g r a v a d o s  c o n  e l  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  l a   

g a n a n c i a  p r o v e n i e n t e  d e  l a  e n a j e n a c i ó n  d e  a c c i o n e s ,  p a r t i c i p a c i o n e s  y  d e r e c h o s  d e  c a p i t a l .  D e  l a   

m i s m a  m a n e r a  s e  c o n s i d e r a  i n g r e s o  g r a v a d o  e l  i n c r e m e n t o  p a t r i m o n i a l  n o  j u s t i f i c a d o .   

E x e n c i o n e s   

S e  e s t a b l e c e  u n a  l i m i t a c i ó n  a  l a  e x e n c i o n  c o r r e s p o n d i e n t e  a  d i v i d e n d o s  y  u t i l i d a d e s ,   

d e t e r m i n a n d o  q u e  s i  e l  b e n e f i c i a r i o  e f e c t i v o  d e  l a s  u t i l i d a d e s  q u e  p e r c i b a n  l a s  s o c i e d a d e s  o   

p e r s o n a s  n a t u r a l e s  e s  u n a  p e r s o n a  n a t u r a l  r e s i d e n t e  e n  e l  E c u a d o r ,  l a  e x e n c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  l a   

r e n t a  n o  s e r á  a p l i c a b l e .   

-  2 3  -  



  

S e  e l i m i n a  l a  e x o n e r a c i ó n  p a r a  l a  g a n a n c i a  o c a s i o n a l  p r o v e n i e n t e  d e  l a  e n a j e n a c i ó n  d e  a c c i o n e s   

o  p a r t i c i p a c i o n e s .  L a s  s o c i e d a d e s  d e b e r á n  i n f o r m a r  e s t e  t i p o  d e  t r a n s a c c i o n e s  a  l a  A u t o r i d a d   

F i s c a l ,  s u  i n c u m p l i m i e n t o  s e r á  s a n c i o n a d o  c o n  u n a  m u l t a  d e l  5  d e l  v a l o r  r e a l  d e  l a  t r a n s a c c i ó n .   

D e d u c i b i l i d a d  d e  G a s t o s   

E n  e l  c a s o  d e  a c t i v o s  r e v a l u a d o s ,  e l  g a s t o  p o r  d e p r e c i a c i ó n  d e  a c t i v o s  r e v a l u a d o s  n o  s e r á   

d e d u c i b l e .   

S e  e s t a b l e c e  u n a  d e d u c c i ó n  d e l  1 5 0  a d i c i o n a l  p o r  u n  p e r í o d o  d e  d o s  a ñ o s  s o b r e  l a s   

r e m u n e r a c i o n e s  y  a p o r t e s  q u e  s e  r e a l i c e '  a l  I E S S  p a r a  e l  c a s o  d e  a d u l t o s  m a y o r e s  y  m i g r a n t e s   

m a y o r e s  d e  4 0  a ñ o s  q u e  h a y a n  r e t o r n a d o  a l  p a í s .   

S e  e l i m i n a n  l a s  c o n d i c i o n e s  q u e  a c t u a l m e n t e  d i s p o n e  l a  L e y  d e  R é g i m e n  T r i b u t a r i o  I n t e r n o  p a r a   

l a  e l i m i n a c i ó n  d e  l o s  c r é d i t o s  i n c o b r a b l e s  y  s e  e s t a b l e c e  q u e  l a s  m i s m a s  s e  d e t e r m i n a r á n  v í a   

R e g l a m e n t o .   

N o  s e  c o n s i d e r a r á n  d e d u c i b l e s  l o s  g a s t o s  d e  p r o m o c i o n  y  p u b l i c i d a d  e n  a l i m e n t o s   

h i p e r p r o c e s a d o s .  E l  c r i t e r i o  p a r a  d e f i n i r  t a l  c a l i d a d  l a  e s t a b l e c e r á  l a  a u t o r i d a d  s a n i t a r i a   

c o m p e t e n t e .   

T a r i f a  d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a   

S e  i n t r o d u c e n  r e f o r m a s  a  l a  t a r i f a  d e l  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  p a r a  S o c i e d a d e s ,  e s t a b l e c i e n d o  c o m o   

t a r i f a  g e n e r a l  d e l  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  e l  2 2 ,  n o  o b s t a n t e  l a  t a r i f a  i m p o s i t i v a  s e  i n c r e m e n t a  a l   

2 5  s o b r e  l a  p r o p o r c i ó n  d e  l a  b a s e  i m p o n i b l e  q u e  c o r r e s p o n d a  a  l a  p a r t i c i p a c i ó n  d i r e c t a  o   

i n d i r e c t a  d e  s o c i o s ,  a c c i o n i s t a s ,  b e n e f i c i a r i o s  o  s i m i l a r e s ,  q u e  s e a n  r e s i d e n t e s  e n  p a r a í s o s   

f i s c a l e s  o  r e g í m e n e s  d e  m e n o r  i m p o s i c i ó n .  S i  d i c h a  p a r t i c i p a c i ó n  e x c e d e  d e l  5 0  l a  t a r i f a   

a p l i c a b l e  p a r a  l a  s o c i e d a d  s e r á  d e l  2 5 .   

A n t i c i p o  d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a   

P a r a  e f e c t o s  d e l  c á l c u l o  d e l  A n t i c i p o  d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a ,  n o  s e  d e b e r á  i n c l u i r  e n  l a  f ó r m u l a   

e l  v a l o r  d e l  r e v a l ú o  d e  l o s  a c t i v o s  p o r  a p l i c a c i ó n  d e  l a s  N I I F ,  t a n t o  p a r a  e l  r u b r o  d e l  a c t i v o  y  d e l   

p a t r i m o n i o .   

S e  e x c l u i r á  d e l  c á l c u l o  d e l  A n t i c i p o  d e  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  l o s  m o n t o s  r e f e r i d o s  a  g a s t o s   

i n c r e m e n t a l e s  p o r  l a  g e n e r a c i ó n  d e  n u e v o  e m p l e o ,  a d q u i s i c i ó n  d e  n u e v o s  a c t i v o s  d e s t i n a d o s  a  l a   

m e j o r a  d e  p r o d u c t i v i d a d  e  i n n o v a c i ó n  t e c n o l ó g i c a  y  a q u e l l a s  i n v e r s i o n e s  n u e v a s  y  p r o d u c t i v a s  y  

g a s t o s  e f e c t i v a m e n t e  r e a l i z a d o s  q u e  s e  r e l a c i o n e n  c o n  l o s  b e n e f i c i o s  t r i b u t a r i o s  p a r a  e l  p a g o  d e l   

I m p u e s t o  a  l a  R e n t a  q u e  r e c o n o c e  e l  C ó d i g o  d e  l a  P r o d u c c i ó n .   

R e f o r m a s  a  l a  L e y  R e f o r m a t o r i a  p a r a  l a  E q u i d a d  T r i b u t a r i a  d e l  E c u a d o r   

I m p u e s t o  a  l o s  A c t i v o s  e n  e l  E x t e r i o r   

L a  r e f o r m a  e s t a b l e c e  c o m o  h e c h o  g e n e r a d o r  d e  e s t e  i m p u e s t o  a  l a  " t e n e n c i a  d e  i n v e r s i o n e s  e n  e l   

e x t e r i o r " .    



 

 

I m p u e s t o  a  l a  S a l i d a  d e  D i v i s a s   

L o s  p a g o s  e f e c t u a d o s  a l  e x t e r i o r  p o r  c r é d i t o s  o b t e n i d o s  p o r  e n t i d a d e s  e c u a t o r i a n a s ,  e s t a r á n   

e x e n t o s  ú n i c a m e n t e  r e s p e c t o  d e  a q u e l l o s  c r é d i t o s  p a r a  f i n a n c i a r  s e g m e n t o s  d e f i n i d o s  p o r  e l   

C o m i t é  d e  P o l í t i c a  T r i b u t a r i a .   

S e  e s t a b l e c e  c o m o  h e c h o  g e n e r a d o r  d e l  I S D  c u a l q u i e r  m e c a n i s m o  d e  e x t i n c i ó n  d e  o b l i g a c i o n e s   

c u a n d o  l a s  o p e r a c i o n e s  s e  r e a l i c e n  h a c i a  e l  e x t e r i o r .   

1 1 .  P R E C I O S  D E  T R A N S F E R E N C I A   

D e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  v i g e n t e s ,  l o s  c o n t r i b u y e n t e s  s u j e t o s  a l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a   

q u e  h a y a n  e f e c t u a d o  o p e r a c i o n e s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  l o c a l e s  y / o  d e l  e x t e r i o r ,  d e n t r o  d e  u n  m i s m o   

p e r í o d o  f i s c a l  p o r  u n  i m p o r t e  a c u m u l a d o  s u p e r i o r  a  U S $ 6  m i l l o n e s ,  e s t á n  o b l i g a d o s  a  p r e s e n t a r  u n   

e s t u d i o  d e  P r e c i o s  d e  T r a n s f e r e n c i a  q u e  d e t e r m i n e  s i  t a l e s  o p e r a c i o n e s  h a n  s i d o  e f e c t u a d a s  a  v a l o r e s   

d e  p l e n a  c o m p e t e n c i a .  E l  i m p o r t e  a c u m u l a d o  d e  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n  p a r t e s   

r e l a c i o n a d a s  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 4 ,  n o  s u p e r a  e l  i m p o r t e  a c u m u l a d o  m e n c i o n a d o .   

1 2 .  O B L I G A C I O N E S  A C U M U L A D A S   

U n  r e s u m e n  d e  o b l i g a c i o n e s  a c u m u l a d a s  e s  c o m o  s i g u e :   

. . .  D i c i e m b r e  3 1 ,  . . .   

2 0 1 4   2 0 1 3   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

P a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s  

B e n e f i c i o s  s o c i a l e s   

1 3 4  

2

6 

1 1 9  

3

0  

T o t a l   

P a r t i c i p a c i ó n  a  T r a b a j a d o r e s  -  D e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s ,  l o s  t r a b a j a d o r e s   

t i e n e n  d e r e c h o  a  p a r t i c i p a r  e n  l a s  u t i l i d a d e s  d e  l a  e m p r e s a  e n  u n  1 5  a p l i c a b l e  a  l a s  u t i l i d a d e s   

l í q u i d a s  o  c o n t a b l e s .  L o s  m o v i m i e n t o s  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  p a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s  f u e r o n   

c o m o  s i g u e :   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

S a l d o s  a l  c o m i e n z o  d e l  a ñ o   

P r o v i s i ó n  d e l  a ñ o   

P a g o s  e f e c t u a d o s   

1 1 9   

1 3 4   

Ql.2) 

1 0 2   

1 1 9   

( 1 0 2 )  

S a l d o s  a l  f i n  d e l  a ñ o   
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1 3 .  O B L I G A C I O N E S  P O R  B E N E F I C I O S  D E F I N I D O S   

U n  r e s u m e n  d e  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  e s  c o m o  s i g u e :   

. . .  D i c i e m b r e  3 1 ,  . . .   

2 0 1 4   2 0 1 3   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )  

J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l   

B o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o  
1 5 8  

4

9  

1 1 9  

4

4  

T o t a l   

J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  -  D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  d e l  C ó d i g o  d e l  T r a b a j o ,  l o s  t r a b a j a d o r e s   

q u e  p o r  v e i n t e  a ñ o s  o  m á s  h u b i e r e n  p r e s t a d o  s u s  s e r v i c i o s  e n  f o r m a  c o n t i n u a d a  o  i n t e r r u m p i d a ,   

t e n d r á n  d e r e c h o  a  s e r  j u b i l a d o s  p o r  s u s  e m p l e a d o r e s  s i n  p e r j u i c i o  d e  l a  j u b i l a c i ó n  q u e  l e s   

c o r r e s p o n d e  e n  s u  c o n d i c i ó n  d e  a f i l i a d o s  a l  I n s t i t u t o  E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d  S o c i a l .   

B o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o  -  D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  d e l  C ó d i g o  d e  T r a b a j o ,  e n  l o s   

c a s o s  d e  t e r m i n a c i ó n  d e  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l  p o r  d e s a h u c i o  s o l i c i t a d o  p o r  e l  e m p l e a d o r  o  p o r  e l   

t r a b a j a d o r ,  l a  C o m p a ñ í a  e n t r e g a r á  e l  2 5  d e  l a  ú l t i m a  r e m u n e r a c i ó n  m e n s u a l  p o r  c a d a  u n o  d e   

l o s  a ñ o s  d e  s e r v i c i o   

L o s  c á l c u l o s  a c t u a r i a l e s  d e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n  d e v e n g a d a  p o r  c o n c e p t o  d e  b e n e f i c i o s   

d e f i n i d o s  f u e r o n  r e a l i z a d o s  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4  Y  2 0 1 3  p o r  u n  a c t u a r i o  i n d e p e n d i e n t e .  E l   

v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  c o n c e p t o  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  y  l o s  c o s t o s  d e l  s e r v i c i o   

a c t u a l  y  e l  c o s t o  d e l  s e r v i c i o  a n t e r i o r  f u e r o n  c a l c u l a d o s  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  u n i d a d  d e  c r é d i t o   

p r o y e c t a d a .  B a j o  e s t e  m é t o d o  l o s  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  d e b e n  s e r  a t r i b u i d o s  a l  p e r í o d o  d e  s e r v i c i o   

d e l  e m p l e a d o  y  b a s a d o s  e n  l a  f ó r m u l a  d e l  p l a n ,  d e  t a l  s u e r t e  q u e  s e  a t r i b u y e  l a  m i s m a  c a n t i d a d  d e   

b e n e f i c i o  a  c a d a  a ñ o  d e  s e r v i c i o ,  c o n s i d e r a n d o  e l  u s o  d e  h i p ó t e s i s  a c t u a r i a l e s  p a r a  c a l c u l a r  e l  v a l o r   

p r e s e n t e  d e  d i c h o s  b e n e f i c i o s .  E s t a s  h i p ó t e s i s  r e f l e j a n  e l  v a l o r  d e  d i n e r o  a  t r a v é s  d e l  t i e m p o ,  e l   

i n c r e m e n t o  s a l a r i a l  y  l a s  p r o b a b i l i d a d e s  d e  p a g o  d e  e s t o s  b e n e f i c i o s .   

L a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  a c t u a r i a l e s  q u e  s u r j a n  d e  l o s  a j u s t e s  p o r  l a  e x p e r i e n c i a  y  c a m b i o s  e n  l o s   

s u p u e s t o s  a c t u a r i a l e s  s e  c a r g a n  o  a b o n a n  a  r e s u l t a d o s  d u r a n t e  e l  r e m a n e n t e  d e  v i d a  l a b o r a l   

p r o m e d i o  e s p e r a d o  d e  l o s  e m p l e a d o s  c o r r e s p o n d ie n t e s ,  c o n  b a s e  e n  e l  e n f o q u e  d e  l a  b a n d a  d e   

f l u c t u a c i ó n .   

L a s  h i p ó t e s i s  a c t u a r i a l e s  s i g n i f i c a ti v a s  u t i l i z a d a s  p a r a  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r   

b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  s o n  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o ,  i n c r e m e n to  s a l a r i a l  e s p e r a d o  y  l a  m o r t a l i d a d .   

C a d a  a ñ o  s e  r e a l i z a  u n  e s t u d i o  d e  c o m p a r a c i ó n  e n t r e  A c t i v o s  y  P a s i v o s  e n  e l  q u e  s e  a n a l i z a n  l a s   

c o n s e c u e n c i a s  d e  l a s  p o l í t i c a s  d e  i n v e r s i ó n  e s t r a t é g i c a  e n  t é r m i n o s  d e  p e r f i l e s  y  d e  r i e s g o -   

r e n d i m i e n t o  ( l a s  p o l í t i c a s  d e  i n v e r s i ó n  y  c o n t r i b u c i ó n  s e  i n t e g r a n  d e n t r o  d e  e s t e  e s t u d i o ) .   

L a s  p r i n c i p a l e s  d e c i s i o n e s  e s t r a t é g i c a s  q u e  s e  f o r m u l a n  e n  e l  d o c u m e n t o  d e  p o l í t i c a  a c t u a r i a l  y   

t é c n i c o  d e l  F o n d o  s o n :   

•  D i v e r s i f i c a c i ó n  e n  l o s  a c t i v o s  b a s a d o s  e n :  i n s t r u m e n t o s  d e  c a p i t a l  2 5 ,  i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a   

5 0  y  l o s  b i e n e s  d e  i n v e r s i ó n  2 5 .   
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•  L a  s e n s i b i l i d a d  a  l o s  t i p o s  d e  i n t e r é s  q u e  s u r g e  p o r  e l  t i e m p o  d e  d u r a c i ó n  d e  l a  o b l i g a c i ó n  p o r   

b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  s e  d e b e  r e d u c i r  e n  u n  3 0  a  t r a v é s  d e l  u s o  d e  i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  e n   

c o m b i n a c i ó n  c o n  l o s  s w a p s  d e  t i p o s  d e  i n t e r é s .   

•  M a n t e n i m i e n t o  d e  u n  r e s p a l d o  d e  c a p i t a l  q u e  d a  u n a  g a r a n t í a  d e  9 7 , 5  q u e  l o s  a c t i v o s  s o n   

s u f i c i e n t e s  e n  l o s  p r ó x i m o s  1 2  m e s e s .   

N o  h a  h a b i d o  n i n g ú n  c a m b i o  e n  e l  p r o c e s o  u t i l i z a d o  p o r  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  g e s t i o n a r  s u s  r i e s g o s  d e   

p e r í o d o s  a n t e r i o r e s .   

1 4 .  I N S T R U M E N T O S  F I N A N C I E R O S   

G e s t i ó n  d e  r i e s g o s  f i n a n c i e r o s  -  E n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  s u s  n e g o c i o s  y  a c t i v i d a d e s  d e   

f i n a n c i a m i e n t o ,  l a  C o m p a ñ í a  e s t á  e x p u e s t a  a  d i s t i n t o s  r i e s g o s  d e  n a t u r a l e z a  f i n a n c i e r a  q u e   

p u e d e n  a f e c t a r  d e  m a n e r a  m á s  o  m e n o s  s i g n i f i c a t i v a  a l  v a l o r  e c o n ó m i c o  d e  s u s  f l u j o s  y  a c t i v o s   

y ,  e n  c o n s e c u e n c i a ,  s u s  r e s u l t a d o s .   

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a  u n a  d e f i n i c i ó n  d e  l o s  r i e s g o s  q u e  e n f r e n t a  l a  C o m p a ñ í a ,  u n a   

c a r a c t e r i z a c i ó n  y  u n a  d e s c r i p c i ó n  d e  l a s  m e d i d a s  d e  m i t i g a c i ó n  a c t u a l m e n t e  e n  u s o  p o r  p a r t e  d e   

l a  C o m p a ñ í a ,  s i  e s  e l  c a s o .   

A n á l i s i s  d e l  v a l o r  e n  r i e s g o  ( V  A R )   

L a  m e d i c i ó n  d e l  r i e s g o  V  A R  e s t i m a  l a  p é r d i d a  p o t e n c i a l  e n  l a s  g a n a n c i a s  a n t e s  d e   

i m p u e s t o s  s o b r e  u n  p e r i o d o  d e  t e n e n c i a  d a d o  p a r a  u n  n i v e l  d e  c o n f i a n z a  e s p e c í f i c o .  L a   

m e t o d o l o g í a  d e l  V A R  e s  u n  e n f o q u e  c o n  b a s e  e n  p r o b a b i l i d a d  e s t a d í s t i c a m e n t e   

d e f i n i d o  q u e  t o m a  e n  c o n s i d e r a c i ó n  l a s  v o l a t i l i d a d e s  d e l  m e r c a d o  a s í  c o m o  l a   

d i v e r s i f i c a c i ó n  d e  r i e s g o  r e c o n o c i e n d o  l a s  p o s i c i o n e s  d e  c o m p e n s a c ió n  y  c o r r e l a c i ó n   

e n t r e  l o s  p r o d u c t o s  y  e l  m e r c a d o .  L o s  r i e s g o s  s e  p u e d e n  m e d i r  d e  m a n e r a  c o n s i s t e n t e  a   

t r a v é s  d e  t o d o s  l o s  m e r c a d o s  y  p r o d u c t o s ,  y  s e  p u e d e n  a g r e g a r  m e d i c i o n e s  d e  r i e s g o   

p a r a  a s í  l l e g a r  a  u n  n ú m e r o  d e  r i e s g o  s i m p l e .   

M i e n t r a s  q u e  e l  V  A R  c a p t u r a  l a  e x p o s i c i ó n  d i a r i a  d e  l a  C o m p a ñ í a  a l  r i e s g o  c a m b i a r i o   

y  d e  l a s  t a s a s  d e  i n t e r é s ,  l o s  a n á l i s i s  d e  s e n s i b i l i d a d  e v a l ú a n  e l  i m p a c t o  d e  u n  p o s i b l e   

c a m b i o  r a z o n a b l e  e n  l a s  t a s a s  d e  c a m b i o  y  d e  i n t e r é s  p o r  u n  a ñ o .  E l  m a r c o  d e  t i e m p o   

m á s  l a r g o  d e l  a n á l i s i s  d e  s e n s i b i l i d a d  c o m p l e m e n t a  a l  V  A R  Y  a y u d a  a  l a  C o m p a ñ í a  a   

e v a l u a r  s u s  e x p o s i c i o n e s  d e  r i e s g o  d e l  m e r c a d o .   

R i e s g o  e n  l a s  t a s a s  d e  i n t e r é s  -  L a  C o m p a ñ í a  s e  e n c u e n t r a  e x p u e s t a  a  r i e s g o s  e n  l a  t a s a   

d e  i n t e r é s  d e b i d o  a  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t o m a  d i n e r o  e n  p r é s t a m o  d e  i n s t i t u c i o n e s   

f i n a n c i e r a s .   

R i e s g o  d e  c r é d i t o  -  E l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  s e  r e f i e r e  a l  r i e s g o  d e  q u e  u n a  d e  l a s  p a r t e s   

i n c u m p l a  c o n  s u s  o b l i g a c i o n e s  c o n t r a c t u a l e s  r e s u l t a n d o  e n  u n a  p é r d i d a  f i n a n c i e r a  p a r a   

l a  C o m p a ñ í a .   

L a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r  e s t á n  c o m p u e s t a s  p o r  u n  n ú m e r o  i m p o r t a n t e  d e   

c l i e n t e s  d i s t r i b u i d o s  e n t r e  d i v e r s a s  i n d u s t r i a s  y  á r e a s  g e o g r á f i c a s .  L a  e v a l u a c i ó n  d e   



c r é d i t o  c o n t i n u a  s e  r e a l i z a  s o b r e  l a  c o n d i c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r .   
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R i e s g o  C a m b l a r i o  -  L a  C o m p a ñ í a  n o  r e a l i z a  t r a n s a c c i o n e s  d e n o m i n a d a s  e n  m o n e d a   

e x t r a n j e r a ;  e n  c o n s e c u e n c i a  n o  s e  g e n e r a n  e x p o s i c i o n e s  a  f l u c t u a c i o n e s  e n  l a  t a s a  d e   

c a m b i o .   

R i e s g o  d e  m e r c a d o  -  L a s  a c t i v i d a d e s  d e  l a  C o m p a ñ í a  l a  e x p o n e n  p r i n c i p a l m e n t e  a   

r i e s g o s  f i n a n c i e r o s  d e  c a m b i o s  e n  l a s  t a s a s  d e  i n t e r é s .   

R i e s g o  d e  c a p i t a l  -  L a  C o m p a ñ í a  g e s t i o n a  s u  c a p i t a l  p a r a  a s e g u r a r  q u e  e s t a r á  e n   

c a p a c i d a d  d e  c o n t i n u a r  c o m o ,  e m p r e s a  e n  m a r c h a  m i e n t r a s  q u e  m a x i m i z a  e l   

r e n d i m i e n t o  a  s u s  s o c i o s  a  t r a v é s  d e  l a  o p t i m i z a c i ó n  d e  l o s  s a l d o s  d e  d e u d a  y   

p a t r i m o n i o .   

L a  a d m i n i s t r a c i ó n  c o n s i d e ra  q u e  l o s  i n d i c a d o r e s  f i n a n c i e r o s  e s t á n  d e n t r o  d e  l o s   

p a r á m e t r o s  a d e c u a d o s  p a r a  u n a  o r g a n i z a c i ó n  d e l  t a m a ñ o  y  n i v e l  d e  d e s a r r o l l o  d e  l a   

C o m p a ñ í a .   

1 5 .  P A T R I M O N I O   

C a p i t a l  S o c i a l -  E l  c a p i t a l  s o c i a l  a u t o r i z a d o  c o n s i s t e  d e  5 , 0 0 0  p a r t i c i p a c i o n e s  d e  U S $ l  d e  v a l o r   

n o m i n a l  u n i t a r i o ,  l a s  c u a l e s  o t o r g a n  u n  v o t o  p o r  p a r t i c i p a c i ó n  y  u n  d e r e c h o  a  l o s  d i v i d e n d o s .   

R e s e r v a  L e g a l -  L a  L e y  d e  C o m p a ñ í a s  r e q u i e r e  q u e  p o r  l o  m e n o s  e l  5  d e  l a  u t i l i d a d  a n u a l  s e a   

a p r o p i a d o  c o m o  r e s e r v a  l e g a l  h a s t a  q u e  é s t a  c o m o  m í n i m o  a l c a n c e  e l  2 0  d e l  c a p i t a l  s o c i a l .   

E s t a  r e s e r v a  n o  e s  d i s p o n i b l e  p a r a  e l  p a g o  d e  d i v i d e n d o s  e n  e f e c t i v o  p e r o  p u e d e  s e r   

c a p i t a l i z a d a  e n  s u  t o t a l i d a d .   

U t i l i d a d e s  r e t e n i d a s  -  U n  r e s u m e n  d e  l a s  u t i l i d a d e s  r e t e n i d a s  e s  c o m o  s i g u e :   

D i c i e m b r e  3 1 ,   

2 0 1 4   2 0 1 3  

U t i l i d a d e s  r e t e n i d a s  -  d i s t r i b u i b l e s   

R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  a d o p c i ó n  p o r   

p r i m e r a  v e z  d e  l a s  N I I F   

2 . 8 6 0  2 . 2 7 8  

( 3 4 0 )  ( 3 4 0 )  

T o t a l   

L o s  s a l d o s  d e  l a s  s i g u i e n t e s  c u e n t a s  s u r g e n  d e  l a  a p l i c a c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  l a s  N l I F  y  d e   

l o s  s a l d o s  s e g ú n  P C G A  a n t e r i o r e s ,  l o s  c u a l e s  s e g ú n  R e s o l u c i ó n  e m i t i d a  p o r  l a   

S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s  e l  1 4  d e  o c t u b r e  d e l  2 0 1 2 ,  p o d r á n  s e r  u t i l i z a d o s  d e  l a  s i g u i e n t e   

f o r m a :   

R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  p r o v e n ie n t e s  d e  l a  a d o p c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  l a s  NlIF - I n c l u y e   

l o s  v a l o r e s  r e s u l t a n t e s  d e  l o s  a j u s t e s  o r i g i n a d o s  e n  l a  a d o p c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  l a s  N I I F .  E l   

s a l d o  s ó l o  p o d r á  s e r  c a p i t a l i z a d o  e n  l a  p a r t e  q u e  e x c e d a  a l  v a l o r  d e  l a s  p é r d i d a s  a c u m u l a d a s  y   

l a s  d e l  ú l t i m o  e j e r c i c i o  e c o n ó m i c o  c o n c l u i d o ,  s i  l a s  h u b i e r e n ;  u t i l i z a d o  e n  a b s o r b e r  p é r d i d a s ;  o   

d e v u e l t o  e n  e l  c a s o  d e  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  c o m p a ñ í a .   

-  2 8 -  



 

 

16. INGRESOS  

U n  r e s u m e n  d e  l o s  i n g r e s o s  o p e r a c i o n a l  e s  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  c o m o  s i g u e :   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

I n g r e s o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  v e n t a  d e  b a l a n c e a d o   

I n g r e s o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  v e n t a  d e  m a t e r i a  p r i m a   

I n g r e s o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  v e n t a  d e  m e d i c i n a s   

I n g r e s o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  v e n t a  d e  p o l l i t o s   

I n g r e s o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  v e n t a  d e  e q u i p o s   

I n g r e s o s  p r o v e n i e n t e s  d e  v a c u n a c i ó n   

1 3 . 0 1 1   

8 8 4   

4 7 4   

1 . 3 9 4   

4 5   

_ _  3   

1 5 . 8 1 1  

1 0 . 3 0 7  

9 1 2  

4 4 3  

9 2 2  

4 8  

_ _  5   

1 2 . 6 3 7  T o t a l   

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA  

U n  r e s u m e n  d e  l o s  g a s t o s  a d m i n i s t r a t i v o s  y  o p e r a t i v o s  r e p o r t a d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e s  c o m o   

s i g u e :   

( e n  m i l e s  d e  U . S .  d ó l a r e s )   

C o s t o  d e  v e n t a s   

G a s t o s  d e  v e n t a s   

G a s t o s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n   
 

1 1 . 4 0 4   

1 3 1   

-.lli 

T o t a l   
  

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE  

INFORMA  

E n t r e  e l 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  y  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  ( m a y o  0 4  d e l  2 0 1 5 )   

n o  s e  p r o d u j e r o n  e v e n t o s  q u e  e n  o p i n i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  p u d i e r a n  t e n e r  u n  e f e c t o  i m p o r t a n t e   

s o b r e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s .   

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS  

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  h a n  s i d o  a p r o b a d o s  p o r  l a   

G e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ í a  e n  m a y o  0 4  d e l  2 0 1 5  y  s e r á n  p r e s e n t a d o s  a  l o s  S o c i o s  p a r a  s u  a p r o b a c i ó n .   

E n  o p i n i ó n  d e  l a  G e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e r á n  a p r o b a d o s  p o r  l a  J u n t a  d e   

S o c i o s  s i n  m o d i f i c a c i o n e s .   

-  2 9 -   


