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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de
Alimentos Batanceados Aviforte Cia. Ltda.:

Informe sohre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que s¢ adjuntan de Alimentos Balanceados Aviforte Cin.
Lida.que comprenden e estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
¢l afio teeminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables significativas y otras: notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los extados financieros

La gerencia de la Compaiia es responsahle de b preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencin como necesario para permitir {a preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra respansabilidad es expresar wma opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, Dichas
noMas requieren que cumplamos con requerimientos ¢Licos ¥ planifiquemos v realicemas la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores matersales.

\Una auditoria comprende lu realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
<aldos v revelaciones presentadas en los estados financicros.  Los procedimicntos seleccionados
dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion de los riesgos de error materiad en los estados
findncicros debido a fraude o ercor. Al eféctuar esta evaluacion de riesgo. el ‘nuditor toma en
consideracion los controles intermos relevantes para Ja preparacion y presentacion ruzonable de los
estados financicros de la Compafia u fin de disciar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con ¢l propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control mterno
de Ia Compaiia.  Una auditoria también comprende la evaluacion de que los politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por fa gerencia son razonables, asi
camo una ey aluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido ¢s suficiente 'y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.



Opinion

En nuestra opinidn, fos refecidos estados financieros presentan razonablemente. en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Alimentos Balanceados Aviforte Cia. Lidaal 3| de diciembre del
2012, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efective por el sio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas [nternacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntoys de énfasis

Sin calificar nuestrs opinion. informamos lo siguiente;

Tal como se explica con mas detatle en la Nota 3, los estados financieros correspondicates al aiio
terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la Compaiia ha preparado aplicando
NilE. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras comespondientes al afio
terminado el 31 de diciembre def2011 y saldos del estado de situacion financiera-al | de enero del
2011 (fecha de transicion), Jos que han sido sjustados conforme a las NITF vigentes al 31 de
diciembre del2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NITF.
surgen de los estados financieros correspondientes a los afos terminados el 31 de diciembre
dei2011 v 2010 preparados de acuerdo con lus normas contables vigentes en aquel momento, sobre
los que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinion sin salvedades, el 24 de abril
del2012 y 15 de abril def201 1, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de
las NIIF sobre Ia informacion financiera de la Compania se describen en e Nota 3,
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ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Bancos

Cuentas por cobrar comerciales v
Qiras cuentas por cobrar

Dtros Activos Financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Fotal activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propredades, planta y equipo
Activas por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

n
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Diciembre 31,

Enero 1,

(en miles de U.S. ddlares)

1727

6.692

920

1.264

/;' Emesto Freire

IGerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por
Pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos

Obligaciones por beneficios definidos-
['otal pasivos no corrientes

Toral pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

l'otal patrimonio

TOTAL

Ver notas & los estados {inancieros

Notas
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ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Otros Ingresos y (Gastos)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto & la renta

Cosriente

Diferido

Fotal

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas
14,147
17 (12.972)
1175
17 (159)
7 (604)
17 165
577
T 130
1
131
446

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

14,962

(13.595)

rnesto Freire
Gerente General

" AderiirCajas |

Contador General



ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Utilidades retenidas

(2n miles de U.S. ddlares)

Capital social Reserva legal
Saldos al 31 de diciembre del 2010 5 5
Utilidad del afo : :
Saldos al 31 de diciembre del 2011 S S
I 'tilidad del afo - =
Saldos al 31 de diciembre del 2012 ] 5

Ver notas a los estados financieros

502
465
067
446

1,413

Total
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ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. délares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 13.873 14.278
Pagas a proveedores y 4 empleados (13.048) (14.886)
Otros ingresos (gastos) 164 103
Impuesto a la renta e (129)
Flujo peto de efectivo proveniente (utilizado) de (en)
actividades deOperacion 828 (634)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (224) (188)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 28 -
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion (196) _(188)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos v otros pasivos financieros 363 632
Flujo neto de efectivo proveniente de activ idades de
Financiamiento 365 632
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes
de efectivo 997 (190)
Saldos al comienzo del afo 730 020
SALDOS AL FIN DEL ARO 5 1.727 730

Ver notas a los estados financieros:

Gierente General



ALIMENTOS BALANCEADOS AVIFORTE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Alimentos Balanceados Aviforte Cia, Ltda.es una Compadia limitadaque se¢ constituyd mediante
escritura piblica celebrada el 10 de abril del afo 2008, ante ¢l Notario Deécimo Sexto del Canton
Quito, inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito e 22 de abril del mismo afio.

Sus actividades principales son la elaboracion, comercializacion, transformacion. industrializacion,
compra y venta de insumos de balanceados para aves. cerdos v ganado vacuno; asi comu la
comercializacion de productos e insumos para el sector agropecuario en general.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la sdministracion de I
Compaiiia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento -Los estados financicros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y ¢l estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por-fa administracion de la Compadia como parte
det proceso de conversion a NHF para ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012

Los estados financieros de Aviforte Cia. Ltdaal 31 de diciembre del 2011 y 2010,
fueron preparados de acuerdo ¢on principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF | Adopcion par primeri vez
de fas Normas Internacionales de Informacion Financiera, pard In preparacion de los
estadas de situacion financiera de acuerdo a NIIF al | de enero y al 31 de diciembre del
2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NITF

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.  Tal como 1o requicre ia NIIF |, estas
politicas han sido definidas en funcion de fas NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos fos periodos que se presentan,

Bases de preparacion - |.os estados financieros de Aviforte Cia. Lida.comprendess fos
estados de situacion financiera al | de enero del 2011 (fecha de transicion). 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aios terminados ¢l 31 de
diciembre del 2012 y 2011, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiéra (NIHF),

Efectiva y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financieros liquidos.
depositos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses

=



Inventariox - Son presentados al costo de adquisicion o valor netw realizable. el menor,
Son valuados al costo promedio ponderado.

Propicdades, planta y equipo

Medicion en el momenta del reconocimiento - |as partidas de propiedades,
planta v equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos fos costos directamente relacionados con la ubicacion v fa puesia en
condiciones de funcionamiento v la estimacion inicial de cualguier costo de
desmantelamicnto y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del
activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los bienes son presentados a sus valores revaluados.
menos fa depreciacion scumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valer. Las revaluaciones se efectoan periodicamente,

Cualquier sumento en la revaluzcion de los bienes se reconoce en otro resultado
integral, v se acumuta ¢n ¢l patrimonio bajo efencabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta v equipo. Una disminucion del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos v edificios es registrada ¢n resultados.

El saldo de revaluacion de bienes incluido ¢n ¢l patrimonio es transferido
dircctamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo

Lus efectos de Iz revahwsicion de propiedades, planta v equipo sobre el impuesto
2 fa renta difenido. se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 fmpuresto
a lay Ganancias,

Método de depreciacion y viday itiles - El costo o valor revaluade de
propiedades. planta v equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. Lo vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l
estimado registrado sobre una base prospectivi

A continuacion se presentan las principales partidas de propicdades, planta v
equipo v fas vidas Otiles usadas en ¢l cileulo de la depreciacion;

ftem Vida util (en afos)
Edificaciones 20-28
Vehiculos 5-10
Equipe de Computacion 2.4
Maquinaria v Equipo 3.24
Muebles v Enseres 2-10

Retiro o vemta de propiedades, planta v equipo - La utilidad o perdida que
surja del retiro o wventa de una partida de propiedades, planta v equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del
activo v reconocida en resultados.



En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de Ia
reserva de revaluacion es rransferido directamente a utilidades retenidas,

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, laCompaiia
evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos actives han sufrido alguna perdida por deterioro, En tal caso, se
calcuta ¢l importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el active se registra a un importe revaluado. en cuvo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en b revaluacion,

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente v el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afto. La utilidad gravable difiere de fa utilidad contable, debido a lns
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
pravables o deducibies.  El pasivo delaCompafiia por concepto del impuesto
corrienie se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las  diferencias  temporarias
determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles. en la medida en que resulte probable que ln Compadia disponga de
utilidndes gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diféridos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que ¢l sctivo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido fegalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas v laCompartia tiene la intencion de liquidar sus activos v pasives
coma netos,

Impuestos corrientes y diferidoy - Se reconocen como ingreso o gasto, v son
incluidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso (ue se reconoce fuers del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en cf patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tambien se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocioy.

Provisiones - Se reconocen cuando 1 Compania tiene una obligacion presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable que laCompaiiia
tengn que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos. para
cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion,

_9.



El importe reconocido como provision debe ser o mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

Bencficios definidos: Jubilacidin patronal y bonificacion por desahucio - F)
costo de los beneficios definidos (jubilacion patrosal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con vitforaciones actuariales realizadas al final de cada periado.

Participacidn u trabajadores - |.aCompaiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en Ius wilidades de la Compafiia. FEste
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconacimiento de ingresos - Se¢ caleulan al valor rzonable de la contraprestacion
cabrada o por cobrar. teniendo en cuenta of importe estimado de cunlquier descuento,
bonificacion o rebaja comereial que la Compania pueda otorgar,

Venta de bienes-Se reconocen ¢uando la Compaitia transficre los rigsgos 3
benelicios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los biencs; ¢l
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad Y es probable que In
Campaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaceion.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos N gas108 s¢ reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el
pago.y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos v transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo
aquellos casos en los que ln compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ pastos con origen en fransacciones que, contrectualmente o por una
norma legal. contemplan la posibilidad de compensacion v la Compania ticne la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del
pasivo de forma simultines. sc presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieras sé reconocen v dan de baga a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financicro ¥
son medidos inicialmente al valor razonable. mas los castos de la transaceion. excepto
por aquellos. activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al vitlor razonable y cuyos costos de la
transacciin se reconocen en resultados,

Tados los activos financieros reconocidos san posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

Estos activos financieres se presentan en sctivos no corrientes. excepto-aquellos con

yencimientos originales inferiores a 12 meses & partir de la fecha del estado de
situcion financiera, que se clasifican como activos corrientes,

<10 -



Cuentas por cobrar comerciales ¥ otray cuentas per cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo.

Despucs del reconocimiento inicial, a valor razonable, ¢ miden al costo
amortizado utilizando el método de la rasa de interés efectiva. menos cualquier
deterioro,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que s¢ miden al costo amortizadoson probados por deterioro al final de cada
periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, cxcepto pard las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de fa cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un uctive financiero - LeCompania da de bwja un activo financicro
Gnicamente cuando expiren los derechos contractunles sobre los flujos de
efectivo del activo financiero. y transfiere de¢ manera sustancial los nesgos v
beneficios inherentes & la propiedad del activo financiero. Si laCompaia no
transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad & continta reteniendo el control del active transferido,
laCompafia reconoce su participacion en el activo y fa obligacion asociada por
los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por laCo, a - Los
instrumentos de dewda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de canformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de fa obligacion por o menos 12 meses
despucs de la fecha del estado de situacion financiera,

Pasivas financicros medidos al costo amortizado - Se¢ reconocen inicialmente
a sy costo, neto de los costos que se havan incurrido en la transsccion,
Posteriormente. se miden a su costo amortizado y cualquier diferensia entre los
fondos obtenidos (neta de los costos necesarios para su obtencion) v el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante Ja vida del
scuerdo ¢on ef método de 1a tasa de interés efectiva

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no dervados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento nicial, 4 valor razonable. se miden al costo
amortizado wtilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva,

Baja de un pasive financiere - La Compania da de baja un pasivo financiero
si. v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.



La Compailia no ha aplicado fas siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financicra (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero atn no son

efectivas:
NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero [, 2015
NIIF i3 Medicion del valor razonable Enero I, 2015
Enmicndas a laNIIF 9 y Fecha obligatoria cfectiva de la NIIF

NIIE 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisada en ¢l 2011)  Beneficios a cmpleados Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014

Enmiendas a las NIIF Mejoras aneaies a lns NIIF Ciclo
(NIF LNIC 1,16, 32 v 34) 2000-2011 Encro 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financicros delaCompaiiia en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los
importes de los activos v pasivos v las revelaciones delaCompaitia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de gse efecto hasta (que un examen
detalfado haya sido completado,

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compariias establecié mediante Resolucion No, 06.Q.1CL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI Y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control vy vigitanciy, &
partir del | de enero de 2009, la cunl fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de
Julio del 2008, Adicionalmente. se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segun fo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La
Compaiiia esta obligada 4 presentar sus estados financierss de acuerdo con NIIF & partir del | de
enero del 2012

Conforme & esta Resolucion, hasta ¢l 31 de diciembre del 2011, 1a Compania prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de encro del 2012 los estados financieros. de la Compaiiia son preparados de acuerdo a
NIIF.

De scuerdo  lo antes indicado, la Compania definid como su perfodo de transicion a las NIIF ¢l
afio 2011, estableciendo como fecha para Ia medicion de los efectos de primera aplicacion ¢l | de
enero del 2011

La aplicacion de las NIIF supone. con respecto a los principios de contabilidad gencralmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financicros correspondientes al sip 2012,

+  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados Ninancieros

-+ Laincorporacion de un nuevo estado financiero. ¢l estado de resultado integral

«  Unincremento significativo de la informacion incluida en las-notas a los estados financiesos
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Para la prepamcion de los presentes estados financieros se han aplicado algunas excepeiones
obligatorias ¥ exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NITF que se establece en ln

NHF 1.

Excepciones a la aplicacion refrouctiva aplicadus por la Compaitiu

)

Estimaciones - La NIIF | establece que las estimaciones de la Compania realizadas
sepun las NIIF, eo la fecha de transician, scan cohererites con tns estimaciones hechas
para la misma fecha segan los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables). & menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran crroness,

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NIIF.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiia y sus subsidiariay

a)

by

Uso del valor razonable como costo atribuide - | s cxencion de la NIF | permite optar,
en la fecha de transicion a las NIIF. por la medicion de una partida de propiedades,
planta v equipo, activos intangibles y propicdades de inversion por su valor razonable, v
utilizar este valor mzonable como el costo atribuido en esa fecha. La'NIF 1 estublece
que la Compaiia podra elegir utilizar una revaluacion segln PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planix y equipo, yi sen o la fecha de transicion o anterior. como
costa atribuido cn da fecha de la revaluacion. si esta file a esa fecha sustancialmente
comparable:

a)  al valor razonable: o
b)  al costo, o al costo depreciado seein las NI,

Aviforte Cla, Lida.opto por la medicion de ciertas partidas de propicdades. planta v
equipo 4 su valor razonable. y utifizar este valor razonable como el costo atribuido a fa
fecha de transicion.  El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante
avalio realizado por expertos extenos independientes, determinando de esta forma
nuevos valores iniciales, Del mismo modo. se revisaron v se determinaron nueves vidas
(itiles remanentes v se nsignaron vilores residuales.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - |a exencion de |a
NHF | permite que en base a los hechos v circunstancias que existan en la fecha de
transicion a las NHF, la Compafiia realice la designacion de sus instrumentos
financieros reconocidos previamente de la siguiente manera,

« Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a vafor razonable con cambios en resultados.

« Un active financiero sen medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

+ Una inversion ¢n un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral,

Adicionalmente, la NIIF | establece que si para ln Compaitia es impracticable aplicar
retroactivamente el método-del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de
vator de los activos financicros, e valor razonable del activo financiero a fu fecha de la
transicion & fas NIIF seed el nuevo costo amortizado de ese activo financiero,
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Aviforte Cia. Ltda,realizd 1o siguiente:

«  Designo cienos activos v pasives linancieros como a valor razonable ¢con cambios
en resultados a la fecha de transicion..

«  Aplhico a partir de lu fecha de transicion los requerimientos de detericra de valor de
sus activos financieros.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador - |.as conciliaciones que se presentan @ continuacion muestrun la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre lu situacion financiera y resultado integral de
Aviforte Cia, Lida.;

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre Enera |,
31,2011 2001
(en miles de LS, détares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA antenores

informado previamente 1.303 852
Ajustex poe la conversidne a NHE

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) (164) (I64)

Incremento ¢ la obligacion por beneficios

definidos (2) (96) (7H

Reconocimiento de impuestos diferidos (3) 88 93
Carreceion de ervaves de alos anterlores

Ajuste provision de cuentas incobrables (187) (187)

Ajuste proyision vacaciones (n {1k}

Deterioro de propiedades, planta v equipo 44 -
Patrimonio de ncucrdo a NITF 977 312

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2611
{en miles de U.S.dolares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
Previamente 431

Ajustes por la conversion a NUF;
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta y

equipa (1) 34
Incremento en el gasto por beneficios definidos (2) (25)
Reconocimienio de un gasto por impuestos diferidos (3) _{5)

Resultado integral de acverdo a NIF

e
-
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(1) Costo atribuido de propicdades, planta y equipo- Para ia aplicacion de fas NIIF
se ha definido que los saldos al | de enero del 2011 se registren a sy valor
razonable y por tal razén se realizo un avalio de fas propiedades, planta y
cquipo.  Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
independientes. Al | deenero del 2011, Tos efectos de Ta revaluacion generaron
un decremento en los saldos de propiedades. planta y equipo y en resultados
acumulados provenientes de fa adopeion por primera vez de las NIIF por USS 164
mil v en el gasto depreciacian del afio 2011 por USS44 mil.

(2) Incremento en la vbligacion por beneficios definidos: Segin NIIF. la Compallia
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal) para
todos sus empleados, con base en un caleulo sctusrial utilizando el método de
unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compaiia no reconocico
una provision para jubilacion patronal i provision de bonificacion por
desahucio. Al 1 de encro y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de estos
cambios. fucron un incremento en el saldo de obligacion por beneficios definidos
por LISS7I mil y US$25 mil, respectivamente. una disminucion en resultados
acumulados provenientes de la adopeion por primers vez de las NIIF por los
referidos importes,

(3)  Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren ¢l reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del batance que estd orientado al
calcalo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en ¢l balance. Los ajustes en la valuacion de los
activos v pasives generados por la aplicacion de fas NIIF. han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
por impuestos diferidos, Al | de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectas
de las diferencias temporarias fueron ¢ registro de activos por impuestos
diferidos por US$93 mil y (USS3 mil) respectivamente. un incremento de
resultados acumulados provenientes de la adopeitn por primera vez de las NIF
en los referidos importes,

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracion realice cierias estimgciones v establezca algunos supuestos inherentes a In
actividad econdmica de ta entidad. con el propésito de determinar la valuacion v presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, Fn opinion de la Administracion,
lnfes estimaciones ¥ stpuestos estuvieron basados cn la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contahles criticos que fa administracian
delnCompaiia ha utilizado en ef proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en squelia fecha que se
considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos para deferminar i existe algin indicio
de que dichos activos hubicran sufrido una perdida por deterioro.  En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a Ja que pertenece el activo,

'
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Las pérdidas pm’ deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido tn pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un caleulo actuarial basados en varios supuestos,  Estos
supuestos ulilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento,  Cualguicr cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar ¢l clibculo sctuanial, utiliza la tasa de
descuento, la 1asa de mortalidad v de rotacion al final de cada afo reportados por fa
administracion de fa Compania. La tasa de descuento ¢ la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espers van a seér requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimucion de viday utiles de bienes- 1.a estimacion de las vidas utiles v ¢l valor residual se
efectuan de scuerdo a lo mencionado en ln Nota 2,

Impuesto a la remta diferido- La Compaiia ha renlizado la estimacion de sus impuestos
difenidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributana
de los activos ¥ pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compaiia utiliza las téenicas de valuacion
para la medicion del valor razonable de sus activos financieros v pasivos financieros que s¢
basan. en la medida de Jo posible, en datos observables del mercado.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo v biancoses como siguc:

.- Diciembre 31.... Enero 1.
2012 2011 2011
(en miles de LS. dolares)
Efectivo (Caja General) 1,359 617 275
Bancos 368 113 645
Tow! 1727 T30 920
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Uin resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,..: Enero |,
2012 2011 2011
(en miles de U1S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales 2.281 2.007 1.323
Provisidn para cuentas dudosas (278) (260) 240)
Subtotal 2.003 1,747 1.083
Oitras cuentas por cobrar:
Anticipos entregados 118 100 81
Otros Documentos por Cobrar 32 - -

Total 2.153 1,847 1.264

LaCompaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por ¢l 100% de todas las cuentas
por cobrar con una antigiiedud de 360 dias o més excepto aquellas en las que se han negociado
nuevos plazos o de pago o existen compromisos o pages planificados, debido a que la experiencia
historica establece que en st mavoria las cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son
recuperables.

Antigiledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

.. Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011

© (enmiles de U).S. délares)
61-90 dias 129 102 16
91-120 dias 37 2 -
121-150 dias 15 18 -
151-180 dias 13 12 -
181-360 dias 122 6 k]
Total 336 (EY] 49

{ambios en In provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas

dudosas fueron como sigue:

2012 20101
(en miles de ULS, dolares)
Saldas al comienzo del aio 260 240
Provision del aflo _iB8 (20)
Saldos al fin del ano 278 260

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es farga ¢
independiente,
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7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €s como sigue:

o Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

Balanceado 20 30 10
Equipos 39 25 23
Materia prima 1405 2,105 1314
Medicinas 132 204 IS8
Total [.396 2364 1,505

Durznte los afios 2012 y 2011, los costos de los Inventanos reconocidos como gastos fueron de
USS$12 millones y US$12.5 millones respectivamente,

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

.. Diciembre 31,.., Enero |,
2012 2011 2011
(en miles de U.S, dolares)

Costo o valuscion 1.320 1.124 936
Deprectacion acumulada y deterioro (199) (40) -
Total L1321 1.034 936
Clasificacion:
Edificaciones 303 3i3 213
Propiedades en construccion 137 23 91
Vehiculos 163 176 13§
Equipo de Computacion 5 ] 4
Maquinaria y Equipo 476 475 467
Muebles v Enseres 37 39 RY]
Total 1121 1.034 936

Los mavimientos de propiedades, planta v ¢quipo fucron como sigue:

Propiedades en Equipode  Maguinarie  Mochies
Edificaciones  Construecion  Vehiculos Computacion ¥ Fguipo  yFawenes  Toul

v e mides de £18 dolanes)
o o vl

Saldos al 31 de diciembre det 2010 13 " 131 1 67 30 Wi
Adgasiciones - 46 hi 6 9 1 I%B
Reclasificacinnes 14 (IAE]] T - : oS 3
Saldoal 31 de diciembre del 2011 327 23 194 n 526 i 1124
Adquisiciones 1 108 2 24
Venuas y Bajas _— = = = 12%) = LK)
Saldos al 31 e diciembee del 2012 m 137 104 10 06 i 1320



Equipa de Magunaria  Muochbes

Edificaciones  Vellowles  Computeeion s Equipa  VEmseres Tacal
cooden mides de US, dolsres) .

Dypregiasin Acumulida

Suldos al 31 de diciembre del 2000 . - - -
Gisto Pepreciaciin 13 1% ki 2l E] %
Saldo 3} 31 de sliciembre del 2011 1% 1% ¥ 41 5
Ciasto Depreciacion 13 % 3 &Y K] 109
Saldos al 31 de dicicmbre det 2012 26 M 6 120 il 199
9. PRESTAMOS
Lin resumen de los préstamos es como sigue:
... Digiembre 31..., Enero |,
2012 2011 2011

(en miles de .S, dolares)

No garantizados - of coste amortizado

Prestamos otorgados por:

Partes relacionadas (1) 4.189 4038 3970
Subtotal 4,189 4.038 3970
Carantizadoy - af costo amortizado

Préstamos bancarios (2) 281 68 5
Subtotal 281 68 3
Toral 4470 4.106 3975
Clasificacion:

Corriente 4307 4.048 3.975
Nu curricmc 63 58 -
Total 1470 4106 3975

n

2)

Importes - reembolsables al principal accionista de la compuiiia (Ing. Emesta Freire), los
mismos que corresponden principalmente a la compra - venta del negocio. Es importante
mencionar que con fecha 235 de febrero del afio 2009, mediante eseritura publica olorgada ante
el Notarto décimo Sexto del canton Quito. se suscribe el contrato de compra - venta de
negocio de produccion y comercializacion del balanceado. entre el Ing. Ernesto Freire Romo v
fa Compaiia AVIFORTE Cia, |.tda,, dentro del cual las partes declaran que la fecha efectiva
de compra - venta, independiente de la fecha de la presente escrtura, fue ¢l 15 de octubre del
aiio dos mil ocho, para todos los efectos legales y tributarios de la misma.  El valor de
adquisicion del negociv es de USSI.232.000.  Adicionalmente dentro de los estsdos
financieros ‘al 15 de octubre del afio 2008, se registra un pasivo de USS 2.782.996 por
concepto de dividendos por pagar a favor def Ing. Ernesto Freire,

Les préstamos bancarios estan garantizados por hipotecas sobre bienes inmuebles propiedad
del principal accionista de la compatia. Ing, Emesto Freire.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v olras CUentas por pagar s como sigue:

... Diciembre 31, Enero |,
2012 2011 2011

{en miles de U.S. dolares)

Cientas por pagar comerciales:

Proveedores locales 476 630 424
Subtotal 476 630 424
CHras cuentas por pagar.

Otros — 48 38
Total 501 678 482

11. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos v pasivis por impuestos
corrientes €s como sigue;

o Diciembre 31, Enero 1.
2012 2011 2011
{en miles de U.S. dolares)

Activos por impuesio corriente:

IVA ¢n compras (Crédite Tributario) 8 - :
Total 8 - -
Pasivos por impuestoy corvienies:
Impuesto a la renta por pagar I8 49 46
Impuesto al Valor Agregado -1VA por pagar y
Retenciones 1 * 13
Retenciones en la fuente de impuesto a la rentn

por pagar 1 191 10
Total 29 H2 69

Conciliacion tributaria del impuesto o la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente, €s comae
sigue

2012 2011
ten miles de LS. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 577 583
Gusstos no deducibles 6 27
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad ) Li6) (7
Utilidad gravable 567 393
Impuesto a la renta causado (1) 130 132



(1) De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para el impuesto a la renta. s¢
cauleula en un 23% spbre las utilidades sujetas s distribucion (24% parz el afo 2011) v
del 3% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 201 1).

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto 4 la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y pastos deducibles,

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision
para impuesto aa renta fueron como sigue:

.o

12 2011
(en miles de 1S ddlares)

Saldos al comienzo del ano 49 46
Provision del aio 130 132
Pagos efectuados (161) (129)
Saldos al fin del ano I8 49

Aspectox Tributarios
Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2012 s¢ promulgo en ¢l

Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributaries los siguientes;

. I a n.duccién pmgrcsiva en la tarifa de impuesto a Ja renta para sociedades. asi tenemos:
% para el afio 2012 y 22% a pantir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012 v 201 1.
para la medicion del activo (pasive) por impuestos diferidos. laCompaiia utilizo una
tasa de impuesto a la renta promedio del 22% v 23% respectivamente.

1, i y i i ion de los Ingresos del
Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se pmmulgo en el Quplcmenm del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado. la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

«  Laarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 3%. Por
presuncion se¢ considera hecho generador de este impuesto el wso de dinero en el
exterior v se establece como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no esten domiciliadas en paraisos fiscales, Los
pagos de este impuesto en la importacion de materias primas. msumos v bienes de
capital, que constens en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria v gue
sean utilizados en procesos productivos. pueden ser utilizados como crédito ributario
de impuesto a la renta,

i 8 i yo N - Con fecha 30 de mayo del
2012, ¢f Servicio de Rentas Intermas promulgd el Decreto Ejecutive No. 1180 en ¢l que se¢
reforma ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intermo.
eliminando ¢l lieral mediante el cual, Ja avtoridad tributaria v los contribuyentes
consideraban sin efectos tributarios la revaluacion de activos fijos.



Sin embargo, la Compafia decidio contingar tomande como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, ¢l valor de la depreciacion de la revaluacion de
activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores.
consecuentemente, i Compaiiia mantendra ¢l pasivo por impuestos diferidos por este
concepto.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuventes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ¢l exterior, dentro
de un mismo periodo fiscul por un importe acumulado superior a USSS millones, estan obligados
a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido
cfectuadas u valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiia con partes
refacionadas durante el ao 2012, no superaron el importe acumulado mencionado,

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

.., Digiembre 31, Enero |.
2012 2011 2011
{en miles de U.S. dolares)
Participacion a trabajadores 102 103 S0
Beneficios Sociales 25 27 20
Total 127 130 110

Parricipacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidudes de la empresa en un 13% aplicable a las
utilidades lquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2012 2011
{en miles de LS. dolares)
Saldos 2l comienzo del ano 103 Rl
Provision del ano 102 103
Pagos efectuados (103) (90
Saldas al fin del ano 102 103



14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,.., Enero |,
2012 2011 2011
(en miles de LS. dolares)
Jubilacion patronal 104 T2 54
Bonificacion por desahucio 338 38 17
Total 142 110 Ti

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Irabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa
Jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social,

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion faboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compaitia entregard ¢l 25% de la altima remuneracion mensual por cada
una de fos anes de servicio,

Los caleulos actvariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢f 31 de diciembre del 2012 v 2011 v el | de encro del
2001 por un actuario independiente.

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestign de¢ riesgos financieroy - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento. laCompania ¢sta expuesta a distintos riesgos de naturalezn financicra que
pueden afectar de manera mas o menos significativa il valor econdmico de sus flujos v
activos y. en consecuencia, sus resultados,

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos. determinar sy magnitud, proponer alos Socios medidas de
mitigacion, ¢jecutar dichas medidas v controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta laCompaia,
Riexgo en las tasas de interés - LaCompuiiia se encuentra expuesta a rieseos en la
tasa de interés debido u que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables.
Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de fas partes
incumpla con sus abligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera

para laCompatia,

Riesgo de liquidez - La Gerencia ¢s lainstancia gue tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez.
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16. PATRIMONIO

Capital Secial - £l capral social autorizado consiste de 5.000 participaciones de 1SS] de
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos,

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requicre que por lo menos ¢l 3% de la utilidad anual
sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su 10talidad,

Utilidades retenidas - Un resumen de fas utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol.
2012 2011 2011

.. {en miles de U.S. dolares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 1.753 1307 842
Resultados acumulados provenientes de ta
adopeion por primera vez de las NIIF

(Nota 3) (340) (340) (340
Total 1413 967 302

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIITF y
de los saldos segin PCGA anteriores. los cunles segun Resolucion emitida por fa
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados _acumulados _provenigntes de la_adopcion _por primera vez de las NIF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de
las NHF.  El saldo deudor podra ser absorbidoe por los resultsdos acumulados v los del
ultimo ejercicio cconomico concluido. si los hubiere.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativas ¥ operativos repartados en los estados financicros es

COMO Sigue:
2012 2011

ten miles de U.S. dolares)
Costo de ventas 12072 13.595
Gastos de ventas 159 319
Gastos de administracion Hid 554
Otros gastos - 24
l'otal 13,735 14,492
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 13 del
2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afo terminado ef 31 de diciembre del 2012 han sido sprobados por
la Gerencia de la Compailia en marze 11 del 2013 y serdn presentados a los Socios para su
aprobacion,  En opinion de la Gerencia delaCompaniia. los estados financieros seran aprobados
por fa Junta de Socios sin modificaciones.

caka



