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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los accionistas de

Aeropiagi Technology S.A.

Quito, 4 de marzo del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Aeropiagi Technology S.A.,
que comprenden los balances generales al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 y por el periodo comprendido entre el 10 de
abril y el 31 de diciembre del 2008, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariiia por los estados financieros

La Administracién de Aeropiagi Techonology S.A., es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener certeza razonable de que los
estados ﬁnancneros no estan afectados por dlstorsmnes sngmflcatnvas Una audutona

auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los es
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e inclu
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A los accionistas de
Aeropiagi Technology S.A.
Quito, 4 de marzo del 2010

Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Aeropiagi Technology S.A., al
31 de diciembre del 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, sus cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 y por el
periodo comprendido entre el 10 de abril y el 31 de diciembre del 2008, de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. :

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion al asunto descrito por la Administracién de
la Compaiiia en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos relacionado con la concesién
del Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito, el cual podria afectar las operaciones de la
Compaiiia en el transcurso de la ejecucion del proyecto. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en dicha Nota.
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No. de Registro en la Carlos R. Cruz
Superintendencia de Apoderado
Compaiiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 25984
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AEROPIAGI TECHNOLOGY S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Hectivo y equivalentes

Documentos y cuentas por cobrar

Retenciones del contrato
Cuentas por cobrar cliente
Anticipos proveedores
kmpuestos

Otros

Provisién para cuentas dudosas

Inventarios

Total del activo corriente
ACTIVOS FUOS, neto
OTROS ACTVOS

Total del activo

Referencia
aNotas 7 2009 v 2008
r 3 1,042,058 223,788
r o4 946,604 103,684
v 5 939,901 389,897
4 6 726,481 471,167
tc) 198,987 31,545
138,548 135,654
2,950,521 1,131,947
(9,399) -
2,941,122 1,131,847
r 7 2,541,919 201,917
6,525,099 1,557,652
v 8 162,614 31,997
900 639
6,688,613 1,590,288

Gui
Represent

Glerra

te Legal

Pasivo y patrimonio

PASNO CORRIENTE

Documentos y cuentas por pagar
Compaiiia relacionada
Proveedores

Pasivos acumulados
Dividendos por pagar
Beneficios sociales
Impuestos
Otros

Anticipos del cliente

Total del pasivo corriente

Referencia
a Notas
9
r 10
o9
o1

Patrimonio (Véanse estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

" 2009 ¥ 2008
7,763 77,613
1,675,471 89,107
1,683,234 166,720

138,841 -

83,628 -
51,046 39,806
40 674
273,555 40,480
4,438,938 1,241,246
6,395,727 1,448,446
292,886 141,842
6,688,613 1,590,288

Alexandra Montenegro

Contadora



AEROPIAGI TECHNOLOGY S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y POR EL PERIODO

COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
Ingreso del contrato 13 4.311,834 1,172,491
Costo del contrato 13 (3,857,124) (985,994)
Utilidad bruta del contrato 454,710 186,497
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades ydel Impuesto a la renta 454,710 186,497
Participacion de los trabajadores en las utilidades (68,207) -
Impuesto a la renta (96,620) (46,655)
Utilidad neta del afio 289,883 139,842

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

o

Alexandra Montenegro
Contadora




AEROPIAGI TECHNOLOGY S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO )

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Utilidades
social legal acumuladas Total
Saldos al 10 de abril del 2008 - - - -
Resolucién de la Junta General de Accionistas del
23 de abril del 2008:

Aporte inicial 2,000 - - 2,000
Utilidad neta del afio - - 139,842 139,842
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,000 - 139,842 141,842
Apropiacién reserva legal - 1,000 (1,000) -
Resolucién de la Junta General de Accionistas del
31 de marzo del 2009:

Dividendos declarados - - (138,841) (138,841)
Utilidad neta del afto - - 289,885 289,885
Saidos ai 31 de diciembre del 2009 2,000 1,000 289,886 292,886

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Alexandra Montenegro
Contadora




AEROPIAGI TECHNOLOGY S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO .

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 10 DE ABRIL Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNotas ” 20089 r 2008

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta dei afio 289,885 139,842
Mas - cargos a resultados y patrimonio que no representan
movimiento de efectivo

Dividendos declarados y no pagados 138,842 -

Depreciaciéon 8 15,020 1,800

Provisién para cuentas incobrables 9,399 -
453,146 141,642

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar (1,818,574) (1,131,947)
Inventarios (2,340,002) (201,917)
Otros activos (262) (639)
Documentos y cuentas por pagar 1,516,514 166,720
Anticipos del cliente 3,197,692 1,241,246
Benficios sociales 83,627 -

Impuestos por pagar 11,242 39,806
Otros pasivos y dividendos por pagar (139,476) 674
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 963,907 255,585

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Compras netas de activos fijos 8 (145,637) (33,797)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversiéon (145,637) (33,797)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremeto de capital en efectivo - 2,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento - 2,000
Aumento neto de efectivo 818,270 223,788
Efectivo y equivalentes al principio del afio 223,788 -
Efectivo y equivalentes al fin del afio 1,042,058 223,788

a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Alexandra Montenegro
Contadora
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AEROPIAGI TECHNOLOGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES
Antecedentes -

Con fecha 10 de abril del 2008 se constituyd Aeropiagi Technology S.A., mediante Registro
Mercantil del 23 de abril del 2008, a través de un convenio de asociacién bajo la modalidad
“Joint Venture”, celebrado entre AGI TRAFFIC Technology Inc., entidad canadiense
perteneciente al Grupo AECON, y Engage Associated Engineering S.A., ambos con un 50% de
participacién en dicha Compaiiia. Su objetivo, entre otros, es la preparacion, asesoramiento
técnico, administracién, construccion y comercializacion de proyectos de ingenieria, y la
representacion de empresas de construccion, comerciales y otras para la provision de servicios
relacionados con dicho objetivo.

A la presente fecha, la Compaiiia esta dedicada totalmente a la prestacidon de servicios de
instalacion de redes e iluminacion en el Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito, mediante
contrato suscrito con su unico cliente, Aecon AG Constructores S.A. (“el cliente”), entidad
perteneciente al Grupo AECON, dedicada enteramente a la construccién y desarrolio de
dicho proyecto; en consecuencia, la continuidad de las actividades e ingresos de la
Compaiiia dependen de las condiciones pactadas con dicho cliente.

Aspectos contractuales y operativos -

Con fecha 27 de marzo del afio 2008 la Compariia suscribié un contrato de construccién con el
cliente para proporcionar los siguientes servicios de instalacion en el NAIQ: red eléctrica, red
de comunicaciones, sistemas de iluminacion y sefiales de trafico en estacionamientos, pista de
aterrizaje y pista de rodaje. El contrato vence a los 6 meses posteriores a la subscripcién del
certificado de terminacion sustancial de las obras en el NAIQ y tiene un precio fijo de
US$21,355,434.

El cronograma de pagos es aprobado por el cliente, con base en el progreso de las obras
contratadas informadas por la Compaiiia en las respectivas planillas de costos y gastos
mensuales, adjuntas a la solicitud de pago y la factura respectiva; la cual, previo a su pago
debe ser certificada por el cliente. Dicho pago se efectia neto de un 10% del valor de la
factura por concepto de retencion reembolsable para cubrir deficiencias en los trabajos como
garantia de cumplimiento del servicio acordado. Durante el 2009, la Compaiiia recibié
anticipos por US$9,699,415 (2008: US$2,318,338) (Ver Nota 11): sobre este monto se
efectuaron retenciones por AAGC por US$842,920 (2008: US$103,684) (Ver Nota 4).



c)

d)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Aspectos legales y tributarios -

i)

El 2 de abril del 2009 la Compaiiia fue designada “usuario” de la Zona Franca
administrada por CORPAQ a través de la Resolucién No.2009-05 del CONAZOFRA.
En tal virtud, la Compania puede acceder a los beneficios contemplados en la Ley de
Zonas Francas por un periodo de dos afios (segtn resolucién No.2009-10 del
CONAZOFRA). La Ley de Zonas Francas faculta a los usuarios a, entre otras, una
exoneracion del 100% del Impuesto a la renta, IVA, impuestos provinciales y
municipales, asi como de otros tributos que se crearen. En tal sentido, los anticipos
recibidos del cliente son facturados por la Compaiiia a la tarifa del 0% de IVA,; sin
embargo, durante el aifio 2008 y 2009, la Compaiiia ha efectuado la compra de bienes y
servicios con IVA tarifa 12%, cuyo saldo acumulado es US$198,987. La Administracion
de la Compaiiia informa que, junto con sus asesores tributarios se encuentran
analizando la documentacién de dichas operaciones con el fin de iniciar, en el afio
2010, los tramites para la devolucion de dicho valor ante el SRI.

En julio del 2003 y enero del 2007, la autoridad tributaria comunicé a CORPAQ,
administrador de la Zona Franca que el administrador, los usuarios y los constructores
de la infraestructura que operan dentro de la Zona Franca, no se hallan exentos del
pago del Impuesto a la renta. La Administracién informa que en el afio 2009 constituyd
una provisiéon de Impuesto a la renta, aplicando un criterio conservador y uniforme al
adoptado en el afio 2008, pese a considerar que dichos comunicados, confradicen las
condiciones establecidas en la Ley de Zonas Francas descrita en el parrafo anterior.

La normativa tributaria vigente establece el cobro del 1% de impuesto a la salida de
divisas. La Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria publicada el 23 de diciembre del 2009,
aumenté el porcentaje de dicho impuesto al 2%. La Administracién, con base en el
criterio de sus asesores tributarios, considera que dicho impuesto no le es aplicable en
los pagos efectuados desde sus cuentas bancarias del exterior, siempre y cuando los
depésitos efectuados en dichas cuentas no provengan de remesas efectuadas desde
el Ecuador.

Aspectos importantes relacionados con la concesion del NAIQ -

Durante los Ultimos afios, el Gobierno Ecuatoriano efectué publicamente ciertos anuncios y
formulé observaciones sobre el proceso de concesion y construccion del NAIQ. En relaciéon a
este asunto, en julio del 2009 la Corte Constitucional declaré que las tasas aeroportuarias
administradas por Corporacién Quiport S.A. (“QUIPORT"), concesionario del NAIQ, son
recursos publicos que deben ser administrados por el Gobierno Ecuatoriano a través del
Municipio de Quito. Fallo que motivé a que los prestamistas del NAIQ suspendan los

(2)



e)

a)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

desembolsos programados para el 2009, ocasionando que la construccion del NAIQ y las
operaciones del cliente, se vean afectadas principalmente en el porcentaje de avance de
obra, costos y plazos. La Administracion de la Compafiia se encuentra analizando la
posibilidad de preparar y enviar al cliente una orden de variacién que establecera los nuevos
precios, costos y plazos para la finalizacién de los trabajos contratados descritos en el literal
b) anterior.

En octubre del 2009 el nuevo alcalde de Quito inicié con QUIPORT y los prestamistas del
proyecto, la renegociacién del contrato de concesion del NAIQ. En diciembre del 2009, la
Administracién de la Compaiiia tomo conocimiento que dichas partes llegaron a un acuerdo,
el cual, a la fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, no ha sido formalizado
en documento alguno, por lo tanto, no es posible evaluar los posibles impactos sobre las
operaciones de la Compania que podria tener, en vista de las conversaciones entre
QUIPORT y el Municipio de Quito. Al respecto, la Administracion informa que, debido a que
sus operaciones se basan en una relacién contractual de caracter privado con Aecon AG
Constructores S.A., no se prevé impactos significativos para la Compafiia, como resultado del
resultado de dicha renegociacion.

Entorno econémico -

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende, la disminucién en la demanda de los consumidores, contintan afectando a la
economia mundial. La Administracién informa que efectuara un seguimiento cercano a la
evolucién de las situaciones antes descritas para anticipar cualquier efecto importante, sin
embargo, considera que dichos asuntos, a la fecha de preparacion de los estados financieros
adjuntos, no afectaron en forma significativa las operaciones de la Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (“NEC") y estan basados en el costo histérico.

(3)



b)

c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparaciéon de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Para determinar y registrar los ingresos, costos y gastos del contrato de prestacién de
servicios de instalacién (Ver Nota 1 b), relacionados con la construccién del NAIQ, la
Compaiiia adopté el método de avance de obra, descrito como tratamiento referencial en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 15 Contratos de Construccion (“NEC 157). Bajo el
método de avance de obra, el ingreso es registrado cuando el resultado del contrato puede
ser estimado confiablemente; en consecuencia, los ingresos y costos del contrato y su
correspondiente utilidad, son reconocidos en los resultados del afio en funcién del grado de
avance del proyecto, utilizandose como indicador de dicho avance la relacion entre el costo
incurrido hasta el cierre del afio frente a los costos totales estimados. La utilidad estimada
mediante este método es ajustada cuando el avance fisico de las obras (generaimente
préximo a su terminacién) permiten una medicién mas apropiada de la utilidad devengada
hasta el cierre del ejercicio.

Segun lo permitido por la mencionada NEC 15, los gastos generales y administrativos que
pueden ser asignados al contrato, estan relacionados con su actividad y/o cuyo reembolso
esta especificado en el contrato, son también incluidos en el costo del contrato.

Cuando es evidente que el contrato generara una pérdida se constituye una provisién con
cargo a los resultados, tan pronto ésta pueda estimarse razonablemente.

Efectivo y equivalentes -

Comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos

Inventarios -

Los inventarios se pfesentan al costo histérico, calculado para materiales de construccién,
repuestos y otros materiales, utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas

4)



9)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor de mercado (reposiciéon) de los
inventarios.

Activos fijos -
Se muestran al costo histérico menos la correspondiente depreciacién acumulada.

La depreciacion es cargada en el costo del contrato, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan al costo del contrato en el afio que
ocurren.

La cantidad depreciable de un activo es determinada después de deducir su valor residual.
Cuando los activos se mantienen al costo y es probable que el valor residual sea
significativo, el valor residual es estimado en su fecha de adquisicién y no se aumenta
subsecuentemente por cambios en precio o valor. El valor residual es estimado por la
Compaiiia con base en el andlisis de activos similares que operan en condiciones
semejantes a aquellas en las cuales el activo sera usado.

Durante el aiio 2009 la Compaiiia adquiri6 maquinaria y equipo por aproximadamente
US$145,000 y la utilizé en el desarrollo del proyecto; por considerarlo significativo, la
Compaiiia estimé que su valor residual, a la fecha de terminacién del contrato, es
aproximadamente US$90,000. La cantidad depreciable de dichos activos se determina
después de deducir dicho valor residual

Anticipos del cliente -

El saldo de esta cuenta comprende los anticipos recibidos y facturados al cliente, para la
ejecucion del proyecto, los cuales, son llevados a los ingresos del afio, en funcién del
método de avance de obra descrito en el literal b) anterior.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacién laboral en
las utilidades se registra con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles. En el afio 2008 la Companiia no tuvo personal por lo
tanto no fue requerida de constituir provisiones por dicho concepto.

)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Impuesto a la renta -

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utitidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia aplicé una tasa del 25% sobre las utilidades de los afios 2009 y 2008.

Reserva legal -

Corresponde al monto consolidado al cierre de cada aiio de las utilidades apropiadas a dicha
reserva por la Compaiiia, las cuales deben apropiar a esta reserva un minimo del 10% de
sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital
social.

Transiciéon a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Companiias, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF por medio del
cual, éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compaiiia. Para el caso de
Aeropiagi Technology S.A. por ser una empresa cuyo activo total al 31 de diciembre del 2008
fue superior a US$1,000,000, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012,
fecha en que las NEC quedaran derogadas. Entre otros aspectos de dicha resolucion, se
establece que la Compaiiia debera elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011 un
cronograma de implementacién y, hasta septiembre del 2011 fa conciliacién del patrimonio
neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2011 y luego
al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, esto
es para la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2011, deben ser contabilizados el 1 de enero del
2012. La informacién antes indicada debe contar la aprobacion de la Junta General de
Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emiti6 el instructivo complementario para la implementacién de las NIIF, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implementaciéon antes sefialado.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2009 2008
Scotian Bank Panama C.C. 942 779 221,082
Banco Pichincha C.A. 55,150 2,436
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 13,600 -
Banco Procredit S.A. 27,525 -
Caja chica 3,004 270
1,042,058 223,788

NOTA 4 - RETENCIONES DEL CONTRATO

Al 31 de diciembre del 2009 corresponde a la retencion efectuada por el cliente del 10% del
pago de la factura mensual presentada por la Compaiiia, por concepto de retencion
reembolsable para cubrir deficiencias en los trabajos como garantia de cumplimiento del
servicio acordado. El movimiento de la cuenta es como sigue:

2009 2008
Saldo inicial 103,684 -
Retenciones contractuales efectuadas en el afio 842,920 103,684
Saldo al 31 de diciembre : 946,604 103,684

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTE

El saldo al 31 de diciembre del 2009 por US$939,901 (2008: US$389,897), corresponde a las
planillas de costos y gastos mensuales incurridas en el proyecto, las cuales se encuentran
pendientes de pago de parte del cliente.

NOTA 6 - ANTICIPOS PROVEEDORES

Los anticipos son otorgados a los proveedores principalmente para la adquisicién de

materiales y suministros. La composicion de los avances pendientes de recuperacion, al final
del ario, se detalla a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - ANTICIPOS PROVEEDORES

(Continuacién)
2009 2008
Industrial y Comercial TCM S.A. 341,022 -
Thomas Lighting Canada - 265,000
Electrocables S.A. 166,553 -
Siemens S.A. 119,350 -
Hecadu - 46,517
Tradinter Development Co. Inc. 45,181 -
Pilegi Construcciones Cia. Ltda. 39,368 157,609
FCI USA INC 13,459 -
Otros menores 1,548 2,041
726,481 471,167
NOTA 7 - INVENTARIOS
El saldo al 31 de diciembre, comprende:
2009 2008
Materiales de construccion, repuestos y suministros 2,530,362 201,917
Inventarios en transito 11,657 -
2,541,919 201,917
NOTA 8 - ACTIVOS FIJOS
Comprende:
Tasa de
depreciacién
2009 2008 %
Maquinaria y equipo 143,043 20,062 10
Equipo de computo 17,866 10,428 33
Vehiculos 13,889 - 20
Muebles y enseres 4,636 3,307 10
179,434 33,797
Menos:
Depreciacién acumulada (16,820) (1,800)
162,614 31,997
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NOTA 8 - ACTIVOS FIJOS
(Continuacion)

Movimiento del afo:

2009 2008
Saldo inicial 31,997 -
Adiciones del afio (Nota 2 e) 145,637 33,797
Depreciacion del ario (15,020) (1,800)
Saldo al 31 de diciembre 162,614 31,997

La Administraciéon de la Compaiiia informa que a la terminacion del proyecto sus companias
relacionadas y/o accionistas tendran la primera opcién para comprar estos activos. Cualquier
ganancia o pérdida que se produzca como resultado de dicha negociacion sera registrado al
término del proyecto.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes y con participacion accionaria significativa.

2009 2008
Servicios pagados
AGI TRAFFIC Technology Inc. (1) 95,963 77,613

(1) Corresponden a honorarios facturados por soporte tecnolégico y financiero, incurridos
en la operacién del proyecto.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Companiia tenia con compaiiias relacionadas los
siguientes saldos:

2009 2008
Documentos y cuentas por pagar
AGI TRAFFIC Technology Inc. (2) A 17613
Dividendos por paga
ENGAGE Associated Engineering S.A. 69,421 -
AGI TRAFFIC Technology Inc. 69,421 -
138,841 -
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

La informacion sobre movimientos y saldos de retenciones del contrato, cuentas por cobrar y
anticipos recibidos de Aecon AG Constructores S.A. se presenta en las Notas 4, 5y 11,
respectivamente.

(2) Corresponden a facturas por la prestacién de servicios de operacién del proyecto, las
cuales quedaron pendientes de pago al cierre del ejercicio.

(3) Dividendos declarados mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada el 31
de marzo del 2009, los cuales se encuentran pendientes de pago.

NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2009 2008
Electrocables S.A. 1,645,247 41,098
Aecon AG Constructores S.A. - 23,353
Thomas Lighting - 12,338
Danplass S.A. 9,900 -
Otros 20,324 12,318
1,675,471 89,107

NOTA 11 - ANTICIPOS DEL CLIENTE

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 11 - ANTICIPOS DEL CLIENTE

(Continuacién)
Incrementos /
Saldo inicial ~ (decrementos), neto Saldo final
2009
Anticipos recibidos durante el afio (1) 2,318,338 9,699,415 12,017,753
Amortizacion, usos y otros (2) (1,077,092) (6,501,723) (7,678,815)
1,241,246 3,197,692 4,438,938
2008
Anticipos recibidos durante el afio (1) - 2,318,338 2,318,338
Amortizacion, usos y otros (2) - (1,077,092) (1,077,092)
- 1,241,246 1,241,246

(1) Anticipos recibidos segun lo establecido en el contrato de prestacién de servicios descrito
en la Nota 1 b).

(2) Inciuye el margen del contrato contabilizado bajo el método de avance de obra (Ver Nota
2 b) y el uso de los anticipos utilizados en la operacion del proyecto.

NOTA 12 - IMPUESTOS

Situacién fiscal -

Los ejercicios fiscales 2008 a 2009 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las
autoridades tributarias.

Impuesto al Valor Agregado -
Ver Nota 1 ¢).
Convenios de doble tributacién -

Durante los afios 2009 y 2008 la Compaiiia incurrié en pagos y gastos efectuados a ciertos
proveedores domiciliados en Canada en aplicacién del beneficio de doble tributacién con dicho
pais. De acuerdo con lo establecido en la normativa tributaria vigente a partir del afio 2008, a
efectos de comprobar la pertinencia y existencia de dichos gastos y su respectivo analisis
respecto de si son gravados o no con el Impuesto a la renta, los pagos efectuados a
subcontratistas canadienses deberan contar con una certificacién de auditores independientes
que tengan sucursales, filiales o representacion en Canada y Ecuador; dicho certificado se
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NOTA 12 - IMPUESTOS
(Continuacion)

emitira en idioma espaiiol y puede constar de dos cuerpos, uno por el auditor con sede en el
exterior y otro por el auditor con sede en el Ecuador.

La Administracién de la Compaiiia informa que, a la fecha de elaboracion de los estados
financieros adjuntos, esta llevando a cabo los procedimientos requeridos para obtener las
certificaciones de auditores independientes por los afios 2009 y 2008. Si, por cualquier razén,
dichas certificaciones de auditores independientes no son obtenidas, las autoridades tributarias
podrian concluir que los beneficios de doble tributacion no son aplicables y, por consiguiente,
reclamar el pago de una retencion de Impuesto a la Renta del 25% sobre los pagos efectuados
a los subcontratistas canadienses. Durante el afio 2009, dichos pagos totalizaron US$292,541
(2008: US$77,613).

Cambios en la legislacion -

La Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para ia
Equidad Tributaria publicada el 23 de diciembre del 2009, entre otros, introdujo los siguientes
cambios en materia tributaria aplicables a partir del afio 2010: i) criterios para definir partes
relacionadas por presuncion, ii) aspectos a considerar para el pago de dividendos, iii) limites
de deducibilidad de gastos indirectos asignados del exterior, iv) criterios de exencion para la
aplicacién del régimen de precios de transferencia, v) criterios y bases para el calculo y pago
del anticipo de impuesto a la renta, vi) IVA en la importacion de servicios, vii) aumento del
impuesto a la salida de divisas al 2%. La Administracion de la Compaiiia analizara los
efectos de las referidas normas.

NOTA 13 - INGRESO Y COSTO DEL CONTRATO

Un resumen de los datos financieros durante el periodo de prestacion del servicio es como
sigue:

Afio 2008 Afio 2009
Monto inicial de ingreso convenido en el contrato Ver Nota 1 b) 21,355,434 21,355,434
Costos del contrato incurridos a la fecha 985,994 4,843,118
Costos del contrato para completar 16,972,642 14,015,618
Costos totales estimados del contrato (1) 17,958,636 18,858,636
Utilidad estimada 3,396,798 2,496,798
Porcentaje de avance de obra 5.4904% 25.6812%
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NOTA 13 - INGRESOS Y COSTOS DEL CONTRATO
(Continuacion)

El monto de ingreso, costos y utilidad reconocido en el estado de resuitados en los dos afios
es como sigue:

Reconocido el Reconocido en
A la fecha afio anterior el presente afio

Aio 2008
Ingreso del contrato (US$21,355,434 x 5.4904%) 1,172,491 - -
Costos del contrato (US$17,958,636 x 5.4904%) 985,994 - -
Utilidad del contrato 186,497 - -
Ano 2009
Ingreso del contrato (US$21,355,434 x 25.6812%) (1) 5,484,326 1,172,491 4,311,834
Costos del contrato (US$18,858,636 x 25.6812%) 4,843,118 985,994 3,857,124
641,208 186,497 454,710
(1) Al 31 de diciembre comprende:
2009 2008
Costos de materiales directos 1,001,923 685,994
Costos de administracion y operacion del proyecto 849,587 -

" Mano de obra directa 659,213 -
Equipamento 652,948 -
Subcontratos 368,838 300,000
Gastos personal administrativo 173,285 -
Costos de materiales indirectos 100,769 -
Otros costos directos 44,259 -
Otros menores 6,302 -

3,857,124 985,994

(2) Se presenta en el estado de resultados dentro del rubro “Ingresos del contrato” e incluye
otros ingresos incidentales por US$309,090 (2008: US$135,653).

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende 2,000
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Reformas a la Ley de Compaifiias en el
Ecuador requieren que los representantes legales de las compariias presenten informacion
de sus accionistas extranjeros con indicacién del duefio de esa compaiiia asi como de sus
directores.
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NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (4 de
marzo del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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