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MODEIBERICA CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)
Constitucion y objetivo

MODEIBERICA CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura
publica del 07 de febrerc de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Quitc el 28 de marzo de 2008.

El objeto social de la Compatiia es la compraventa de ropa de vestir y todo tipo de
calzado de hombre, mujer y nifios, asi como la importacion vy exportacién de las
mismas; produccién y distribucion de ropa de vestir y de calzado, asf como la
compraventa de equipos y maquinaria para su confeccién.

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en ia presentacion
y preparacion de los Estados Financieros de la Compafifa se presentan a
continuacién:

Bases de preparacién.-

Los estados financieros de la Compafila MODEIBERICA CIA. LTDA., han sido
preparades de acuerdo con las Normas Internacicnales de informacién Financiera,
emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, asi como, los requerimientos y resoluciones ernitidas por
la Superintendencia de Compafias, Valores y Sequros de la RepUblica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos per el Consejo de
Nermas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria

NIiF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enerc de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enerc de 2018
clientas”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestacicnes anticipadas”

NiIF 16 " Arrendamientos” 1 de enero de 2019
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Enmienda @ NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enerode 2018

Enmienda a NIIF 4 " Contratos de seqguros” Enfogue de
superposicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9. Enfoque
de aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de
2018, y sélo estan
dispenibles durante
tres afios después de

esa fecha.

NIC 28 "Inversicnes en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enerc de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios coniuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados” indefinidamente
CINHF 23 "Tratamiento sobra posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”

NIIF 17 "Centratos de Seguros” 1 de enero de 2021

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitides por el 1ASE, pero no
han entrado en vigencia v son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacién:
Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual {revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacidn
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINHF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuestc a las 1 de enero de 2015
ganancias
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Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 9 Cldusulas de prepage con compensacidn negativa 1 de enero de 2019
NIC 18 Modificacidn, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIF 3 Combinacidn de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2018
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enerp de 2019
NIC 23 Costos por préstamaos 1 de enero de 2019
MIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos
NHF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafiia MODEIBERICA CIA. LTDA., declara que las
Normas Internacicnales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente
y sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompanan, se valoran utilizande la moneda del entorno econémico principal en
gue la Compania opera y de curso legal en el Ecuador.

La moneda funcional y de presentacién de la Compafifa es el Délar de los Estados
Unidcs de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de fa Compafia MODEIBERICA CIA. LTDA., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asf como los
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017, se acompanan adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
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contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NUF, requieren que la
Companhia registre estimacicnes y supuestos contables inherentes a la actividad
econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacién de los activos y pasivos
y los montes de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como
también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes & la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados reales podrfan variar en relacion con los estimados ariginales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.

Periodo econdmico.-

La Compafia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afic al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicidon de cobertura

La Gerencia General de la Compafifa es la responsable de monitorear
periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de MODEIBERICA CIA. LTDA.
En base a una metodologia de evaluacién continua. La Companiia administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riesge frente a variaciones de inflacién.

Las actividades de la Compafifa estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de MODEIBERICA CIA. LTDA., es
administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando
de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

MODEIBERICA CIA. LTDA,, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja,
andlisis de la situacion financiera y del entorno econémico con el propésito de
obtener los recursos de liguidez necesarios parz gue la empresa cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de inflacion.- £l riesgo de inflacién proviene del proceso de evolucidn
continuada de los precios con un descenso discontinuade del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con &l no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- Bl riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato
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de venta, generando una pérdida financiera. La Comparifa esté expuesta a un riesgo
de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asf como la exposicion al crédito de clientes, gue incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de MODEIBERICA CIA. LTDA., son lgs saldos de
caja vy efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, gue representan la
exposicion maxima de la Compafifa &l riesgo de créditc en relacion con los activos
financieros,

El riesgo del créditc de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compafiia en funcién de la
experiencia de gjercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en la gestidn de riesgo de la tasa
de interés es obtener el equilibric a la estructura de financiamiento, lo cual, permite
a MCDEIBERICA CIA. LTDA., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe
a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizd el manejo
y la fijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

la Compania para propositos de presentaciéon del estade de flujos de efectivo
considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y bancos sin
restricciones, asi ccmo a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion,
se incluyen todos aquelios flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademés los intereses pagados, los ingresos financieros y en general,
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

La Compafia clasifica sus activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacion es realizade acorde al modele del negocio que se aplica
en la gestion de los activos financieros, asi como de acuerde a las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentrc de un modelo de negocio cuyo objetivo es
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mantener los actives financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales
silas condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.— un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro
resultado integral si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendoe fluios de efective contractuzles y vendiendc activos
financieros, asi como si las condiciones contractuales de! activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a fiujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demas activos financieros, no incluidos en los métedoes de costo amortizado y a valor
razonabhle con cambics en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en los resultados.

Deterioro de activos financieros.

La Compadia reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambics en otros resultados integraies.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizade en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesge de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero.

Si, en la fecha de presentacién, el riesgo crediticio de un instrumento financiero ro
se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, le
Compafila mide ia correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; si
el riesge crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccion de valor
por pérdidas del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del active representan las pérdidas crediticias
esperadas gue resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE en los préximos
doce meses representa la porcidn de las PCE durante el tiempo de vida del activo
que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumentc
financiero que sea posible dentre de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Lz Compafifa reconoce PCE usando una matriz de provisicnes basade en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que sen
especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una evaluacién tanto
de la actual, asl como también, de la presupuestada direccién de las condicicnes en
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la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando sea
apropiado.

La Compariia asume que el riesgo crediticio de un instrumente financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que
el instrumento financierc tiene un bajo riesge crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumentc financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) Elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimientc;

(i El deudcr tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii) Los cambios adversos en las condicicnes econdmicas y de nagocios en el
largo plazo podrian, perc no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efective. La
Compafia considera que un active financiero tiene un riesgo crediticic bajo
cuando tiene una clasificacién crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicidon globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero est3
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurride uno o mas eventos que tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financiero estd con deterioro de valor
crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un sucesc de
mora;

C El prestamistz del deudor por razones econdmicas o contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitade en otras circunstancias;

d. Se esté convirtiendo en probable gue el deudor entre en quiebra o en otra
forma de recrganizacion financiers; o
e. La desaparicion de un mercado active para el activo financierc en cuestién,

debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.- La Compafila castiga un active financiero cuandc existe
informacion que indica que la contraparte esté en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemple, cuando la contraparte
ha sido puesta en liguidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, 0 en
el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado moroses
por mas de dos afos, lo primerc gque ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrfan todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compania, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado
se reconoce en resultades.
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Inventarios.-

Los inventarics son presentados al costo de adquisicion, o al valor neto de realizacién
(VNR), el menor de los dos. El valor neto realizable representa el precic de venta

estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la
venta.

El costo de adquisicién de los inventarios comprenderd todos los costos derivados
de su adquisicidn, mas aquellos utilizados para darles su ubicacion actual, entre
estos tenemos:

+ Precio de compra.

« Aranceles de importacion, de aplicar.

* Impuestos que no sean recuperables posteriormente.

e Transporte,

¢« Almacenamiento.

e Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas gue se deducen para la
determinacién del costo.

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado,
excepte por los inventarios en transito que se registran al costo especifico de la
factura mas los gastos de importacién incurridos.

Al clerre de cada ejercicio econémice, la Compafiia efectla una evaluacion del valor
neto de realizacion de las existencias de inventarios y efectla los ajustes necesarics,
en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valer
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion (valor
razonable menos costos de venta estimados).

La Compafifa no incluye una estimacion o provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia,

Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propledades y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprande su precio de adquisicién mas todos 1os
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicaci¢n del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconecimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipc son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen.

Método de depreciacién y vidas Gtiles.- El costc de propiedades vy equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisades al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, v las
vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depraciacidn:

Partida de propiedades y equipos Vida util (en aios)
Magquinaria y equipo 10
Muehles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Instalaciones 5

Retiro o venta de propiedades y equipo.- La utilidad o pérdida gue surja del
retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compatia evaila los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriore. £n tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por detericro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la gue
perienece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos ce efectivo futures estimados
son dascontados del valor presente utilizando una tasa de descuento gue refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinerc y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de fluje
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (¢ unidad generadora de efectivo) calculade
es menor gue su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efective) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo {o unidad
generadora de efective) aumenta &l valor estimado revisado de su importe .
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libres que se habria calculado si ne se hubiera reconocido la pérdida por detericro
para dicho active (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas pcr pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizande la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
nlazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la cbligacion por lo menocs 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Beneficios a los empleados.-

Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es caiculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impueste a la renta,
de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de |z RepUblica del
Ecuador. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los
gastos de operacion.

« Décimo tercer y décimo cuartoe sueldo; se provas lonan y pagan de acuerde a la
legisiacion vigente en el Ecuador.
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» Vacacicnes; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes v diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
tfransaccion o sucesc gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los afios 2018 y 2017 1a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 25% vy 22%, respectivamente, no obstante, la tarifa impositiva seré del 28%
(25% para el afic 2017) sobre la proporcion de la base imponible que corresponda
a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares,
que sean residentes de parafsos fiscales o regimenes de menor impoesicidn. Sidicha
participacicn excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%,
(25% para el afio 2017). Asf mismo, a partir del afio 2018, la tarifa seré el 22% para
micro y peguefias empresas,

Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemente del Registre Oficial 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece
gue las sociedades constituidas en el Ecuader, asi como por las sucursales de
sociedades exiranjeras domiciliadas en el pafs y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impaositiva serd la correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de mencr imposicién con una participacion directa ¢
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital sociat o de aguel
que corresponda a la naturgleza de la sociedad. Cuandc la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor impoesicién sea infericr al
50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3} puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcién de la base imponibie que corresponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconccera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que ia Compania dispcnga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido active para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el future.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o «l
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambics en la tasa de impuestos o en la
normativa tributariz, la reestimacién de la recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resuitado del perfodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a |a autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencién de liguidar sus activos y
pasivos come netos.

Segun la Resolucién NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre
de 2015, se establecié que se reconoceran los efectos de Ia aplicacidn de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a
excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la
normativa vigente, segun correspenda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributaric y en atencién a la
aplicacién de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacién.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracién Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:
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* Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

* Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

* Depreciacién del valer activedo per desmantelamiento de planta.

» El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
nroceso productive,

* Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

» (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

= Valuacion de actives bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de
la técnica contable.

*  Amortizacion futura de pérdidas tributarias ~ Carried — Forward

= Provisiones por beneficios de jubilacién patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para sl
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Internc, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23
de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
nc es acreditado al pago del impuesto a !a renta causado 0 no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devolucidon del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienic se considerara como el primer
afo del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se haya vistc afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
gjercicio econdmico respectivo; v para el efecto el contribuyente deberad presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice
las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragic, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcicnario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizade come gasto Impuesto a ia Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma introducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemente del Registro Oficial Suplemento No.
309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impueste a la renta causado ¢ si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, tendrén derecho a presentar el ccrrespondiente reclamo de page
indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que scbrepase el
impueste a la renta causado. El Servicio de Rentas Internas dispondra la devolucion
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de lo indebidc ¢ excesivamente pagado ordenando la emisién de la nota de crédito,
cheque o acreditacién respectiva

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compadia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado,
es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion de! desembolso
necesario para cancelar |z obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efective.

Cuando se espera la recuperacién de aigunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso v el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién por beneficios a empleados para jubilacién patronal y desahucio.-
El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derechc de conceder
jubitacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afos en una misma institucién,

En adicidn, el Codige de Trabajo establece |z obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gitimo sueldo multiplicado por los
afnos de servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarics consultores. No se mantiene ningén fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento
de la antigtiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Companiiz a
la fecha de la valoracion actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucic ha side determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficics de pensicnes deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pensian.
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Las hipotesis actuariales consideradas son:

Bases técnicas

Fecha de valoracién 31/12/2018

Tasa de descuento 7.72%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50%
Tasa de rotacion (media) 27.77%
Tasa de incremento en las pensiones N/A
Tabla de mortalidad e incapacidad TMIESS 2002

ta Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, parrafo 83
tuveo un cambio de aplicacidn obligatoria a partir del afic 2016 relacicnado con las
Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que establece:

“l.a tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tante
dotadas como no dotadas) se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos,
se utilizara el rendimiento {al final del periodo sobre el gue se informa) de los bonos
emitidos por el gebierno denominados en esta moneda. La moneda vy e! plazo de
los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con la moneda y el
nlazc estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-emplen.”

E! estudio actuarial para la Compania MODEIBERICA CIA. LTDA., ha sido elaborado
por la Compafila Actuaria Consultores Cia. Ltda., guien considerd la tasa de
descuento en referencia a las emisiones de bonos corporativos ecuatorianos.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por ia
prestacidon de servicios y transferencia de bienes en el curso crdinario de las
actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compafila reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios

La Companfia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principic basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

1. Identificacién del contrato {o contratos) con el cliente
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Identificacion de las obligaciones de desempeno en el contrato
Determinacion del precio de la transaccion

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato

5. Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacién de desemperio

bl e

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran a! costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en gue se haya
realizadc el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros scn reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampocc los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y ia Compafifa tiene |a
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simuliénea, se presentan netos en resultados.

Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se describe a
continuacion:

(Ver pagina siguiente}
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Diciembre 31
2018 117
enUS §)
Cuentas por cobrar (Nota 5)
Botris Cia. Ltda, 14,171 31,005
14,171 31,005
Diciembre 31
2018 2017
{en US $}
Cuentas por pagar (Nota 9)
Botris Cia. Ltda. 10,700 16,126
10,700 16,126

{4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31
2018 2017
(enUS %

Caja 8,978 4,713
Bancos 221,674 188,208
nversion overnight 661,567 283,205
Inversiones a corto plazo - 350,000

892,219 826,126

) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, se integran como se detalla a continuacion:
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Diciembre 31
2018 2017
enUS $)

Documentos y cuentas por
cobrar clientes no 58,459 31,126
relacionados
QOtras cuentas por cobrar 4,793 14,936
Anticipos a proveedores 735 -
Cuentas por cobrar Nota 3 14,171 31,005
relacionadas
) Provicién pérdi
(-) Provision pérdidas (5.1) (1.969) (1.320)
esperadas

76,191 75,739

5.1 La Compafia ha reconodido una provisién de pérdidas esperadas por el 1% del
total de las cuentas por cobrar, con una antigliedad de 360 dias o mas, debido a
que la experiencia histérica establece gue las cuentas por cobrar vencidas a més
de 360 dias no son recuperables,

Diciembre 31
2018 2017
en US $)
Saldo inicial {1,329) (707)
Provisién del afio (640) (621)
{1,969) (1,329}
Inventarios
Un resumen de los inventarios s como sigue:
Diciembre 31
2018 2017
enUS §)
Inventarics de mercaderia 599,553 685,226
comprade a terceros
Mercaderias en transito 144,780 154,981
{-) Provisidn inventario (104,160) -
640,173 850,207
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{7) Activos por impuestos corrientes:

El rubrc de activos por impuestos cerrientes se detalla a continuacion:

Diciembre 31
2018 2017
fenUS $
Crédito tributario a favor de la 41,228 47995
empresa (. R,
41,228 47,995

(8) Propiedades, mobiliario y equipos:

La composicién y movimiento del rubro de propiedades y equipos, es ¢como se
muestra en el siguiente detalle:

Diciermbre 31
2018 2007
(en US $)

Instalaciones - 603,250
Muebles y enseres 16,965 19,183
Maguinaria y equipo 10,849 9,630
Equipo de computacion 5,490 4,769
- Dgpreciacién'gcgmuladal (23.719) (574.877)
propiedad, mabiliario v equipo

9,584 61,955

El movimiento de las propiedades, mobiliario y equipos se detalla a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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(9) Cuentas y documentos por pagar

Un resumen de cuentas y documentes por pagar s como sigue:

Diciembre 31
2018 2017
enUS )

Locales 147,112 129,634
Del exterior 168,043 154,269
Relacionadas Nota 3 10,700 16,126
Anticipos de clientes 5,018 4,339

330,874 304,367

(10) Otras obligaciones corrientes

El rubro de ctras obligaciones corrientes, se encuentra determinado como se
muestra a continuacion:

Diciembre 31
2018 2017
{en US $)

ConellESS. 11,406 10,690
an la gdménistracién (10.1) 15,684 29141
tributaria
Impuesto a la renta por pagar (10.2) 91 061 79 554
del ejercicio ! '
Con fos empleados 526 22,385

118,637 141,770

(10.1) E! rubro Con la administracion tributaria se encuentra determinado de la
siguiente manera:

(Ver pégina siguiente)
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Diciembre 31
2018 2017
{enUS $)
Retencidn IVA por pagar 3,873 60
Retencidn en la fuente IR por pagar 5,315 1,745
Retencidn REDEP por pagar 2,392 633
VA por Pagar 4,064 26,703
15,644 29,141

(10.2) El rubro Impuesto a la Renta se encuentra determinado de la siguiente

manera.
Diciembre 31
2018 2017
{en US $)

Resultadec del Ejercicio 291,310 414,889
Men?s: 15% participacion (43.696) (62,233)
trabajadores

Partidas Conciliatorias:

Mas: Gastos no deducibles 116,632 8,951
Utilidad Gravable 364,245 361,607
Impuesto a la renta causado 91,061 79,554

Pago impuesto a [a renta

Menos: Anticipo determinado

correspondiente al ejercicio (28,253) {26,050)
fiscal corriente

Impuesto a la renta causado
mayor al anticipo 62,808 53,504
determinado

Crédito Tributario generado
por anticipo

Mas: Saldo del anticipo
pendiente de pagoe

Menos: Retenciones en la
fuente que le realizaron en el {(41,228) {45,124)
ejercicio fiscal

Menaos: Crédito tributario de
anos anteriores

28,253 26,050

- {2,877)

Impuesto a pagar 49,834 31,559

LI
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(11)  Pasivos acumulados

El detalle de los pasivos acumulados es el siguiente;

Diciembre 31
2018 2017
(enUS $)
Décimo tercer sueldo 2,295 2,400
Décime cuarto sueldo 3,788 3,497
Vacaciones por pagar 17,497 17,948
15% participation trabajadores 44,009 62,544
67,588 86,388
{12) Obligaciones por beneficios definidos
El detalle de |a cuenta es como sigue:
Diciembre 31
2013 2017
(eniUS §)
Jubilacién patronal 17,476 18,767
Desahucio 13,005 14,737
30,481 33,504
Movimiento
- ubilacin
Resahucio
patronal
Saldo al inicic del afo 14,737 18,767
Costo neto del periodo 4,959 6,956
(éislnanaas) reconocidas en el (3,385) (8,247)
Beneficios pagados (3,306) -
Saldo al final del afio 13,005 17,476

{13) Patrimonio de los socios

El capital social autorizade consiste en 100 participaciones de US$ 100 de valor
nominal unitaric. -
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Cuadro de Integracion de Capital

N ! Particioacis
Sacias -apital Total . o
usb s %
Alwanholding S.A, 5.000.00 5,000 50.00%
Almoster Investrments S.L. 2,500.00 2,500 25.00%
Vinallap Investments S L., 2,500.00 2,500 25.00%
10,000 10,000 100.00%

Reserva Legal.- De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la
Compafiia deberd transferir a reserva legal un porcentzje no mener al 5% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por 1o menos, el 20% del capital social de Iz
Compafifa. Dicha reserva no estd sujets a distribucién 2 los accionistas, excepto en el
caso de liquidacion de la Compafila, pero puede ser <apitalizada ¢ utilizada para
absorber pérdidas en las operaciones,

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasive por beneficios definides neto por concepto de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambics
en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son recenocidos vy
presentados comc “Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo” en
Otros Resultados integrales. La Compariia aplica este tratamiento contable en funcién
a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo plazo y
post empleo son estimados por un actuario independiente, inscrito y calificades en la
Superintendencia de Compafias, Valores y Sequros.

Resultados Acumulados.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, excepto por los
ajustes provenientes de la adopcion de las NiIF, el saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores esta a disposicién de los secios y puede ser utilizade para la distribucién de
dividendos v ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

El saldo deudor que presenta la cuenta de Aplicacién NIIF por primera vez podra ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del Ultimo ejercicio econdmico
congluido, silos hubiere.

Ingresos

Un resumen de los ingresos operacionales y los otros ingresos al 31 de diciembre de
2018y 2017 respectivamente se detailan a continuacion:
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Diciembre 31
2018 2017
fenUS $)
Ventas en locales 2,684,240 3,040,959
Ventas de servicics 74,531 38,257
Ventas en bodega 41,643 51,536
Venta uniformes - 339,363
Descuento ventas Qz7n (1,816)
Devoluciones ventas (179,830) {(210,363)
2,619,656 3,257,936

Un resumen de los otros ingresos se muestra a continuacion:

Diciembre 31
2013 2017
enUS $)

Descuento por pronto pago 35,260 22,370
Intereses ganados 7,530 3,567
Oftros ingresos 407 351
Diferencial cambiario 82 -
Sohrantes de caja &6 93

43,345 26,381

(15} Costos y Gasios

Los costos y gastos de la Companfa, conformados por valores gue estan
relacionados directamente a la operacién se resurnen a continuacién:

(Ver pagina siguiente)
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Costo de ventas
Gastos administrativos
Gastos de venta
Gastos financieros

{15.1)

Costo de ventas locales
Costo de ventas unifarmes
Costo de ventas bodega

(15.2)

Gastos de personal
Gasto arriends

Otros gastos

Gastos mantenimiento
Gastos de viajes
Gastos servicios
Gastcs depraciacion
Servicios pasicos
impuestos y contribuciones
Honorarios
Suministros

Obsequios

Ciciembre 31
2018 2017
len UsS $)
{15.1) 1,020,576 1,582,582
(15.2) 1,199,827 1,132,672
{15.3) 74,300 61,530
120,685 154,878
2,415,388 2,931,661
Diciembre 31
2018 2017
(en US $)
977,877 1,319,632
- 220,878
42,599 42,072
1,020,576 1,582,582
Diciembre 31
2018 2017
{en US $)
463,881 483,144
242,015 224,680
143,338 28,355
107,597 85,088
67,669 78,035
58,283 32,273
54,311 137,666
31,978 32,632
21,212 14,745
5,246 4,784
3,830 4,258
468 -
1,199,827 1,132,672
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{15.3) Diciambre 31
2018 2017
enUS )
Qtros gastos 40,182 32,297
Suministros 25,510 5,696
Publicidad y propaganda 7,919 22,815
Provisidn cuentas incobrables 540 521
Gastos servicios 49 -
74,300 61,530

Aspectos tributarios

Amortizaciéon de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con ias utilidades gravables que se obtengan dentro de los ¢inco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada pericdo, del 25% de las
utilidades gravabies.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del Impuesto a la Renta para el afo terminado el 31 de diciembre de
2018, ha sido calculade con base en los procedimientos establecidos en el articulo
47 de la Ley de Régimen Tributario Internc y en el articule 76 de su Reglamento.

El anticipc de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemética del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben Incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 66C del 31 de
diciembre de 2016).

Para el pago def anticipo de impuesto a la renta, sera el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del impuesto a la renta menos
las retenciones de impuestc a la renta realizadas al contribuyente durante el afio
anterior al page del anticipo, y en el caso de accionistas, participes, socios u otres
titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el crédito
tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta
los limites establecidos parz el mismo.

El valor resultante debera ser pagado en dos cuctas iguales, segun ef noveno digito
del RUC del contribuyente en los meses de julio v septiembre.
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Este anticipo, gue constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal en curso, serd pagado en las fechas antes sefialadas, sin que, para
el efecto, sea necesaria la emision de titulos de crédito ni de requerimiento alguno
por parte de la Administracion.

Si no existiese impuesto a la renta causade o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado més las retenciones, el contribuyente
tendré derecho a presentar un reclame de pago indebido, o una solicitud de
devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a fa renta que cause en los
ejercicios impaositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha
de la declaracion,

Ley Organica para la Reactivacicn de la Economia, Fortalecimiento de Ila

Dolarizacion v Modernizacién de la Gestion Financiera

Se citan a continuacién algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

e Devolucién del exceso del anticipo de Impuesto & la Renta.

« Los exportaderes habituales se benefician de un esquema de devoludidén
mensual del iSD, similar a la devolucion del VA,

e Exclusién en el rubro de costos y gastos para el célcule del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad social.

« Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonic
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisicién de nuevos activos productivos gue permitan ampliar la
capacidad productiva futura.

» Eliminacion del Impueste 2 las Tierras Rurales.

+ Se fortalece la pregresividad y equidad en la aplicacion de la deduccion de
gastos personales porgue se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del cényuge o pareja en unién de hecho e hijos mayores
de edad que dependan econémicamente del contribuyente.

e la tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
{incluye artesanos), pegquefias empresas, y exportadores habituales gue
mantengan ¢ incrementen emplec y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un afic.

e Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayeres a USD 1.000.

« Profesionales, comisicnistas, artesanos, agentes, representantes y demds
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
UsSD 300.000.

« Se reconccen como deducibles del Impuesto & la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacién patronal,
garantizando sus derechos.

» Sedifiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.
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Ley Orgéanica_ para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,

Generacion de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia el
limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 3% de
aquellos efectuados por conceptos de sueldos vy salarios.

Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.

Exoneracién de Impuesto a la Renta v su anticipo para sociedades

actuales v nuevas sociedades:

a)

b)
o

d)

&)

f)

9

Exoneracién 12 afios - Ciudades de tcdo el pais mencs zona urbana
Quito y Guayaguil.

Exoneracion 8 afios - Zona urbana Quito y Guayaauil.

Exoneracion de IR de 15 afos - Inversién en Cantones de frontera, dentro
de los sectores pricrizados industrial, agroindustrial y agroasociative.

Er sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicarg sdio si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamafic de la empresa.

Dichos incentivos también pueden ser aplicades por sociedades
constituidas previamente a 3 vigencia de esta ley, en cuyo caso la
excneracion aplicard proporcionalmente al valer de las nuevas
inversiones productivas.

Exoneracidn de Impuesio a la Renta y su anticipe por 15 afcs contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversién, en Industrias basicas, el incentivo
aplicard sélo si se genera empleo neto, con las condiciones y
procedimientos que establezca el Reglamento, considerando el tamafc
de la empresa.

Los plazos de exoneracién se ampliardn por 5 afios méas, en el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Beneficios impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones produciivas
que suscriban contratos de inversién.

a)

b)

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por
el monto y plazo estipulado en contrato de inversion.

Dividendos distribuidos por sociedades nacionales © extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes ¢
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre
que los recursos provengan dei extranjero y el inversionista demuestre el
ingresc de las divisas al pals.
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Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptiia

& sectores priorizadgs v/o estratégicos y a IFIS.

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacidn del pago minime del anticipo de! Impuesto a la Renta.

Reduccién gradual del I1SD, con base en las condiciones de las finanzas
publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de
las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacidén de
insumos, materias primas y bienes de capital.

Remisién de intereses, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afio
Las scciedades gue se acojan a esta remisidon no podran acceder a este
beneficio por un perfodo de al menos 10 anos.

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecio.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés social,
definides como tales en el Reglamentc a la Ley de Fomento Productive, que
se brinden en proyectos alificados como tales por el ente rector del habitat
y vivienda.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportaderes habituales y del sector de turisme receptivo,
la deduccion adicional de gastos de promocion comercial podra ser hasta
por el 100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocién
y publicidad.

Devolucidn del ISD para exportadores habituales en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones
de servicios de turismo receptivo y otros servicics definidos por el Comité de
Politica Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pafs.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada
con recursos naturales no rencvables.

Se amplia el ambito de ios sectores priorizados actualmente definido en el
articulo 2.1, de fa Ley de Régimen Tributaric Interno, incorperéndose come
parte de los mismos a la exportacién de servicios, sector agriccla,
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oleoquimica, eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables, desarrolio y servicios de software. Ademas de
cinematografia y eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y
agroascciativo conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucidn de IVA en |z exportacion de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de R por 20 afies para los emprendimientos de
turismo comunitario y/c ascciativos, de micro, pequefias y medianas
empresas. El Reglamento establecerd las condiciones y procedimiento para
la aplicacién de este incentivo.

Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afics para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la
Ley de Solidaridad, y se amplia el plazc de exoneracién del Impuesto a la
Renta de 10 a 15 afios. Para el sector turistico, se aplica 5 afos adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaren en Manabi vy
Esmeraldas, acogiéndose a fa Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos
beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando ls
exencidon del impuesto a la Renta por 10 afios para los administradores y
cperadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a ia tarifa de Impuesto a la Renta después de
finalizado el plazo de |a exoneracién, por 10 anos més.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacion de
exoneracion a ZFB.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas
o proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccién del
10% vy del 8% en el resto de programas.

Deduccién de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en
patrocinio deportivo realizade dentre de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de VA en importaciones y transferencias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y
plantas para el tratamiento de aguas residuales; ldmparas LED; barcos
pesgueros de construccién nueva de astillere; partes y repuestos de tractores
de llantas de hasta 200 HP, elementos y maguinarias de uso agropecuario,
acuicola y de pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para
electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y
arrendamiento de tierras para uso agriccla.
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Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de wso particular, transporte
publico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporie
publico de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la
entidad competente.

Se podra utilizar el ¢rédito tributario del IVA hasta por cinco afoes.

Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post produccion en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferencia.

L3 legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Internc v su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que !as contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Piena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifics la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyoe monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas estableci¢ las operaciones gue ne
deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitade
discrecionalmente par el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacién o fransaccién con partes relacicnadas locales y/o del exterior.

Coniuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada
a través de la pagine del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenide de presentacidn del Informe integrai.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii}
No realicen operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii)
No mantengan suscritc con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos ne renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes centado a partir
de i3 fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455:
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Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario interno, dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas en un monto acumulade
superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal mento es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
Ameérica (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 {Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al perfodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten aiguna de las siguientes condiciones:

2.El sujeto pasivo:

(i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

(i} Maya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentives tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversion;

(i) Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

{iv) Sea Administrader u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

() Se dedigue a la exploracién o explotacién de recursos naturales no
renovables; o,

{vi) Tenga fitulares de derechos representativos de su capital gue sean residentes
0 estén establecidos en paraisos fiscales.”

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operacicnes con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentarén al Servicic de Rentas Internas el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plaze no mayor
a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de
hasta US$ 15,000.

{17) Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de la emision de los presentes
estados financieros no se han presentadc evenios que se congzca, en la opinion de
la Administracién de la Compafia, que puedan afectar fa marcha de la misma o
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puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos.

(18] Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de la Comparia MODEIBERICA CIA. LTDA, al y por el ario
terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la gerencia en fecha
marzo 29 de 2019, y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de
la Gerencia de la Comparniia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Socios sin modificaciones.



