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MODEIBERICA CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Constitucion y objetivo

MODEIRERICA CIA LTDA fue constituida en la ciudad de Quite mediante escritura
publica del 07 de febrerg de 2008 e inscrita en el Registro Mercanti! del Cantdn
Quito ol 28 de marzo de 2008,

L objeto social de la Compania es la compraventa de ropa de vestir y tode tipo de
calzade de hombre, mujer v niflos, asi como la importacidn v exportacion de las
mismas; produccion v distribucidn de ropa de vestir v de calzado, ast como la
compraventa g ecuipos y maguinana para su confecgion,

Resumen de las principales politicas contables

Lina descripcidn de fas principates politicas contables adeptadas en la presentacidn
y preparacion de los Estados Fnancieros de fa Companfa se presentasn a
continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania MODEIRERICA CIA. LTDA., han sido
preparados de acverdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de
diciernbre de 2016y 2015, asl como, los requerimientos y rescluciones emitidas por
la Superintendencia de Companias y Valores de {2 Republica def Ecuador,

La preparacién de los estados financieros, conforme las Normas internacionales de
Informacion Financiera, requiere el use de clertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion gue ejerza su juigio en el proceso de aplicacian
dey fas politicas contables.

Declaracion de cumplimientao.-

La Administracion de 1o Companla MODEIBERICA Cla. LTDA., declara que las
Normas Internacionales de informacion Financiera han sido aplicadas integramente
¥ sin reservas en la preparacidn de os presentes estados finandieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras inclindas en los presentes estades financieros, asl coma en las notas que
ly acompanan, se vatoran utilizando la moneda del entorno econdmice principal en
que la Comparia apera y de curso legal en ef Bouador,

La moneda funcional v de presentacidn de la Companla es ef Didlar de los Estados
Unidos de América.
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Estados financieros.-

Las estados financieros de la Compadia MODREIBERICA Cla. LTDA., comprenden los
estados de situacian financiera al 31 de didembre de 2016 v 2015, ast como o3
estados de resultadns integrales, los estadas de cambios en el patrimonio, v los
estados de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y
20135, se acompanan adidonalmente de las presentes natas explicativas,

(asificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En gl estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en fundion de sus
venumientos, como gorrentes con vencimignto igual o inferior a doce meses,
contados desde 1a fecha de derre de los estadas finandieros, y, como no corrientes,
los saidos mayores a ese periode.

Usa de estimaciones y juicios.-

La preparacian de los estados financieros de acuerdo con las NIF, requieren gue ia
Compafda registre estimaciongs v supuestos contables inherentes a la actividad
econdmica de la entidad que inciden sobre ia presentacion de los activos y pasivos
y los montos de ingresos v gastos durante el periodo correspondiente; asl como
también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros,  Las estimaciones y supuestos wlilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administradion de los hechos actuales, sin embarge,
los resultados reales podrian variar en relacion con 0% estimados originales debido
ala ocurrencia de eventos futuros.

Periodo ecandmico.-

La Compania tiene definide efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir tog estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General de la Compania es la responsable de monitorear
periddicamente 10s factores de riesgo mas relevantes de MODEIRERICA Cla, LTDA,
En base a una metodologia de evaluacion continua, La Compahia administra una
serie de procedimientas y politicas desarrofladas para disminuir su exposicion al
riesqo frente a variagiones de inflacion.

Las actividades de la Compaila estdn expucstas a diversos riesgos como se describan
& continuacisn,

Riesgo de liquidez.- [l riesgo de liquidez de MODEIBERICA ClA, LTDA., es
administrado mediante una adecuada gestion de fos activos y pasivas, optimizando
de esta forma los excedentes de caja vy de esta manera asequrar el curmpliriento de
fos compromisos de deudas &l momento de su vencimiento,
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MODBIBERICA ClA, LTDA., realiza periadicamente prayecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera y del entormno econdmico con el proposito de
ebtener Jos recursos de liguider necesarios para que la empress cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacidn proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valar del dinera. E
dinero pierde valor cuanda con &l no se puede comprar fa misma cantidad de
inventarios que antericrments s@ compraba.

Riesgo crediticio. £l riesgo de crédito es el riasqo de que una contraparte no puada
cumplir con sus obligacioneas en reladion con ury instrumento financiero o contrato
de venta, generando una pérdida financiers, La Companla 8513 expuesta a un riesgo
da credito por sus actividades operativas,

£ riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al arédito de dientas, que incluyen a los saldos
nendientes de las cuentas nor cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de MODEBERICA CIA, LTDA., son los saldos de
caja y efective, deuderes comardiales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposicion maxima de ls Compania al riesge de crédito en relacion con los activos
finanderos,

El riesgn del crédito de la Comparifa es atrdbuible principalimente a us deudas
comerciales, Los importes se reflejan en ol balance de situacidn netos de provisiones
para insobvencias, estimadas por la Administracion de fa Compania en funcién de fa
paperiencia de ejercicios anteriores v sy valoradion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés,- [l principal objetivo en ta gestién de riesgo de la tasa
de interds es obtener el equitibric a la estructura de financiamiento, 1o cual, permite
a MODEIBERICA CIA, LTDA., mirdmizar el costo de fa deuda con una volatilicad
reducida en el estado de resuitados, Este descenso en fas tasas de interds se debe
auna politics de gobierne, que mediante decretes presidenciales organizo el manejo
y {a fijacion de las tasas.

Efectivo y eguivalentes de efectivo.-

La Compafia para propdsitos de presentacién del estade de fluios de efectivo
considera coma efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldas de caja y bancas sin
restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez,

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion,
se mcluyen todos aquellos flujos de efectivo refacionados con el giro det negocio,
incluyendn ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y en general,
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversitn o financiamiento,
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En et estado de situacion Tinanciera, los sobregiros, de existiv, se clasifican como
obligaciongs financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los actives financieros son dasificados en lag siguientes categorias: prastamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compatia ha
definido y valoriza sus actives finandieros de ta sigulente forma;

Activos financieros a valor razonable con cambios en resuftados.- Los activos
timancieros a valor razonable con cambios an resultados son activos financieros
mantenidos para su negodadidn. Un activo financiero se dasifica en esta categoria
st se adguigre principaimente con el proposite de venderse en ef corto plazo. Los
derivados tambian se clasifican como mantenidos para su venta a menos que sa
dasignen come coberturas,  Los activos financieros de esta categoria se clasifican
COMO ACVOR corrlentes si se espera que e vayan a liquidar en doce meses; caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para o venta. Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros gue en un momento posierior a su
adouisicion o arigen, fueron designados para la venta,  Las diferencias en valor
raronable, se levan al patrimonio y se debe reconocer como un componente
separado,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos linancieros
manteniddos hasta el vencimiento son activos financieros no derivacios con pagos
filos o vendmiento determinado, se medirdn al costo amortizado utilizandn el
metodo de s tasa de interds efectiva v su variacidn se afectard & resultados del
pertodo en el que courra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos v partidas por cobrar, incluyen
principatmente a cuentas pot cobrar clientes, asi como & otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable v
posteriarmente a s costa amartizade  considerando  costo financiero de
considerarse material vio deterioro de valor st lo hubtere.

Para el costo financiern la Companiia considera como tasa de descusnto a la utilizada
en un nstrumento finandiero que posea similares caracteristicas,

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde principalmente a cuentas
por cobrar que se liquidan en sy mavoria a corto plazo, se incluye cuentas por (obrar
empleados, garantias, entre otros.
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Deteriora de cuentas incobrables.-

La estimacian de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo 2 resultados det perfodo v se disminuye por los castigos de {as cuentas
consideradas irrecuperables,

En el caso de los agtives financieros valorizados al costo smortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre ef valor en fbros del activo y el valor
presente di los flujos futures de efectivo estimados descontados a la tasa de interés,

Efcriterio que utiliza la Comparila para determinar st existe evidencia abjetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

» Dificultad finandiera significativa del emisor u obligado,

» Incumplimiento del contrato, comoe el incumplimiento de pagos o mora en
al pago de la deuda principal.

« Probabilidad de que el obligado entre en insolvendia.

»  Desaparicion de un mercado active para activos financieros.

« informacion disponible que indica gue hay una reduccidon medible en los
flujos de efective estimados de una cartera de activos finanderos desde su
reconocimionto inicial, aungue la reduccdn ain no se pueds identificar con
fos activos financieros individuales en la cartera,

Inventarios.-

lLos inventarios son presentades af costo de adaquisicién, o al valor neto de reatizacian
(VRRY, &l menor de los dos. B! valor neto realizable representa ol precio de venta
estimade menos todos 05 costos de terminacidn v los costos necesarios para la
venta.

El costo de adquisicion de ios inventarios comprenderd todos los costos dervados
de su adquisicion, mds aquellos utiizados para darles su ubicacion actual, entre
Bs10% tenemos:

Pracio de compra,

= Aranceles de importacion, de aplicar.

+ Impuestos que no sean recuperables posteriormente,

« Transporte,

«  Almacenamiento,

» Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para i3
determinacion del costo,

£ costo de los inventarios se determing por el métade promedio ponderado,

BXCERIO POy 105 Inventanos en transito que se registran al costo especifico de la
factura mas los gastos de importacidn incurrides.

e



MODEIBERICA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Al cierre de cada giercicio econdmico, la Compania efectta una evaluacion del valor
neto de realizacian de las existencias de inventarios v efectla los ajustes nacesarios,
en ol caso de que dstas se oncuentren sobrevaloradas, considerando o menar valor
entra el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion {valor
razonable menos costos de venta estimados),

La Compania oo incluye una estimadidn O provision para reconocer perdidas por
absalescencia,

Propiedades y equipo.~

Medicién en el momente del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
pguipo se miden inidalimente por su costo.

El costo de propiedades v equipo comprende siz precio de adauisicion mas todos los
costos directaments relacionados con la ubicacian del activo, s¢ puesta en
condiciones de funcionamiento segan fo previsto por 2 gerencia v {a estimacian
inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehahilitacion de ia ubicacion del activo,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despuds dol
recanocimients inicial, dichas partidas de propiedades v equips son registradas al
costo menes fa depreciacion acumulada y el importe acemulado de las pdrdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfoda
en gue se producen,

Método de depreciacién y vidas Otiles.- & costo de propiedades y equipo e
depreda de acQerdo con ¢ método de linea recta. La vida ol estimada, valor
residual v método de depreciacidn son revisados at final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado socbre una base prospectiva
par ser considerado un cambio en estimacion contable,

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades v equino, v las
vidas tiles usadas en el cdlculo de la deprediacién;

Partida de propiedades y equinos vida il {en afos)
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion E]
instalaciones i

Retiro o venta de propiedades y equipo.- La utilidad o pérdida que suna del
retiro 0 venta de una partida de propiedades v equipe es calculada como la

i
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diferancia entre el precio de venta v el valor en libros del activo y reconocide en
resuitados.

Activos intangibles.-

Las Bieencias de los programas de codmputo, se capitatizan sobre ta Bases de (05 costos
incurridas para su adquisicion y funcionamisnto.

Lar vidas ttiles estimadas, para la amortizacion de activos intangibles son:

. . . . ortizacid
Partida de activos intangibles Amoﬂl"ﬂ_ct -
{en.afos)
Softwars 3

Deteriora del valor de los activos.-

Al final de cada pericdo, la Compafia evaltia los valores en libros de sus actives a
fin de determinar si existe algun indicative de que estos activos han sufrida alguna
nérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active a fin
de determinar &i alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compahia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

Ef importr' recuperable ey ¢l mayor entre el valor razonable menas el costo de venta
y el valor an use. A astimar el valor en use, ok flujos de efectivo futuros estimados
son descontardos del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercada respecto al valor termpaoral del dinero y los rigsgos
espedificos para el active para los cuales no se han ajustade los estimados de fluo
de efectivo futuros,

5iel importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menar que su valsr en fhros, el valor en libros del active (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuparable, Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente an resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en Bibros del active (o unidad
generadora de efectivol aumenta al valor estimade revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede ef valor
en Hbros que se habria calculado sf no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo {0 unidad generadora de efectivo) en anos anteriores, £l reverso
de una perdida por deteriors es reconodcido autaomdticamente en resultados,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cupnias por pagar y olias cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

8
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Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utifizando et método de 13 tasa de interés efectiva, El gasto por intereses {incluyende
los intereses implicitos) s existen, se reconocen como costos finandieras v se caloulan
utiizando la tasa de interds efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corg
piazo cuando e reconacimiento del interds resultare inmaterial,

La Cormpania tiene implementadas potiticas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que fodas fas cusntas por pagar se paguen de conformicdad con los
termings crediticios pre acordados,

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonahle,
nete de fos costos de fa transacgidn incurridos,  Estos préstamos se registran
subsecuentements a su costo amartizade, cualguier diferencia entre los Tondos
recibidos {neto de los costos de transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en
al estade de resuitados durante el periode del préstamo usando el método de interds
efectivo.

Lo préstamos se clasifican como pasivo corrignte 3 menos gue la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferiy ef pago de la abligacion por lo menas 12 meses
desnuds de la fecha del estado de situacion financiera,

Beneficios a los empleados.-
Corresponde principalmente a:

» La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
an funcitn del 1%% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
pasios de operacion,

+  [écimo tercer v dacimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
tegislacion vigente en ef Ecuador.

»  Vacaciones; se registra ¢! costo correspondiente a {as vacaciones del personal
sobre fa base devengada,

Impuesto a la renta.-

El gasto par impuesto a 13 renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v ol impuesto diferido.

Los impuestas corrientes v diferidos, deberdn reconocerse come ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultads, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccitn o sucesn gue e reconoce fuera del resultade, va sea en otro resultado

1y
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tegral ¢ directamente en ef patrimonio, en cuyo case el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de Neocios.

Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilicfad
gravable (nbutaria) registrada durante el afic. La wiilidad gravable ditiere de ia
utiidad contable, debido a fas partidas de ingresos o gastos imponibles o deduciles
y partiddas que nunca son gravables o deducibles. £l pasivo de fa Compahia por
conceptn del impuesto corriente se calcula utilizanda las tasas fiscales aprobadas al
final de cada perinda.

Para los aftos 2016 v 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para socledades
es del 22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la
hase imponibie que corresponda a la participacion directa o indirecta de sodcios,
accionistas, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes de parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicion, Si dicha participacion excede det 50%, la tarifa
aplicable para ta sociedad serd del 25%.

Impuestos diferidos.- £} impueste diferido se reconoce sobre las diferenciag
tempararias entre el valor en libros de los actives v pasivos incluidos en los estados
financieros y {as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. i pasivo por impuesto diferide se reconoge generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un active por impuestos
diferiddos, por causa de todas ias diferencias termnporarias deducibles, en la medida
e que resulte probable que la Compaia disponga de utilidades gravables futuras
contra fas que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Lo entidad reconocerd un impuesto diferide activo para todas agqueltas diferencias
temporarias deducibles que se espers que reduzcan la ganandia fiscal en el futuro,

Los activos y pasivos por iImpuestos diferidos se miden empleando las tasas Tiscales
que se espera sean de aplicacion en el perindo en el que el active se realice o ol
pasive se cancele,

£l impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, 1o re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en i3 forma esperada de recuperar el valor en libros de un
active, se reconace en el resultado del pericdo, excepto en la medida en gue se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo,

La Compafla debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s, y solo si, tiene reconacide legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas; y
fos activos por impuestos diferidos y fos pasives por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta v fa Compaitia tiene 1a intencion de liquidar sus activos vy
DASIVOS COMo Netos.
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Sequn la NAC- DOECCGO5-00000012 SR.O. 653 de 21 de didembre de 2015,
establectd que se reconoceran fos efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Onicamente en 105 casos v condiciones establecidos en la normativa
tritvstaria pertinente, provenientes de sucesos eConOMICos, ransacciones o ragistros
contables, que se produzcan a partir del 01 de engro de 2015, a excepcidn de fos
provenientes de las pérdidas v créditos tributarios conforme a la normativa tributana
vigente, sequn corresponda ef caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por (os suietos
pasivos, en cumplimiente del marco normativo tributario y en atencidn a la
aplicacion de ia técnica contable, se mantendrin vigentes pasa su respective
ligyuidacian,

En fa estimacion de los activos y pasives por impuestos corrtentes y difertidos, el
sujeto pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la téonica contable,

La Administracidn Tributaria permite o cdicuto y registro de impuestos diferidos, @l
es @ caso de:

«  Pérdida por deteriorn parcial de los inventarios- ajuste VIR,

»  Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

« Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta,

« Eivalor del deteriore de propiedades, planta y equipo que sean utiizados en
el proceso productive.

« Las pravisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahudcio, v pensiones jubilares.

«  (astos estimados para la venta de actives no cordentes dispontbles para la
venta,

= Valuacidn de activos biologicos, ingresos o costos darivados de la aplicacian
de |a 1eonica contable.

»  Amortizacion futura de pérdidas tributanias- Carried-Forward.

Pago minimo de impuesto a fa renta- Conforme a las reformas introducidas a fa
Lay de Régimen Tributario Interno, publicadas en of Suplernento del Registro Cficial
No. 94, del 23 de didembre de 2009, s el anticipo minimg determinado en ef

gjercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, 0 no
es autorzada su devolucdn por parte de la Admimistracion Tributaria, se constitnird
en pago definitive de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior,

Ef Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipa minimo a las
sociedades por un ejerdicio econdmice cada trienio {se considerard como el primey
ano el primer trienio al perode fiscal 2010) cuando, por case fortuito o fuerza
mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo
en el gjercicio erendmico respectivo.
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Para ol efecto, ef contribuyente deberd presentar su peticidn debidarmente justificada
a ta Administracion Tributaria, para gque realice las verificaciones que correspondan.

Do acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Cadigo Civit, Tuerza mayor o case foruito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, o apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
functonario publico, etc. 5 el contribruyente no puede demastrar e caso forwito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minima determinado en
el gjercicio respective, deberd ser contabilizade como gasto del Impuesto a la Renta,

Las sociedades recen constituidas, reconocidas de acuerdo al Codign de fa
Produccion, fas personas naturales obligadas a llevar contabilidad vy las sucesiones
indivisas obligadas a flevar contabilidad, que iniclaren actividades, estaran sujetas 4l
paco de este anticipo despuds del quinto ano de operacion efectiva, entendiéndose
por tal la inidacien de su proceso productivo y comercial,

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando fa Compafila tleng una
obligacion preserte {ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
heneficios econdmicos para cancelar la obligacian, y puede hacerse una estimacion
frable det importe de la obligacion.

El importe reconacide come provision debe ser la mejor estimacion del desembaolsc
necesanio para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tentendo en
cuenta 108 riesgos y las incertidumbires correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar ta obligacion presents,
s0 valor en libros representa e valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos ¢ todos os beneficios econdmicos
requendos para cancelar und provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como
un active sies virtualmente cierto que se recibird el reembolss y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medide con fiabilidad,

Provision por beneficios a empleados para jubilacion patronal y desahucio.-
Bl Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacicn patronal 2 todos aquelios empleados que hayan cumplido un tiermnpo de
servicio de 25 afos en una misma institucion,

En adicion, el Cadigo de Trabajo establece la obligacion que tienen Jos empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su altimo suelde multiplicada por los
afos de servicio cuando la relacién laberal termina por desahucio,

La Compatia establece provisiories para los heneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por deszhucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignade por
tos costos asumulados para estos beneficios,

ie

o
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El coste de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcidn del aumento
de la antighedad v de los sueldos de los trabaiadores que laboran en la Compadla a
la fecha de la valoracion actuarial.

£ costo de las provisiones para jubtlacion patrenal y desahudio ha sido determinado
mediante el métodn actuarial de costen del crédito unitario proyectado. Bajo oste
métode ios heneficios de pensiones deben ser atribuidos al perindo de servicio del
smpleado v basados en 1o formula def Plan, de tal manera que se atribuye la misma
camtidad de beneficio a cada afo de senvicio, tomando en consideracion ef yso de
hipdtesis actuariales para calowlar el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesia reflejan el valor del dinera a través del tiempa, el incremento salarial
y las probhabilidades de page de [a pension,

Las hindtasis actuarisles consideradas son;

Bases tecnicas
Facha de valoracion 311272016
Tasa de descuento 4, 14%
Tasa de incremento salarial 2%
Tasa de rotacion {medial 20 74%
Tasa de incremento en las pensiones /A
Tabla de mortalidad ¢ incapacidad TMIESS 2002

La MNorma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleadns, parrafo 83
tuve un cambio de aplicacidn olfigatorig & partir del ano 2016 relacionado con las
Supasiciones actuariales: tasa de descuento, que establece:

“La tasa utifizada para descontar las obligaciones de heneficios post-emples (tanto
dotadas tomo no dotadas) se determinard ubilizande comea referencia los
rendimientos  det mercado, at final del perodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos o obligaciones ermpresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos titulos,
s utilizard ol rendimiento (af final del pericdo sobre el que se informa)l de tos bonos
erniticlos por el gobiernc denominados en gsta moneda, La moneda y & plazo de
los bonos emprasariales 0 gubernamentales seran congruentes con la moneda v el
plaze estimado de pago de las obligaciones por bereficios post-empleo.”

El estudio actuarial para Compania MODEBERICA CIA, LTDA., ha sido elaborado
por s Compania Actuana Consultores Cla. Lida, quien considerd la tasa de
descuento en referencia a las emisiones de bonos americanos,

[
s
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de biengs, neto de rebajas
y descuentos. Los ingresos por venta se reconacen cuando la entidad ha entregado
productes al cliente, ef cliente ha aceptado los praductos v la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondientes estd razonahlemente ssegurada.

Loz ingrasos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas v cada una de las siguientes condigionss:

» la Compafia ho transterido al comprador los riesgos y ventajss, de Bpo
significativo, derivados de la propledad de los bienes;

» La Compania no conserva para sf ninguna implicacidn en 1a gestion corriente de
los bienes vendides, en el grado usualmente asociado con la propiedad, nl
retiene el control efectivo sobra los mismos,

= Elimpornte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilicad;

= S0a probabie que fa Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
fa fransaceidn: y

+  Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser
rnedidos con fiabitidad.

Costos vy gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Lo costos y gastos se reconacen
a medida que son incurridns, independientemente de fa fecha en que se haya
realizado of pago, v se registran en el periodo mds cercano en el gue se conacen,

Costos financieros.-

lLos costos financierns son reconodidos como un gasto en &l periodo en el cuat son
incurridos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Come norma general en los estadoes financieros no se compensan los activos y
pasivos, lampoco los ingresos v gastos, salve aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion seq
el reflejo de la esencia de la transaccdn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmante 0 por una
norma tegal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compania tiene 13
ntencion de liguidar por su importe neto o de realivar el activo v proceder al pago
el pasive de forma simultanea, se presentan netos en resuttados.
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{(3) Saldos con partes refacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se describe a
continuacion;
Diciembre 31

2015 2015
{fen US %)
Cuentas por cobrar (Nota 5)
Betris Cial Lrda, 695 1,178
Otras cuentas por cobrar
Botrs Cia, Lida, 251 1049
946 1,287

Diciernbre 31

PAONAS] 2015
{en Us 5
Cuentas por pagar (Nota 10)
Botris Cia, Ltda. 3,385 18,367

(4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se resumen de la siguiente manera:

(Var pagina siguiente)
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Digembre 31

2016 PARN R
{on US %)
Caja 7,703 5,973
Bancos 71,343 36,048
Inversion overnight 374,381 33,279
wversiones a corto plazo - 200,000
453,427 275,800

Cuentas por cobrar
Las cuantas por cobrar, se integran como se datalla a continuacidn:
Diciembre 31

2016 JO15
fen LS 5

Documantos y Cuentas por

cobrar clientes no 40,324 38,660
refacionadns
Otras cusntas por cobrar 8,1R5 12,631
Anticipos a proveedores 133,422 129,225
Otra? CUentas por cobrar Nota 3 046 1287
relacionadas
A Provisian cuent 7
{-3F rqw.nc::n cuentas de (5.1) 707} (1,398)
dudoso cobro

182,149 179,904

5.1 La Compania ha reconocido una provisidn para cuentas de dudosa recuperacion
por el 1% del 1otal de las cuentas por cobrar, con una antigiiedad de 360 dias ©
mas, debido a que de la experiencia histérica establece que las cugntas por cobrar
yencidas a mas de 360 dias no son recuperables,
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(Ver pagina siguiente)
Diciernbre 31

2016 2015
fen US %
Salclo iniciat (1,598) {1,528)
Bajas 1,601 -
Provision del ano {410) {37
{707 {1,298)

{(6) Inventarios

Un resumen de 1os inventarios ¢5 Como sique;

Oiciembire 31

2016 2015
fen US %)
nventarios de prod. term, y
mercad. en almacén - 1,256,249 1,313,440
comprado a terceros
Maercaderias en transito 5,180 108,301
1,261,439 1,422,741

{7 Activos por impuestos corrientes:

B rubro de activos por impuestos correntes se detalla a continuacion:

Diciormbre 31

2016 a5
{en US 1)

Credito t!‘lbUEﬂINO o favor de la 37.781 48,467

emprasa (1 R

t’.’.‘réditc_: tr‘ibuta rig & tavor de la ) 2% 027

empresa (VA

37,781 73,489
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USS)

(8) Propiedades y equipos:

‘‘‘‘‘ LA composicidn v movimiento del rubro de propiedades y equipos, &3 come se
muestra en el siguieme detalle;

Diciermbre 31

2010 2035
fen S D)

instalaciones B3, 750 603, 250
Muehles y enseres 19,183 19,183
Manuinaria v equipo 9,630 15,0087
Equino de computacion 1,543 4,295
o) sCiacion A AL g e
{-] D(Iépr_ecrnrlﬁj ?.: Lk:mu! 1¢l a. (439.154) (309, 773)
propiedad, mobiliario v equipo

194,853 332,937

Bl movimientn de las propledades v equipos se detalla a continuacion:

{Ver paging siguiente)

25
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

(9) Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diclembre del 2006 y 2015, 1a deuda a corto y largo plazo se conforma de
fa sigulente manera;

Corriente
Mo comoento

Banco

Biners Club del
Feuador 5.4,
Diners Club dal
Eeuadar S.A,
Diners Club ded
Fouader A
{iners Club del
Eeuador S.A,

Diciembre 31

2018 2015
enUS
32 444 478028
. 255 148
329,444 734177
Dicterntre 31
7015
saldoen.
bogtogn  Pechade  fachade. o lasade 0%l
WshLg amision  wenguniento merés  Al-diee
dns
45000000 1-ul-14 Thuki?  36meses  39%% 245,007
ROGO00G0 Madice13 23-dic-16 35 meses B.95% 181,617
FI500000  0%dicaz Ot-dic-17 Bl meses 8.75% 124,280
000000 09ag0-12 0117 Bhmeses 9.76% 183,127

73417

e e T T
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Digternbre 31
2018

Momioen,  Fechade Lachade ‘ Tasa de
Blaza

A . L. .
Aancg Uans emision  yendimiento ipteres

Giners Club del
Ecuador 5.4,
Dimers Club del
Ecuador S.A.
Diners Club del
Eruador A,
Diners Club del
Fruador 5.4,

5060000 11l TH-ju-17 36 meses B.9%%
27500000 03-dica12 O-dic-17 Bl meses  B.7%%
40000000 09-ago-12 O%echic-17 61 meses 0%

7429600 23-dic17 18-dic-17 12 meses D.76%

El préstameo se encuentra garantizado con pagards,
Cuentas v documentos por pagar
Un resumen de cuentas y documentos por pagar €5 €omao sigue

Diciermnbre 31

2016 2015
fen U5 5)
Locales OR, 778 L6, 806
Mel axteror " 27,548
Rolacicnadas MNota 3 3,385 18,367
Antiginos de clientes 280,191 13,002
382,354 109,803

Otras obligaciones corrientes

Saldoen
a0 Al
Ad-gic-
2018
04,426
64,7595

95,923

74,208

El rubro de otras obligaciones corrientes, se encuentra determinado como se

MUasira a continuacian:

(Ver pagina siguignte)
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DHolembre 31

L6 2015
fen US $)
ConellESS. 10,033 10,455
Conla administracion tributaria {11.1) 20,518 16,103
lrnpuestq a la rerta por pagar (11.2) 34940 71213
del ejercicio ' '
65,461 97,7170

(11,1} B rubro Con la administracidn tritutaria se encuentra determinado de la
SOUENT manaral
Diciernbre 31
2016 2015
{on US §)

Retencidén MA por pagar 227 6,867
Retencion en la fuente IR por pagar 1,431 8,620
Retencion REDEP por pagar 28 516
WA por Pagar 18,837 -
20,518 16,103

(11.2) Bl robro Impuesto a fa Renta se encuentra determinado de la siguiente
manera:

{Ver pagina sigulente}

n
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Diciernbre 31
216 2h
(en U5 5

Utilidad del Ejercicio 140,253 376,965
Mr-.-nrj:as: 15% participacion (21,038) (56,545)
trabajadores

Partidas Conciliatorias:

Mas: Gastos no deducibles 349,466 3,274
Utilidad Gravable 158,681 323,694

impuesto a la renta cargado

71,2
a los resultados 34,210 13

Pago impuesto a la renta

Menaos: Anticipo determinado

correspondiente al ejercicio (32,687 {35,125
fiscal corriente

Impuest a la renta causado

mayar al anticipo 4,228 36,088
determinado

Crédito Tributario generado
por anticipo

Mas: Saldo del anticipo
pendiente de pago

Menos: Retenciones enla
fuente que le realizaron en ef {37,781 (48 467
eiercicio fiscal
{Saldo a favor del
contribuyente) / impuesto a {2,871) 22,746
la renta por pagar

32,687 35125
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(12) Pasivos acumulados
kI detatle de los pasivos acumulados £ el siguiente:
Diciembre 31

2016 2015
len US §)

Décimo tercer sueldo 1,959 2,032
Dacimo cuarto sueldo 3,184 2,538
Vacaciones por pagar 15,0599 18,071
15% participacion trabajadores 21,038 56,54%

41,278 79,186

{13) Obligaciones por beneficios definidos
El detalle de la cuenta e como sigue;
Dictembre 31

2010 2015
{er US $)

Jubilacidn patronal 16,423 14,853
Pesahucio 9,803 10,003

29,226 24,856
Movimiento

‘ lublagion
Lo Y
Dezahudio "atranal

Salda al inicio del ano 10,002 14,853
Costo neto del periodo 2,742 L4317
n Iy T as Aanes =1
Férdids 3 (ganancaa;? 172 | 418
reconocidas o el GR)
Beneficios pagados {3,114) (2,278)

faldo al final det ano 9,803 19,423
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(14} Patrimonio de los socios

£ capital social autorizado comsiste en 100 participaciones de US% 100 de vator
nosingt unitaro.

Cuadro de Integracidn de Capltal

Nimero. i, Patticipacidn
Soclas Capital Tatal participaciones soclotaria
UsoD s Y
Alinaaby Nomg Kabalam Bab 5,006 030 5,000 LI
Alrroster uestmsnts 5.0, & 50000 2500 PRcRs sl
Winallop Mvstmernts 5L 250000 2,500 ?’.'3.0(.'1:?&';:“
14,000 10,000 0,00

Reserva Legal.- De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, [a
Compafia deberd transferir a reserva fegal un porcentaie no menor al 5% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por o menos, el 20% del capital soctal de la
Compaftia. Dicha reserva no esta sujeta a distribudion a los accionistas, excepto en el
casa de liquidacion de fa Compatda, pero puede ser capitaiizada o utilizada para
absorber pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados.- Al 21 de dicembre de 2016 y 2015, excepto por los
ajustes provenientes de la sdopcidn de las NiF, ol saldo de las ganancias de gjerdicios
anteriores estd a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y clertos pagos tales como re liquidacidn de impuestos, etc,
£l saldo deudor que presenta la cuenta de Aplicacian NIF por primera vez podra ser
ahsorbido por los resultados acumulados y por los del Otime ejercicio econgmico
----- roncluido, st tos hubiore,
(15) Ingresos
Un resumen de los ingresos aperacionales al 31 de didembre de 2016 v 2015

respectivamente se detalla a continuacion:

(Ver pagina siguiente)

i



(16)

MODEIBERICA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Yentas en Locales
Verta Uniformes
YWentas en Bodega
Ventas de Servicios
Devoluciones Ventas

Costos y Gastos

Diciermbre 31

2016 2015
fen UsS &

2759511 2470970
25,225 A3G 128
7,529 7,810
26809 10,6829
(150,029) (193,497)
2,642,328 3,744,255

Bl costo de ta venta de bienes de la Compaiia conformado por valores que estan
relacionados directamente a la operacion y que han sido asignades a 1as cuentas
contables con los debidos decurmentos de respaldo establecidos en el Reglamanto
de Comprobantes de Venta y Retengon:

(Ver pagina siquiente)
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Costo de ventas y produccion  {16.1)
Gastos administrativos (16.2)
Gastos de venta (16.3}
Gastos financieros

{16.1)

Costo de yventas locales
Costo de ventas uniformes
Costo de ventas hodega

{(16.2)

Gastos de personal
fyasto arriendo

(hastos depreciacion
impuesios y contribuciones
Dtres gastos

(A50S Servicias
Gasing mantenimiento
Gasios de viajes
Senvicios basicos
Honararios
Suministros

Gasto amortizacian
Ohseauing

Dicmbire 31

L0146 2015
{en 115 $)
1,325,667 1,639 374
1,030,222 1,314,293
20,059 242,566
180,710 263,276
2,556,658 3,459,509

Diciernbre 31
2016 2015
{en 5 §)

1,305,081 1,363,944
15,379 266,581

5 208 B350
1,325,667 1,639,375

Diciembre 31

2016 2015
(an U5 5

406,279 h26,447
195,267 238,108
137,243 146,249
56,450 13,912
52.600 24,553
L1464 71,974
44,492 186,858
40,786 54,703
35,816 42,245
5,149 4,553
4,450 4,366
141 233

20 32

1,030,222 1,314,293
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(16.3) Diciembre 23
2016 20150
{fer US )

Provision cuentas incobrablos 410 370
Publicidad y propaganda 9,053 22,760
SIS tros 8,45% 28,348
Otros gasios 2,137 7,954
Gaston servicios " 183,129
20,059 242,566

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diclembre de 2010, se publicd

ol

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI, ef cual busca

desarroflar las actividades productivas en el Ecuador v reforma y deroga importantes
b ) . .

L

erpos legales, con aplicacion desde enero de 2017, entre las mas importantes

tenemaos;

a}

b)

<)

d)

e)

£ el COPCHse estipula una reduccion prograsiva para todas fas sodedades, de
1T {uny punto anual en la tarda del impuesto a fa Renta fijandese en 24% para
ol ejercicio fiscal 20171, 23% para ¢ ano 2012 v 22% para e aflo 2013 v
siguientes ejercicios,

Establece la rebala de 10 puntos del impuesto a fa renta que se reinviertan y 5e
destingn a fa adguisicion de actives de riesgo, material vegetativo, plantula y
da insumo vegetal para la produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricuttura.

Las sociedades recién constituidas, las inverstonas nuevas reconacidas de
acuerdo al COPCH, 1as personas naturales y sociedades indivisas obligadas a evar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta despuds del quinto
ahn de operacion efectiva.

Frxonera del pago del anticipo del Impuesto a fa Renta durante los periodos
fiscales en los que no porciban ingresos gravados, los proyectos productivis
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior 2 un
afo,

Establece [a deduccion del 100% adicional ala depreciacion v amortizacidn que
corresponda # a adguisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas
a fas implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismaos
de generacidn de energla renovable © & la reduccién del impacto ambientat de
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la actividad productiva y a la reduccion de gases del efecta invernadero, que no
hayan sido regueridos por las auteridades amblentales.

son deducibles 1035 pagos de intereses de créditos externos v lineas de crédito
abiortas por instituciones financieras del exterior, legalments establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos multilaterales, En estos casos, los intereses no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fiadas por ef
Directanio del Banco Centrat de Ecuador a 1a fecha del registro del crédito o su
novacin, y si de hecho las excedioren, se deberd efectuar la retencidn
correspondiente sobire &l excess para que dicha pago sea deducible. La falta de
registro conforme alas disposiciones ermitidas por el Directorio del Banco Central
del fruadar, determinard que no se puedan deducir fos costos Bnandieros del
credito, Tampoco seran deducibles tos intereses de los créditos provenientes de
instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en junsdicciones de
menar imposicion

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtengan fos
fideicomisos mercantites siempre nue no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

Estan exonerados del impuesto a la Renta fos intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabatador adguiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mieatras
el ernpleado consetve la propiedad de las acciones.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd {a Ley Organica de incentivos a la
Produccitn v Prevencion de fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,

oy

a)

b)

<)

siguiente;

Se consideran coma ingresas de fuente ecuatoriana, y gravados con @l Impuesto
a la Renta, las ganancias provenisntes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital, Oe igual manara se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimordales no justificados,

se establece uma limitacion a fa exencidn correspondiente a dividendos y
utifidades, determinando que si el beneficianio efective de las utilidades que
perciban las sodiedades o Jas personas naturales es una persona natural
residente en el Fcuador, la exencitn del impuesto a la renta no serd aplicable,

se elimina {3 exonheracion para la ganandia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de 1a transaccion,
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Sz elimina la exencién por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sisterna financiero nacional, asl coma a las inversiones en valores de enta
tifa para las sodiedades.

En ef caso de activos re vatuados, ef gasto por depreciacidn sobre dicho re
avallo, no sera considerado como deducible,

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afos
sobre las remuneraciongs y aportes que se realice al 1ESS para ef case de aduitos
mayores y migrantes mayores de 40 afos que hayen retornado al pals.

Se eliminan tas condiciones gue actuaimente dispone 13 Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrablas v se establecen
que las mismas se determinarin via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la dedudibilidad de gastos de
regalizs, servicios técnicos, administrativos vy de consultorfa en general,
gfectuados entre partes relacionadas.

S¢ parmite et reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones,  Las
normas tributarias prevalecerdn sobre aquelas contables v financieras.

Mo ose aceptard la deduccicn por pérdidas en la enajenacidn ocasional de
acciones, participactones o dereches de capital que & den entre partes
relacionadas,

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta ef 22%, no obstante
la tarifa Impaositiva serd del 25% sobre la proporcién de |a base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de sogios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de
menar imposician, S dicha participacion excede del 50%, i tarifa aplicable
para la sociedad serd del 25%.

Los benefigiarios de utiidades o dividendas que se paguen o acrediten af exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa fa deduccidn de los
crivditos tributarios a los que tenga derecho,

) Bl ingrese gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente
an el Ecuador por la enalenacion de acciones, participaciones u otros derechos
de capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, deblendo la
sociedad receptora de la inversidn actuar como sustituto del contribiuyente v
efectuar 1a retencian del impuesto.

Se define el cilouio de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
particinacianes ¢ derechos de capttal
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+  Elingreso sercd ol valor real de fa enajenacion,

» B costo deducible serd el valor nominal, ef valor de adauisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
finangiera, Seran deducibles ademds todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacion.

o) Para efectos del calculo det anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir
en la base de calculo el valor del re avallio de los activos, ni para el rubro de
actives ni para ol de patrimonio.

p) Se excluirdn del calculo del anticipo, fos montes referidos a gastos incrementales
nor la generacidn de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos destinados 3
la melora de la productividad e innovaditn tecnoldgiza y aquelias inversiones
nuevas v productivas y gastos efectivamente realizados que se relacioren con
fos baneficios tributarios para ol pago del impueste a la Renta que reconnce el
Cdadigo de la Produccion.

Q) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, 2
tanencia de inversiones en el edterion

r} Los pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
acuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, dnlcarmente
respecto do agquelios créditos para financiar segmentes definidos por el Comite
de Politica Tributaria,

s} Se establece como hecho generador del impuesto ala Salicda de Divisas cualguier
mecanismo de extincion de obligaciones cuando fas operaciones se realicen
hacia el exterior.

Hechos ocurridos después del periodo sobire ef que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasts 18 fecha de la emisién de los presentes
estados financieros no se han presentado eventos que se conozaa, en la opinion de
la Administracién de fa Companla, que puedan afectar la marcha de ia misma o
puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en foy mismos.

Aprobacién de estados financieros
Los estados financieros de la Compania MODEIBERICA CIA. LTDA, al y por ¢ afio

rerminado el 31 de dicierbre de 2016, han sido aprobados por la Gerengia el 20 de
rmarzo de 2017 y serdn aprobados por fa Junta General de Socios sin modificaciones.



