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MODEIBERICA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Constitución y objetivo 

MODEIBÉRICA CÍA LTDA, fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura 
pública del 07 de febrero de ¿008 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantón 
Quito el 28 de marzo de 2008, 

El objeto social de la Compañía es la compraventa de ropa de vestir y todo tipo de 
calzado de hombre, mujer y niños, así como lá importación y exportación de las 
mismás, producción y distribución de ropa de vestr y de calzado, asi como la 

compraventa de equipos y mequinana pará su confección, 

Resumen de las principales políticas contables 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la presentación 
y preparación de los Estados Fmancioros de la Compañía se presentan A 

contnbación: 

Bases de preparación.- 

Los estados financieros de la Compañía MODEIBÉRICA CÍA, LTDA, han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, 
emitidas por el International Accounting Standars Board (1458), vigente al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015, así como, los requerimientos y resoluciones emitidas por 
la Superintendencia de Compañías y Valores de la República del Ecuador, 

La preparación de los estados financieros, conforme las Normas internacionales de 
información Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables crficas. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación 
de las polfucas contables 

Declaración de cumplimiento.- 

La Administración de la Compañía MODEBÉRICA CÍA, LTDA,, declara que las 
Normas Internacionales de información financiera han sido aplicadas integramente 
y sin reservas en la preparación de los presentes estados financieros, 

Moneda funcional y de presentación.» 

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, así como en las notas que 
lo acompañan, se valoran utilizando la moneda del entorno económico prineipal en 
que la Compañía opera y de curso legal en el Ecuador 

la moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América
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Estados financieros.- 

Los estados financieros de la Compañía MODEIBÉRICA CÍA LTDA, comprenden los 

estados de tuación financiora al 31 de diciembre de 2016 y 2015; así como los 
estados de resultados integrales, los estados de cambios en ol patrimonio, y los 

estados de flujos de efectwo por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 
2075, se acompañar adicionalmente de las presentes notas explicalivas 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.» 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como correntes con vencimiento igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros, y, como no corrientes, 

los saldos mayores a ese periodo, 

Uso de estimaciones y juicios.- 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIF, requieren que (a 
Compañia registre cstimaciónes y supuestos contables mherentes a la actividad 
económica de la entidad que inciden sobre la presentación de los activos y pasivos 
y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; así como 
también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los 
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basen en el mejor 

conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sin embargo, 
los resultados reales podrían variar en relación con los estimados originales debido 
ala ocurrencia de eventos futuros 

Periodo económico.- 

La Compañía tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y 
difundir los estados fmancieros una vez al año al 31 de diciembre 

Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

la Gerencia General de la Compañia es la responsable de monitorear 
penodicamente los factoros de nesgo más refevantes de MODEIBÉRICA CÍA, LTDA. 
En base a una metodología de evaluación continua, La Compañía administra una 
sene de procedimientos y políticas desarrolladas pará disminuir su exposición al 
nesqo frente a variaciones de inflación 

  

Las actividades dela Compañía están expuestas a diversos riosgos como se describen 
a continuación: 

Riesgo de fiquidez.- El riesgo de liquidez de MODEIBÉRICA CÍA, LTDA, es 
administrado mediante una adecuada gestión de los activos y pasivos, optimizando 
de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumpliiento de 
los compromisos de deudas al momento de su vencimiento,
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MODEIBÉRICA CÍA LTDA, realiza periódicamente proyecciones de lujo de caja, 
análisis de la situación financiera y del entorno económico con el propósito de 

obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresas cormpla con sus 

obligaciones 

Riesgo de inflación.- El nesgo de inflación proviene del proceso de evolución 

continuada de los precios con un descenso discontinuado del walar del dinera. El 

dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de 
inventarios que anteriormente se compraba. 

Riesgo crediticio.» El nesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no pueda 
cumplir con sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato 
de venta, generando una pérdida financiera, La Compañía está expuesta a un nesgo 

de crédito por sus actividades Oporativas, 

El riesgo de crédito surge del efectivo, depóstos en bancos e instiluciones 

financieras, así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los saldos 
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas 

Los principales actvos financieros de MODEIBÉRICA CÍA, LTDA., son los saldos de 
caja y efectiva, deudores comergales y Otras cuentas por cobrar, que representan la 
exposición máxima de la Compañía al riesgo de crédito en relación con los activos 
financieros, 

El nosgo del crédito de la Compañía es atobuible principalmente a sus deudas 
comerciales, Los importes se reflejan en el balance de situación netos de provisiones 
para insolvencias, estimadas por la Administración de la Compañía en función de la 
experiencia de ejersicios anteriores y su valoración del entorno económico actual. 

Riesgo de tasa de interés.- El prinapal objetivo en la gestión de nesgo de la tasa 
de mterés es obtener el equilibrio a la estructura de financiarmento, lo cual, perrmte 
a MODEIBÓRICA CÍA, LTDA, minimizar el costo de la deuda con una volatilidad 
reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de mterás se debe 
auna política de gobierna, que mediante decretos presidenciales orgamzó el manejo 
y la fjación de las tasas. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de fiujos de efectivo 

considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y bancos sin 
restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez, 

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operación, 

se mcluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro dol negocio, 
incluyendo además los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, 
todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión a financiamiento,
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En el estado de situación financiera, Jos sobregiros, de existir, se clasifican como 

obligaciones financieras, dentra del grupo de pasivos corrientes 
  

  

  

Activos financieros.- 

Los activos financieros 30n clasificados en las siguientes categorias” préstamos y 
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro La Compañía ha 
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma: 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- 105 activos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros 
mantenidos pará su negociación. Un actevo financiero se clasifica en esta categorla 
5158 adquiere principalmente con el propóstta de venderso en el corto plazo Los 
dervados también se clasifican como mantenidos para 9u venta a menos que $e 
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoría se clasifican 
como activos cornentes si se espera que se vayan a hquidar en doce meses; caso 

contrario, se clasifican como no corrientes, 

Activos financieros disponibles para la venta. Los activos financieros 
disponibles para Ja venta son activos financieros que en un morsento posterior a su 

adquisición y orgen, fueron designados para la venta, Las diferencias en valor 
raronable, se llovan al patrimonio y se debe recomocer como un componente 
separado 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros 
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos 

fijos O vencimiento determinado, se medirán al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de interés efectiva y 5u vanación se afectará a resultados del 
periodo en el que ocurra 

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen 
panapalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras Cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y 
posteriarmente a su costo amortizado considerando costo financiero de 
considerarse matenal y/o deterioro de valor 51 lo hubrere. 

Para el costo financiero la Compañía considera como tasa de descuento ala utilizada 
en un mstrumento financioro que posea similares características, 

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde principalmente a cuentas 
por cobrar que se liquidan en su mayoría a corto plazo, $e meluye cuentas por cobrar 
empleados, garantias, entre otros.
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Deterioro de cuentas incobrables.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro 5e incrementa mediante provisiones con 

cargo a resultados del perfodo y se disminuye por los castigos de las cuentas 
consideradas irrecuporables, 

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por 
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del achwo y el valor 
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés, 

El crteno que utiliza la Compañía para determimar si existe evidencia objetiva de una 

pérdida por deteriora incluye: 

Dificultad financiera significativa del emisor y obligado 
* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en 

el pago de la deuda prncipal 
+ Probabilidad de que el obhgado entre en insolvencia, 
* Desaparición de un mercado activo para activos financieros. 

* información disponible que indica que hay una reducción medible en los 
flujos de efoctivo estimados de Una cartera de activos financieros desde su 
reconocimiento Inicial, aunque la reducción aun no se pueda identificar con 

los activos financieros individuales en la cartera, 

inventarios.- 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición, o al valor neto de realización 

(VAR), el menor de los dos El valor neto realizable representa el precio de venta 
estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la 
venta. 

El costo de adquisición de los inventarios comprenderá todos los costos derwados 
de su adguisición, más aquellos utilizados para darles sy ubicación actual, entro 

estos tenemos: 

» Precio de compra. 

* Aranceles de importación, de aphcar 

* impuestos que no sean recuperables posteriormente, 
*« Transporte, 

* Almacenamiento, 

+ Descuentos comerciales, rebajas y Otras partidas que se deducen para la 
determinación del costa, 

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado, 
excepto por los inventarios en tránsito que se registran al costo especifico de la 
factura más los gastos de importación incurridos 

16
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Al cierro de cada ejercicio económco, la Compañía efectúa una evaluación del valor 
neto de realización de las existencias de inventarios y efectúa los ajustes Necesanos, 
en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor 
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realización (valor 

razonable menos costos de venta estimados), 

La Compañia na oncluye una estimación O provisión para reconocer pérdidas por 

absolescencia, 

Propiedades y equipo.- 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y 
equipo se miden inicalmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adgusición más todos los 
costos directamente relaconados con la ubicación del activo, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación 

micial de Cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo, 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después dal 
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipo 30n registradas, al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 

deterioro de valor, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 
en que se producen, 

Método de depreciación y vidas Úútiles.- El costo de propiedades y CGUIpo se 
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida útl estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 
por ser considerado un cambio on estimación contablo, 

A continuación se presentan las prinapales partidas de propiedades y equipo, y las 
vias útles usadas en el cálculo de la depreciación, 

Partida de propiedades y equipos Vida útil (en años) 

Maquinaria y equipo 10 

Muebles y enseres 10 
Equipo de comprtación 3 

instalaciones a 

Retiro o venta de propiedades y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del 
retro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la 

y
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diferencia entre el precio de vente y el valor en hbros del activo y reconocida en 
resultados 

Activos intangibles.- 

Las hcencias de los programas de cómputo, se capitalizan sobre la bases de los costos 
incurridos para su adquisición y funcionamiento 

Las wicias útiles ostimadas, pera la amortización de actwos intangibles son. 

; : : : izació! 
Partida de activos intangibles Amortizad 'n. 

(en.años) 

Soltware E 

Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos a 
fin de determinar sí existe algún indicativo de que estos activos han sufrido alguna 

pérdida por detenoro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin 
de determimar el alcance de la pérdida por deterioro ide haber alguna) Cuando no 
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañia 
calcula el importe recuperable de la uridad gencradora de efectivo a la que 

pertenece dicho activo 

Elirmporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta 
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo tuturos estimados 
son doscomtados del valor presente utilzando una tasa de descuento que refleja las 

valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos 
específicos para el acbvo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo 
de efectivo futuros. 

Si|climporte recuperable de un activo to unidad generadora de ofectivo) calculado 
es menor que su valor en líbros, el valor en libros del activo (o unidad generadora 

de efecto) se reduce a 5u importe recuperablo Las pérdidas por deterioro se 
reconocen inmediatamente en resultados. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) aumenta al valor estmado revisado de 54 importe 
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor 

en libros que se habría calculado st no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro 
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años anteriores, El reverso 
de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados, 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.- 

Las cuentas por pagar y Otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
denvados con pagos fyos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

MA
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Después del reconocimiento iricial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

uttizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por interesos incluyendo 
los intereses implícitos) si existen, se reconocen como costos financieros y $8 calculan 

utilizando la tasa de interés efectiva, oxcopto para las cuentas por pagar a corto 
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 

La Compañía ticne implementadas políticas de manejo de riesgo fmanciero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar $0 paguen de conformidad con los 
términos crediticios pre acordados, 

Obligaciones financieras.- 

Representan pasivos financieros que se reconocen inaalmente a su valor razonable, 

neto de los costos de la transacción incurridos, Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a $u costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en 

clestado de resultados durante el perlodo del préstamo usando el método de mterás 
efectivo 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por fa menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera, 

Beneficios a los eompleados.> 

Corresponde principalmente 7 

>» La participación de los trabajadores en las utilidades; ésta provisión es calculada 
en función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, 
de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del 
Ecuador, 5e registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los 
gastos de operación. 

+ Décimo tercor y décimo cuarto sueldo; $e provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador 

  
a Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 

sobre la base devengada. 

impuesto a la renta.- 

El gasto par impuesto a la renta representa la zuma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y 
serincluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 

transacción O suceso que $e reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 

19
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   integral o drectamente en el patrimomo, en Cuyo Caño el impuesto tarninén se 

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 

combinación de negocios. 

impuesto corriente.- El impuesto por pagar comente se basa en la utiidad 
gravable (iibutana) registrada durante el aña La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de mgresos o gastos imponibles o deducibles 
y partidas que nunca son gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por 
concepte del impuesto corriente se calcula utibzando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada período. 

  

Para los años 2076 y 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades 
es del 22%, no obstante la tarifa impositiva sera del 259 sobre la proporción de la 
base imponible que corresponda a la partiopación directa O indirecta de socios, 
acciorustas, Deneficianios a similares, que 309n residentes de paraísos fiscales 0 

regimenes de menor imposición. Si dicha participación excede del 50%, la tanta 

aplicable para la sociedad será del 25% 

Impuestos diferidos.- £l impuesto dríerdo $0 reconoce sobre las diferencias 
temporarias entte el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 

financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad 
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles, 5e reconocerá un activo por impuestos 
diferidos, por cata de todas las diferencias termporarias deducibles, en la medida 
en que resulte probable que la Compañía esponga de unlidades gravables futuras 
contra las que se podría cargar esas diferencias termporarias deducibles 

La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aquellas eiforancias 
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos so miden empleando las tasas fiscales 
que se espera seán de aphcación en el período en el que el activo se realice o el 
pasivo se cancele 

£l impuesto diferida, correspondiente a cambios cn la tasa de impuestos o en la 

normativa tibutaria, la re estimación de la recuperabilidad de los activos por 
impuestos diferidos (en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 
activa, 50 reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perlodo, 

  

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos difendos 51, y sólo sí, tiene reconocida legalmente el derecho de 
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y 
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan 

del impuesto ada renta y la Compañía tene la intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos
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Según la NAC- DOECEGE 15-00000012 SR.O, 653 de 21 de diciembre de 2015, 
estableció que se reconocerán los efectos de la aplicación de activos por impuestos 
diferidos, Únicamente en los casos y condiciones establocidas en la normativa 

tributaria pertinente, provenientes de sucesos económicos, transacciones o registros 
contables, que se produzcan a partr del 03 de enero de 2015, a excepción de los 
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme ala normativa tributaria 
vigente, según corresponda el caso. 

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos 
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributaria y en atención a la 

aplicación de la técnica contable, se mantendrán vigentes pasa su respectiva 
liquidación, 

En la estación de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el 
sujeto pasivo ublizará la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la 

normatiwa inbutaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable 

La Administración Tributaria permmte al cálculo y registro de impuestos diferidos, tal 
es el caso de. 

» Pérdida por deteriora parcial de los ¡nventarios- ajuste VAR, 
* Pérdidas esperadas por contratos de construcción 

+ Depreciación del valor actwado por desmantelamiento de planta, 

+ Ef valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en 
el proceso praductivo 

+ Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos 
desahucio, y pensiones jubrlares 

e Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la 
venta 

* Valuación de activos biológicos, ingresos o costos derivados de la aplicación 

de la técnica contable. 

e Amortzación futura de pérdidas tributarias" Carried-Forward 

Pago mínimo de impuesto a la renta.» Conforme a las reformas introducidas a la 
Ley de Régimen Tributario interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial 
No 94, del 23 de diciembre de 2009, sí el anticipo minimo determinado en ol 

ejorcicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, 0 no 
es autormada su devolución por parte de la Administración Tributaria, se constivirá 

en pago definitivo de impuesto a la Renta sin derecho a crédrta tributario posterior, 

El Sorvicio de Rentas internas podrá disponer la devolución del anticipo rmíramo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio (se considerará como el primer 
año el primer trienio al período fiscal 2010) cuando, por caso fortuito o fuerza 
mayor, 50 haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo 
en el ejercicio económico respectivo,
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Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su petición debidarnente justificada 
ala Administración Tributaria, para que realice las venficaciones que correspondan 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Código Cwil, fuerza mayor o caso fortuito 

se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, Un 

terremoto, el apresamento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario público, etc. Sel contabuyente no puede demostrar el caso fortuito o 
fuerta mayor ante la Adrunistración Tributaria, el anticipo minimo determinado en 
el ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del impuesto a la Renta, 

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Código de la 
Producción, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones 
indivisas obligadas a llevar contabilidad, que imciaren actividades, estarán sujetas sl 
pago de este anticipo después del quinto año de operación efectiva, entendiéndose 
por talla miciación de su proceso productivo y comercial, 

Provisiones.- Las provisones se reconocen cuando la Compañía tiene Una 
obligación presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, 

es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación 
ftrable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en 

cuenta los riesgos y las mcertidumbres correspondientes, Cuando se mide Una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperación de algunos £ todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, 50 feconoce una cuenta por cobrar como 

un activo 51 8s virtualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta 
por cobrar puede ser medido con fiabilidad, 

Provisión por beneficios a empleados para jubilación patronal y desahucio.- 
El Código del Trabajo de la República del Ecuador estable el derecho de conceder 
¡jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tempo de 
servicio de 25 años en una misma institución, 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tenen los empleadores 
de indemrizar a los empleados con el 25% de su úlbmo sueldo multiplicado por los 
años de servo cuando la relación laboral termina por desahucio 

La Compañia establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma 

ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningún fendo asignado por 
los costos acumulados para estos beneficios. 

ma
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El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento 
de la antiguedad y de los sueldos de los trabajadoros que laboran en la Compañía a 
la techa de la valoración actuarial. 

El costo de las provwsones para jubilación patronal y desahucio ha sudo determinado 

mediante el método actuarial de costeo del crédito umtarno proyectado Baja oste 
método los benehcios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal manera que se atribuye la musa 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomando en consideración el uso de 
hipótesis actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tempo, el neromento salarial 
y las probabilidades de pago de la pensión 

Las hipótesis actuariales consideradas 500. 

  

Bases técnicas 

Fecha de valoración 21/12/2016 

Tasa de descuento 4,14% 

Tasa de incremento salarial 2% 

Tasa de rotación (media) 29,74% 

Tasa de incremento en las pensiones N/A 

Tabla de mortalidad e Incapacidad TMULESS 2002 

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, párrafo 83 

tuvo un cambio de aplicación obligatoria a partir del año 2016 relacionado con las 
Suposiciónes actuariales: tasa de descuento, que establece" 

“La tasa utilizada pará descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto 
dotadas como no dotadas) se determinará utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al fimal del periodo sobre el que se informa, 

correspondientes a las emisiones de bonos U obligaciones ermpresanales de alta 

calidad En monedas para las cuales no exista un mercado ampho para estos títulos, 
se utilizará ol rendimiento (al final del periado sobre el que se informa) de los bonos 
embudos por el gobierno denominados en está moneda. La moneda y el plazo de 
los banos empresariales o gubernamentales serán congruentes con la moneda y el 

plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.” 

El ostudio actuarial para Compañía MODEIBERICA CÍA, LFDA., ha sido elaborado 
por la Compañía Actuaria Consultores Cla, Ltda, quien consideró la tasa de 
descuento en referencia a las emisiones de bonos americanos.
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Reconocimiento de ingresos.- 

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes, neto de rebajas 
y descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuando la entidad ha entregado 

productos al cliente, el chente ha aceptado los productos y la cobranza de las 
cuentas por cobrar correspondientes está razonablemente asegurada. 

Los ingrosos ordinarios procedentes de lá venta de bienes 5e reconocen cuando se 
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones! 

+ la Compañía ho transfendo al compradar los riesgos y ventajas, de BpO 
significativo, denvados de la propiedad de los bienos, 

«La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión cornente de 
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni 
retiene el control efectivo sobre los mismos; 

«El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, 

«502 probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con 
la transacción; y 

* Los costos incurridos, o par incuerir, en relación con la transacción pueden ser 

medidos con fiabilidad 

Costos y gastos.- 

Los costos y gastos se registran al costo histónco. Los costos y gastos se reconocen 
a medida que son incurridos, ndependientemente de la fecha en que se haya 
realizado ol pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen, 

Costos financieros,- 

Los costos financieros 50n reconocidos como un gasta en al periodo en el cual son 

incurmdos, 

Compensación de saldos y transacciones.- 

Como norma general en los estados financieros no 5e compensan los activos y 

pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casts en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación $64 
cl reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene lo 
intención de liquidar par su importe neto o de realizar el acto y proceder al pago 
del pasivo de forrna simultánea, se presentan netos en resultados,
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(2 Saldos con partes relacionadas 

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se describe a 
continuación, 

Diciembre 31 

¿010 201% 

(en US $) 

Cuentas por cobrar (Nota 5) 

Bots Cía, Ltda, 595 1,178 

Otras cuentas por cobrar 

Bots Cía, Ltda, ¿201 109 

ET 1,287 

  

Diciombro 31 

    

2018 2040 
(en US $) 

Cuentas por pagar (Nota 10) 

Botis Cía, Ltda 3385. 2 18367 

(4) Efectivo y equivalentes de efectivo 

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se resumen de la siquiente manera, 

(Ver página siguiente)
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Digembre 31 

¿016 ¿Qe 
ten US $) 

Caja 4,703 5,973 

Barcos 71,343 36,548 

inversión overnmaht 374,381 33,278 

inversiones a corto plazo - 200,000 

“ A53,627 275,800. 
  

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar, se integran como se detalla a continuación 

Bicaembre 31 

2010 ¿013 

(en Us $) 

Documentos y cuentas por 

cobrar chentes no 40,324 38,660 

relacionados 

Otras cuentas por cobrar 8,165 12,631 

Anticipos a proveedores 133,422 129,225 

Otras cuentas por cobrar Nota 3 96 1,287 

relacionadas 

( Provisión cuentas de 
dudoso cabra (5.0 von (1.895) 

  

“179,904. 
te Seno 

5.1 La Compañia ha reconocido una provisión para cuentas de dudosa recuperación 

por el 1% del total de las cuentas por cobrar, con una antigdedad de 360 días O 
más, debido a que de la experiencia histórica establece que las cuentas por cobrar 
vencidas a más de 360 días no son recuperables,
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(Ver página siguiente) 

Diciembre 31 

2016 2015 

(en US $ 
Saldo imicial (1,8098) (1,528) 

Bajas 1,001 - 

Provimón del año (410) 670) 

ON, (1,398) 

(6) inventarios 

Un resumen de los inventarios €s como sigue: 

Diciembre 31 

2018 201 
(en Us $) 

inventarios de prad, term, y 

mercad enalmacén - 1,756,249 1,313,440 

comprado a terceros 

Mercaderías en tránsito 5,190 109,301 

261,839 1,422,781 

(7) Activos por impuestos corrientes: 

Elrubra de activos por impuestos corrientes se detalla a continuación: 

Diciembre 31 

2018 201% 
(en US $) 

Crédito tributario a favor de la 37,781 28,067 

empresa (LR) 

Crédito tributario a favor de la non 

empresa (VA) - 25,022 

37,781 73,489
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(3) — Propiedades y equipos: 

La composición y movwrmento del rubro de propiedades y equipos, €s como + 
muestra en el siguiente detallo, 

Diciembre 31 

22.10 ¿a 
(en US $) 

Instalaciones 603,250 503,250 

Muebles y enseres 19,183 19,183 

Maquinaria y éQUIDO 9,630 15,082 

Equipo de computación 1,943 4,295 

-) ciación ac ada ana (a Depreciación acumul ada (439,154) (309,773) 

an, O A 
2. 194853 332,937. 

El movimiento de las promedades y equipos se detalla a continuación: 

(Ver página siguiente) 
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(9) Obligaciones con instituciones financieras 

Al 31 de eiciembre del 2018 y 2015, la deuda a corto y largo plazo se conforma de 
la siguiente manera: 

Cormente 

No corriente 

Ranco 

Diners Club del 

Ecuador 5A, 

Diners Club del 

Ecuador $ A, 

Diners Club del 

Ecuador 5 A 

DOmers Club del 

Ecuador S.A, 

Diciembre 31 

  

2016 2013 
tenus 1 

329,444 479,028 

329,444 3877 

Diciembre 31 

2076 

Saldo en. 

Monioso  fechade  fahadi y lamde Libia 
DA emisión — vencnento isterés Alias 

¿03 

450,000.00 — Yiquila tiqubd? o 36 meses 8,05% 245,092 

500,000.00 ¿4xdic-13 ¿aic-16— FG mesos 8,99% 181,017 

275,000.00 Oddic-12 Ord de-17 61 meses 8,75% 124,280 

400,000.00. Odago-12 — QT-de-17  G5meses 9,76% 183,127 

734,17 
rd
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Diciembre 31 

O 

aldo en. 
Banco Montocn, — Eechade  Eachade Plaza Tasade — SDSal 

” 150.ó pmusión  wencmento iníorés — ALA 
2018 

Diners Club de bo en ae 
anos be o 00.00 tigurra Tigull? dG moses 895% 94426 
Ecuador 5,4, 

Diners Abdel e 20000 0312 Oledic-17 Gl mesos 8.75% 64,790 
Ecuador 5 A. 

Amer Club de o e , aya Omer UB del omo 00 09-012 Oldic-I7  Glmeses 0.6% 95923 
Ecuador $ A. 

Diners Club del sue > Se Ya as 
. . 74.296,00 23-017 18-di-17 12 masos 9.76% 74,96 
Ecuador 5 A a 

329,444 

El próstamo se encuentra garantizado con pagarés, 

Cuentas y documentos por pagar 

Un resumen de cuentas y documentos por pagar £s COMO sigue: 

Diciembre 31 

2018 203 
(en Us $) 

Localos 98,778 56,87% 

Delexteror s 21,548 

Relacionadas Nota Y 3,385 18,367 

Anticipos de clentes 280,191 13,002 

382,354 109,803 

Otras obligaciones corrientes 

  

El mbro de otras obligaciones comentes, se encuentra determinado como $6 

muestra a continuación: 

(Ver página siguiente)
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Diciembre 31 

20Lo ¿015 
(en Us $) 

Con elLES.5. 10,033 10,455 

Con la administración inbutaria (11.0) 20,518 16,103 

impuesto a la renta por pagar (12) 34,910 E) 

del ejercicio " o a 

65,461 97,770 

(11,0) El rubro Con la admenstración inbutaria 50 encuentra determinado de la 

sQuiente Manera: 

Diciembre 31 

2QL6 20 

(en US $) 

Retención VA par pagar 227 0,967 

Retención en la fuente IR por pagar 1,431 2,020 

Retención REDEP por pagar 28 576 

VA por Pagar 18,831 - 

29518 16,103 

(11.2) El rubro Impuesto a la Renta se encuentra determinado de la siguiente 
manera" 

(Ver página siguiente) 
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Utilidad del Ejercicio 
Menos: 15% participación 

trabajadores 
Partidas Conciliatorias: 

Más: Gastos no deducibles 

Utilidad Gravable 

impuesto a la renta cargado 

a los resultados 

Pago impuesto a la renta 
Menos: Antcipo determinado 

correspondiente al ejercicio 

fiscal cornente 

impuest a la renta causado 

mayor al anticipo 

determinado 

Crédito Tributario generado 
por anticipo 

Más: Saldo del antiapo 

pendiente de pago 

Menos: Retenciones en la 

fuente que le realizaron on el 

ejercicio fiscal 
(Saldo a favor del 

contribuyente) / impuesto a 
la renta por pagar 

Diciembre 31 

¿No ¿015 

(en Us $ 

  

140,253 376,965 

(21,038) (56,545) 

158,681 

34,910 71,213 

(32,682) (35,125) 

2,228 36,088 

32,627 35,15 

27.781) (42,467) 

(2,871) 22,746 
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Pasivos acumulados 

El detalle de los pasivos acumulados es el guiente, 

Décimo tercer sueldo 

Décimo cuarto sueldo 

Vacaciones por pagar 

15% participación trabajadores 

Obligaciones por beneficios definidos 

El detallo de la cuenta es como sigue: 

Jubilación patronal 

Desahucio 

Movimiento 

Saldo al incio del año 

Costo neto del periodo 

Pérdidas (ganancias) 
reconocidas en el OR] 

Beneficios pagados 

Saldo al tinal dol año 

Diciembre 31 

    

2016 ¿015 
(en US Y 

1,959 2,032 

3,182 2,538 

15,099 18,071 

21,038 56,546 

41,278 79,186 
O A E 

Diciembre 31 

2016 

19,423 14,8 

  

2015 
(er US $) 

, dublación 
5 y Desahucio hatranal 

10,003 14,853 

2,742 5,431 

172 1,418 

(3,114) (2,278) 

TO
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(14) — Patrimonio de los socios 

El capital social autorizado consiste en 700 partiapaciónes de (15% 100 do valor 
nominal unitario 

Cuadro de integración de Capital 

      

Número.da, Participación 
Socios Capital Total particinaciones societaria 

USD $ Va 

Atado Nemo Kabalan Baby 200 00 400 OA 

Almoster inuestments SL, ¿50000 2 AO 2 

AMinallóp Imvestmeards % 1 20500 00 000 qa ml 

10,000 10,000 100,00% 
  

Reserva Legal.- De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la 
Compañía deberá transtenr a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la 
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20% del capital social de la 
Compañía Dicha reserva no ostá sujeta a distibución a los accionistas, excepto en el 

caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser capitalizada o utilizada para 

absorber pérdidas en las operaciones 

Resultados Acumulados.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2075, excepto por las 

ajustes proveruentes de la adopción de las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios 
amtenores está a disposición de los socios y puede ser utilizado para la distribución de 
dividendos y ciertos pagos tales como re hquidación de impuestos, otc, 

El saldo deudor que presenta la cuenta de Aplicación MF por primera vez podrá ser 
absorbido por los resultados acumulados y por los del último ejercicio económico 

concluido, silos hubiere, 

(15) — Ingresos 

Un resumen de los ingresos operacionales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 
respectivamente se detalla a continuación: 

(Ver página siguiente)
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Diciembre 31 

2016 ¿015 

ten US $) 

Ventas en Locales LAA 209,970 

Venta Uniformes 25,229 429,125 

Ventas en Bodega 7,529 7,219 

Ventas de Serucos 2,685 10,829 

Devoluciones Ventas (159,029) (192,492) 
  

    
     542,328 3,744,255 

Costos y Gastos 

El costo de la venta de bienes de la Compañía conformado por valores que están 
relacionados directamente a la operación y que han sido asignados a las cuentas 

contables con los debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamento 
de Comprobantes de Venta y Retención: 

Ver página siguiente)



MODEIRBERICA CIA, LTDA. 
Natas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Costa de ventas y producción 

Gastos acrninistrativos 

Gastos de venta 

Gastos Ímanceros 

(16,1) 

Costo de ventas locales 

Costo de ventas ualformes 

Costo de ventas bodega 

(16.2) 

Gastos de personal 

Gasto arrenda 

Gastos depreciación 

impuestos y contribuciones 

Otros gastos 

Gastos servicios 

Gastos mantenimiento 

Gastos de viajes 

Servicios DÁSIcos 
Hanararios 

Suministros 

Gasto amortización 

Obsequios 

Diciembre 31 

(ens $) 

(16.1) 1,325,667 1,639,375 
(16.2) 1,030,222 1,314,293 
(16,3) 20,059 242,566 

180,710 263,276 

2,556,658” 3,459,509 

Diciembre 31 

2016 2015 
len US $) 

1,305,081 1,363,944 
15,379 266,581 
5,208 8,850 

1,325,667 1,639,375 

Diciembre 31 

  

2016 2013 
(en US $) 

406,279 520,412 

195,267 738,108 
137,243 146,249 
56,450 13,912 
52.600 74,553 
51,469 71,974 
44,492 126,252 
40,786 ; 
35,816 
5,149 

4,450 4,366 
141 233 
20 32 

1,030,222. 1,314,293 

E
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(16.3) Diciembre 31 

2016 ¿015 
(ten US $) 

Provelión cuentas incobrables 410 370 

Publicidad y propaganda 9,053 22,760 

Suntmistros 8,459 28,348 

Otros gastos 2,137 7,959 

Gastos sorvicios " 183,129 

20,059 12,566 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

En el Suplemento de Registro Oficial N* 251, del 29 de diciembre de 2010, se publicó 

el Código Orgánica de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCD, el cual busca 
desarrollar las actividados productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes 
cu erpos legales, con aplicación desde enero de 2011, entre las más importantes 

tenemos: 

a 

b) 

c) 

d) 

e) 

En el COPCÍ se estipula una rorlucción progresiva para todas las sociedados, de 
Tun) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijándose en 24% para 
ol ejercicio fiscal 2011, 23% para el año 2012 y 22% pera el año 2013 y 
siguientes ejercicios 

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a lá renta que se reinviertan y se 
destinen a la adquisición de activos de riesgo, material vegetativo, plántula y 
tado insumo vegetal para la producción agrícola, forestal, ganadora y de 
tfioricultura 

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de 

acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obhgadas a llevar 
contabilidad, pagarán el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto 
año de operación efectiva. 

Exonera del pago del anticipo del impuesto a la Renta durante los periodos 
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos 
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un 

año, 

Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y amortización que 
corresponda a la adquisición de maquinarias, equipos y tecnologías destinadas 

a las implementación de mecanismos de producción más limpia, o mecanismos 
de generación de energía renovable o a la reducción del impacto ambiental de 

5
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la actidad productiva y a la reducción de gases del efecto invernadero, que no 
hayan sido requeridos por las autoridades armbientales 

Son deducibles los pagos de nteroses de créditos externos y lineas de crédito 

abiertas por mstituciones financieras del exterior, legalmente establecia 

tales, así como los intereses de créditos extornos conferidos de gobierna a 

gobierno o por organismos multilaterales, En estos casos, los intereses no 
podrán cxceder de las tasós de interés máxmas referenciales fijadas por el 
Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su 
novación; y side hecho las excedieren, se deborá efectuar la retención 
correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible, La falta de 
registro conforme a las disposiciones errutidas por el Directorio del Banco Central 

del Ecuador, determinará que no se puedan deducir los costos Hnancieros del 
créchto, Tampoco serán deducibles los intereses de los créditos proverientes de 
instituciones financieras domiciliadas en paralsos fiscales o en qunsdicciones de 
menor imposición 

    

Exonera del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtengan los 
fideicomisos mercantiles sempre que no se realicen actvidados empresariales u 
Qperen negocios en marcha 

Están exonerados del impuesto a la Renta los interoses pagados por trabajadores 
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el 

trabejador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras 
el empleado conserve la propiedad de las acciones 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención de Fraude Fiscal 

Con techa 29 de diembre de 20174 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la 

Producción y Prevención de Fraude Aiscal, la misma que incluye entre otros aspectos, 
lo 

a) 

b) 

c 

guiente; 

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados cón el Impuesto 
á la Renta, las Ganancias provementes de la enajenación de acciones, 
partraipaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran grosos 
gravados los incrementos patrimoniales no justificados, 

Se establece una imitación a la exención correspondiente a dividendos y 
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que 

perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural 
residente en el Ecuador, la exención del impuesto a la renta no será aphcable, 

5e elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la 
enajenación ocasional de acciones o participaciones. Las soctedades deberán 
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento será 

sancionado con una multa del 5% del valor real de la transacción,
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Se olimmna la exención por depósitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones 
del sistema inanciero nacional, así como a las inversiones en valores de renta 
tia para las soctedados 

  

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciación sobre dicha re 

Svalúo, no será considerado como deducible, 

Se establece una deducción del 150% adicional por un periodo de dos años 
sobre las remuneraciones y aportes que se realice allESS para el caso de adultos 
mayores y Imagrantes mayores de 40 años que hayan retornado al país. 

5e eliminan las condiciones que actualmente dispone la ley de Régimen 

Tributario Interno para la eliminación de los créditos incobrables y se establocon 
que las mismas se determinarán vía reglamenta 

Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de 
regalías, seracios técnicos, administrativos y de consultoría en general, 
efectuados entre partes relacionadas. 

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 

determinando que el reglamento establecerá los casos y condiciones, Las 
normas tributarias prevalecerán sobre aquellas contablos y financieras 

No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de 
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes 

relacionadas, 

5e introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades, 
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante 
la tarifa impositiva será del 25% sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a la participación directa O indirecta de socios, accionistas, 
beneficiarios o similares, que sean residentes de paralsos hscales o regimenes de 
menor imposición, 5 dicha parbcipación excede del 50%, la tarifa aplicable 
para la sociedad será del 25% 

Los beneficiarios de utilidados o dividendos que 5e paguen o acrediten al exteror 
pagarán la tarifa general prevista para sociedades premia la deducción de los 

créditos inbutarios a los que tenga derecho, 

m) El ingreso gravable que obtenga una suciedad o persona natural no residente 

”n 

en el Ecuador por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos 
de capital pagará la tanfa general impuesta para las sociedades, debiendo la 
sociedad receptora de la inversión actuar como sustituto dol contribuyente y 
efectuar la retención del impuesto, 

Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de accionos, 
participaciones a derechos de capital: 

40
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+ Elingreso será el valor real de la Onajenación 
*  Elcosto deducible será el valor nominal, el valor de adquisición o el valor 

patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica 

financiera Serán deducibles adernás todos los gastos directamente 
atribuibles a dicha enajenación. 

o) Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberá incluir 

en la base de cálculo el valor del ro avalúo de los activos, Mm para el rubro de 
Activos mi para el de patrimonio 

p) Se exclurán del cálculo del amticipo, los montos referidos a gastos incrementales 

por la generación de nuevo emplea, adquisición de nuevos activos destinados a 
la mejora de la productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones 

nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con 
los beneficios iibutarios para el pago del impuesto a la Renta que reconoce el 
Código de la Producción. 

a) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la 

tenencia de inversiones en el exterior 

Los pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidas por entidades 

ecuatorianas, estarán exentos del impuesto a la salida de divisas, Únicamente 
respecto de aquellos créditos para hnanciar segmentos definidos por el Comuté 

de Política Tributaria, 

5) 5e establece como hecho generador del impuesto ala Salida de Divisas cualquier 
mecanismo de extinción de obligaciones cuando las opcraciones se realicen 
hacia el exterior. 

(18) Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa 

Desde el 31 de dicembre de 2016 hasta la fecha de la emisión de los presentes 

estados financieros no se han presentado eventos que 5e conozca, en la opinión de 
la Adrmnistración de la Compañía, que puedan afectar la marcha de la misma 0 
puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya 
revelado en los mismos 

(19) Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía MODEIBERICA CÍA, LTDA, al y por el año 

terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la Gerencia el 20 de 
marzo de 2077 y serán aprobados por la Junta General de 5ocios sin modificaciones


